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KANUN

SERMAYE PIYASASI KANUNU

Kanun No. 6362 Kabtérihi: 6/12/2012

BIRINCI KISIM

Genel Hukumler

BIRINCI BOLUM

Amag, Kapsam ve Tanimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Kanunun amaci; sermaye piyasasinin givepdffaf, etkin, istikrarl, adil ve rekabetgi
bir ortamda gleyisinin ve gelsmesinin sglanmasi, yatirmcilarin hak ve menfaatlerinin konasi icin sermaye
piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Sermaye piyasas! araglari, bu araglarin ihflaaccilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi
faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsékisermaye piyasasi araglaringtem gordigl diger tekilatlanms
piyasalar, piyassaleticileri, TUrkiye Sermaye Piyasalari Biij Turkiye Deserleme Uzmanlar Birfii, merkezi takas
kuruluglar, merkezi saklama kurullari, Merkezi Kayit Kurulgu ve Sermaye Piyasasi Kurulu bu Kanun hikimlerine
tabidir. Halka ac¢ik olmayan anonim ortakliklariikeearz edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsasmndadir.

(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yugeliéonulan ikincil mevzuatta hikim bulunmayan vgedi
kanunlarda bu Kanunun uygulanmaygecan belirtildigi hallerde genel hikimler uygulanir.

Kisaltmalar ve tanimlar

MADDE 3 — (1) Bu Kanunun uygulanmasinda,;

a) Araci kurum: 37 nci maddenin birinci fikrasindg&tirnm hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b), () ve (f)
bentlerinde yer alanlari miinhasiran olmak lizeraiKarafindan yetkilendirilen yatirim kurwunu,

b) Balangi¢ sermayesi: Kayitli sermayeli anonim ortdlhin sahip olmalari zorunlu olan asgari ¢ikargimi
sermayelerini,

c) Birlik: Turkiye Sermaye Piyasalari Biglni,

¢) Borsa: Anonimsirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kamhigokiymetli madenler ile
kiymetli tsslarin ve Kurulca uygun gorulen ghr s6zlemelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest rekajzetlar
altinda kolay ve givenli bigekilde alinip satilabilmesini geamak ve olgan fiyatlar tespit ve ilan etmek Ulzere
kendisi veya piyassleticisi tarafindangletilen ve/veya yonetilen, alim satim emirlerinnsglandiracakekilde bir
araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesitaylastiran, bu Kanuna uygun olarak yetkilendirilen vezeiiii
faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Cikarllms sermaye: Kayith sermayeli anonim ortakliklarintigayapilms paylarini temsil eden
sermayelerini,

e) Halka acik ortaklik: Paylari halka arz edirolan veya halka arz edilmsayilan anonim ortakliklari,

f) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satmralsi igin her tirli yoldan yapilan genel bigrga ve bu
¢agri devaminda gercelggrilen satsl,

g) Halka arz eden: Sahip olglusermaye piyasasi araglarini halka arz etmek kaeméla bgvuruda bulunan
gercek veya tlzel ileri,

g) fhrag: Sermaye piyasasi araclarinin ihracgilar rastah cikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin sagini,

h) ihraggl: Sermaye piyasasi araclarini inrag edeag ibimek (izere Kurula pairuda bulunan veya sermaye
piyasasi araglari halka arz edilen tuzeilégi ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarini,

1) Ilgili Bakan: Babakan tarafindan gérevlendirilen Bakani,

i) Ipotekli sermaye piyasasi aratpotek teminatl menkul kiymetler, ip@ dayali menkul kiymetler, ipotek
finansmani kurulglari tarafindan ihra¢ edilen paysthdaki sermaye piyasasi araclari ve konut finansnckam
kaynaklanan alacaklara dayali olarak veya bu alanakteminati altinda ihra¢ edilen gdr sermaye piyasasi
araclarini,



j) izahnameihracginin ve varsa garantériin finansal durum véopeaansi ile gelegee yonelik beklentilerine,
faaliyetlerine, ihrac edilecek veya borsagarm gorecek sermaye piyasasi araglarinin 6zellildeve bunlara kg
hak ve risklere ilkin olarak yatirimcilarin bilingli bir dgerlendirme yapmasini gayacak nitelikteki tim bilgileri
iceren kamuyu aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat uyarincarksya aciklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik
imzali olarak iletildgi ve kamuya duyuruldiu elektronik sistemi,

1) Kayith sermaye: Anonim ortakliklarin, esas smtelerinde hukim bulunmak kaydiyla, ydnetim kurulu
karari ile 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayill Turlcaiet Kanununun esas sermayenin artiriimasinand&iimlerine tabi
olmaksizin pay cikarabilecekleri azami miktari gdesh, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilngsiermayelerini,

m) Kolektif yatirim kurulglari: Yatirim fonlari ve yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono iatmak Uzere;

1) Paylar, pay benzerighr kiymetler ile s6z konusu paylarakiin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araclari veya menkul kiymetil®imis varlik ve gelirlere dayali bor¢clanma araclari déz
konusu kiymetlere gkin depo sertifikalarini,

0) Merkezi Kagl Taraf: Aliciya kagl satici, saticiya kgirda alici rolini Ustlenerek takasin tamamlanmasini
taahhit eden merkezi takas kusulou,

p) MKK: Sermaye piyasas! araclarinin kaystildmesine iligkin islemleri gerceklgtirmek, kaydilgtirilen bu
araclari ve bunlara gh haklari, elektronik ortamda, Uyeler ve hak s#ripitibariyla kayden izlemek, merkezi
saklamasini yapmak ve Kurul tarafindan sermayespsiamevzuatl cercevesinde verilegedi gorevleri yerine
getirmek izere kurulmubulunan 6zel hukuk tizeldii gini haiz Merkezi Kayit Kurulgu AnonimSirketini,

r) Piyasasleticisi: Borsayl veya borsanin piyasalarini yonetefveya gleten anonim ortakliklari,

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleiebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare etrpigkveya
teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olseirmaye piyasasi faaliyetleriyleskili olarak kayden veya fiziken
tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi ara@aligkin hizmetleri,

s) Sermaye piyasasl araclari: Menkul kiymetler vewtiaraclar ile yatirnm sozlmeleri de dahil olmak tzere
Kurulca bu kapsamda oldu belirlenen dier sermaye piyasasi araglarini,

t) Sermaye piyasas! kurumlari: 35 inci maddeddaayurumlari,

u) Turev araclar: 4agida sayilan veya Kurulca bu kapsamda gldbelirlenen dier tirev araclari:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veyailleri ile desistirme hakki veren tlrev araglari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisiner kiéviz fiyatina veya fiyat dgsikli gine; faiz oranina
veya orandaki d&sikli ge; bir kiymetli maden veya kiymetligdiyatina veya fiyat dgsikli gine; bir mal fiyatina veya
fiyat degisikli gine; Kurulca uygun gorilen kurumlarca yayinlandatistiklere veya bunlardaki g@sikli ge; kredi riski
transferi sglayan, enerji fiyatlari ve iklim dgskenleri gibi dlcim dgerleri olan ve bu sayilanlardan giurulan bir
endeks seviyesine veya seviyedekgisi&li ge bali olan tirev araclari, bu araclarin turevlerini sa&yilan dayanak
varliklari birbirleri ile deistirme hakki veren tirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlerek dier varliklar Gzerine yapilacak kaldiragliemleri,

) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonffinketini,

v) Yatirim kurulgu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyeti@ bulunmak tzere kuruiwe faaliyet
esaslari Kurulca belirlenengdir sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari,

y) YTM: Yatirim kurulwilarinin, yatirnm hizmet ve faaliyetinden kaynaklanaakit édeme veya sermaye
piyasasi araclari teslim yukamluliklerini yerindiggmemeleri halinde, Kurulca bu Kanun ¢ercevesialdgan tazmin
kararini yerine getirmek amaciyla kurulgralan kamu tiizel kili gine sahip Yatirimecir Tazmin Merkezini,

ifade eder.

IKINCI KISIM
Sermaye Piyasas! Araclariifmraci, Kamunun Aydinlatiimasi ve
Ihraggilardliskin Esaslar
BIRINCI BOLUM
Sermaye Piyasas! Araclaririfmraci
izahname hazirlama yukimliligi

MADDE 4 — (1) Sermaye piyasas! araglarinin halka arz editedsi veya borsadalém gorebilmesi icin
izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izahnankanimca onaylanmasi zorunludur.



(2) izahnamede yer alan bilgiler yatinmcilar tarafindamaylikla anlailabilecek ve dgerlendirilebilecek
sekilde sunulur.

(3) izahnameden sorumlu gerceksilkdrin isimleri ve gorevleri ile tiizel kilerin unvanlari, merkezleri ve
iletisim bilgileri izahnamede acikca belirtilir.

(4) izahname, ihracciya ve ihrag edilen sermaye piyamasiarina ikkin bilgiler ile bir 6zet bolimii de
icermek Uizere bir veya birden fazla bejg&linde diizenlenebilir. Ozet bélumi ihraggiya, sagarantdre, garantinin
niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclaligian temel 6zellik, hak ve riskleri icerecgkkilde kisa, acik
ve anlailir ifadelerden olgur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizerdsnsirasinda, ihragginin izahname hazirlanmasinda
kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur.

Kurulun yetkisi

MADDE 5 — (1) Kurul, ihragginin ve halka arz edilecek veyardada slem gorecek sermaye piyasasl
araglarinin tirt ve nitgdine gore, izahnamede bulunmasi gereken asgarldodgigarantére ve garantinin nifgfie,
izahnameyi olgturan belgelere, izahnamengakline, kamuya duyurulmasina, yayimlanmasina, varreklamlara,
izahnamede ©6nceden yayimlagnbilgilere atifta bulunulmasina, sawartlarina, onaylanan izahnamedezigiélik
yapilmasina ve izahname hazirlama ve yayimlanmasikcsmen veya tamamen muafiyetgkih usul ve esaslari
belirler.

izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6 — (1) Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutadnlailabilir ve Kurulca belirlenen izahname
standartlarina gore eksiksiz ofgunun tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina rkaexir. izahnamenin
onaylanmasi siirecinde yapilacak incelemeykiiliusul ve esaslar Kurulca belirlenizahnamenin ayri belgelerden
olusmasi halinde, her bir belge ayrica onaylaizahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bifgitkosru
oldugunun Kurulca tekeffulii anlamina gelmeygicgibi, s6z konusu sermaye piyasasi araclarigkinlibir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

(2) izahnamenin onaylanmasingkin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanizahname ve
gerekli dier bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itiban § guni icinde Kurul tarafindan kararagkemir ve
keyfiyet ilgililere bildirilir. ilk halka arzlarda bu siire yirngi giintiddir.

(3) izahnamenin onaylanmasingkin basvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi avek bilgi ve
belgeye ihtiya¢ duyulmasi hélinde,skaru tarihinden itibaren onsigiinii i¢inde bgvuru sahibi bilgilendirilerek,
eksikliklerin Kurulca belirlenecek sire i¢inde giti@esi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada 6ngoeil sureler, s6z
konusu eksik veya ek bilgi ve belgelerin Kurulawdogu tarihten itibarenslemeye bglar.

(4) Bu madde cercevesinde yapilan inceleme netidesbgvurularin onaylanmamasi halinde bu durum
gerekgesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.

izahnamenin yayimlanmasi, ilan ve reklamlar

MADDE 7 — (1) izahname onaylandiktan sonra Kurulca belirleneceklasgergevesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve Turkiye Ticaret Sicilia@etesi'nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nergdemlandg
hususu ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticar@ilsGazetesi'nde ilan edilir.

(2) izahnamenin, onaylanmadan énce Kurulca belirlenesaklar gergevesinde ilan edilmesi mumkindr.

(3) Ihraca ilskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile tutatinali, gercge aykiri, abartiingive yaniltici
bilgiler icermemelidir.

izahnamedeki dgisiklikler ve yeni hususlarin izahnameye eklenmesi

MADDE 8 — (1) izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, ssabglamadan 6nce veya sasiresi icinde
yatinnmcilarin yatinm kararini etkileyebilecekggigklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi héalindewmn ihraggi
veya halka arz eden tarafindan en uygun haymede/asitasiyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Dezisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢iknfaglinde, sa$istreci durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirimharden itibaren yedisigiinii icinde 6 nci maddede
yer alan esaslar ¢cercevesinde onaylanir ve 7 nddege belirtileryekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan éncemsge piyasasi araglarini satin almak icin
talepte bulunmg olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek vgigkliklerin yayimlanmasindan itibaren ik§ iglini
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

izahnamenin gegerlilik siiresi

MADDE 9 — (1) ihragci veya halka arz edenin, izahnamenin ilk yayamihinden itibaren on iki ay boyunca
gerceklatirecesi ihraglar igin, izahnamedeki ek ve gigkliklerin 6 nci maddede belirtilen esaslar cerggnde
onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygekilde ilan edilmesi yeterlidir. Bu siirenin gegcmelgin sonra yapilacak halka
arzlarda izahnamenin timunin onaylanmasi gereklidir

izahnameden sorumlu kgiler

MADDE 10 — (1) izahnamede yer alan yanlyaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zamethn inragcilar
sorumludur. Zararin séz konusuilérden tazmin edilememesi veya edilemeygéti@ acikca belli olmasi hélinde;



halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider akagum, varsa garantdr ve ihragginin yonetim kuriieleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararladkerine yukletilebildgi 6lctide sorumludur.

(2) Bazimsiz denetim, derecelendirme vezedeme kurulglari gibi izahnamede yer almak lizere hazirlanan
raporlarl hazirlayan ki ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alamls, yaniltici ve eksik bilgilerden bu
Kanun hikimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Sermaye piyasasl araglarinin halka arz edilmeksizifhraci

MADDE 11 —(1) Sermaye piyasas! araclarinin halka arz edsimek ihra¢c edilmesi icin, s6z konusu
araglarin nitefii ve saty sartlari hakkinda bilgileri iceren ihra¢ belgesitiazirlanmasi ve Kurul tarafindan 6 nci
maddede yer alan esaslar ¢ergevesinde onaylanarasiudur.

(2) Kurul, ihrag belgesine, bu belgenin onaylanmasre gerekli gordili hallerde kamuya duyurulmasina
ili skin usul ve esaslari belirler.

(3) Ihrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlyaniltici ve eksik olmasindan kaynaklanan sorluklhakkinda
32 nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasl araglarinin sagi

MADDE 12 — (1) ihrag olunan paylarin bedellerinin tamamen ve nakiblemmeskarttir. Kurul, saty siiresi
icinde satilamayan paylarin tamaminin satin algaca ve bedellerinin 6denegiain ortakliga kagl taahhut
edilmesini isteyebilir. Kurul, birlgme, bdlinme, hisse gigimi ve benzerisirket yapilandirmalarinda yapilacak
sermaye artirimlari gibi pay bedellerinin nakdeeriesinin zorunlu olmagh durumlari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyati veya defter ggeinin nominal dgerinin Uzerinde olmasi hélinde, ihrag
olunacak paylarin primli fiyattan satilmasini veniy@ay alma haklarinin primli fiyattan kullaniimasiisteyebilir.
Kurul, paylarin piyasa fiyatl veya defter ginin nominal dgerinin altinda olmasi durumunda, paylarin nominal
degerinin altinda bir fiyatla ihra¢ edilmesine izinreeilir. Buna ilskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(3) Sermaye piyasas! araglarinin sasnasinda aliciya teslimgarttir. Kurulun, esas sermaye sisteminde
yapilacak ihraglara, sermaye piyasasi araglariaydilestiriimesine ve takasiemlerine ilgkin diizenlemeleri sakldir.

(4) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halkassgata, yatirrmcilarin bunlari almalarini kolagtiaici, hak ve
yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ihratgn, halka arz edenlerden, satiapanlardan ve ilgili borsalardan
isteyebilir.

(5) Sermaye artirimi nedeniyle Kurula yapilamsviogularda Kurulda gecen inceleme suresi, 6102 isayil
Kanunun 456 nci maddesindeki sermayenin tescilediine ilkin stirenin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

(6) 6102 sayih Kanunun 346 nci maddesi ile 462maddesinin tgtincu fikras! halka acik ve halkanzagl
tizere Kurula bgruran ortakliklara uygulanmaz.

Sermaye piyasasl araglarinin kaydilgtiriimesi

MADDE 13 —(1) Sermaye piyasas! araglarinin sened#ahaaksizin elektronik ortamda kayden ihraci
esastir. Kurul, kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasraclarini ve kayden izlenecek haklari bejirtérleri ve
ihraccilari itibariyla kaydilgirmesine, kayitlarin tutulmasina ve Uyekkrtlarini kaybeden ihragcilarin paylarinin
kayden izlenmesinin sona erdirilmesingkiln usul ve esaslari diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasas! araglari, nama veya lmamyazili olmalarina bakilmaksizin isme acggmi
hesaplarda izlenir. Kurul, sermaye piyasas! aradiiriine ve ihraggisinin veya MKK uyesinin niggle gore sermaye
piyasasi araclarinin hak sahibi ismine hesap akfmen hesaplarin toplu olarak tutulmasina karaelvidir.

(3) Kaydi sermaye piyasas! araglaringkith haklar, MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKKatafindan
olusturulan elektronik ortamda, bu kurglin tyelerince tutulur.

(4) Kaydilestiriimesine karar verilen sermaye piyasasi aragiariKurulca belirlenen esaslar cergevesinde
teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasclarl kendiiinden hiukimsiz héle gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasas! araglari ise kayditdme kararindan sonra borsadgem géremez, araci kurumlarca bu sermaye
piyasasi araclarinin alim satimina aracilik edilewe katilma belgelerinin geri alimi yapilamaz. Hey izlenmeye
basladig tarihi izleyen yedinci yilin sonuna kadar teskdilmeyen sermaye piyasasi araclarl YTM'ye intigder.
Bunlarin tzerindeki sinirh ayni haklar kenditiden sona ermisayilir. Bunlar YTM'nin hesabina ge¢mesinden
itibaren Ug¢ ay icinde satilir.

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari Udekinhaklarin t¢lincu ilere kasi ileri suriilebilmesinde,
MKK’ya yapilan bildirim tarihi esas alinir.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgilikumleri cercevesinde ortakliklar tarafindan paftetme
kaydinda, ilgililerin bavurusuna gerek kalmaksizin MKK nezdinde izlenentkayesas alinir.

(7) Kayden izlenen sermaye piyasas! araglarigirilitedbir, haciz ve benzeri her tirlu idari veiadlepler
munhasiran MKK’nin tyeleri tarafindan yerine géitiriilgili kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebliggapilan
alacaklarin takip ve tahsilinegkin hikimler sakhdir.

IKINCI BOLUM



Kamunun AydinlatilmasinHiskin Esaslar

Finansal raporlama ve bgimsiz denetim

MADDE 14 — (1) ihraggl, kamuya agiklanacak veya gegghtie Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari,
sekil ve icerik bakimindan Turkiye Muhasebe Staridartcergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemeleygun
olarak, zamaninda, tam vegita bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci fikradar yadigi sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun
olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergggunlgu ile dgsrulugundan ihracgl ile kusurlarina ve durumun
gereklerine gore ihragcinin yonetim kurulu yekatumludur. Yoénetim kurulunun, bu maddede belmtikapsamda
hazirlanacak finansal tablo ve raporlarin kabuldiaie ayri bir karar almasi gerekir. Ayrica finantilo ve raporlarla
ilgili olarak bunlari hazirlayan ortaklik yonetieii ile birlikte sorumlu yonetim kurulu Gyelerinkamuya yapacaklari
bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin geggeuygunlgu ve d@rulugu konusundaki beyanlarina yer verilmesi
zorunludur.

(3) ihragcilar diizenleyecekleri finansal tablo ve ragoidn Tirkiye Muhasebe Standartlari kapsaminda
Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarinca listey@an b& msiz denetim kuruklarina, Turkiye Denetim Standartlari
cercevesinde bilgilerin gergiedogru ve durust bir bicimde yansitmasi ilkesine uyggnlbakimindan inceleterek bir
bagimsiz denetim raporu almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsadgem gérme bgvurusunda, 23 Uncl maddede tanimlanan 6nemli kiieli
islemlerde ve ortakfin faaliyetlerini ve finansal durumunu 6nemli devde etkileyen olay ve geinhelerde, lemin
tarafi ortakliklardan da bu madde hikimlerine diaarlanacak amsiz denetim raporu istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca duzenlenmesi istenilen finansal tabdoraporlar ile bgamsiz denetime tabi olunmasi durumunda
bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul \&sks cercevesinde kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatiimasinda 6zel durumlar

MADDE 15 —(1) Sermaye piyasas! araclariningeiéni, fiyatini veya yatirnmcilarin yatirrm karanla
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve getneler, ihraccilarca veya ilgili taraflarca kamuyakéanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelinelerin kamuya agiklanmasi, ilgili ihrag¢iya bildir, istisnai
héllerde aciklamanin ertelenmesi veya aciklamamapnasina ikkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM

Halka Acik Ortakliklar

Halka acik ortaklik statlisiiniin kazanilmasi

MADDE 16 —(1) Paylari borsadaslem goren ortakliklar ile pay sahibi sayisisbgizli gan anonim
ortakhklarin paylari halka arz olunmsayilir. Bu ortakliklar halka agik ortaklik hiikiimifes de tabi olurlar.

(2) Paylari borsadglem gérmeyen anonim ortakliklar, halka acik ortakbatiisiini kazandiktan sonra en geg
iki yil icinde paylarinin glem gérmesi icin borsaya pairmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu payla
borsadaglem gérmesi veya ortalgin halka acik ortaklik statlisiinden cikariimasi,igiiaklgin talebini aramaksizin
gerekli kararlari alir.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17 — (1) Halka agik ortakliklarda kurumsal yonetim Ik ile kurumsal yonetim uyum raporlarinin
icerigine, yayimlanmasina, ortakliklarin kurumsal yonetikelerine uyumlarinin derecelendiriimesine vesinasiz
yonetim kurulu Uyeliklerine ifikin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul bukikerini halka agiksirketler arasinda
haksiz rekabet ile sonuclanmayagekilde ve git kosullardaki sirketlere git kurallarin uygulanmasi prensibini g6z
onunde bulundurarak kullanir.

(2) Kurul, paylari borsadglem géren halka agik ortakliklarin, niteliklerinérg, kurumsal yonetim ilkelerine
kismen veya tamamen uymalarini zorunlu tutmayaabligkin usul ve esaslari belirlemeye, verilen siredeimyum
zorunlulygunun yerine getirilmemesi halinde uyum zorunfuloun yerine getirilmesini géayacak kararlari almaya
ve buna ilgkin islemleri resen yapmaya, herhangi bir sure vermgearisia dahi uyum zorunluguna aykiri glemlerin
hukuka aykirilginin tespiti veya iptali icin her turli teminattanuaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava a¢gmaya,
acllan davada uyum zorunlgunun yerine getiriimesi sonucunu glmacaksekilde karar alinmasini istemeye, bu
islemlerin yerine getirilmesine #kin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(3) Halka acik ortakliklarin, gkili taraflari ile gerceklgtirecekleri Kurulca belirlenecek niteliktelglémlere
baslamadan 6nce, yapilacadémin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu karalmalari zorunludur. S6z konusu
yonetim kurulu kararlarinin uygulanabilmesi icingbrasiz yonetim kurulu Uyelerinin ganlugunun onayi aranir.
Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin ganlugunun s6z konusylemi onaylamamasi hélinde, bu duruieme iliskin
yeterli bilgiyi icereceksekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢cerceveskageuya duyurulur vesiem genel kurul
onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplambti, glemin taraflart ve bunlarla ikili kisilerin oy
kullanamayacaklari bir oylamada karar alinir. Bu deadn genel kurul toplantisinda g&iilmesinde, toplanti nisabi



aranmaz, oy hakki bulunanlarin basiggolugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslasagun olarak alinmayan
yonetim kurulu ve genel kurul kararlari gecerli tanaz.

(4) Halka acik ortakliklar gerek bu maddede gerek$@2 sayili Kanunun 1524 Uncl maddesinin birinci
fikrasinda duzenlensi yukumlaluklerini MKK tarafindan <gdanan elektronik ortam vasitasiyla da yerine
getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka agik bankalar hakkinda uygnésna ilskin usul ve esaslar Bankacilik Dizenleme ve

Kayitl sermaye sistemi

MADDE 18 — (1) Halka acik ortakliklar ile paylarini halka atmek Gizere Kurula keurmus olan ortakliklar,
Kuruldan izin almaksartiyla kayitl sermaye sistemini kabul edebilirl§u kadar ki, daha 6nce 6102 sayili Kanun
uyarinca bu sisteme gegnalan ortakliklar icin ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayitl sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 1ayili Kanunun esas sermayenin artirilmasigkirili
hikimlerine bgh kalmaksizin esas sozheelerinde tespit edilen kayith sermaye tavanindakasermayelerini
artirmaya yetkilidir.Su kadar ki, bu yetki genel kurul tarafindan en oak yil sire ile verilebilir. Bu yetkinin siresi
azami be yillik donemler itibariyla genel kurul karariylaatilabilir.

(3) Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylanamen satilarak bedelleri 6denmedik¢ce veya satjjama
paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarin varfii halinde bu madde kapsaminda yapilacak esasssiezlégisikli gine iliskin genel
kurul kararlari, imtiyazli pay sahipleri 6zel kumnkca 6102 sayili Kanunun 454 Uncli maddesindekiazaagore
onaylanir.Su kadar ki, ortakliklarin kayitl sermaye tavanhitiddeki sermaye artirimlarinda ayrica imtiyazayp
sahipleri 6zel kurulu karari aranmaz.

(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal@®inin Uzerinde veya altinda pay c¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlanchaki konularinda veya imtiyazli pay sahipleriniklaani kisitlayici
nitelikte karar alabilmesi icin esas saxie ile yetkili kilinmassarttir. Yeni pay alma hakkini kisittama yetkisiypa
sahipleri arasindasksizlige yol acacaksekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461 in@ddesinin ikinci ve
tcuncu fikralart huktmleri halka acik ortakliklgin uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar ¢cergadesaldgi kararlar aleyhine, 6102 sayili Kanunun genel
kurul kararlarinin iptaline ikin hiukumleri cercevesinde yonetim kurulu Gyelegya haklar ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz gin dgnortaklik merkezinin bulungu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi acabilirler.

(7) Sermaye artirrminin bu madde hikimlerine uyaglarak gercekigiriimesinden sonra, cikarilgi
sermayeyi gosteren esas sémienin sermayeye kin maddesinin yenjekli yonetim kurulunca tescil ve ilan ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas séaie ile taninan yetki cergevesinde yonetim kuruluslozan kararlar Kurulca
belirlenecelsekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayitl sermaye sisteminde bulunan halka agtikbklar tarafindan pay ile dsstirilebilir tahvil veya
paya dongtirdlebilir bir tirev arac c¢ikarilmasi halindegiigirme veya dongtlirme sonucunda verilecek paylar ile
ortakligin ¢ikarilmg sermayesinin toplami kayith sermayeyamaz.

(10) Halka agik ortakliklarin kayith sermaye sisiee ge¢me, sistemden ¢ikma, Kurulca ¢ikariimaaréa
bagli sermaye artirimi usul ve esaslari Kurulca beiil. Daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca bureistgecmi
olup da sonradan halka acik hale gelen ortaklddabu fikra hilkmiine tabidir.

Kar payi ve bedelsiz pay dgitimi ile bagis yapilmasi

MADDE 19 —(1) Halka acik ortakliklar, karlarini genel kuardl tarafindan belirlenecek kéar gam
politikalar gercevesinde ve ilgili mevzuat hukunme uygun olarak datirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kér
dagitimi politikalarina ilgkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinfdakli esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve eSamede pay sahipleri icin belirlenen kar payi
ayrilmadik¢a bgka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktasima ve intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu
lyelerine ve ortaklik calanlarina ka&rdan pay gaulmasina karar verilemeyegie gibi, belirlenen kar payi
6denmedikce bu kilere k&rdan pay datilamaz.

(3) Halka aclk ortakliklarda kar payi, glam tarihi itibariyla mevcut paylarin timine, banh ihrac ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizigieolarak dgitihr.

(4) Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarindadelsiz paylar artirm tarihindeki mevcut pagldegitilir.

(5) Halka acik ortakliklar tarafindan g yapilabilmesi veya pay sahibisthdaki kkilere kardan pay
dagitilabilmesi icin esas stzimede hukim bulunmasarttir. Yapilacak bgaisin sinir halka agik ortaklik genel
kurulunca belirlenir. Kurul, bas tutarina st sinir getirmeye yetkilidir. Ortakakin ilgili mali yil igcinde yapmy
oldugu baslar, daitilabilir kar matrahina eklenir.

Kér pay! avansi

MADDE 20 - (1) Bir hesap déneminde verilecek toplam kar pasanal bir 6nceki yila ait donem kéarinin
yarisini gamaz. Onceki dénemde 6denen kar payi avanslariupaddilmeden ilave kar payi avansi verilmesine ve



kar pay! dgitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zaragéhsen kendilerine ylkletilebilgli dlcide yonetim
kurulu dyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinwlarak bgimsiz denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablola
gercegi durlst bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasi#dse vie kurallarina uygun olarak
dizenlenmenrgiolmasi nedeniyle gatilan kar pay! avansinin ga olmamasindan gan zararlar icin ortakia, pay
sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayricgdmlan dgruya olmak Uzere kar payl avansinin kagamddigl veya
ddendgi hesap donemi iginde pay iktisap egniiulunan kjilere kagi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk @aran
héllerin varlg! halinde, pay sahipleri ve yénetim kurulu Uyekariafindan kararin ilanindan itibaren otuz gindein
18 inci maddenin altinci fikrasina goére iptal dagslabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasinghkiin usul ve esaslar Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazang aktarimi yasagi

MADDE 21 - (1) Halka acik ortakhklar ve kolektif yatirrm kuloslar ile bunlarin gtirak ve bgh
ortakliklarinin; yonetim, denetim veya sermaye bakdan dgrudan veya dolayl olarak gkide bulunduklar gercek
veya tuzel Kiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamulladati hayatin basiret ve dirustlik ilkelerine ayklarak
farkli fiyat, tcret, bedel veygartlar iceren ankanalar veya ticari uygulamalar yapmak veglamn hacmi tretmek gibi
islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya malhkdahini azaltarak veya karlarinin veya malvarliidan artmasini
engelleyerek kazang aktariminda bulunmalar yasakti

(2) Halka aclk ortakliklar ve kolektif yatirim kuduglari ile bunlarin gtirak ve bg&li ortakhklarinin, esas
sOzlemeleri veya i¢ tizikleri cercevesinde basiretloielist bir tacir olarak veya piyasa teamdilleri uyea karlarini
ya da malvarliklarini korumak veya artirmak icinpyealari beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluylgkili
olduklari gercek veya tuzelddierin karlarinin ya da malvarliklarinin artmassaglamalari da 6rtuli kazang aktarimi
sayilir.

(3) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kduoglari, iliskili taraf islemlerinin emsallerine, piyasa
teamdillerine, ticari hayatin basiret ve durlstliéklerine uygursartlarda gercekkgiriimis oldugunu belgelemek ve bu
durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekizsire ile saklamak zorundadirlar. Birinci fikraolirtilen ilkelere
aykirihgin tespitinde izlenmesi gereken usul ve esaslauKarafindan belirlenir.

(4) Kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde faa#icik ortakliklar, kolektif yatirim kuruglari ile bunlarin
istirak ve bah ortaklklari, Kurulca belirlenecek sure icinderidilerine kazang aktarimi yapilan taraflardanaaln
tutarin kanuni faizi ile birlikte mal vagi veya kari azaltilan ortaga veya kolektif yatirrm kurukuna iadesini talep
eder. Kendilerine kazang¢ aktarimi yapilan taraflarulca belirlenecek sire igcinde aktarilan tutaankni faizi ile
birlikte iade etmek zorundadir. Ortiilii kazang aksaryasginin ihlali ile ilgili 94 tincii ve 110 uncu maddelk ilgili
mevzuatta dngorilen hukuki, cezai ve idari yaptarmaklidir.

Ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasi

MADDE 22 — (1) Halka acik ortakliklar, kendi paylarini, Kutarafindan belirlenegartlar cergevesinde satin
alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler. Kurtialka acik ortakliklarin kendi paylarini satin ehin almasina gkin
sartlara, glem sinirlarina, geri alinan paylarin elden cikaagi veya itfasi ve bu hususlarin kamuya agiklanraas
ili skin usul ve esaslari duizenler.

(2) Halka acik ortakhk paylarinin, séz konusu kirgan konsolide bilancosuna dahil edilen ortakliklar
tarafindan satin alinmasi da bu madde hikimlesioielit.

Ortakliklarin dnemli nitelikteki i slemleri

MADDE 23 — (1) Halka agik ortakhklarin;

a) Birlesme, bolinmesiemlerine taraf olmasi, tir digtirme veya sona erme karari almasi,

b) Mal varlginin timiint veya énemli bir b6lumiini devretmesiavéyerinde bir ayni hak tesis etmesi veya
kiralamasi,

c¢) Faaliyet konusunu timuyle veya dnemli 6lclidg diemesi,

¢) Imtiyaz 6ngérmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsagav@nusunu dgstirmesi,

d) Borsa kotundan ¢ikmasi,

gibi hususlar bu Kanunun uygulanmasinda 6nemliikieeiglem sayilir. Kurul, énemli niteliktekigiemleri,
onemlilik 6lcist de dahil olmak Uzere bu niteliktélemlerde bulunulabilmesi veya kararlarin alinabsmigin
uyulmasi zorunlu usul ve esaslari belirlemeye Yidiki

(2) Kurul, birinci fikra cercevesinde diizenlenenrurduluklara uyulmaksizin gercekt&ilen islemlerin
ortadan kaldiriimasina yonelik Kurul kararinin tgbtarihinden itibaren otuz giin icindgeém 6ncesi durumun aynen
salanmamas! halinde idari para cezasi verebilir veigemlerin iptali icin 6102 sayili Kanunun genel kuru
kararlarinin iptaline ikkin hiktmleri cercevesinde dava acabilir.

Ayrilma hakki

MADDE 24 — (1) 23 Unci maddede belirtilen dnemli niteliktekiemlere ilgkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefethini toplanti tutan@na sleten pay sahipleri, paylarini halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka acgikkhikabu paylari pay sahibinin talebi izerine, samiksu



onemli nitelikteki glemin kamuya aciklangi tarihten 6nceki otuz gun i¢cinde borsadasatu &irlikli ortalama
fiyatlarin ortalamasindan satin almakla yakamladur.

(2) Pay sahibinin 23 lnct maddede belirtilen onemitiélikteki islemlere ilskin genel kurul toplantisina
katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi, bémeul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasya
giindemin usuliine uygun bir bicimde ilan edilmenteédierinde, genel kurul kararlarina muhalif kalmamuhalefet
serhini tutanga kaydettirmearti aranmaksizin birinci fikra hikmi uygulanir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin géiilecesi genel kurul toplantisinin glindeminde, bu kararlar
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakdrkeyrilma hakkinin bulungu hususu ile bu hakkin kullaniimasi
durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin abgabedel yer alir.

(4) Ayrilma hakkinin dgmadgi héller ile bu hakkin kullanimina ve paylari bataaslem gdrmeyen
ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasingiiti usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Pay alim teklifi

MADDE 25 — (1) Halka acik ortakliklarda, gontlli ya da énenitelikteki islemler nedeniyle zorunlu pay
alim teklifi yapiimasi ile ilgili usul ve esaslaukulca belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklagdi durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak
gerceklatirilen islemler gecersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulu gu

MADDE 26 — (1) Halka agik ortakliklarda yonetim kontrolinigks/an paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi hélinde dger ortaklarin paylarini satin almak Uzere teklifpjy@asi zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasina ve pay alim teklifinde bulunma zonlugundan muafiyete gkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Ortaklgin oy haklarinin yizde ellisinden fazlasina telgiba veya birlikte hareket ettikleri diderle
beraber, dgrudan veya dolayl olarak sahip olunmasi, yonetimulu Ulye sayisinin salt gonlugunu secme veya
genel kurulda s6z konusu sayidaki Uyelikler icirmpadjosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahimmasi,
yonetim kontroliniin elde edilmesi olarak kabul iedAncak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyy@netim
kontroliiniin elde edilemeglihdller bu madde kapsamindasddendiriimez.

(3) Ortaklgin pay sahipfiinde herhangi bir dgsiklik olmasa bile, 23 Unct maddenin birinci fiknada
Kurulca belirlenmesi 6éngorilen usul ve esaslalfeuncu maddenin altinci fikrasindaki usul ve esasliyulmadan,
bazi ortaklarin kendi aralarinda yapacaklari dzgbsmalarla yonetim kontrolini ele gecirmeleri de budde
kapsaminda derlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bii igormek olup da bu imtiyazi kaldirilan veya 19235 tarihli
ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliget kaldirilan veya temettll hari¢ ortaklik haklage yonetim ve
denetimi Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devredilalka acik ortakliklarin pay sahiplerinin korursmamaciyla,
imtiyazin geri alinmasina veya 5411 sayili Kanuiigiti hikiimlerinin uygulanmasina neden olduklaespit edilen
hakim ortak olan gercek ve tuzekikere pay alim teklifi zorunlulgu getirebilir.

(5) Kurul, yatirim ortakliklarinin yatirirm ortakh niteliklerinin desistiriimesine veya yitiriimesine neden
olacak esas sOzlme degisikliklerine izin verilebilmesi icin pay alim tekiizorunlulusu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlguw dasan gercek ve tizel §ler ile bunlarla birlikte hareket
edenlerin sahip oldiw oy haklari, Kurulca belirlenecek sire icinde lrunlulusun yerine getiriilmemesi halinde
kendiliginden donar. S6z konusu paylar, genel kurul toplksisabinda dikkate alinmaz.

Ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27 — (1) Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hageletmek de dahil olmak lzereska bir
sekilde sahip olunan paylarin halka acik ortakli oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya ddaasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bgiléi acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini kirkdan ¢ikarma hakki
dogar. Bu kiiler, Kurulca belirlenen sire igcinde, azinlikta &alortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar kgl
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasirtakiiktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24 Unoiedde
cercevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alaryartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinigddgu durumlarda, azinhkta
kalan pay sahipleri agisindan satma haklgadoBu pay sahipleri Kurulca belirlenen sire icingaylarinin adil bir
bedel kagiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca betiele orana veya daha fazlasina sahip olan gercek vey
tuzel kiilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerdeppatdebilirler.

(3) 6102 sayill Kanunun 208 inci maddesi halka agtékliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasinghkiin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

imtiyazlh paylar

MADDE 28 — (1) Ortakliklarin sermaye piyasas! araclarininhigtka arzinda mevcut tim imtiyazlageffaf
ve anlailir detayda kamuya duyurulmasi zorunludur.

(2) Kurulun belirledgi esaslar cercevesinde, faaliyetlerinin makul veumtu kildigi héller sakh kalmak
kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlapfimansal tablolarina gore (st Ustes lyd donem zarari eden halka agik
ortakhklarda, oy hakkina ve yonetim kurulunda téradilmeye iliskin imtiyazlar Kurul karari ile kalkar. S6z konusu



imtiyazlh paylarin kamu kurum ve kurylarina ait olmasi halinde bu hikim uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina ili skin esaslar

MADDE 29 — (1) Halka acik ortakliklar genel kurullarini, taptiya, esas sozimede gosterileryekilde,
ortakligin internet sitesi ve Kamuyu Aydinlatma Platfornhel Kurulca belirlenen der yerlerde yayimlanan ilanla
¢agirmak zorundadirlar. Bu ga, ilan ve toplanti ginleri hari¢ olmak Uzere, lbogi tarihinden en az ¢ hafta 6nce
yapilir. Bu fikraya ilgkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazili ihra¢ edilmiolup borsadasiem godren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun 4adii
maddesinin birinci fikrasi uygulanmaz.

(3) Halka acik ortakliklarin genel kurul toplantifeda, ortaklik merkezinin yurt gina tginmasi ile bilango
zararlarinin kapatilmasi icin yukumliluk ve ikingilikiimltlik koyan kararlar hari¢ olmak izere, bunKada veya
esas stzkgnelerinde acik¢a oran belirtiimek suretiyle dapa aisaplar dngérilmegi takdirde, 6102 sayil Kanunun
418 inci maddesi uygulanir. Esas sémielerde, 6102 sayili Kanundaki hikmin igegiazilmaksizin yalnizca 6102
sayill Kanuna veya ilgili madde numarasina atifiyag olmasi aksine hikiim sayilmaz. Altinci fikra hiksadlidir.

(4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda géme balilik ilkesine uyulmaksizin Kurulun goésiilmesini
veya ortaklara duyurulmasini istgdhususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorumu

(5) 6102 sayih Kanunun 411 inci maddesindegaztaninmg bulunan giindeme madde ekletme hakki, halka
aclk ortakliklarda giindem maddeleringkiin karar taslaklarinin gégineye sunulmasini da kapsar.

(6) Halka acik ortakliklarda yeni pay alma haklamkisitlanmasina, kayitli sermaye sisteminde yiémet
kuruluna yeni pay alma haklarini kisitlama yethkisigerilmesine, sermaye azaltimina ve 23 tncu maddeirinci
fikrasina gore belirlenen dnemli niteliktekiemlere ilgkin kararlarin genel kurulca kabul edilebilmesinigciesas
sOzleamelerinde agik¢a oran belirtiimek suretiyle dah@r anisaplar dngorilmegi takdirde, toplanti nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oyKnma haiz paylarin Ugcte ikisinin olumlu oy vermegirti
aranir.Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden alykini haiz paylarin en az yarisinin hazir bulunrhande, esas
sOzlamede acik¢a daha&m nisaplar 6ngorilmedikce, toplantiya katilan @kkini haiz paylarin gunlugu ile karar
alinir. Bu glemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nci maddesiniimdiifikrasina gore taraf olan ortaklar bdemlerin
onaylanacg genel kurul toplantilarinda oy kullanamazlar. Blardda belirtilen nisaplari hafifleten esas sgzie
hikamleri gecersizdir.

Genel kurul toplantisina katihm ve oy kullanma

MADDE 30 — (1) Halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ase kullanma hakki, pay sahibinin paylarini
herhangi bir kurulginezdinde depo etmegirtina bglanamaz.

(2) Paylan kayden izlenen halka acik ortakliklagenel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafam
MKK'dan saslanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak stdoulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alay pa
sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirl&6z konusu listenin
genel kurul toplanti tarihinden azami ka¢ giin 6npaly sahiplerinden okacaini ve/veya gergnde pay sahipleri ile
temsilcilerinin toplantiya katilacaklarini bu madaebsesinci fikrasinda belirtilen elektronik ortam tUzereardMKK'’ya
bildirmelerine ilskin esaslari belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylari kayden izlenmeyen halka acik ortakhiklagenel kurul toplantilarina katilma hakki olaayp
sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hukuinlggulanir.

(4) Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda kyllanma hakkina sahip olanlar, bu haklarini veaifin
ettikleri kisiler aracilglyla da kullanabilirler. Ancak, paylari kayden iateeyen halka acik ortakliklarda hamiline
yazil paylarin zilyetginin devri veya bunlara mutasarrif olurgdunu gdsteren belgelerin temliki yoluyla da, genel
hikimler cercevesinde oy kullandirilabilir. Saklahiameti sunanlarin, saklama hizmeti sunduklarigrayiliskin oy
haklarini vekil sifatiyla kullanmalari hélinde de bkra hikma uygulanir. @Ga yoluyla vekalet toplanmasina ve
vekaleten oy kullanmaya gkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sak@nunun 428 inci maddesi bu Kanun
kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylar kayden izlenen anonim ortaklik genetukarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafinda
salanan elektronik ortam Uizerinden gercgkitdir.

Bor¢lanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araclarinin ihrag limiti veyetkisi

MADDE 31 — (1) ihraggilarin ihra¢ edebilecekleri borglanma arateligindeki sermaye piyasasi araglarinin
toplam tutari, Kurulca belirlenecek limiti gecemésaurul, ihracin, ihra¢ edilen borclanma aracininikeacgilarin
niteligine gore farkl limitler belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayili Kamiktisadi Teebbiisleri Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname
hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 531111l Ozel idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile 3/7/2005
tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68 incidaasinde belirtilen limitler haric olmak Uzereseii kanunlarda
belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.

(3) Borglanma araci nitglindeki sermaye piyasasi araci ihrag¢ yetkisi, esategne ile yonetim kuruluna
sureli veya suresiz olarak devredilebilir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dgan sorumluluk



MADDE 32 — (1) 10 uncu madde cercevesinde, ayni maddede Bowldugu belirtilen Kgiler ile mevzuat
uyarinca izahname, pay alim tekliflerinde hazirtardlgi formu, 6zel durum aciklamasi, bifee ve bélinme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri, borsatiam gérme duyurusu ve finansal raporlar gibi Kusukamuyu
aydinlatma amaci ile dizenlenmesi 6ngorilen saima aydinlatma belgelerini imzalayanlar veya bigéler kendi
adina imzalanan tluzel sfier bu belgelerde yer alan yapliyaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zkmaan
muteselsilen sorumludur.

(2) Bazimsiz denetim, derecelendirme vezsddeme kurulglari gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan
veya bu belgelere dayanak olmak Uzere hazirlanparlean hazirlayan ki ve kurumlar da bu Kanun hidkimleri
¢ercevesinde sorumludur.

(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgileyanls, yaniltici veya eksik olmasi konusunda bilgi
sahibi olmadiini ve bu bilgi eksiklinin kast veya gir inmallerinden kaynaklanmagini ispatlayan kiler sorumlu
olmaz.

(4) Yanls, yaniltici veya eksik bilgiler iceren izahnamengecerlilik slresi boyunca; gkr kamuyu
aydinlatma belgelerinin ise kamuya agiklandarihten hemen sonra, ilk halka arzdan veya lofarsatin alinan veya
satilan sermaye piyasasi araglarinin, gereg/gun bilginin ortaya ¢kt tarinten hemen sonra borsada satiimasi veya
satin alinmasi tzerine yatirimcilarin malvarlikida zarar meydana gelmesi hélinde bu maddeye gdrsiirilecek
tazminat talepleri agisindan kamuyu aydinlatmadselige zarar arasinda illiyet giakurulmus sayilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlyaniltici veya eksik olmasindan kaynaklanan taatalebi;

a) Sermaye piyasasli araclarinin alim veya satiirkamuyu aydinlatma belgesine dayanmamasi,

b) Sermaye piyasasi araclarinin alim veya satinkemmuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilemmlis,
yaniltici veya eksik oldgu bilinmesine rgmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan yanjaniltici veya eksik bilgilere kin diizeltmenin, yatirim
kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanatakiyapiimasindan 6nce ilan edifngimasi,

¢) Kamuya aciklanan belgede yer alan bilgiler yananiltici veya eksik olmasaydi dahi yatirrmcrazarara
ugrayacak olmalart,

hélinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerindengdo tazminat talebi, dérdincu fikradaki zararin naad geldii
tarihten itibaren alti ay icinde zamamaina grar.

(7) Kamuyu aydinlatma belgelerindengdn sorumlulgu hafifleten ya da kaldiran agtaalar, hikim veya
ifadeler gecersizdir.

Diger ortak hikimler

MADDE 33 —(1) Ortakliklar, sermaye piyasas! araclarinin heghir sekilde halka satilgini veya halka
acik ortaklik statistiniin kazangd 6grendikleri tarihten itibaren oy gint icinde Kurula bildirmek zorundadirlar.

(2) Halka acik ortakliklarin esas sdgteelerinin dgistirilmesi icin Kurulun uygun goginin alinmasi
zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren ihraglari, dmabuyukligu, yonelik oldgu yatirimcilar, verilen
garantiler, ihrag ve ihracciyla ilgili olarak suaalbilgiler, ilgili sermaye piyasasi araclarinirrdaria §lem gérmesi ya
da ihra¢ sirasinda kullanillacak sayiontemi gibi nitelik vesartlari g6z 6ninde bulundurarak, bu Kanundan
kaynaklanan yikumldliklerden kismen veya tamameaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayisi sebebiyle halka acgik sayol@akliklardan, 16 nci madde uyarinca paylarinirsada
islem gormesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisem az Ugcte ikisinin olumlu oyu veya toplam oyladdrtte U¢l
ile alinacak bir genel kurul karar ile bu Kanurp&amindan ¢ikabilir. Bu durumda Kanunun kapsamirglkma
kararina olumlu oy kullanmayan pay sahiplerine Pdiiimadde uyarinca ayrilma hakki taninir. 16 noddeain
ikinci fikrasi uyarinca Kurulca resen halka acikakhk statiisiinden c¢ikarilacak ortakliklarin haldrteklarina dier
paylar icin pay alim teklifinde bulunma zorunlglu getirilebilir. Buna ilgkin usul ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir.

(5) ihraggilar ve halka agik ortakliklar, 16 nci maddbdlirtilen sayidan daha fazla gtgasahip olsalar dahi,
bilanco ve sermaye buyulgu, faaliyetlerinin devamlify, ortak olmanin belirli 6zellikleri gayan Kilerle sinirli
tutulmasi, sermayenin ortaklar arasindaldiblianl gibi sartlarin varlgl halinde resen veya talep tzerine bu Kanundan
kaynaklanan yukiumluliklerden kismen veya tamameafrtutabilecgi gibi tamamen bu Kanun kapsamindan da
cikarilabilir.

UCUNCU KISIM
Sermaye Piyasasi Kurumlari ve Faaliyetleri

BIRINCI BOLUM



Genel Hukimler

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34 —(1) Sermaye piyasas! faaliyetleri, sermaye piyagasumlarinin bu Kanun kapsamindaki
faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirnm hetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak surmulgan
hizmetlerden olgur.

Sermaye piyasas! kurumlari

MADDE 35 — (1) Bu Kanuna gore faaliyette bulunabilecek sernpyasasi kurumlarisagida gosterilmtir:

a) Yatirim kurulglari

b) Kolektif yatirim kurulglar

¢) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunaca@knbsiz denetim, dgerleme ve derecelendirme kurglari

¢) Portfoy yonetingirketleri

d) ipotek finansmani kuruglari

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

f) Varlik kiralamasirketleri

g) Merkezi takas kuruilar

§) Merkezi saklama kurulari

h) Veri depolama kurulgiari

1) Kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca belirlenegeli sermaye piyasasi kurumlari

Ortak hikumler

MADDE 36 — (1) Sermaye piyasas! kurumlarinin finansal tal@@aporlarinin hazirlanmasi ile agiklanmasina
iliskin olarak 14 incll madde kiyasen uygulanir.

(2) Kurumsal ydnetim ilkelerine gkin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikeal sermaye piyasasi
kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM

Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

MADDE 37 — (1) Bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleria@lifetlerisunlardir:

a) Sermaye piyasasi araclariyla ilgili emirlerimatasi ve iletiimesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirleringteiii adina ve hesabina veya kendi adina vgerithesabina
gerceklgtiriimesi

¢) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindarval satimi

¢) Portfdy yoneticilgi

d) Yatirim dargmanlig

e) Sermaye piyasasi araclarinin halka arzinda giiktée bulunularak sah aracilik edilmesi

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda yitkide bulunmaksizin saai aracilik edilmesi

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa diger tekilatlanms pazar yerleriningletiimesi

§) Sermaye piyasasi araclariningteiii namina saklanmasi ve ydnetimi ile portfoy aakhasi

h) Kurulca belirlenecek ger hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

Yan hizmetler

MADDE 38 — (1) Yatirim kurulglari ve portfdy ydnetingirketlerinin yapabilecekleri yan hizmetlgunlardir:

a) Sermaye piyasalari ile ilgili dgmanlik hizmetleri sunulmasi

b) Yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirlilarak kredi ya da 6ding¢ verilmesi ve déviz hizmetle
sunulmasi

c) Sermaye piyasasi araclaringkiin islemlerle ilgili yatinm aratirmasi ve finansal analiz yapilmasi veya
genel tavsiyede bulunulmasi

¢) Aracilik yukleniminin yuratilmesi ile ilgili himetlerin sunulmasi

d) Borglanma veya Bka yollardan finansman glanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

e) Servet ydnetimi ve finansal planlama yapilmasi

f) Kurulca belirlenecek der hizmet ve faaliyetlerde bulunulmasi

Faaliyet izni alma zorunlulugu

MADDE 39 — (1) Yatinm hizmetlerinin ve faaliyetlerinin didemngragl, ticari veya mesleki faaliyet olarak
icra edilebilmesi icin Kuruldan izin alinmasi zoludur. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ancak yatn kuruluslari
tarafindan yerine getirilebilir. Yatirim ortakliklaile portfdy yonetimsirketlerine ve borsalara gkin hikimler
sakhdir. Kurul, her bir yatirim hizmet ve faalijréh, sermaye piyasas! araci veya yatirim hizmedaaéyeti bazinda
ayri kurulglar tarafindan yapilmasinaskin diizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(2) Yan hizmetler, yatirnm kuruflari ve portfdy yonetimsirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi



olmaksizin Kurulca belirlenen esaslar ¢ercevesyagelir.

(3) Kurul, sermaye piyasas! araci bazinda, bir Jgyden fazla yatirrm hizmet ve faaliyet tirl ide izin
verebilir. Kurul, yatirrm kurulglarini yatinnm hizmet ve faaliyet tirleri ve sermeayapilari itibariyla gruplandirabilir.

(4) Faaliyet izni bgvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olaraknulmasindan itibaren azami alti ay
icinde Kurul tarafindan karara glanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(5) Ozel kanunlari ile yetkili kiinngiolsalar dahi bu Kanunda sayilaartlari tgimayan ve Kurulca izin
verilmeyen kgi ve kurulwlar yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunarzaz

(6) Kurul, yatirirm hizmetleri ve faaliyetleri ileay hizmetlerin sunulabilmesi icin mesleki sorumkusigortasi
yaptiriimasini zorunlu tutabilir.

(7) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin édiing almaerme glemleri ile agga saty islemlerine ilskin ilke ve
esaslari belirlemeye ve Hazine Mistéigl ile TCMB’nin gorisu alinmak suretiyle kredili sermaye piyasasi araci
islemleri ile ilgili dizenlemeler yapmaya yetkilidir.

(8) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizatlerin sunulmasina gkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(9) Bu Kanunun 37 nci maddesinin (a), (b), (€), e (h) bentlerinde sayilan yatirim hizmet ve ifgsleri
bankalarca da yurutilebilir. Yatinm ve kalkinmankalari ayni maddenin (¢), (d), (e) ve (f) bentide sayilan
hizmetleri de sunabilir. Bankalarin ayni madde kapsda yuritecekleri yatirim hizmet ve faaliyetleriitiskin usul
ve esaslar Kurulca belirleniisbu hizmet ve faaliyetlerde Kurul, sermaye piyasamglarinin ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunun gfirgle bankalarin niteliklerine gére farkli usul v&slar belirleyebilir.

Yetki belgesi

MADDE 40 —(1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmakzere Kurulca izin verilenlere, icra
edecekleri yatirirm hizmetleri ve faaliyetlerini ¢é&®n yetki belgesi verilir. Bir yetki belgesi ilérlveya birden fazla
yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunma izni vehbikr.

(2) Yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmékere Kuruldan izin almayanlar ile aldiklan izinligtal
olanlar, bu hizmet ve faaliyetlerde bulunamayacaaldgbi esas stzenelerinde, ticaret unvanlarinda veya ilan ve
reklamlarinda bu hizmetler ve faaliyetlerde bulukidu intibaini uyandiracak hicbir kelime veya ibdullanamazlar.

Yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali

MADDE 41 —(1) Kurul, bu Kanun kapsaminda vesmbldusu yetki belgesi ve faaliyet izinlerini, bu
Kanundaki ilgili dger hukiimler sakh kalmak kaydiylasagidaki hallerde iptal edebilir:

a) Faaliyette bulunma yetkisinden agikca feragdinedi veya faaliyet izninin verildi tarihten itibaren iki yil
sureyle ilgili izin kapsaminda herhangi bir faatigebulunulmamasi

b) Faaliyet izninin yanji veya yaniltici beyanlarda bulunularak ya da hukayri diger yollarla alinny
olmasi

c¢) Faaliyet izninin alinmasi sirasinda araganlarin kaybedildiinin Kurulca tespitinden itibaren Ug¢ ay i¢cinde
busartlarin yeniden sganamamasi

(2) Faaliyet izinlerinin tamami iptal edilenlerispna erme karari almalari veya en ge¢ U¢ ay icasss
sOzlemelerindeki ticaret unvani ile amag ve faaliyet kdani da dahil olmak tzere ilgili htikiimleri yatirinizmetleri
ve faaliyetleri kapsamayacakkilde deistirmeleri zorunludur.

Mali sorumluluk sinirlarina ve calisanlara iliskin esaslar

MADDE 42 —(1) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan mietler itibariyla ytklenilebilecek mali
sorumlul@gun azami sinirt ve yatirnm kurylarindaki yoneticiler ile bu hizmetleri ve faaliyet yurutmekle
gorevlendirilecek personelde aranacak asgatiar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Yatirim Kurululari

Kurulu s sartlari

MADDE 43 — (1) Araci kurumlarin kurukuna Kurulca izin verilebilmesi igin;

a) Anonim ortaklikseklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c¢) Paylarinin nakit kanigi ¢cikariimasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan amamasi,

d) Esas sdzknelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yemakdikiimlere uygun olmasi,
e) Kurucularinin bu Kanunda ve ilgili dizenlemekefatlirtilensartlari haiz olmasi,

f) Ortaklik yapisinineffaf ve acik olmasi,

gerekir.

(2) Bankalar dandaki dger yatirim kurulglari icin de birinci fikradakiartlar aranir. Kurul bu kurullar igin



ilave sartlar dngorebilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasingkiin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kuruculara ili skin sartlar

MADDE 44 — (1) Aracl kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Miuflis olmamasi, konkordato ilan etmblmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi kavarilmis
olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilgnkuruluslarda, bu mueyyideyi gerektiren olayda sorumgulu
bulunan ksilerden olmamasi,

¢) Bu Kanunda yazili suclardan kesimtgs mahkdmiyetinin bulunmamasi,

) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giggliicinde Bulunan Bankerlerifislemleri Hakkinda Kanun
Hukminde Kararname ve eklerine gore kendileri vestagl oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari verilmegni
olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Turk Ceza Kamumu 53 incli maddesinde belirtilen siireler gegiga
bile; kasten glenen bir suctan dolay! beil veya daha fazla siireyle hapis cezasina yaegketih glvenigine kagi
suclar, anayasal dizene ve bu dizeglayisine kagl suglar, zimmet, irtikp, sivet, hirsizlik, dolandiricilik,
sahtecilik, guveni kétiye kullanma, hileli iflashaleye fesat kagtirma, edimin ifasina fesat kstirma, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veggistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiye kullamaki,
suctan kaynaklanan mal vanlideserlerini aklama, kacakglilik, vergi kacakgilveya haksiz mal edinme sugclarindan
mahk{im olmamasi,

e) Gerekli mali glic vesin gerektirdgi dirustlik ve itibara sahip bulunmasi,

sarttir. (a) bendinde belirtilegartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatiimasina vkgakordato teklifinin tasdikine
iliskin kararin, (b) bendinde yer algartlar ise buna i§kin kararin kesinlgne tarihinden itibaren on yil ge¢cmesi
hélinde, bu fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

(2) Araci kurumlarin tiizel ki kurucu ortaklarinin da dwudan veya dolayli olarakartlari Kurulca
belirlenecek dnemli etkiye sahip ortaklarin daririfikrada yer alagartlari tgimasi zorunludur.
devirlerinde Kurul izninin alinmasi zorunludur verbara ilskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Bu fikra upaa
yapilan dizenlemelere aykir olarak gercgtidden devirler pay defterine kaydolunmaz ve bukim& aykiri olarak
pay defterine yapilan kayitlar hukiimsizdur.

(4) Araci kurumlarin bu Kanun kapsamindaki faalisni yuritmek icin dgaridan destek hizmeti alimina
ili skin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(5) Bankalar dundaki dier yatirim kurulglarinin kurucularinda aranacsdatlar Kurulca belirlenir.

Faaliyette bulunulmasina iliskin sartlar

MADDE 45 — (1) Yatirim kurulglarinin yakumlilikleri, yatirim hizmet ve faaliyetl ile yan hizmetlerin
sunumu sirasinda uyacaklari ilke ve esaslar Kutoétislenir.

(2) Yatirim kurulgu yoneticilerinin 44 Gncli maddenin birinci fikragdaki mali glgsarti dsindaki sartlar ile
Kurulca belirlenecek tecriibe vgigm sartlarini tgimalari zorunludur.

(3) Borsadasiem yapacak yatirim kuruglarinin, ilgili borsadansiem yapma yetkisi almalari zorunludur.

(4) Kurul, yatinm kurulglarinin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin iciassnasinda yatirimcilaragtanacak
korumanin belirlenmesi amaciyla yatirimcilari $amélirmaya yetkilidir.

(5) Yatinm kurulglari, faaliyetleri nedeniyle okabilecek riskleri de dikkate alaca&kilde sunduklari yatirim
hizmet ve faaliyetlerine uygun, yatirrmci hak veay&arini gdzeten ve bu hizmet ve faaliyetlerdegasoyatirimci
sikayetlerinin takibi ve sonuclanmasini gkmak Uzere gerekli i¢ kontrol birim ve sistemlériolusturmakia
yukamltdurler.

Teminatlar, yatirnmci varliklar ve kullanim esaslari

MADDE 46 — (1) Kurul, yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerindellonacaklara teminat yatirma veya bulundurma
zorunlulyzu getirebilir.

(2) Yatinm kurulglari, yatirrmcilardan kredili sermaye piyasasi aiglemleri, sermaye piyasasi araglarinin
odung glemleri veya agia saty islemleri ile diger yatirim hizmet ve faaliyetleri ve yan hizmettexdeniyle teminat
verilmesini isteyebilirler. Borsalar ile takas vekisana kurulglari, yatirnm kurulglari ve yatinmcilardan yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda teminat vagkini isteyebilirler.

(3) Bu maddede diuzenlenen teminatlarin tirti, miktaullanim alani vesekli ile yatiriimasi ve serbest
birakilmasina ikkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Bu maddede diizenlenen teminatlar tevdi amadiamda kullanilamaz, tclncl skere devredilemez,
kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, reler@@z, iflas masasina dahil edilemez ve Uzerleifitigati tedbir
konulamaz.

(5) Yatinmcilarin her ne surette olursa olsunryatikuruluslar nezdinde bulunan nakit ve sermaye piyasasi
araglari, yatirnm kurullarinin malvarliklarindan ayri izlenir. S6z konusarliklar, yatirimcilarin yazili agik izni



olmaksizin, tevdi edilen kurumlar tarafindan tegdiaci dginda kendilerine veya lUcinciskére menfaat sayacak
sekilde kullanilamazlar.

(6) Yatinnmcilarin her ne surette olursa olsunryatikurulular nezdinde bulunan nakit ve sermaye piyasasi
araclar yatirrm kurukglarinin borglari nedeniyle, yatirim kurglarinin mal varlgl ise yatirimcilarin borglari
nedeniyle kamu alacaklari i¢in olsa dahi haczedilenyatirimcilarin ayrica yazili 6n izni olmaksizehnedilemez,
iflas masasina dahil edilemez ve Uzerlerine ihitiyatbir konulamaz.

Sermaye piyasasl araglarini konu alan teminat séalmeleri

MADDE 47 — (1) MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasesglarini konu alan teminat stgheeleri
yazili sekilde yapilir. Bu teminat sozimelerine konu sermaye piyasasi araclarinin mulkigérzlemeye bah olarak
teminat alana kanuni usullere gore devredilebeggbi teminat verende de kalabilir. Sogieede bu konuda bir
hikim bulunmamasi hélinde teminat konusu sermaygsasi araclarinin milkiyeti teminat alana gecrpesayilir.

(2) Mulkiyetin teminat alana devredifgdi teminat sdzlgmelerinde; teminat alan, teminat s@mhesinin
kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araclamiilkiyet hakkina, kanuni usullere uyarak devri sanu
sahip olur. Teminat s6zalmesinin sona ermesi ile teminat alan, teminat koraggsmaye piyasasi araclarinin veya e
degerinin mulkiyetini teminat verene iade eder.

(3) Mulkiyetin teminat verende kalgll teminat s6zlgnelerinde; teminat konusu sermaye piyasas! aracinin
satgl da dahil olmak Uzere ne kapsamda kullanilabfedeususunda taraflar aralarinda anlar. Teminat
sOzlemesinin sona ermesi ile teminat alan teminat korsgsmaye piyasasi araglarini veya bu araclari ikulkaise
es degerini teminat verene iade eder.

(4) Temerrtt halinde ya da kanun veya s§imke hikimlerinde 6ngdrilen sebeplerle, teminattacgain
karsilanmasi s6z konusu olgunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda bulunma, sémne, adli veya idari merciden
izin ya da onay alma, teminatin acik artirma yda#a bir yol ile nakde c¢evrilmesi gibi herhangi bir arti yerine
getirme yukUimlulgu olmaksizin;

a) Miulkiyetin teminat alana devredifli sézlemelerde; teminat alan, teminat konusu sermaye a$yas
araglarini, taraflar arasindaki sgégtede aksinin 6ngorilmemiolmasi kaydiyla, bunlar borsa veyagkitatlanms
diger piyasalarda kote ise bu piyasalardakietkerinden gagi olmamak lzere, satarak satim bedelinden glaca
karsilama veya bu araclarin glerini borglunun yikimlaliklerinden mahsup etme haklsahiptir.

b) Mulkiyetin teminat verende kalgliteminat sdzlgmelerinde; teminat alan, teminat konusu sermayasgisn
araglarini, bunlar borsa veyglht#atlanmg diger piyasalarda kote ise bu piyasalardakietkerinden gag1 olmamak
lizere, satarak satim bedelinden siawakagilama veya bu araclari mulkiyetine gecirerekgeténi borclunun
yukumldliklerinden mahsup etme hakkina sahiptirmifiat alanin busekilde teminat konusu sermaye piyasasi
araglarini mulkiyetine gecirebilmesi icin tarafemasindaki teminat s6zlmesinde, bu hakkin kullanilabilegirin ve
sermaye piyasas! aracl borsa veyskik@lanms diger piyasalarda kote @i ise deserlemenin nesekilde
yapilac&inin agik¢a 6ngorilmiblmasi gerekmektedir.

c) (a) ve (b) bentlerinin uygulanmasinda temerrélinde dgan haklarin kullaniimasinda, borsaya veya
teskilatlanms diger piyasalara kote olan teminat konusu sermayesagfaaraclari bakimindan vade tarihindeki en
yiksek dgeri esas alinir. Teminat alanin haklarini kullanmiges alacgini kaglladiktan sonra arta kalan g
teminat verene iade edilir.

(5) Teminat alan ya da veren hakkinda, adli veyaiithakamlarca mal vaginin yeniden yapilandiriimasi
veya benzer mabhiyette bir karar ya da tasfiye kasnilmesi halinde, teminat olarak verilen sermaiy@sasi araglari
ile teminat alan ve verenin haklari, bu karard&ileximez ve ilgili yeniden yapilandirma veya tasfipakamina kar
da gecerli olur. Bu hikiim, anilan nitelikteki kagairh verilmesinden sonra ayni giin gercgdeslemler bakimindan
da teminatin s6z konusu karardan 6nce vegilraiteminat alanin iyi niyetli olmasi kaydiyla gdigbr.

(6) Bu madde hukumleri, hikim ve sonuclari 6zel kéamla dizenlenen teminat stgieeleri ve teminat
hikimleri hakkinda uygulanmaz.

DORDUNCU BOLUM

Kolektif Yatirrm Kuruluslari

Yatirim ortakhklari

MADDE 48 — (1) Yatinnm ortakliklari, sermaye piyasas! araclgayrimenkul, gigim sermayesi yatirimlari
ile Kurulca belirlenecek g@er varlik ve haklardan ofan portfdyleri §letmek amaciyla, paylarini ihrag etmek tzere
kurulan sabit veya ggsken sermayeli anonim ortakliklardir.

(2) Yatirim ortaklklarinin; kurulguna ve kurucularina, anonim ortakliklarin yatiriekhgina déngimuine,
yatirim ortaklg statiisiinden c¢ikmalarina, asgari halka acgiklikioe faaliyet esaslarina, turlerine ve pay desirée
izahnameye ve izahnamenin yayimlanmasina, portfigyiibulunan varliklarin ve haklarin @lemesine ve
varliklarin saklanmasina, portfdy sinirlamalariy@netim ilkelerine, sermaye artirimlarina ve anatrina, imtiyazl
pay ihracina, kar dgatimina ve paylarini geri almalarina, tasfiye vaas@rmelerine i(kin usul ve esaslar ile tabi



olacaklari dger yukumlulikler Kurulca belirlenir.

(3) Yatinm ortakliklarinin esas stgiee dgisikliklerinde Kurulun uygun goriiniin alinmasi zorunludur.

Yatirim ortakliklarinin kurulu s ve faaliyetsartlari

MADDE 49 — (1) Yatirim ortakliklarina kurukiizni verilebilmesi icin;

a) Kayitli sermayeli anonim ortaklgeklinde kurulmalari,

b) Baslangi¢ sermayelerinin Kurulca belirlenen miktar@ganolmamasi,

c¢) Paylarinin nakit karigi ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin kurglsirasinda tam ve nakden édenmesi,

¢) Ticaret unvanlarinda “Yatirim Ortagl! ibaresinin bulunmasi,

d) Esas sdzkenelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yemakdikiimlere uygun olmasi,

e) Kurulca yetkilendirilmi bir kurulusun portfoy saklama hizmetini yuriitmek Uizere betinigs olmasi,

f) Kurulca belirlenecek der sartlari tgimasi,

zorunludur. Dgisken sermayeli yatirim ortakliklarinagkin hikimler sakhdir.

(2) Yatinm ortakhklarinin kurucularina 44 Uncu dda; yoneticilerine 45 inci maddenin ikinci fikrasi
¢alisanlarina ise 42 nci madde hikimleri kiyasen uygulan

(3) Yatinm ortakliklarinin kurulguna iligkin sartlar, yatirim ortakfiina déngiimde de aranir.

(4) Yatirnm ortakliklari, esas sdzhaelerinde hikim bulunmak kaydiyla ve Kurulun onayimaksartiyla
birportfoy yonetimsirketinden hizmet alabilir.

(5) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kuruylarinda ve sermaye artirimlarinda, Kurulca portféyamasi
uygun gorulen varliklar ayni sermaye olarak konililalBu varlklarin dgerlemesine ikkin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir. Gayrimenkul yatirnm ortakliklari aynesnaye kanligi ihra¢ edecekleri paylari Kurulca belirlenen esasl
cercevesinde halka arz edebilirler.

(6) Gayrimenkul yatirim ortakliklarinin, azami oralurulca belirlenecek miktarda varliklarinin topta
satginda 6102 sayili Kanunun 408 inci maddesinin ikifikrasinin (f) bendi ile bu Kanunun 23 inci maddes
hikimleri uygulanmaz.

Degisken sermayeli yatirnm ortakliklari

MADDE 50 - (1) Desisken sermayeli yatirim ortakliklari, sermayesi haman net aktif dgerine git olan
yatirim ortakliklanidir. Net aktif dgr ise varliklarin toplamindan bor¢larin toplamidigiilmesi suretiyle bulunan
tutari ifade eder.

(2) Desisken sermayeli yatirnm ortakgnin paylari, yatirrmci paylari ile nama yazili @sn zorunlu olan
kurucu paylarindan ofur. Desisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylariniib@ri dezeri bulunmaz. Kurucu
paylari, sermaye taahhidunu yerine getirmek sueetiggisken sermayeli yatirim ortakiini kuranlara tahsis edilir.
Kurucu paylari kurulgtan sonra da Kurulun izni ve genel kurul kararigh@vcut kurucu ortaklara veya Uglncl
kisilere tahsis edilmek Uzere ihrag edilebilir. Kuryzaylarinin devri ve itfasi Kurulca belirlenen daagercevesinde
Kurul iznine tabidir. Kurul onayr alinmaksizin gekésstirilen kurucu pay devirleri pay defterine kaydofaz ve bu
hukme aykiri olarak pay defterine yapilan kayiiakimsizdur. Yatinmci paylari, sahibine idari lakiermez.

(3) Desisken sermayeli yatirim ortakliklari, bu Kanundakktinlere uygun olarak, pay ihra¢ eder ve ihra¢
olunan paylari itfa eder. [@gken sermayeli yatirim ortakliklari, pay sahibinaiebi Uzerine paylari itfa etmek ve
ortaklik sermayesinde buna kdik gelen pay bedelini geri 6demekle yikimlidiayRrin itfa edilmesine gkin usul
ve esaslar esas sagigede gosterilir.

(4) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin kurucu payan degerinin Kurulca belirlenen tutarlarin altina
dismesi yahut mali durumlarinin yaktmliluklerini khayamayacak kadar zayiflamasi hélinde, yonetinulkurbu
durumu gecikmeksizin Kurula bildirir. Yonetim kurylbildirimi takiben, gerekli 6nlemleri almak tGizegenel kurulu
derhal toplantiya garir ve en ge¢ otuz gin icinde genel kurul topladurucu paylarinin belirlenen tutara
artirllamamasi veya mali durumdaki zawih giderilememesi hélinde, Kurul, gigken sermayeli yatirim ortakliklar
hakkinda tasfiye dahil her tur tedbiri almaya yiadli.

(5) Yatirim ortakhklari, dgisken sermayeli vyatirrm ortakliklarina dd&ebilirler. S6z konusu
doniumprosedirine, dogiime iliskin genel kurul toplanti ve karar nisaplarina, démi nedeniyle ortaklara pay
alim teklifi yapiimasina ve teklif fiyatinin bekshmesine, mevcut ortaklarin hak ve yikimlaliklerikorunmasina ve
diger hususlara gkin esaslar Kurulca belirlenir.

(6) Desisken sermayeli yatinnm ortakliklarinin faaliyet véngtim ilkeleri ile portféytinde bulunan varliklarin
ve haklarin dgerlemesine, varliklarinin saklanmasina, portféyramalarina, izahnameye ve izahnamenin
yayimlanmasina, paylarinin ihrag, saitfa ve itfasinin durdurulmasina, tasfiye ve semmelerine il§kin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.

Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinda uygulanmayacéa hikimler

MADDE 51 — (1) Desisken sermayeli yatirim ortakliklarinda, 6102 salhnunun; anoningirketlerde esas
sermayeye, asgari sermaye miktarina, esassg@aien asgari icegine, ayni sermaye taahhutlerine, nominaiete,
ortakligin kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabtrhesine, sermaye artirrm ve azaltimi usuliine tgetyhdi
ve 6denmesine, pay devrinesklin kisitlamalarina, kar-zarar hesabi ve karigitiaina, yedek akgelere ve tasfiyeye



iliskin hikdmleri uygulanmaz.

Yatirim fonlari

MADDE 52 — (1) Bu Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahipleéen fon katilma payi kat ginda toplanan
para ya da der varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inanglilkiyet esaslarina gére Kurulca belirlenen \avie
haklardan olgan portfoy veya portfdylerisietmek amaciyla portfdy yonetigirketleri tarafindan fon i¢ tlzi ile
kurulan ve tuzel kili gi bulunmayan mal vagiina yatirrm fonu adi verilir.

(2) Yatirnm fonlarinin kurulgl izni alabilmesi i¢in, kurucunun portféy saklamazmgtini yiritmek Uzere
Kurulca yetkilendirilmg bir kurulus ile anlgmis olmasi ve fon i¢ tuztiinin Kurulca onaylanmasi gereklidir. Yatirim
fonu kurulg bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarakinulmasindan itibaren iki ay icinde Kurul
tarafindan karara lgianir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

(3) Portfoy yonetimsirketi, fonu, yatirnm fonu katilma payi sahiplerinhaklarini koruyacakekilde temsil
eder, yonetir veya yonetimini denetler. Portfdy gtim sirketi yatirim fonuna ait varliklar tizerinde keratiina ve fon
hesabina mevzuat ve fon i¢ tig#ine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundagamichaklari kullanmaya
yetkilidir.

(4) Portfoy yonetimgirketi ile katilma payi sahipleri arasindakikiilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon
i¢ tuzginde hiukim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihl6®88 sayili Tirk Borglar Kanununun 502 ila 514 tnci
maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.

(5) Fon, tapuya tescil slemleri ile sinirh olarak tuzel Kkiligi haiz addolunur. Yatirim
fonu portféyiinde bulunan gmmazlar, tainmaza dayall haklar vestamaza dayall senetler tapu kgifiae fon adina
tescil edilir. Tapuda fon adina yapilacakemler, portfoy yonetimgirketi ile portfdy saklama hizmetini ylruten
kurulus yetkililerinin misterek imzalariyla gercelgsrilir.

(6) Kurul, TCMB ve Hazine Musgarliginin goriguni alarak fon katilma paylarinin alim satiminin T€EM
tarafindan ginlik alim satim kurlari ilan ediletogaci para birimleri Gzerinden yapilmasina izirebdir.

Fon mal varliginin ayrili gi

MADDE 53 —(1) Fonun mal vardi, portfdy yonetimsirketi ve portfdy saklama hizmetini yuritecek
kurulusun mal varlgindan ayridir.

(2) Fon mal varfii, fon hesabina olmasi ve fon i¢ t@#inde hukiim bulunmasartiyla kredi almak, tirev arag
islemleri, acga sats islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitekkislemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon mal gaportfdy yonetimsirketinin ve portfdy saklama hizmetini yiriten
kurulusun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarinavréeilmesi halinde dahi Bka bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da délnilak Uzere haczedilemez, Uizerine ihtiyati tedtomulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon mal varfiinin tasfiyesi durumunda yalnizca katilma pay! glehine 6deme yapilabilir.

(4) Portfoy yonetimsirketlerinin Gglinci kiilere olan borclari ve yukumlaltkleri ile yatirinorflarinin ayni
tclincl kgilerden olan alacaklari birbirlerine kamahsup edilemez.

Yatirim fonlarinda Kurula taninan di ger yetkiler

MADDE 54 — (1) Kurul;

a) Fonun  kurulguna, fon tdrleri itibariyla  portfoylerde  bulunduabilecek  varliklara
ve portfdy sinirlamalarina, gerleme esaslarina, fon karinin tespiti vegitlan ile fonun faaliyet ve yonetim
ilkelerine, birlgmesine, dénimesine, sona ermesine ve tasfiyesine,

b) Fon i¢ tizgu ile yonetim ve saklama sogieelerinin diizenlenmesine, kapsamingsigtzgilmesine, tescil
ve ilanina, katilma paylarinin gerine, ihrag ve geri alim fiyatlarinin hesaplanmasse ilanina, alim satim ilkelerine,
fon yonetim ve saklama Ucretlerine,

c¢) Katilma paylarinin ihracina,

¢) Fonlarin izahname vegdir kamuyu aydinlatma yukumlultklerine,

ili skin usul ve esaslari belirler.

Portfdy yonetim sirketi

MADDE 55 — (1) Portfoy yonetinyirketi, ana faaliyet konusu yatirim fonlarinin kimasi ve ydnetimi olan
anonim ortakliktir. Portfoy yonetimirketinin kurulmasi ve faaliyete ge¢cmesi icin Kutah izin alinmasi zorunludur.
Buna iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. Portfoy gtim sirketlerinin kurulw basvurulari, gerekli belgelerin
Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren ajtiicinde Kurul tarafindan karara gtanir ve keyfiyet ilgililere
bildirilir.

(2) Portfoy yonetimsirketlerinin kurulguna 43 Uncl madde; kurucularina 44 nct madde;tigiagne 45
inci maddenin ikinci fikrasi; ¢cafanlarina ise 42 nci madde hikimleri kiyasen uygulan

(3) Portfoy yonetimsirketlerinin hizmet verdii kisi ve kurulwlarin portféylerinde yer alan saklamaya konu
olabilecek varliklar Kurulca belirlenen esaslar ggstesinde portfdy saklama hizmeti veren kuglalu nezdinde
saklanir.

(4) Portfoy yonetimgirketlerinin ortaklarina, pay devirlerine, asgaérmayesine ve sermaye yetegjilie,



yatirrm fonu kurmalarina ve yodnetmelerine, ana iyaal konusunun yani sira portfdy yonetigilive yatirm
dangmanlg faaliyetleri ile bunlarin dinda yapabilecekleri sermaye piyasasi faaliyettexia faaliyetleri nedeniyle
teminat yatirma zorunluluklarina gkin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.riy yonetim sirketleri
tarafindan yatirilan teminatlar rehnedilemez, katacaklari i¢in olsa dahi haczedilemez, kullanibnaaclari dunda
tasarruf edilemez, Uglinciskere devredilemez, iflas masasina dahil edileneizerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(5) Portfdy yonetimsirketlerinin dongim islemleri ile esas sozme dgisikliklerinde Kurulun uygun
gorisuinin alinmasi zorunludur.

(6) Portfoy yonetingirketleri, faaliyetlerini yuritirken yonetimlerinkiefonlarin, katilma payi sahiplerinin ve
diger migterilerinin ¢ikarlarini gdzetmekle yukumludarler.

Portfdy saklama hizmeti ve bundan dgan sorumluluk

MADDE 56 — (1) Kolektif yatirim kurulglarinin portféylerindeki varliklar bu kuruglar adina acilngiayri bir
saklama hesabinda saklanmak Uzere portfdy saklammaetini yiriten kurulga teslim edilir. Portfoy saklama
hizmeti;

a) Yatinm fonlarl hesabina katilma paylarinin ¢he itfa edilmesisiemlerinin mevzuat ve fon i¢ tigl
hikimlerine uygunlgunun,

b) Desisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinird@ ve itfa edilmesislemlerinin mevzuat ve esas
sOzleme hikiumlerine uygunfiunun,

¢) Yatinm fonu veya désken sermayeli yatirrm ortakh birim katilma payi veya birim pay gerinin
mevzuat ile fon i¢ tlzEll veya esas soOzime hikumleri cercevesinde belirlenengeldeme esaslarina goére
hesaplanmasinin,

¢) Mevzuat ile fon i¢ tizgll veya esas sozime hikimlerine aykiri olmamalartiyla, portféy yonetingirketi,
degisken sermayeli yatirim ortalgl ve yatirim ortaki talimatlarinin yerine getirilmesinin,

d) Kolektif yatinm kurulglarinin varliklariyla ilgili slemlerinden d@an edimlerine ikkin bedelin uygun
slirede aktarilmasinin,

e) Kolektif yatirim kurulglarinin gelirlerinin mevzuat ile fon i¢c tigl veya esas sozime hikimlerine
uygun olarak kullaniimasinin,

f) Kolektif yatirnm kurulglarinin varlik alim satimlarinin, portfdy yapilann islemlerinin mevzuat, fon ic
tizugl veya esas sozime hikimlerine uygunffunun,

salanmasini icerir.

(2) Bu madde kapsaminda portfdy saklama hizmetiniitgin kurulg, yukimlultklerini yerine getirmemesi
nedeniyle yatirrm fonlarinda portfdy yonetiinketi ve katilma payi sahiplerine, yatirim ortéddrinda ise ortakfia
verdigi zararlardan sorumludur.

(3) Portfoy yodnetimsirketi veya yatirim ortaki, portféy saklama hizmetini yuriiten kurgtan; saklama
hizmetini yuriten kurulg da portfoéy yonetimgirketi veya yatinm ortakiindan, bu Kanun hukimlerinin ihlali
nedeniyle dgan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimiideay veya katilma pay! sahiplerinin dava agcma
hakki sakhdir.

(4) Portfdy saklama hizmetini yuriten kurgilusaklamasinda bulunan varliklarin timind veya bir
kisminiportfoy saklama hizmeti yiritengei kurulylar nezdinde saklayabilir. Bu halde, portféy saklahiemetini
veren tum kurulglar muteselsilen sorumludur.

(5) Kurul, kolektif yatirnm kurulglarinin portfdylerinde yer alan varliklardan uyggirulenlerin, merkezi
saklama veya merkezi takas kugulunezdinde ilgili kolektif yatirrm kuruku adina acgilan hesaplarda izlenmesi
zorunlulyzgunu 6ngorebilir. Portfdy saklama hizmetini ylrttemulusun yukimlulikleri bu durumda da devam eder.

(6) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurgilile portféy yonetimsirketi ayni tiizel ki olamaz. Portfoy
saklama hizmetini ylruten kurglwe portfoy yonetimirketi gorevlerini yerine getirirken birbirlerindemszimsiz ve
sadece katilma pay! sahiplerinin menfaatlegrdiusunda hareket etmekle yukimluddrler.

(7) Portfoy saklama hizmetini yiruten kurgilve fon portfdyline varlik alim satimina aracilizrheti veren
yatirim kurulgunun ydneticileri ile bu kurulliari temsil ve ilzama yetkili kiler, portféy ydnetimsirketinde ortak,
ybnetici ya da temsilci olamazlar. Portfdy yonetiirketinin ortaklari, yoneticileri ile byirketleri temsil ve ilzama
yetkili kisiler de saklama hizmetini ylriten kurgia yonetici ya da temsilci olamazlar.

(8) Kurul, fon portfoylerinde yer alan varliklarimitelikleri, ihraccl, ihracin ydnelik oldiu
yatinnmcilar, portféyyonetingirketlerinin ve yatirnm ortakliklarinin sermaye yi@m ve ihracin niteliklerine goére
saklama hizmeti icin farkli esaslar belirleyebileya saklama zorunlutundan muafiyet getirebilir.

(9) Portfoy saklama hizmetini yirutecek kurlann niteliklerine ve bu faaliyetin yaratilmesiileskin usul
ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

BESINCI BOLUM

Konut ve Varlik Finansmani ilpotek Finansmani Kuruglari



Konut ve varlik finansmani

MADDE 57 — (1) Konut finansmani, konut edinmeleri amaciylketicilere kredi kullandirilmasi, konutlarin
finansal kiralama yoluyla tiketicilere kiralanmasghip olduklari konutlarin teminati altinda tlkiére kredi
kullandiriimasi ve bu kredilerin yeniden finansmamaciyla kredi kullandiriimasidir. Konut finansméaruluslart,
konut finansmani fonlari ve ipotek finansmani kugldrinin bu kredilere ve alacaklara dayall veya aunlteminati
altindaki slemleri de bu kapsamdadir.

(2) Konut finansmani kurullari, konut finansmani kapsamindagdadan tiiketiciye kredi kullandiran ya da
finansal kiralama yapan bankalar ile Bankacilik Dileme ve Denetleme Kurulu tarafindan konut finamsma
faaliyetinde bulunmasi uygun gdérilen finansal kinadsirketleri ve finansmagirketleridir.

(3) Konut finansmani kuruflar tarafindan, konut edinme amacinin yeterliibigbelgeyle tespit edilmesi ve
kullandirilan kredinin veya yapilan finansal kirmanin ipotek veya Kurulca uygun goérilen teminaillargliivence
altina alinmasi zorunludur.

(4) Varlik finansmani, konut finansmani kapsamiiléakdahil Kurulca uygun gorilen varliklara dayali
sermaye piyasasi araclarinin ihracidir.

(5) Kurul, konut ve varlik finansmani kapsaminda &amada Kurulca belirlenen nitelikleri haizgggleme
kuruluglari tarafindan dgerleme yapilmasini zorunlu tutabilir.

(6) Hazine Mustgarligl, konut ve varlik finansmaninasiin sigorta stzlgmeleri ile ilgili usul ve esaslari;
GUmrik ve Ticaret Bakargh ise konut finansmani ve varlik finansmani kapsatal tiiketicilere kullandirilan
kredilerin veya alacaklarin yeniden finansmaniiiih usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

Konut ve varlik finansmani fonlari

MADDE 58 — (1) Konut finansmani fonu, ipate dayali menkul kiymetler kahginda toplanan paralarla,
ipotege dayali menkul kiymet sahipleri hesabina; vathlrismani fonu, vagia dayali menkul kiymetler kahginda
toplanan paralarla, vagla dayali menkul kiymet sahipleri hesabina inanglikiyet esaslarina gére fon ic tigiiile
kurulan ve tiizel kili gi olmayan mal varfiidir. ipotese ve varlga dayali menkul kiymetler, ilgili fonlarin veya i
finansmani kurulglarinin portfdytindeki varliklar karik gosterilerek inrac edilen sermaye piyasasglaradir.

(2) Bu maddede yer alan fonlarin mal v&glifon hesabina olmasi ve fon i¢ t@g#inde hikim bulunmasi
sartiyla kredi almak, tirev aragémleri, acga sats islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitekkislemlerde
bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve reheeudlz. Fonun mal vagh, kurucunun, fona hizmet gayanlarin
ve fonportfoéylne alacaklarini veya varliklarini delenlerin mal vargindan ayridir. Fon mal vagh, ipoteze veya
varliga dayali menkul kiymetler itfa edilinceye kadarrdeunun, fona hizmet gkayanlarin ve fon portfdyline alacak
veya varliklarini devredenlerin yénetiminin veyandgminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde idadgka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin talasilaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, ihtiyatbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Fon kurulu, ipotge veya varfga dayall menkul kiymetlerin sahiplerinin haklarkeruyacaksekilde fonu
temsil eder ve yonetir. Fon portféyine alinan &ahn kayitlarinin dgrulugundan ve bu varliklarin korunmasi ve
saklanmasindan fon kurulu sorumludur.

(4) Kurucu, fon kurulu ve ihra¢ edilen ip@te veya varlia dayali menkul kiymetlerin sahipleri arasindaki
iliskilere bu Kanunda, ilgili mevzuatta ve fon i¢ tig#inde hikim bulunmayan héllerde 6098 sayili Kanhila
514 tnct maddeleri hiikimleri kiyasen uygulanir.

(5) ipotekle teminat altina alingbir varligin fon portfdyiine alinmasi halinde, bu vguh fona devredildii
hususu ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydediurul, bu halde, ipotgn veya milkiyetin; fon adina ilgili sicile
tescil ettirilmesini zorunlu tutabilir.

(6) Fonun kurulgu, kuruculari, faaliyetartlari, yonetimi ve sona ermesi ile ipggeveya varlga dayali
menkul kiymet ihracina gkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(7) Ipotek finansmani kuruglari, konut veya varlik finansmani fonu kurmaksipatese veya varia dayall
sermaye piyasasi aracl ihra¢ edebilir. Bu ihraglegkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler

MADDE 59 — (1) ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler, ihrdagin genel yikiamlilgi niteliginde olan
ve teminatlar kanlik gosterilerek ihra¢ edilen sermaye piyasastlaradir.

(2) ihraggilar, ipotek ve varlik teminath menkul kiyieein teminati olan varliklari, ger varliklarindan ayri
olarak izlemekle yukiamltadir. Kurul, teminat varaka iliskin kayitlarin ihraccinin yani sira ayri bir kurgilnezdinde
de tutulmasini zorunlu tutabilir.

(3) ipotek ve varlik teminath menkul kiymetler itfa Bageye kadar; teminat varliklar, ihragcinin yonatiin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesirdgi dahi teminat amacigthda tasarruf edilemez, rehnedilemez,
teminat gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsilaamda déahil olmak Uzere haczedilemez, iflas masadéhil
edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbirgkaverilemez.

(4) Thragginin ipotek ve varlik teminatl menkul kiyneetlen kaynaklanan yikuimitluklerini vadesinde yerine
getirememesi, yonetiminin veya denetiminin kamuukaliarina devredilmesi, faaliyet izninin kaldirilmagya iflasi



hélinde teminat varliklardan elde edilen gelir, élilide ipotek ve varlik teminath menkul kiymet §alerine ve
teminat varliklarin riskten korunmasi amaciyla y@apm olan sézlgmelerin kagi taraflarina yapilacak ddemelerde
kullanilir.Alacgl teminat varliklarla karlanmayan ipotek ve varlik teminath menkul kiynsethipleri ve teminat
varliklarin riskten korunmasi amaciyla yapgnalan sozlgmelerin kagl taraflari, ihrag¢inin g@er mal varlgina
basvurabilir.

(5) ipotek ve varlik teminath menkul kiymetlerin ihraagi, ihraci, ihrac limiti, ihragsartlari, teminat
varliklarin turleri ve nitelikleri, ipotek ve vakiteminatli menkul kiymetler ile teminat varliklarasindaki teminat
uyumu, teminat varlklara gkin kayitlarin tutulmasi, teminat sorumlusunun pabimasi gereken nitelikler ve
sorumluluklari, YTM'ye hizmetleri karliginda teminat varliklardan 6deme yapilmasi hélinde dzlemenin
hesaplanmasina gkin usul ve esaslar ile ipotek ve varlik teminaienkul kiymetlerle ilgili dger hususlar Kurulca
belirlenir.

ipotek finansmani kuruluslari

MADDE 60 — (1) ipotek finansmani kuruglari, konut ve varlik finansmani kapsaminda, tiiner nitelikleri
Kurulca belirlenen varliklarin devralinmasi, devheesi, devralinan varliklarin yonetimi ve varlikia teminat olarak
alinmasi ve Kurulca uygun gorulergdi faaliyetlerin yerine getirilmesi amaciyla kunulanonim ortakliklardir.

(2) ipotek finansmani kuruylarinin sermayelerinin nakden ve her tirli muvaaaadri olarak édenmi
olmasi ve Kurulca belirlenen miktardan az olmamksiuculari ile sermayelerinin veya oy haklarinogmidan veya
dolayli olarak ylzde on veya daha fazlasigkiteeden paylarin sahiplerinin 5411 sayili Kanurahknka kurucu
ortaklari icin aranagartlar tgimalari zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen varliklarin teminatogteriimesi suretiyle ipotek finansmani kurlduindan
kaynak temin edilmesi hélinde, kaynak temin edilemumun ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumiar
devredilmesi durumunda dahi teminat gdsterilenikian, baka bir amacla tasarruf edilemez, rehnedilemez,rami
gosterilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci &ailcbimak tizere Gclncgahislar tarafindan haczedilemez, ihtiyati
tedbir karar verilemez ve iflas masasina dahileedtz. Kurul, teminat gosterilen varliklarsskiin kayitlarin ayri bir
kurulus nezdinde de tutulmasi zorunlglugetirebilir.

(4) Birinci fikra kapsaminda teminat olarak alinarliklar 59 uncu madde kapsaminda ihra¢ edileceteip
ve varlik teminath menkul kiymetlerin teminati @& kabul edilebilirihrag yapisi, ipotek ve varlik teminatli menkul
kiymetler, kaynak temin edilen kurumun genel yikiiigtinde kalacakekilde olgturulur.

(5) Ipotek finansmani kuruglarinin; kuruluna, kurucularina, ortaklarina, yénetim ve orgasypa yapisina,
faaliyet ilke ve esaslarina, faaliyet izin esaslariipotekli sermaye piyasasi araci ihracina vé didtaklar dger
yukumildliklere ilskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Kira sertifikasi ve varlik kiralama sirketleri

MADDE 61 — (1) Kira sertifikalari, her turli varlik veya hakkfinansmanini ggamak amaciyla varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin Barlik veya haklardan elde edilen gelirlerdenlpay
oraninda hak sahibi olmalarini gtayan, nitelikleri Kurulca belirlenen sermaye pigas araglarndir. Kira
sertifikalarinin ihrag ve satna iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Varlik kiralamasirketleri minhasiran kira sertifikasi ihra¢ etmedefe kurulan anonim ortakliklardir.

(3) Varlik kiralamasirketi, Kurul tarafindan uygun goégiverilen esas sdzmesinde belirtilen faaliyetler
disinda herhangi bir ticari faaliyetlestassamayacai gibi sahip oldgu varliklar ve haklar Uzerinde esas s¢ziesinde
izin verilenler hari¢ olmak Uzere, Ucguncisildr lehine hicbir ayni hak tesis edemez ve bunkira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bjekilde kiralayamaz veya devredemez. Kira sertifikaitfa edilinceye kadar,
varlik kiralamasirketinin portfdyiinde yer alan varliklar ve hakladinraccinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi héalinde dahi teminat antagnda tasarruf edilemez, rehnedilemez, teminat gtesteez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmakréizeaczedilemez, iflas masasina dahil edilemeacaysunlar
hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

(4) 1hragcinin kira sertifikalarindan kaynaklanan yikiiliklerini vadesinde yerine getirememesi,
ybnetiminin  veya denetiminin kamu kurumlarina delreesi, faaliyet izninin kaldirlmasi veya iflasi
hélinde portféylindekivarliklardan elde edilen getincelikle kira sertifikasi sahiplerine yapilacakleinelerde
kullanilir. Bu durumda Kurul kira sertifikasi satgphin haklarinin korunmasini teminen gerekli hignit tedbiri
almaya yetkilidir.

(5) Varlik kiralamasirketlerinin kuruliuna, esas sozimelerine, faaliyet esaslarina, devralabileceklarlik
ve haklarin tirleri ile niteliklerine, bunlara shin kayitlarin tutulmasina, yonetim ilkelerine, fige ve sona
ermelerine, YTM’ye hizmetleri kadiginda varlik kiralamasirketinin portféyiindeki varliklardan édeme yapilmas
hélinde bu 6demenin hesaplanmasiriili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

ALTINCI BOLUM

Bagimsiz Denetim, Derecelendirme vegedeme Kurulglar



Faaliyet esaslari

MADDE 62 — (1) Kamu Go&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standarlarumu tarafindan yetkilendirilri
bagimsiz denetim kuruklarindan bu Kanun uyarincagmsiz denetim faaliyetinde bulunacaklardan isteeieilave
sartlar Kurul tarafindan belirlenir ve yartlari haiz bgimsiz denetim kurullarina iligkin liste kamuoyuna aciklanir.
Kurul, listede yer alan gamsiz denetim kuruklarinin bu Kanun kapsamindaki gsmsiz denetim faaliyetlerine
iliskin yapacg! kalite kontrol ve denetim ¢amalari neticesinde standart ve mevzuata aykirrhilkispit edilenleri
listeden ¢ikarmaya yetkilidir. Kurul, yapagakalite kontrol ve denetim ¢amalarinin sonuclarini Kamu Gdzetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumuna bildirir.

(2) Kurul, bu Kanun hiktmlerine tabi kurglarin bilgi sistemleri denetimi, derecelendirme degerleme
faaliyetlerinin glivenli ve bamsizsekilde yirutilmesi ve bunu teminen kalite gliveristemlerinin olgturulmasi ile
kamu yararini da gézetmek suretiyle uluslararasdsrtlara uyumunun ganmasi amaciyla diizenleme, gézetim ve
denetim yapar. Bu kuruglarin yetkilendirilmesi, yonetici ve ¢ahnlarinin lisanslanmasi ve bu kurglr hakkindaki
sicil bilgileri ile bu bilgilerin kamuya aciklanmem iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

Sorumluluk

MADDE 63 — (1) Bazimsiz denetim kurullari, gérevlerinin kapsamiyla sinirli olmak Uzedenetledikleri
finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun oladshetlenmemesi nedeniyle gtilecek zararlardan raporu
imzalayanlarla birlikte sorumludur. Bemsiz denetim kurullari ile derecelendirme ve gerleme kurulglari,
faaliyetleri neticesinde duizenledikleri raporlagga alan yank, yaniltici ve eksik bilgiler dolayisiyla neden okdari
zararlardan sorumludurlar.

Yuakumluluk

MADDE 64 — (1) Bir yatirim kurulgunda veya kolektif yatinm kurujunda finansal tablo denetimi ya da bu
Kanun ve ilgili dizenlemeler c¢ercevesinde belirlertegska bir gorevi ifa eden amsiz denetim kurullan ve
bagimsiz denetgiler, bsirkette veya bunlarla sermaye ve yonetim acisirtigkili olan kurululardan biri nezdinde
gorevlerini yerine getirirken bilgi sahibi oldu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilendirme \aafiyetsartlarina ilskin hiikkiimleri ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin surekli ve diizenli bjekilde yuritiilmesini engelleyebilecek,

¢) Olumsuz gorgiveya gorg bildirmekten kacinma gerektiren,

her tlrli durumu Kurula derh@l bildirmekle yikimiird

(2) Bazimsiz denetim kurukllarinca bu madde kapsaminda Kurula yapilan bildénirbilginin agiklanmasina
iliskin bir kanun ya da s6zlme hikmunin ihlali anlamina gelmgdgibi, bildirim yapan kiiler bakimindan hukuki
ve cezai sorumluluk da garmaz.

DORDUNCU KISIM

Sermaye Piyasalarinda Borsalar,

Turkiye Sermaye Piyasalari Biglive Diger Kurumlar
BIRINCI BOLUM

Borsalar

Borsalar ve piyasa sleticileri

MADDE 65 — (1) Borsalarin ve piyasaléticilerinin kurulwuna Kurulun uygun gosiii Gzerine Bakanlar
Kurulu tarafindan izin verilir. Bu kurullarin faaliyete gegmesi Kurulun iznine tabidir.

(2) Kurulus izni verilebilmesi icin, borsalar ve piyasgeticilerinin;

a) Anonimsirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c¢) Paylarinin nakit karigi ¢ikariimasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan anamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasiticisi Gzerinde dgrudan veya dolayli olarak 6nemli etkiye sahip
olan ortaklarinin 44 linci maddede yer glarlari tgimalari,

e) Esas sdzienelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yemakdikiimlere uygun olmasi,

gerekir.

(3) Kurulus ve faaliyet izni bgvurulari borsa, piyasaléticisi veya borsa adina piyasgeticisi tarafindan
yapilabilir. Borsalar ve piyasaléticilerinin kurulmasina izin verilirken, yurt igie yurt dgi finansal piyasalarin genel
durumu ile sistemik risk unsurlari g6z 6niinde bdlnlur.

(4) Kurulusuna izin verilen borsanin kurglizninin alinmasini takiben en gec bir yil icinderkildan faaliyet



izni almak Uzere bauruda bulunulmasjarttir. Faaliyet izin bgvurulari, bavuru sirasinda aranan bilgi ve belgelerin
eksiksiz olarak Kurula sunulmasindan itibaren ajtiicinde Kurul tarafindan karara glanir ve keyfiyet ilgililere
bildirilir. Kurulus izninden itibaren bir yil icinde Kurula kpauruda bulunmayan veya garusunun sonucunda
kendilerine faaliyet izni verilmesi uygun goérilmey&urulisun kurulg izni iptal olur. Bu slre, zorunlgartlarin
varligi veya bavuruda bulunulmamasinin kurgluzni alan kurulga hasredilemeyecek sebeplerin varhélinde,
Kurul tarafindan bir yil uzatilabilir. Kurulca végn faaliyet izninin iptalinde 41 inci madde hiukmmjgulanir.

(5) Borsalar, piyasalarigletiimesi ve/veya yonetilmesi icin bir ya da birdiazla piyasasieticisi ile anlgma
yapabilirler. Bu anlgma Kurul onayi olmaksizin hikiim ifade etmez. Kuméy! Gizerine piyasaléticileri borsa ile
yapilan anlgma cercevesinde borsanin sahip @ldinaklari kullanir ve borsa icin bu Kanunda velilgievzuatta
ongorilen yukiamluliklerin yerine getirilmesini temederler.

(6) Borsa veya piyassléticilerinin yoneticilerinin 44 Gncl maddenin lidi fikrasindaki mali gilgarti
disindaki sartlar1 ve buna ek olarak Kurulca tespit edilecetriibe ve gtim sartlarini taimalari zorunludur. Borsa
veya piyasasleticisinin yoneticilerinde d#ésiklik meydana gelmesi hélinde, durum derh&l Kurbillirilir. Borsa
veya piyasasieticisi yoneticilerinin gérevlerinin devami esnada bu Kanunda ya da ilgili mevzuatta belirtilen
sartlari taimadiklarinin tespiti ya da anilaartlari kaybetmeleri durumunda Kurulca gérevdenlaaar: talep edilir
ve atamaya yetkili borsa organlari tarafindan teptgerine getirilir.

(7) Borsalarin ve piyasaléticilerinin esas soziene deisiklikleri, pay devirleri veya pay devri s6z konusu
olmasa dahi dgrudan veya dolayll kontrol devri sonucunugdmn her turll slem Kurulun iznine tabidir. Kurulun
izin vermedgi esas sOzkeme dgisiklikleri, pay devirleri veya kontrol devri sonucurdgsuran glemler borsa veya
piyasa §leticisi Uzerinde idari agidan hikim glomaz. Bu hukme aykiri pay devirleri ortaklik payftdgne
kaydolunmaz ve bgekilde yapilan kayitlar hilkiimstzdur. Bu fikranin ulggmmasina ifikin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(8) Borsalar, kendi biinyelerindeki piyasalarda fadligosteren sermaye piyasasi kurumlarinin, sermaye
piyasasi araclarl borsadgeim goren ihraccilarin ve emir veren veykein yapan gercek ya da tuzekilérin borsa
kurallarina uyumunu duzenli ve etkin olarak izlenvekihlalleri dnlemek icin gerekli usul ve esaslaelirler. Borsalar
kendi kurallarinin gur ihmal ve kasitla ihlal edilmesi halinde Kurulgdirimde bulunurlar.

(9) Bu Kanunda yer alan hukumler sakl kalmak kalgdiporsalarin kurukuna, sermaye yapilarina, bu
Kanun kapsaminda yuriutecekleri borsacilik faalgréile bu faaliyetlerin denetimine, faaliyetleningecici ve strekli
olarak durdurulmasina ve piyasgeticisine iliskin ilke ve esaslar Kurul tarafindan cikarilacak ponetmelikle
belirlenir. S6z konusu hususlar, ilgili borsa tamdbn hazirlanarak Kurul tarafindan onaylanan Bimegmelikle de
belirlenebilir.

(10) Bu Kanunda yer alan hukiumler sakh kalmak kghgd borsalar 6zel hukuk hikimlerine tabi olup, bu
Kanunla verilen goérev ve yetkileri kendi sorumlulrk altinda bgimsiz olarak yerine getirirler ve kullanirlar.
Borsalar, bitcelerini ve personel kadrolarini esidegnelerinde belirtilen organlar aragiyla kendileri belirler.
Borsalar, bunlarin ki oldugu ortaklik ve §tirakleri ile piyasagleticileri, idari ve mali konularda kamu idaresi@ya
kamu sermayelisirket, isletme, tgebbis ve kurullari ilgilendiren mevzuat hikimlerine, kisitlamater ve
uygulamalarina tabi tutulamaz.

(11) Borsalara kar acilacak davalar adli yargida goriliir. Borsal@2/6/2003 tarihli ve 4857 sayils
Kanununa goére ¢glan personel ile ihtilaflarinda mahkemeleri gérevlidir.

(12) Borsa bgkani ve yonetim kurulu dyeleri ve tst yonetimi hadda, bu Kanunda yer alan faaliyetleri
nedeniyle sorgturma yapilabilmesi Kurulun yazili iznine @edir.

Teskilatlanmi s diger pazar yerleri

MADDE 66 — (1) Borsalar danda sermaye piyasas! araclarinin alici ve satrmlbir araya getiren, alim ve
satimina aracilik eden, bunlar i¢in sistemler \a&fptmlar olyturan ve bunlarigieten alternatifslem sistemlerinin,
cok tarafli glem platformlarinin ve tkilatlanms diger piyasalarin kurukuna, yetkilendiriimesine, sermayelerine,
bunlarda glem gdrecek sermaye piyasasi araglarina, rekabidrina ve bu kurullarin calsma ilkelerine ilgkin usul
ve esaslar Kurulca ¢ikarilacak yonetmeliklerle dilizeir. Kurul, bunlarin gézetim ve denetim meraiidi

Borsacllik faaliyetlerine iliskin esaslar

MADDE 67 — (1) Sermaye piyasas! araclarinin, kambiyo ve ktiimmdenler ile kiymetli tglarin ve Kurulca
uygun gorilen djer s6zlemelerin, belgelerin ve kiymetlerin givenilyeffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir
ortamda glem gérmesini slamak Uzere;

a) Kota alinma, kottan cikariima ile borsaglarn gorme vesiem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletiimesi ve gestiriimesi,

c¢) Gergeklgtirilen islemlere ilskin yukiumluliklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsadaslem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yurutilmesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢dézilmesi,



g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya piyaseticisi arasindaki muhtemel cikar gatalarinin éniine
gecilmesi,

§) Borsalaringletim, denetim ve gézetim sistemleri,

h) Piyasa olgturma, sletme ve ydnetilmesi,

konularina ilgkin usul ve esaslar, ilgili borsa tarafindan hamnan ve Kurulca onaylanan ydnetmeliklerle
belirlenir.

(2) 1Igili tiirev Griinlerin slem gordigi borsalar harig olmak lizere;

a) Kambiyo ve kiymetli madenler ile kiymetlistarin islem gordi@gl borsalarda slem yapma yetkisi
verilmesine ilgkin esaslar ile yetki verilenlerin yikimluliklermi belirlendgi yonetmelik icin Hazine
Mustesarliginin,

b) Enerji Urlnlerinin glem gordigl borsalardaslem yapma yetkisi verilmesine gkin esaslar ile yetki
verilenlerin yukimiltliklerinin belirlendi yonetmelik icin Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakaglhile Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurumunun,

gorileri alinir.

(3) Borsalar, bu Kanunla vegir mevzuatla kendilerine verilen yetki ve gorewdettili olarak diizenlemeler
yapmaya ve bunlari uygulamaya, bu diuzenlemeleiiektalom ve kurulglar nezdinde bunlara uygun hareket edilip
edilmedgini ve kendilerine génderilen bilgilerin dou olup olmadiini denetlemeye gdrevli ve yetkilidir.

Borsada kotasyon

MADDE 68 — (1) Sermaye piyasas! araglari ancak bu Kanunandayak ¢ikarilan diizenlemelerde yer alan
sartlarin sglanmasi halinde borsa kotuna alinabilir.

(2) Borsalar, kota alinan sermaye piyasas! aracléira¢c edenlerin kamuyu aydinlatma yukamlaliklerin
yerine getirmelerini gdamaya yonelik dizenlemeler yaparlar. Borsalar, kammaciklanacak bilgilere agin
konusunda Kurulca belirlenen kurallara uymak zoachdar.

(3) Borsalar ve piyasaleticileri, kotta bulunan sermaye piyasas! araglarkotta kalmaartlarina uydgunu
duzenli olarak gézden gecirmeye yonelik gereklietilemeleri yaparlar.

(4) Bir borsa kotunda bulunan bir sermaye piyasasiabu Kanun ve ilgili dizenlemeler ¢ergevesibdgka
bir borsada da kota alinabilir.

Islemlerin durdurulmasi ve kottan ¢ikarma

MADDE 69 — (1) Borsa veya piyasaléticisi, kendi diizenlemelerinde dngorilgrtlarin olgmasi hélinde,
ilgili sermaye piyasas! aracinislém goérmesini durdurabilegegibi kottan da c¢ikarabilir. Bu durum derhal Kurula
bildirilir ve kamuya aciklanir.

(2) Kurulun, sermaye piyasas! araclarinin borsagtiami gérmesini durdurma ve borsa kotundan c¢ikarma
yetkisi sakhdir.

Uyusmazliklarin ¢6zimi ve borsa glemlerinin gozetimi

MADDE 70 —(1) Yatinm kurulglarinin kendi aralarinda veya gtérileriyle 67 nci maddenin birinci
fikrasinin (b) ve (c) bentlerinde yer alan borganlerinden dgan uyymazliklarin ¢ézimlenmesineskin usul ve
esaslar borsa yonetim kurullarinca belirlenir. Anilydnetim kurulu kararlarinin gkin oldugu tutarin 84 Unci
maddenin bgnci fikrasinda yer alan tutardan fazla olmasiridgi bu karara karKurula itirazda bulunulabilir.

(2) Borsalar glemlerin guvenilirseffaf, etkin, istikrarl, adil, dirlst ve rekabehir sekilde gerceklgmesinin
salanmasi ve bu Kanuna aykirilik olacgékilde gercekligtirilen islemlerin tespit edilmesi amaciyla binyelerinde
gerekli gbzetim sistemini kurarlar ve her turll éyiti tedbirleri alabilirler. Borsalar gdzetim kornurgla kendilerine
Kurulca verilecek dier gorevleri de yerine getirirler.

(3) Borsalar ikinci fikra kapsamindaki gorevleringatidan hizmet alarak yerine getirebilir. Hizmenabak
kurumlarin faaliyet konulari arasinda ikinci fikeadyer alan hususlar yer alir. Bu kurumlarin faaliyet
denetlenmesine gkin esaslar Kurulca belirlenir. Bu kurumlar tek biorsaya hizmet gtayabilecekleri gibi birden
fazla borsaya da bu hizmeti verebilirler. Borsaldmurkurumlardan hizmet almalari gorevleri ile iigibrumluluklarini
ortadan kaldirmaz.

Is birli gi

MADDE 71 — (1) Borsalar, borsacilik faaliyetleri ile ilgili alak gerekli gérdikleri hususlarda bunyelerindeki
piyasalarda faaliyette bulunmakla yetkilendirgnsiermaye piyasasi kurumlari, sermaye piyasasiaardgbrsalarda
islem goren ihragcilar, kurucular ile emir veren végam yapan gercek ve tiizekitérden bilgi ve belge istemeye ve
inceleme yapmaya yetkilidirler. Bilgi ve belge istentaraflar, borsalarin gérev alanina giren husdalazel
mevzuatinda yer alan gizlilik ve sir saklamaygkiti hiikiimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edeler.

(2) Bu Kanunda duizenlenen suclar ile piyasa bozyterméerin 6nlenmesi, gdzetimi veya denetimi ile bu
Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelerin etkigdkilde uygulanmasi amaciyla, Kurulca belirlenenl wsuesaslar
cercevesinde, borsalar vegdi iliskili kurumlar gerekli her turli teknik destek alperme, yardim ve bilgi
paylsiminda bulunmakla yikimludirler. Borsalar, gdzetindenetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci borsagar
uluslararasi kurullar ile kagihklilik ilkesi cercevesindesibirligi ve bilgi paylaiminda bulunma yetkisine sahiptirler.



Bu kapsamda yapilaglém ve eylemler bu Kanun vegdir kanunlarda yer alan sir saklama yiikimiuhie ve gizlilik
kurallarina aykirilik olgturmaz.

Borsa ve piyasasleticilerinin mali ve bilgi sistemleri denetimi

MADDE 72 — (1) Kurul, borsalarin ve piyasgléticilerinin borsacilik faaliyetlerinin diizenlemg{zetim ve
denetim merciidir. Kurul, bu kapsamda gerekli g@idihususlarin yerine getirilmesini, her turll bilg belgenin
talebi tGzerine veya dizenli olarak gbnderilmesmber tirll teknik desga verilmesini borsalar ve piyasgaticileri
ile ilgili di ger kurumlardan isteyebilir.

(2) Borsalarin ve piyasaléticilerinin mali denetimi Kurulca ilan edilen tede yer alan amsiz denetim
kuruluglarinca yapilr.

(3) Borsalarin ve piyasaléticilerinin bilgi sistemleri denetimine ve bu ddimi yapacak kurulglara iligkin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Diger hususlar

MADDE 73 — (1) Borsalar, sistemlerinin giivenli biekilde yonetilebilmesi i¢cin gerekli diizenlemeledpar
ve Onlemleri alirlar. Borsalar, gerekli i¢c kontratitm ve sistemlerini olgturmakla yukimludurler.

(2) Borsalar ve takas kurulari nezdinde Kurulca yapilan diizenlemeler uyartagas risklerinin énlenmesi
amaciyla tutulan teminatlar ile glurulan garanti fonundaki varhklar, amaclargidda kullanilamaz, kamu alacaklari
icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idaricitezin tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas saaina dahil
edilemez ve lzerlerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(3) Kurumsal ydnetim ilkelerine #kin olarak 17 nci maddenin birinci ve ikinci fikeal, borsalara, piyasa
isleticilerine ve tekilatlanms diger pazar yerlerine kiyasen uygulanir.

IKINCI BOLUM
Turkiye Sermaye Piyasalari Bilj Turkiye Deserleme Uzmanlari Birdi,
Merkezi Takas Kuruklari, Merkezi Saklama Kuruglar ve

Merkezi Kayit Kurulgu

Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi

MADDE 74 — (1) Bu Kanunun 37 nci maddesi uyarinca yatirimmgizve faaliyetlerinde bulunmaya yetkili
kilmmig kurulwlar ve sermaye piyasalarinda faaliyet gosteren rklaxdan Kurulca uygun gorilenler tiizekikigi
haiz kamu kurumu nitgtinde bir meslek kuruku olan Turkiye Sermaye Piyasalar Biitie lUye olmak igin
bagvurmak zorundadirlar. S6z konusu kurddu yetki belgelerini almalarindan itibaren t¢ einde gerekli bgvuruyu
yapmakla yukimludir. Anilan yukimli@é uymayan kurullarin faaliyetleri Kurulca durdurulur.

(2) Birlik;

a) Sermaye piyasalarinin ve Uye kusldan faaliyetlerinin gelimesini sglamak Uzere agairmalar yapmak,

b) Birlik Gyelerinin dayaryma ve sermaye piyasasi ile mgghe gerektirdgi 6zen ve disiplin icinde
calismalarina yonelik meslek kurallarini gturmak,

c¢) Haksiz rekabeti dnlemek amaciyla gerekli teéhidimak,

¢) Kendisine mevzuatla verilen ve Kurulca belirlenkonularda dizenlemeler yapmak, yuritmek ve
denetlemek,

d) Birlik statlisiinde éngérilen disiplin cezalariarmek,

e) Uye kurulglar temsilen ulusal ve uluslararasi kurldula is birligi yapmak,

f) Ulusal ve uluslararasi mesleki gafieleri, kanuni ve idari diizenlemeleri izleyerek kenuda ulyeleri
aydinlatmak,

g) Uyelerinin bu Kanun kapsamindaki faaliyetlerindé&aynaklanan uwmazliklarin tahkim yoluyla
¢6zimiine igkin gerekli altyapiyr kurmak ve ydnetmek,

§) Kurulca belirlenen dier isleri yerine getirmek,

ile gorevli ve yetkilidir.

(3) Birlik, yapacg duzenlemelerde ve alggéararlarda, bu Kanuna ve ilgili mevzuata uymaki&imlidur.

Turkiye Sermaye Piyasalari Birliginin organlari ve Statlsu

MADDE 75 — (1) Birligin zorunlu organlari, genel kurul, ydnetim kurulel denetleme kuruludur.

(2) Birligin organlarinin sec¢iminin yapilagagenel kurul toplantisindan en az or lggin 6nce, segimlere
katilacak Birlik yelerini ve temsilcilerini beliden liste, toplantinin glindemini, yerini, giniindatini ve ¢gunluk
olmadg takdirde yapilacak ikinci toplantiya gkin hususlari belirten bir yazi ile birlikte ¢ ri#s olarak Yuksek
Secim Kurulunca belirlenecek se¢im kuruluyhani hakime tevdi edilir. Hakim gerekli incelemepparak listeyi ve
diger hususlari onaylar, bir sandik kuruluskemni ve iki sandik kurulu Uyesi ile bunlar igin driryedek lye atar. Oy
verme glemi, gizli oy ve acik tasnif esasina gore yapfecim siresinin sonunda se¢im sonuglari tutartaklait



edilip, sandik kurulu b&ani ve lyeleri tarafindan imzalanir. Tutgmadizenlenmesinden itibaren ikigini icinde
secimlere yapilacak her turll itiraz hakim tarandayni giin incelenir ve kesin olarak karargldrar. Kurul, bu
Kanunun uygulanmasi acgisindan itiraz hakkina sahip, Kurul tarafindan yapilan itiraz da ayekilde incelenir ve
karara bglanir.

(3) Birligin organlari, gelirleri, giderleri ve cama esaslari, Uyge kabul, Uyelikten gecici ve surekli ¢cikarma
esaslari, Kurulun onerisi ve ilgili Bakagin uygun gorgl tzerine Bakanlar Kurulu karari ile yirighi konulan
Statiisilyle duzenlenir. Kurul, Bigin talebi Uzerine ya da resen gerekli gorilen hddeStatiide dgsiklik
yapilmasini ilgili Bakanfia teklif edebilir.

(4) 74 Unci maddede belirlenen tim Birlik tyelerjriirlik yonetim kurulunda temsil edilmeleri esastu
esasl teminen izlenmesi gereken aday olma ve attagrgne usulleri Birlik Statlistinde belirtilir.

(5) Birlik tyelik aidatlari, Statide belirlenen siiginde ddenmedi takdirde, Birlik tarafindan icra yoluyla
tahsil olunur. Birlik aidatlarinin 6denmesine daarérlar 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayitra veiflas Kanununun 68
inci maddesinde yazili resmi belge niggldedir.

(6) Uyeler, Birlik Statiisiine ve Birlikge alinacak &aara uymakla yukimiidiir.

(7) Birlik, Kurul tarafindan her yil denetlenir. Bigin her tirli $lem ve hesaplarinin denetiminekiin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul tarafindankapsamda yapilan denetimekin denetim raporunun bir drgieen
gec izleyen yilin altinci ayl sonuna kadar ilgilikBaliza gonderilir flgili Bakan; Birligin faaliyetinin kuruly amacina
uygunlyzgunun sglanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulundan gere@tbitierin alinmasini isteyebilegiegibi Birli gin
her turlti slem ve hesaplarini denetlemeye de yetkilidir. Binliyetkili organlarinca alinan kararlara arkararin
ilgiliye tebligini izleyen on § giini icinde Kurul nezdinde itiraz edilebiliitiraza iliskin olarak Kurulca verilecek
kararlar kesindir.

Turkiye Degerleme Uzmanlari Birligi

MADDE 76 — (1) Gayrimenkul dgerleme uzman# lisansina sahip olanlar ile gerleme kurulglari, tizel
kisili gi haiz kamu kurumu nitelinde bir meslek kuruku olan Turkiye Dgerleme Uzmanlari Biriine Uye olmak
icin bagvurmak zorundadirlar.

(2) Lisans sahibi, lisans almaya hak kazgntarihten itibaren G¢ ay icinde Uyelik icin TurkiyDeserleme
Uzmanlari Birlgine gerekli bgvuruyu yapmakla yukimltudir. Anilan yikimlgkiuymayanlarin lisansi Kurulca iptal
edilir.

(3) Dezerleme kurulglari, deserleme kurulgu niteligini kazandgl andan itibaren ¢ ay icinde dyelik igin
Turkiye Deserleme Uzmanlari Birfiine gerekli bavuruyu yapmakla yukimlidir. Bu yukimligeé uyulmamasi
hélinde, Kurul, bu kurulglar hakkinda faaliyetlerinin durdurulmasi ve yetkihin iptali dahil her turl( tedbiri almaya
yetkilidir.

(4) Turkiye Dgerleme Uzmanlar Biri, gayrimenkul piyasasinin ve gayrimenkulgddeme faaliyetlerinin
gelismesini sglamak lizere agfirmalar yapmak, @tim ve sertifika vermek, Birlik Uyelerinin dayagma ve meslgin
gerektirdgi 6zen ve disiplin icinde ¢gimalarina yonelik meslek kurallarini veggeleme standartlarini afturmak,
haksiz rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli tedbirldmak, kendisine mevzuatla verilen veya Kurulcéirleaen
konularda duzenlemeler yapmak, yuriutmek, denetleigikiye D&erleme Uzmanlari Birfii Statiisiinde 6ngorilen
disiplin cezalarini vermek, ilgili konularda tydléemsilen ilgili kurulylarla is birligi yapmak, mesleki galineleri,
idari ve yasal dizenlemeleri izleyerek bu konudelély aydinlatmakla gorevli ve yetkilidir.

(5) Konut finansmani kapsaminda yapilargeteemelere ikkin bilgilerin, Tirkiye Degerleme Uzmanlar
Birli gi tarafindan belirlenecek usul ve esaslara gor&iyémDezerleme Uzmanlari Bir§ine iletiimesi zorunludur.

(6) Turkiye Deerleme Uzmanlari Birdi Uyelerinin verecgi degerleme hizmetlerine #kin Ucretlerin
tutarlarina ve sinirlarina gkin esaslar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme KutuFirkiye Dgerleme Uzmanlar
Birli gi, TUrkiye Bankalar Birlgi ve Turkiye Sermaye Piyasalari Bfiinin gorisu alinarak her yil Kurul tarafindan
belirlenir. Kurul tarafindan belirlenen yillik asgécret tarifesi Resmi Gazete'de yayimlanir.

(7) Turkiye Degerleme Uzmanlari Birfii, yapacg dizenlemelerde ve algnararlarda, bu Kanuna ve ilgili
mevzuata uymakla yiakumladar.

(8) Turkiye Dgerleme Uzmanlari Birfiinin temsilcisi Turkiye Sermaye Piyasalari Biifiin yonetim
kurulunda yer alir.

(9) Turkiye Dgerleme Uzmanlari Birgi, Uyeleri, organlari ve Statlist hakkinda 75 inaedeedeki hiikuimler
kiyasen uygulanir.

(10) Turkiye Dgerleme Uzmanlar Bir§ii Uyeleri, Turkiye Dgerleme Uzmanlar Bir§i Statlsiine ve Turkiye
Degerleme Uzmanlari Birji tarafindan alinacak kararlara uymakla yukimltdBu. yikiimltlige uymayan Uyelere
Turkiye Dezerleme Uzmanlari Birdji tarafindan bgbin Tirk Lirasindan elli bin Turk Lirasina kaddaii para cezasi
verilir.

(12) Birlik, Kurul tarafindan her yil denetlenir. Biin her tirli glem ve hesaplarinin denetiminekiin usul
ve esaslar Kurulca belirlenir. Kurul tarafindankapsamda yapilan denetimekin denetim raporunun bir drgieen
gec izleyen yilin altinci ayl sonuna kadar ilgilikBaliza gonderilir flgili Bakan; Birligin faaliyetinin kurulg amacina



uygunlyzgunun sglanmasi icin Sermaye Piyasasi Kurulundan gere@tbitierin alinmasini isteyebilegiegibi Birli gin
her turlii slem ve hesaplarini denetlemeye de yetkilidir. Binliyetkili organlarinca alinan kararlara arkararin
ilgiliye tebligini izleyen on § giini icinde Kurul nezdinde itiraz edilebiliitiraza iliskin olarak Kurulca verilecek
kararlar kesindir.

Merkezi takas kuruluslari

MADDE 77 — (1) Merkez! takas kuruilari, borsalarda ve gkilattanms diger pazar yerlerindeslem goren
sermaye piyasasl! araclarinin teslimi, bedelleridanmesi ve bullemlere ilgkin teminat yukidmluliklerinin ifasi ile
ilgili islemleri ydriten anonim ortaklilgeklindeki 6zel hukuk tizel kiligini haiz kurumlardir. Merkezi takas
kuruluslarinin kurulguna Kurulun teklifi Gzerine ilgili Bakan tarafindéin verilir. Bu kurulularin faaliyete gegmesi
Kurulun iznine tabidir. Merkezi takas kurglarinin sermayesine, bu Kanun kapsamindaki faddigetile
faaliyetlerinin gecici ve surekli durdurulmasingneétimine, gézetimine, finansal raporlama stanaian, finansal
tablolarinin bgimsiz denetimine ve géer kurum ve kurulglarla is birligine iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
belirlenir. Bu Kanuna goére kurulan merkezi takasukuglari, ilgili mevzuata gore yetkilendiriimek kaydayl bu
fikrada belirtilen glemleri lisansh depolar tarafindan diizenlenen &#metleri konusunda da yuritebilir.

(2) Merkezi takas kuruflarinda uyelik, teminat, takas esaslari, disiptiermaye, gelir ve ger konulardaki
dizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesino@ ilgili merkezi takas kuruflari tarafindan hazirlanan ve
Kurulca onaylanan yonetmeliklerle belirlenir. Takgistemi, Uyelik, temerrilemleri, takas givergini saglamak
amaciyla merkezi takas kurgina verilen teminatlar ve merkezi ataraf olarak sorumluluk dstlenilen durumlar
icin Oyelerin katilimi ile olsturulacak garanti fonlarinin kurujuisletim ve kullanimina ikkin usul ve esaslar,
merkezi takas kuruylari tarafindan hazirlanan ve Kurulca onaylanareyielikle diizenlenir.

(3) Kurul, merkezi takas kurujlarinin takas hizmetleri verebilecekleri borsalartgkilatlanmsg diger pazar
yerlerini belirler. Merkezi takas kurullarinin takas hizmeti verebilecekleri borsalaridirisnmesinde borsalarin
uygun gorgleri alinir. Kurulun uygun gérmesi halinde merkeéakas kurulglar, TCMB tarafindan okturulanlar
hari¢ olmak Uzere sermaye piyasalagirtia kurulmy ve kurulacak dier piyasalarin da takas, 6édeme ve teminat
islemlerini yerine getirebilir. Ayrica Kurul, borsalae tekilatlanmsg diger pazar yerleri dinda gerceklgirilen
sermaye piyasasl araclari ile ilgi§iemlerin takasinin merkezi takas kurulunezdinde yerine getirilmesini zorunlu
tutabilir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi takas lkglarinin diizenleme, gdzetim ve denetim merciidir.
Kurul, merkezi takas faaliyetlerinesiiin olarak gerekli gordgil hususlarin yerine getirilmesini, her turlt bilgg
belgenin talebi lzerine veya dizenli olarak goraesini merkezi takas kurufiari ile bu kurulglarin tyelerinden
isteyebilir.

(5) 44 Uncu madde merkezi takas kuglduna da uygulanir.

(6) Merkezi takas kurullari, is ve islemleri ile ilgili olarak gerekli gérdiikleri huswusida tyelerinden bilgi ve
belge istemeye ve inceleme yapmaya yetkilidirlereler, merkezi takas kuryliarinin gérev alanina giren hususlarda
0zel mevzuatinda yer alan hikiimlere dayanarak béignekten imtina edemezler.

Merkezi karsi taraf

MADDE 78 —(1) Kurul, merkezi takas kurularinin, aliciya kan satici, saticlya ker da alici rolini
Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhut ettiklerkezi kagi taraf uygulamasini, piyasalar veya sermaye pgfasa
araglari itibariyla zorunlu tutabilir. Borsalar vetgkilatlanmsg diger pazar yerleri de nezdindgeim géren sermaye
piyasasi araclariyla ilgili merkezi kataraf uygulamasina ge¢mek tzere Kurulg/beabilirler.

(2) Takas kurulglarinin merkezi kar taraf gorevini Ustlendi takas glemlerinde mali sorumlulgu, tesis
edilecek limitler dahilinde ve Uyelerden alinacakiinatlar ile dier garantiler cergevesinde belirlenir.

(3) Merkezi kagi taraf hizmeti verecek merkezi takas kusldanin uyelerinden alaga teminatlar ile
blnyelerinde yer alacak garanti fonungkilh esaslar, ilgili takas kurufunun oOnerisi tzerine Kurul tarafindan
belirlenir.

(4) Merkezi ka1 taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasi aradlartakas Uyeline ve Uyelik tirlerine
iliskin sartlar, tyelerin yukamiltlikleri ile sermaye, i¢c @im ve risk yonetim sistemlerinegkin asgari hususlari da
icereceksekilde, Kurulun onay! alinmak suretiyle ilgili tak&urulwu tarafindan diizenlenir.

(5) Merkezi kagi taraf hizmeti verecek merkezi takas kugldanin ilgili sermaye piyasasi araclarinda
tstlenmg olduklari mali riskler ile dier risklere uyumlu olarak yeterli diizeyde sermaykibdurmasi, bilgi slem
altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ dematsistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunludu kurulglarin
ic denetim birimleri, risk yonetim ve bilg§lem altyapilarinin giveniliriini ve yeterliligini asgari alti aylik donemler
itibaryla kontrol etmek ve sonuclarini Kurula hitdekle yukimltduirler. Kurul, s6z konusu kontroldaha siklikla
yapilmasina karar verebilir ve s6z konusu hususlagidn bagimsiz denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica Kyrul
merkezi kagi taraf hizmeti verecek kurwun mali yeterlilginin stres testleri de d&hil olmak Uzere dngégece
yontemlerle dgerlendirilmesini istemeye, gerekli gérmesi hélirikdedi derecelendirmesi yapilmasini talep etmeye
yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminsistemik éneme sahip olan bu kuréra ve Uyelerine



iliskin sermaye de dahil olmak tzere ek yukumlillkkirgbilir.

(7) Merkezi kagi taraf hizmeti verecek kurwutarafindan alinan teminatlar ile hesap sahiplerini
malvarliklarinin bu kurulgun mal varlgindan ayri izlenmesi esastir. Takasin yerine dragsine ilgkin islemler haric
olmak Uzere merkezi kartaraf hizmeti veren kurufusdz konusu teminat veya varliklar tevdi amacthginda
kullanamaz. Merkez1 kartaraf hizmeti verecek kurujubu fikraya uyumun gganmasini teminen gerekli dnlemleri
alr.

(8) Merkezi kagi taraf hizmeti verecek kurwlarin, her glemde slemin taraflari ile ayri ayri sézjme
yapmasi zorunlu gddir.

Takas kesinlgi ve rehin hakki

MADDE 79 — (1) Sermaye piyasasl! araclarinin takas talimagleenleri ile 6demesiemleri, merkezi takas
kuruluslarinin Gyelerinin faaliyetlerinin gegici ya da elli olarak durdurulmasi, idari ve adli mercilerzdende
tasfiye slemlerine balanmasi durumu da dahil olmak tizere, geri alinaveaptal edilemez.

(2) Uye kurulglarin gerek kendilerine, gerek gtérilerine ve gerekse uguncisikere ait mal vark
degerlerini teminat gosterdi hallerde, 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayih TiMedeni Kanununun 988 ila 991 inci
maddeleri teminat konusu kaydi sermaye piyasagjlaraiizerindeki mulkiyet veya sinirli ayni hakigebina da
uygulanir. Teminat konusu mal vauh deserleri Uzerinde yatirim kuruflarinin herhangi bir sebeple tasarruf
yetkisinin bulunmamasi merkezi takas kusulwn iyi niyetle ayni hak iktisabina engel olmaeniinat konusu mal
varligl deserleri Uzerinde Ggunci §ierin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialari rkezi takas kurukuna kasi ileri
surulemez.

(3) Merkezi takas kurukunun, takas ve merkezi kataraf olarak yerine getirgi islemleri nedeni ile teminat
olarak aldg mal varlgl deserleri (izerindeki hak ve yetkileri higbiekilde sinirlandirnlamaz. Uye kurgh veya
teminati tesis edengye konkordato muhleti taninmasi, konkordatosurastliki, iflastan sonra konkordato veya mal
varliginin terki suretiyle konkordato sureci icine girmaslasma yoluyla yeniden yapilandiriimasi, iflasi, ifias
ertelenmesi veya 2004 sayill Kanun cergevesindglkirdakip prosedirleri ya da bu Kanunun tedriciiyasile ilgili
hikimleri merkezi takas kurglunun s6z konusu teminatlar Gzerindeki hak ve yetkkullanmasini hicbigekilde
sinirlandiramaz.

Merkezi saklama kuruluslar

MADDE 80 — (1) Merkezi saklama kurujlari, sermaye piyasas! araclarinin merkezi saklanw&bunlara
iliskin haklarin kullanimi hizmetlerini veren anonimaddik seklindeki 6zel hukuk ttzel kili gini haiz kurumlardir.
Merkezi saklama kuruylarinin kurulguna Kurulun uygun gosii Uzerine ilgili Bakan tarafindan izin verilir, bu
kuruluslarin faaliyete gecmesi ise Kurul iznine tabidir. Burulularin sermayesine, kar giamina, bu Kanun
kapsamindaki faaliyetleri ile faaliyetlerinin geicice surekli durdurulmasina, denetimine, gdzetimifiaansal
raporlama standartlarina, finansal raporlarinigimnaiz denetimine ve gier kurum ve kurulglarla is birligine iliskin
usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(2) Merkezi saklama kurujlarinda uyelik, teminat, saklama esaslari, disjptiplir ve dger konulardaki
dizenlemeler Kurulca veya Kurulun uygun gérmesina@ ilgili merkezi saklama kurujlari tarafindan hazirlanan ve
Kurulun onayladii yénetmeliklerle belirlenir.

(3) Kurul, merkezi saklama kurglarinin, merkezi saklamaci olarak faaliyet gostiéeebkleri sermaye
piyasasi araclari tirlerini belirler. Kurul, belidermaye piyasasi araglarinin bir veya birdenafamerkezi saklama
kurulusunda saklanmasini zorunlu tutabilir. Kurulun uyggiirmesi halinde merkezi saklama kugldm, sermaye
piyasalari dyinda kurulmy ve kurulacak dier piyasalarin da saklamglemlerini yerine getirebilir. Kaydilgirilen
sermaye piyasasi araclarinin merkezi saklama kwrdiikK'dir.

(4) Kurul, bu madde kapsamindaki merkezi saklamaliglarinin denetim ve gézetim merciidir. Kurul,
merkezi saklama faaliyetlerine shin olarak gerekli gordgili hususlarin yerine getirilmesini, her turli bilge
belgenin talebi Gizerine veya duzenli olarak géridesini merkezi saklama kurglari ile bu kurulglarin tiyelerinden
isteyebilir.

(5) 44 incu madde merkezi saklama kulaluna da uygulanir.

Merkez1 Kayit Kurulu su

MADDE 81 — (1) Merkezi Kayit Kurulsu, sermaye piyasas! araclarinin kayditémesine iliskin islemleri
gerceklgtirmek, kaydilgtirilen bu araclari ve bunlara gla haklari, elektronik ortamda, Uyeler ve hak sédip
itibariyla kayden izlemek, bu araclarin merkezilaadasini yapmak tzere kurulgauzel hukuk tizel kili gini haiz
anonimsirkettir.

(2) MKK'nin kurulus, faaliyet, tyelik, calima ve denetim esaslari, gelirleri ve kar paida esaslari Kurul
tarafindan c¢ikarilacak bir ydnetmelikle diizenlenir.

(3) MKK, birinci fikrada yer alan gérevlerin yanra gagida sayilan faaliyetleri de yerine getirir:

a) 6102 sayil Kanun ve ilgili der mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkelergirgetlerin uyumunu
salamaya yonelik olaralsirketler ile ortaklarinin ve yatirimcilarinin ilgitininin sglanabilecgi elektronik bir
platform olyturmak



b) Sermaye piyasalarinaskin verilerin tek bir noktada toplanmasinigkanaya yonelik elektronik bir veri
bankasi olgturmak, Kurulun belirleyec# ilkeler cercevesinde verilerin kullaniminiggamak

¢) Kurul tarafindan sermaye piyasasi ve ilgili meatzcercevesinde verilengdir gérevleri ve diizenlemelerin
gerektirdgi islemleri yapmak

¢) Ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, lissll depolar tarafindan diizenlenen Griin senetterini
kaydilestiriimesine, bunlarin ve bunlara ga haklarin elektronik ortamda kayden izlenmesitigkin islemleri
yiurdtmek ve bunlara kin platform olgturmak

(4) Kurul tarafindan cikarilan diizenlemeler cersgwde MKK, k ve lemleri ile ilgili olarak gerekli gordgii
hususlarda tiyelerinden bilgi ve belge istemeyengeleme yapmaya yetkilidir. Uyeler, MKK’nin gérelaaina giren
hususlarda 6zel mevzuatinda yer alan hikimlerendagk bilgi vermekten imtina edemezler.

(5) MKK ve uyeleri, kayitlarin yanditutulmasindan dolayi hak sahiplerinirayacg zararlardan kusurlari
oraninda sorumludur.

(6) Kurul, MKK’nin gdzetim ve denetim merciidir. Kul, sermaye piyasasi araclarinin kayden izlenntesi
gerekli gordiu diger hususlarin yerine getirilmesini, her tirl biigi belgenin yazili ya da elektronik ortamda, taleb
tizerine veya duzenli olarak gonderilmesini MKK e kuruliun tyelerinden isteyebilir.

UGUNCU BOLUM
Diger Kurumlar

Yatirimcilarin tazmini

MADDE 82 — (1) Kurul, yatirim kurulglarinin sermaye piyasasi faaliyetinden kaynaklameit 6deme veya
sermaye piyasasli araclar teslim yukumluliklerieiiye getiremedinin veya kisa slrede yerine getireme @
tespit edilmesi halinde yatinmcilari tazmin karahr. Bu karar, durumun tespitinden itibaren Ucigipde alnir.
Kurulun, bu Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri lsguk.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra uyamntazmin karari verilebilmesi icin Bankacilik Dizemle ve
Denetleme Kurumunun gé&ii alinir. Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat vegalim fonu olarak kabul edilen
nakit ddeme yikumldliklerine, bu Kanunun yatiriman tazminine ikkin hikimleri uygulanmaz.

Yatirimci Tazmin Merkezi

MADDE 83 — (1) Yatirimcilarin bu Kanundalgartlar ¢ergevesinde tazmini amaciyla kamu tizgli gini
haiz YTM kurulmuytur. YTM, Kurul tarafindan ¢ikarilacak bir yonetrkekercevesinde Kurul tarafindan idare ve
temsil olunur. YTM tarafindan yiritilecek ve islemlerin Kurul personeli ve by igin istihdam edilecek personel
tarafindan yerine getiriimesi esastir. Bungkii usul ve esaslar Kurul tarafindan cikarilacak ybnetmelikle
belirlenir.

(2) Yatirm kurulglarinin YTM’ye katilmasi zorunludur. Yatirnm kurglarinin YTM’ye katimlarina,
bunlarin girg aidati, yillik aidat ve ek aidat 6deme zorunlubukha ilgkin usul ve esaslar Kurulca gikarilacak bir
yonetmelikle belirlenir. Bu ydnetmelikte, aidat tutan belirlenmesinde, kurujlarin tir ve risk durumlarina gore
farkli esaslar da 6ngorilebilir.

(3) YTM tarafindan gerekli gorilmesi halinde, Kuwralhakkinda yatirimcilari tazmin karari verilenugun
6demelerinin durmasina ve tim mal v@rlizerinde sadece YTM tarafindan tasarruf edilegdime karar verilebilir.
Bu hiikiim bankalar agisindan, sermaye piyasasi &i@ijnden kaynaklanan nakit 6deme ve sermaye asyagaci
teslim yukuamlilikleri agisindan uygulanir.

(4) Yatinm hizmetleri ve faaliyetlerinden kaynakém her tirli emanet ve alacaklar, hesap sahilyeqig
en son talep,siem veya herhangi bigekilde verd§i yazili talimat tarihinden, yatinm fonu ve @gken sermayeli
yatirim ortakliklari igin ise tasfiye tarihindensteyarak on yil icinde talep ve tahsil edilmemedirtte YTM'ye gelir
kaydedilir. Bununla ilgili usul ve esaslar Kurulcalidenir.

(5) YTM’nin mal varligi, amaci dyinda kullanilamaz, teminat gdsterilemez, kamu &acaicin olsa dahi
haczedilemez, rehnedilemez, iflas masasina daihineeiz ve (zerine ihtiyati tedbir konulamaz.

(6) YTM'nin bu Kanun kapsaminda yapgcaslemler harctan, diizenleyegekagitlar damga vergisinden
mistesnadir. YTM'nin bu Kanun kapsamindaki faalgretdolayisiyla 13/6/2006 tarihli ve 5520 sayillutimlar
Vergisi Kanunu agisindan iktisaglétme olymus sayllmaz.

Tazminin kapsami

MADDE 84 —(1) Tazminin kapsamini, yatirnmcilara ait olan ya&tirim hizmeti ve faaliyeti veya yan
hizmetler ile bglantili olarak yatinm kurulgu tarafindan yatirnmci adina saklanan veya yometigkit 6deme veya
sermaye piyasasi araclarinin teslim yukiumliliklaryierine getiriimemesinden kaynaklanan taleplestokur.

(2) Yatinmcilari tazmin karari verilen kurglarin yatirrmcilari, bu madde kapsaminda tazmieptagtme
hakkina sahiptir. Yatinmcilarin yatinm demanlgl veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklazanarlari
tazmin kapsaminda gidir.



(3) 106 nci ve 107 nci maddelerde yer alan suctaxdgya suctan kaynaklanan mal varblezerlerini aklama
sugundan mahkdm olan yatirimcilara ait taleplez, ksinusu eylemlerle ilgili alacaklarla sinirli olknézere, tazmin
kapsami dundadir. S6z konusu suclardan dolayl hakkinda sygirdsunda bulunulan dilere yapilacak 6¢demeler
anilan suclara gkin sorgturmanin bglamasindan mahkeme kararinin kesimesine kadar durur.

(4) Asagida sayilan ki ve kurumlar tazmin edilmez:

a) Yatirimcilari tazmin karari verilen yatirim kluglarinin yénetim kurulu Gyeleri, ydneticileri vwahsen
sorumlu ortaklari, yizde he&eya daha fazla paya sahip ortaklari, denetimlluiyeleri veya ilgili yatirim kurulglari
ile ayni grup icinde yer alan ghr sirketlerde benzer konumda olarsilér ile bu kiilerin e ve ikinci dereceye kadar
kan ve kayin hisimlari ile bugddier adina hareket eden tguncéilkir

b) Yatirimcilari tazmin karari verilen yatirim klugiari ile ayni grupta yer alangér sirketler

¢) Bu fikranin (a) bendinde sayilan gergek ve tigdlerin yuzde yirmi bg veya daha fazla paya sahip aidu
sirketler

¢) Yatirim kurulglarinin mali sikintiya diimnesine neden olan veya finansal durumunun bozufraagmemli
etkileri olan olaylarda sorumlugu bulunan veya bu olaylardan menfaaflagan kiiler

(5) Hak sahibi her bir yatirnmciya ddenecek azaamirtin tutari yliz bin Turk Lirasidir. Bu tutar het §an
edilen yeniden dgerleme katsayisi oraninda artirilir. Kurulun teklizerine Bakanlar Kurulu tarafindan toplam
tazmin tutari bgkatina kadar artirilabilir. Bu sinir, hesap sayi@i ve para birimine bakilmaksizin, bir yatirrma
ayni kurulgtan olan taleplerinin timini kapsar. YTM tarafindalenecek azami tutarin tizerinde kalan tutarghaa
bir yatinmciya 6denmesi amaciyla devred§limimasi halinde devralana YTM tarafindan 6demelyagm.

Tazmin sureci

MADDE 85 — (1) Yatirnmcilar tazmin taleplerini YTM'ye yaziblarak yaparlar. Tazmin talebinde bulunma
hakki, tazmin kararinin ilanindan itibaren birgoinra zamanamina grar.

(2) YTM, tazmine hak kazanan yatirimcilari mumkilanoen kisa surede tazmin etmek Uzere gerekli
hazirliklari yapmak ve hak sahiplerini ve tazmintatlarini belirledikten sonra ¢ ay icinde Odenieler
gerceklgtirmekle yukimludir. Zorunlu hallerde bu siire, Kluruonayiyla en fazla ¢ ay daha uzatilabilir.

(3) Yatirimcilarin tazmin talepleri, yatirnm kurgiitnca kagllanmayan nakit 6édeme ve sermaye piyasasl
araclarinin iade yukumlilikleri Gzerinden hesaplaiiatirimcilar adina saklanan sermaye piyasasglarahak
sahiplerine 6ncelikle datilir. Bu sermaye piyasas! araclari, bulunduktaer bir hesap bazinda ve 6zellikle yerine
getirilmemg takas yukumldlukleri icin mahsup edilir. Tazmintau, kanuni ve akdkartlar uyarinca yatirim
kurulusunun mahsup ve benzeri talepleri de dikkate alknbgdirlenir. Yatirnmci alacaklarinin hesaplanmasiliskin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(4) Kurul, tazmin sirecinin tamamlanmasindan soNfEM’'nin bildirimi Uzerine tazmin slrecini kapatma
karar1 verir. YTM, tazmin slrecinin sonugclarini,tiyamcilari tazmin karari alinanlarin tedricl tgefinin veya
iflasinin istenmesinin yararl olup olmaygaaa iliskin gerekceli dnerisiyle birlikte Kurula sunar. Ted tasfiye veya
iflas karari, tazmin sirecinigleyisini engellemez. YTM, yatirimcilarin haklarina, édgdazmin tutari kadar halef
olur.

(5) Yatinmcilart kismen veya tamamen tazmin edi@én yeniden yatirnm hizmetleri ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in, mevzuatta aranageisartlar sakli kalmak tizere, tazmindensdo ve YTM tarafindan yapilan
tim 6deme ve giderlerini, anapara ve kanuni fagzdléhil olmak tzere 6demeleri zorunludur.

(6) Bu Kanunun dier maddelerinde diizenlenen hususlar sakl kalmgétiyda, tazmin kararinin bildirimi ve
ilani, tazmin surecinin sietiime usull, haklarinda tazmin karari alinan kugiarin YTM'ye kagl olan
yukamldlukleri, bu yukiumluliklerin yerine getirilmeesi halinde uygulanacak yaptirimlar, yurt ici wartydsinda
bulunan subelerdeki yatirimcilara gklmnacak korumaya ikin esaslar, haklarinda tazmin karari alinanlarin
yatirnmcilari bilgilendirme yukumlulikleri, YTM'ninhak ve yukumlilukleri, YTM varfiinin deerlendiriimesine
iliskin hususlar, YTM'nin mali tablo, defter ve raparldle diger hususlara gkin usul ve esaslar genel hukimler
cercevesinde Kurulca ¢ikarilacak bir yonetmelikedirtenir.

Tedricl tasfiye

MADDE 86 — (1) 82 nci madde uyarinca yatirimcilari tazminakaverilenler hakkinda Kurul, bankalar harig
olmak Uzere, tazmin surecinin kapanmasingiili karari ile birlikte tedricl tasfiye karari danebilir. Bu durumda
tedricT tasfiye glemleri YTM tarafindan yuratuldr.

(2) Tedrict tasfiyenin amaci, tedrici tasfiyesir@rde verilenlerin mal vaghini aynen veya nakde cevirmek
suretiyle elde edilen bedeli tahsis ederek, 85 imaddede diizenlengnblan tazmin siireci kapsaminda yatirimcilarin
tazmin edilmeyen bakiye alacaklar ile YTM'nin yatcilara halef olmasindan kaynaklanan alacakiarini
6denmesidir. Tedrici tasfiye karar wbemlerinde; 6102 sayili Kanun, 2004 sayili Kanundiger mevzuatin tasfiye
ile ilgili hiikiimleri uygulanmaz. Tedrict tasfiyeyleskin usul ve esaslar Kurulca hazirlanan bir yéneiktesbelirlenir.

(3) Kurulca haklarinda tedrici tasfiye karari venilerin kanuni organlarinin gorev ve yetkileri, rietitasfiye
kararindan tasfiye sonuclanincaya kadar, YTM tad#n yerine getirilir. Yapilanslemlerden tescili gerekli olanlar,
YTM'nin talebi Uzerine harca tabi olmaksizin tesed ilan olunur. Tedrici tasfiyenin sonuclagidin ilan edildgi



tarinte bakaca bir sleme gerek kalmaksizin, tedrici tasfiye kararihiaden onceki kanuni organlari gorev ve
yetkilerini yeniden ustlenirler.

(4) Hakkinda tedrict tasfiye karari verilenlerinedakeleri durur ve tim mal vagh Uzerinde, sadece YTM
tarafindan tasarruf edilebilir. YTM, tedrici taséiye tabi ilgililerin aktif ve pasifini tespit eddigililerin tedrici tasfiye
kararinin verilmesinden sonra vadesi gelen sidmderinden dgan hak ve borclari da vadeleri itibariyla belirteni
Mevzuat uyarinca verilniteminatlar da aktifin hesabinda dikkate alinirzian ile tasfiye siureci arasindaki sirecte
uygulanacak temerriit faizi Kurulca belirlenir. Tedirtasfiye karari verilmesi hélinde, bu tasfiyeritapatiimasi
kararina kadar iflas karar verilemez. Tedriciitgeskarari verilenler hakkinda 2004 sayili Kanur2d¢7/1953 tarihli
ve 6183 saylll Amme Alacaklarinin Tahsil Usuli Hadda Kanun kapsaminda takip yapilmaz, evvelcgabas
takipler durur; bir takip muamelesi ile kesilebilezamangimi ve hak diéliren middetlerlemez.

(5) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gercek hakipafini ve bunlarin alacak ve bor¢ tutarlariniraz
surecinde elde edilen bilgi ve belgelere dayanseagit eder. YTM’'nin yatirimcilara halef olmasindeasynaklanan
alacaklari ile tasfiye giderleri de YTM alagaolarak dikkate alinir. Haklarinda tedrici tasfigarari verilenlerin
aktiflerinden nakit olanlar dgudan d@ruya, olmayanlar ise paraya ¢evrilmek suretiyle alacaklarin ddenmesinde
kullanilir. Aktiflerden dncelikle mgteri alacaklari édenir. Mifieri alacaklarinin tamaminin kdanamamasi hélinde
garameten 6deme yapilir. Bu alacaklar tamameril&adiktan sonra artan kisimdan, dncelikle garamdizmu
alacaklar ve kalandan YTM'nin 85 inci madde kapsaia yaptkl 6demeler ve tasfiye giderleri nedeniylegdo
alaca| ddenir. Bakiye, dier alacaklilara tahsis edilir. Haklarinda tedrasfiye karari verilenlerin nakit gndaki mal
varliginin paraya cevrilmesine ve garamaten yapilacakmédesul ve esaslarinaskin diger hususlar Kurulca
cikarilacak yonetmelikle belirlenir.

(6) Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlegidnettisi portfdylerin yonetiminin bir bgka kurulga devrine
Kurulca karar verilebilir.

(7) YTM, gecikmeksizin, tazmin karari ile birlikteakkinda tedrici tasfiye karari verilenlerin yonetve
denetimini dgrudan veya dolayh olarak, tek ypaa veya birlikte elinde bulunduran ortaklar ilezel kisi ortaklarinin
sermayesinin yizde kieden fazlasina sahip gercgeksikpay sahiplerinin kendilerine skerine ve velayet altindaki
cocuklarina ait tanmaz mal vestiraklerini, haczi caiz olan $anir mal, hak ve alacaklarini ve menkul kiymetlevia
her tirlii kazang ve gelirlerini; ayrica, tedricdftge kararinin ilanindan énceki iki yil icinde &laveya ivazsiz olarak
iktisap ettikleri veya devrettikleri $ggnmaz mal, haczi caiz gair mal, hak, alacak ve menkulggleri gdsterir birer
mal beyannamesi vermelerini ister. Bu fikra hikimkergore istenen mal beyannamesinin en gec¢ yediigtide
YTM’ye verilmesi zorunludur. YTM, ydnetim ve denetini dogrudan veya dolayli olarak, tek ggaa veya birlikte
elinde bulunduran ortaklarinin malvarliklari Gizeriteminat aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyatictiakararlari ile
ilgililerin yurt disina ¢iks yasa& dahil olmak Uzere alacaklilarin menfaati icin wdu olan her turli muhafaza
tedbirinin alinmasini ilgili mahkemeden istemeyekifelir. Bu mal beyaninin hikim ve sonuglari haldan2004
sayili Kanunun ilgili hakamleri gecerlidir. Bu fikrtkimleri cercevesinde alinan tedbir ve haciz dkanadan
itibaren alti ay icinde dava acllmamasi veya iagaviflas takibinde bulunulmamasi hélinde bu karakbendilginden
ortadan kalkar.

(8) Kurul, YTM'nin bagvurusu Uzerine tedrici tasfiyenin kapatiimasinakaerir. Haklarinda tedrict tasfiye
karar1 verilenlerin aktiflerinin, tasfiyenin ama&apsamindaki hak sahiplerinin alacaklarini, tazrk@gpsaminda
yapilan ddemeleri ve tasfiye giderlerini f#amaya yetmedinin tespiti halinde, YTM, Kurulun uygun gdyiiyle
ilgililerin iflasini da isteyebilir.

(9) Tedrict tasfiye sirasindaki gorevlerinin ifagbebiyle YTM kanuni temsilci, yonetici ve persaradéyhine
acllan ve acilacak her turlii tazminat ve alacakaliew YTM aleyhine agilir. YTM personeli hakkindailacak ceza
davalarinda ise 133 lincti madde hikmi uygulanir. YoEX$oneli tedrici tasfiyglemleri sirasinda tedrici tasfiyesini
yurattikleri sirketlerin d@mus ve dgacak kamu borglarindan, sosyal guvenlik kurumlaoten borglarindan ve
diger mali yukumlUluklerinden sorumlu tutulamaz. YTMerponelinin tedrici tasfiyesine karar verilen seyena
piyasasi kurumlarinin sermayesini kaybetmesindeueya borca batik olmasindan dolayr mahkemeye rbiide
bulunma yukumlalikleri yoktur. Bildirimde bulunmarntak dolay! busahislar hakkinda 2004 sayili Kanunun 179
uncu, 277 nci ve devami maddeleri ile 345/a madtdékiimleri uygulanmaz; haklarinda 6102 sayili Kamu341
inci maddesi uyarincgahsi sorumluluk davasi acilamaz. YTM'nirgimihmali veya kasti bulunan personeline riicu
hakki sakhdir.

(10) YTM’nin, hakkinda tedrict tasfiye karari veiller nedeniyle sahip oldu dava hakki genel zamamai
suresine tabidir. 2004 sayili Kanunun 278 inci, 2n@u ve 280 inci maddelerinde belirtilen hallevarligi halinde,
aciz vesikasl ibrazina gerek olmaksizin YTM tamddm iptal davasi acilabilir. YTM, bu maddeden k&yaaan
gorevlerinin ifasi sirasinda her tirli teminattamafrolarak ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz istegeeyetkilidir.

Veri depolama kuruluslari

MADDE 87 — (1) Sistemik riskin gdzetimi ve finansal istikmarkorunmasi amaciyla, Kurul, sermaye
piyasasinda gercekkirilen islemlere ilgkin olarak, bu glemleri gerceklgtirenlerden, buslemlere ilgkin bilgilerin,
belirleyecgi sekil ve icerikte, dgrudan kendisine veya yetkilendirgtédir veri depolama kurukuna bildiriimesini



isteyebilir. Bu madde kapsaminda, bildirim yapmaylkimli olanlar, 6zel mevzuatindaki gizlilik ve saklama
yukumiluluklerini ileri surerek talep edilen bilgilesermekten imtina edemez.

(2) Bildirimin Kurul tarafindan yetkilendirilen biveri depolama kuruluna yapilmasi durumunda, ilgili veri
depolama kurulgunun yikiumlaligl, bilgilerin hangisekil ve ortamda tutulaga ile bu madde kapsamindaki
gorevlerine yonelik faaliyet usul ve esaslar Kaeuyapilacak diizenleme ile belirlenir.

(3) Veri depolama kuruliari nezdindeki bilgilerin kamu tizel sideri dahil Gcinci kKiler ile paylaimi
Kurulun onayina tabidir. Bu fikranin uygulanmasitédsel verilerin kullanilmasina gkin mevzuata riayet edilir.

(4) Kurul, veri depolamada etkigiin artirilmasi amaciyla, Turkiye'de finansgleim gerceklgtiren gercek ve
tizel kiilerin, Kurulca belirlenecek bir kurumdan tanimielybir kod veya numara almalarini zorunlu tutabiBu
fikranin uygulanmasina skin usul ve esaslar Kurulca diizenlenir.

BESINCI KISIM
Sermaye Piyasalarinda Denetim ve Tedbirler
BIRINCI BOLUM

Denetim, Arama ve El Koyma

Denetim faaliyeti ve denetim yetkilileri

MADDE 88 — (1) Bu Kanun ve gier kanunlarin sermaye piyasasi ile ilgili htikimieriuygulanmasinin ve
her turli sermaye piyasasi faaliyet gkemlerinin denetimine meslek personeli yetkiliddu yetki, Kurul Bgkani
tarafindan gorevilendirilen meslek personeli taddmkullanilir.

(2) Kurul, denetim faaliyetlerine gkin 6nemlilik ve 6ncelik ilkeleri ile risk deerlendirmelerinde dikkate
alinacak olcutleri ve uygulama esaslarini belirl®enetim faaliyeti, 6nemlilik ve oncelik ilkelerilei risk
degerlendirmeleri kapsaminda Kurul 8a@ni tarafindan olturulacak program uyarinca yuratdlir. Kurul sRani,
olusturulan program dinda incelenmesini gerekli gorgiii hususlarda programsddenetim yaptirabilir.

Denetim faaliyetinin icrasi

MADDE 89 — (1) Denetim, bu Kanun kapsamindaki tim kurum veulugrile ilgili diger gercek ve tuzel
kisilerin bu Kanun ve ilgili dier mevzuatin sermaye piyasasingkiti hikimleriyle ilgili faaliyet ve glemlerini
kapsar.Denetimle gorevlendirilen personel, ilgiergek ve tuzel kilerden bu Kanun ve ilgili gier mevzuatin
sermaye piyasasinaskin hikimleriyle ilgili gorecekleri bilgi ve belgeti istemeye, bunlarin vergi ile ilgili kayitlari
dahil olmak uzere tum defter ve belgeleri ile alekik ortamda tutulanlar dahil tim kayitlar ve dailigi ihtiva eden
vasitalari, bilgi sistemlerini incelemeye, bunlargimin sgslanmasini istemeye ve bunlarin érneklerini almaglam
ve hesaplarini denetlemeye, ilgililerden yazilsGell bilgi almaya, gerekli tutanaklari dizenlemggtkilidir.

(2) Tigililer, denetim ile gorevlendirilenlerin birindikrada sayilan isteklerini yerine getirmekle véatiaklari
imzalamakla yukumltidurleimzadan imtina edilmesi halinde bunun sebeplernakea agikga belirtilir.

(3) Kurul Bgkaninin talepte bulunmasi ve sulh ceza hakiminnarkaizerine gerekli yerlerde kolluk yardimi
ile arama yapilabilir. Aramada bulunan ve incelesime lizum gorilen defterler ve belgeler ayriritit tutanakla
tespit olunur ve yerinde incelemenin mimkin olmadéllerde, muhafaza altina alinarak inceleme yapealstig
yere sevk edilir.

Gizlilik ve sir saklama

MADDE 90 - (1) 89 uncu maddenin birinci ve ikinci fikralarergcevesinde kendilerinden bilgi istenilen
gercek ve tizel kiler, bu Kanun ve dzel kanunlardaki gizlilik ve saklama hukimlerini ileri surerek bilgi vermekten
imtina edemezler.

(2) incelemeye konu olan gier ile olay ve konu hakkinda bilgi ve belge talegilen kamu kurumlari dahil
gercek ve tiizel kilerin, incelemenin var§ini ve nitelgini sir olarak saklamalari zorunludur.

IKINCI BOLUM

Tedbirler

Kanuna aykiri ihraclarda uygulanacak tedbirler

MADDE 91 — (1) Bu Kanuna aykigekilde sermaye piyasasi araci ihraggetteya buna tgebbis etgi tespit
edilenler hakkinda, her tirli hukuki ve cezai sdrlok sakli kalmak kaydiyla, Kurul, her tirli have teminattan
muaf olarak gerekli tim tedbirleri almaya, satilasmin kagiligl ve satyi yapilacak sermaye piyasas! araci igin her
turld harg ve teminattan muaf olarak ihtiyati tedke ihtiyati haciz istemeye yetkilidir.

(2) Kurul, Kanuna aykiri ihracin gardusu sonuglarin ortadan kaldirilmasi ve nakit vgedivarliklarin hak



sahiplerine iadesi i¢in tespit tarihinden itibaretuz gun icinde ilgili ihraci yapan give yazili ihbarda bulunur.
Muhatap, ihbar tarihinden itibaren en gec¢ otuz giimde para toplagh gercek ve tizel kilere ve toplanan tutara
iliskin ayrintili bilgileri Kurulca belirlenecek vasl#ala ilan eder ve Kurula iletir. Bu ilani takip edéc ay icinde
kendisinden para toplanan gercek ve tuzgldt ortakligin bulundgu yer asliye hukuk mahkemesine itiraz edebilir.
S0z konusu listenin kesinimesi Uzerine, ilgili ihraci gercelgigren Kisi tarafindan hak sahiplerine iade yapilir. Bu
iade slemi tamamlanmadan birinci fikra uyarinca konulatiyati tedbir ve ihtiyati haciz kaldirilamaz.

(3) Kurulca yapilan yazili ihbar tarihinden itibarbkir yil icinde bu Kanuna aykiri ihracin gladusu sonuglar
tamamen ortadan kaldiriimazsa, Kurul, nakit vgedivarliklarin hak sahiplerine iadesi veya ortakiitasfiyesi icin
dava agmaya yetkilidir.

(4) Kendilerinden para toplanarsiérin genel hikiimlerden kaynaklanan haklari saklid

ihragcilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya mal varlgini azaltici slemlerinde uygulanacak
tedbirler

MADDE 92 — (1) Bu Kanuna tabi ihraggilarin, kanuna, sermayasgzsi mevzuatina, esas sgizle ve fon i¢
tuzugh hikimlerine veyasietme maksat ve mevzuuna aykiri gériilen durumsheenieri sebebiyle sermayenin veya
mal varlginin azalmasina veya kaybina yol ggtin Kurulca tespit edilmesi hélinde, Kurul;

a) 6102 sayih Kanun hikumleri sakl kalmak kayaiylgililerden aykiriliklarin giderilmesi icin tedtb
almasini ve 6ngoruleglemleri yapmasini istemeye ve gerghktde durumu ilgili mercilere intikal ettirmeye,

b) Bu durum veslemlerin hukuka aykinginin Kurulca tespiti tarihinden itibaren ¢ ay \er hélde durum ve
islemin vukuu tarihinden itibaren ¢ yil icinde iptdavasi ve beyil icinde butlan veya yokiun tespiti davasi
acmaya,

¢) Bu durum ve slemlerin mevcudiyetinin ilk derece mahkeme kardel tespit edilmesi veya bu karar
beklenmeksizin Kurulun talebi tzerine mahkeme tad#n karar verilmesi halinde bglemlerde sorumlulgu
bulunanlarin imza yetkilerini kaldirmaya, ilgillehakkinda su¢ duyurusunda bulunulmasi héalinde, Ilgang
sonuglanincaya kadar ilgilileri gérevden almaya yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar géesvdalinan
ybnetim kurulu tyelerinin yerine yenilerini atamaya

yetkilidir.

(2) Halka acik bankalar hakkinda bu maddeye ggiemi tesis edilmeden 6nce Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumunun géyii alinir.

Kayith sermaye sisteminde uygulanacak tedbirler

MADDE 93 — (1) Kurul, 18 inci maddedeki esaslar ¢cercevesildsan yonetim kurulu kararlari aleyhine, bu
kararlarin kamuya duyuruld@u tarihten itibaren otuz giin iginde ortaklik merkéz bulundgu yer asliye ticaret
mahkemesinde iptal davasi agmaya ve teminatsialolar kararlarin icrasinin geri birakilmasini istgmyetkilidir.

Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler

MADDE 94 —(1) Kurul, 21 inci maddede belirtilersléemlerde bulunduklari tespit edilen halka agik
ortakliklar, kolektif yatirirm kurulglari ve bunlarin bgi ortakliklari ile stiraklerinden denetleme sonuclarinin Kurul
tarafindan belirlenecek usul ve esaslar dahilindaktara duyurulmasini istemeye, Kurulca belirlenetarin tayin
edilen sire icinde iadesi i¢in dava acmaya yetikilid

(2) 92 nci maddenin birinci fikrasi bu madde bakdan da uygulanir.

Genel kurul toplantilarina gézlemci génderilmesi

MADDE 95 —(1) Kurul, gerekli gordgi héllerde, halka acik ortakliklarin genel kurulia;, oy hakki
bulunmaksizin gbzlemciler génderebilir.

Sermaye piyasas! kurumlarinin hukuka aykiri faaliye veya slemlerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 96 —(1) Kurul, sermaye piyasas! kurumlarinin mevzuéfrulca belirlenen standartlar, esas
sozlgme ve fon i¢ tuzgu hukimlerine aykiri faaliyetlerinin tespit edilméglinde; ilgililerden aykiriliklarin Kurulca
belirlenen bir siirede giderilmesini ve kanungetme amag ve ilkelerine uygurgun s&lanmasini istemeye ya da
dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerinin kapsamini dandirmaya veya gegici olarak durdurmaya, tamameyav
belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariylatkierini iptal etmeye ya da ongoregealiger her tirli tedbiri almaya
yetkilidir.

(2) Kurul, hukuka aykir faaliyet veyalémlerde sorumlulgu tespit edilen yoneticilerin ve ¢gdinlarin sahip
olduklar lisanslari gegici veya surekli olarak aptetmeye, haklarinda su¢ duyurusunda bulunulmagrindan
itibaren yargilama sonuclanincaya kadar imza yatkil sinirlandirmaya veya kaldirmaya, hukuka alikta veya
gerceklatirilen islemlerde sorumlulgu mahkeme karariyla tespit edilen yonetim kurulelégini gérevden almaya ve
yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar yeneryenilerini atamaya yetkilidir. Banka yonetim bl Gyelerinin
gorevden alinmasi yonundgleim tesis edilmeden 6nce Bankacilik Dizenleme veeideme Kurumunun goési
ahnir.

Mali durumun bozulmasi halinde uygulanacak tedbirle

MADDE 97 — (1) Kurul, sermaye piyasas! kurumlarinin sermagteniligi yakimluluklerini sglayamadgi,
sermaye piyasas! faaliyetlerinden kaynaklanan nékieme ve finansal ara¢ teslim yukimluliklerini iger



getiremedii veya kisa slrede yerine getiremeygom da bunlardan amsiz olarak mali yapilarinin ciddi surette
zayiflamakta oldgu ya da mali durumunun taahhitlerini glgyamayacak kadar zayiflagnoldugunun tespiti
hélinde, G¢ ayl ge¢memek Uzere verilecek uygun ginele mali yapilarinin glclendirilmesini istemeya da
herhangi bir stre vermeksizin gladan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarakrdurmaya; tamamen veya belirli
sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkileéraldirmaya; yatirimcilar tazmin karari vermegerumluligu tespit
edilen yoneticilerin ve ¢alanlarin sahip olduklari lisanslari gecici veya &lirelarak iptal etmeye, imza yetkilerini
sinirlandirmaya veya kaldirmaya ve gergkiile yonetim kurulunun Uyelerini gérevden almayayapilacak ilk genel
kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atgmagabu kurumlarin tedrici tasfiyelerine karar veymeve tasfiyenin
bitmesini takiben gereldinde veya tedrici tasfiyeye gitmeksizinglodan iflaslarini istemeye veya gerekli gégdi
diger tedbirleri almaya yetkilidir.

(2) Yetkileri surekli olarak kaldirilan sermaye @sasi kurumlarinin malvarliklari, yetkinin kaldmdsina
iliskin Kurul kararinin alindy tarihten itibaren tedrici tasfiyglémlerinin tamamlangy ilan edilinceye; tedrici
tasfiyeyi takiben veya dwoudan iflas talebinde bulunulmasi hélinde, iflatettinin mahkemece esastan karara
baglanmasina kadar, Kurul ve tedrici tasfiye cercevasiYTM tarafindan yapilacaklémler hari¢, devredilemez,
rehnedilemez, teminat gdsterilemez, tedbir konularhaczedilemez. Bunlar hakkinda yapsimian tim hacizler ve
uygulanmg tim ihtiyati tedbirler dger ve tim icra ve iflas takipleri kendilnden durur, bir takip muamelesi ile
kesilebilen zamangami ve hak diiiren muddetlerslemez.iflas karari alinmasi hélinde, YTM’nin yapgnoldusu
O0demelerden dgan alacaklari Devletin ve sosyal givenlik kugldmnin 6183 sayili Kanun kapsamindaki
alacaklarindan sonra gelmek Uzere, imtiyazli alackitak Oncelikle tahsil olunur. Bu alacaklar masanakit
durumuna goére 2004 sayili Kanunun 232 nci maddesiyisterilen sira cetvelinin kesigieesi beklenmeksizin
ddenir. Hakkinda 5411 sayih Kanun hikimleri uygala banka ve kuruflar ile haklarinda 5411 sayili Kanun
hikiamleri uygulanan gergek ve tlzekildr yoninden YTM'nin alacaklari, Tasarruf Mevdu&igorta Fonunun
alacaklarindan sonra gelir.

(3) Birinci fikra uyarinca faaliyetleri gegici oldaurdurulan sermaye piyasas! kurumlarinin malkiai da
gecici durdurma karari verilgi tarihten tekrar faaliyete ge¢cme izni verfiltarine kadar, Kurul tarafindan yapilacak
islemler hari¢, devredilemez, rehnedilemez, temindsterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez, bwrkiar
hakkinda yapilmgi olan tim hacizler ve uygulangrilim ihtiyati tedbirler ve tim icra ve iflas takgi kendiliginden
durur. Bir takip muamelesi ile kesilebilen zamgma ve hak dgliren muddetler slemez. Kurul tarafindan
faaliyetlerinin devamina karar verilen sermaye pam kurumlari hakkinda, faaliyetlerin durdurulméscesinde
mevcut olup, bu fikranin birinci cimlesi kapsamigdaan timglemlere kaldiklari yerden devam olunur.

(4) Bu Kanun uyarinca faaliyetleri Kurulca veya kenalepleri d@rultusunda gecici olarak durdurulan
sermaye piyasasi kurumlarinin gegici kapalilik siike yili gecemez.

(5) Sermaye piyasasi mevzuatina aylgmligideriimesi veya sermaye piyasasi faaliyetinimigtilmesine
yonelik tedbirler hari¢ olmak tizere, bankalar hakla birinci fikrada belirlenen tedbirlerin uygulaasma Bankacilik
Dizenleme ve Denetleme Kurumunca karar verilir. 86ausu tedbirlerin, 5411 sayih Kanunun ilgili hiikleri
uyarinca yonetim veya denetimi Tasarruf Mevduago8a Fonuna devredilen bankalar hakkinda uygulammaaise
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan karattixer

Tedrict tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak telbirler

MADDE 98 — (1) Kurul, sermaye piyasas! kurumlarinin iflasyae86 nci madde uyarinca tedrici tasfiyeye
girmesi durumlarinda, 97 nci madde uyarinca sorluklari tespit edilmj bulunmak kaydiyla; dgrudan veya dolayli
ylzde onundan fazla paya sahip ortaklarinin, g@ewayriims olan veya gorevde bulunan, yénetim kurulu tyelarin
ve imzaya yetkili yoneticilerinin, portféy yonetingirketi yoneticilerinin ve konut finansmani fonlaile varlik
finansmani fonlarinin fon kurulu tyeleringahsen iflaslarini istemeye yetkilidir.

izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde uygulanacakdbirler

MADDE 99 — (1) Kurul, izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlenirdurdurulmasi icin gerekli her tirli tedbiri
almaya, her turlii hukuki ve cezai sorumluluk s&klimak kaydiyla, izinsiz sermaye piyasasi faalwetslemlerinin
dogurdugu sonuglarin iptali ve nakit ya da sermaye piyaagaglarinin hak sahiplerine iadesi icin tespithtarinden
itibaren bir yil ve her halde vukuu tarihlerindéibaren be yil icinde dava agmaya yetkilidir.

(2) izinsiz sermaye piyasasi faaliyetinde bulunan gevgekiizel kjiler ile Kurulca bu konuda sorumiuiu
tespit edilen ortak ve yoneticiler hakkinda, somusu faaliyetlerden d@n zararin kesingeis olmasi sarti
aranmaksizin, 96 nci maddenin ikinci fikrasi kiyagggulanir.

(3) izinsiz sermaye piyasasi faaliyetlerinin, internestcdiz! ile ylrutuldigi tespit edildiinde; icerik ve yer
salayicilarinin yurt icinde olmasi hélinde, gmin engellenmesine ilgili mevzuat uyarinca Kuratafindan yapilan
basvuru tizerine mahkemelerce karar verificerik ve yer sglayicilarinin yurt dinda bulunmasi halinde, Kurulun
basvurusu lizerine Bilgi Teknolojileri vetisim Kurumu er§imi engeller.

Kanuna aykiri ilan, reklam ve aciklamalarda uygularacak tedbirler

MADDE 100 —(1) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliybutindigu, yetki belgeleri iptal olundiu,
faaliyetleri durduruldgu veya merkez gi orgitleri kapatildii halde ticaret unvanlarinda, ilan ve reklamlarinda



sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklari intibayandiracak kelime veya ibare kullangidin tespiti halinde,
sorumlular hakkinda cezai kagturma yapilmakla birlikte, gecikmesinde sakincaubah héllerde, sorumlularin ilgili
mevzuat uyarinca ilan ve reklamlari durdurulabikgnuna aykiri belgeleriyle, ilan ve reklamlari lgpabilir ve
Kurulun talebi tGizerine ilgili yer en buyik mulki &mnce bunlaringyerleri gegici olarak kapatilabilir.

(2) Kurul, 7 nci maddenin Uclncl fikrasina aykitdugu tespit edilen ilan, reklam ve aciklamalarin
durdurulmasini ve kaldiriimasini isteyebilir.

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricilgl incelemelerinde uygulanacak tedbirler

MADDE 101 —(1) Kurul, 106 nci ve 107 nci maddelerde sayiidlefi i sledigine dair makuklphe bulunan
gercek veya tizel kiler ile tlizel kiilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasas! aragina iligkin olarak;

a) Borsalarda gecici veya surekli olargllem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas ydntemlerinin ggstirilmesi,

¢) Kredili alim, agga saty, ddiing alma ve vermglémlerine ilgkin sinirlamalar getirilmesi,

¢) Teminat yukumlulgi getiriimesi veya yukimltgiin desistiriimesi,

d) Farkli pazar veya piyasalardéeim gérmesi veya farklgiem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin datim kapsaminin sinirlanmasi,

f) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve gbkli isleyisini teminen gerekli her turli tedbiri almaya ve bedbirlerin
uygulanmasina gkin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi paylarimirs@lmak tzere bir programin uygulamaya konulmasi
hélinde, ilgili halka ac¢ik ortakliklarin yonetimedetim veya sermaye bakimindangdman veya dolayll olarak
iliskide bulunduklari gercek veya tuzesilkér ile diger ilgili kisilerin s6z konusu halka acik ortgkin paylarindasiem
yapmasina sinirlama getirebilir.

Bildirim yukumlala gu

MADDE 102 — (1) Bir islemin 106 nci ve 107 nci maddelerde sayilan sutdgkil ettigine dair herhangi bir
bilgi veyaslipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi haliydéyim kurulglar ile Kurulca belirlenecek sermaye
piyasasi kurumlart bu durumu Kurula veya Kurulcalirlemecek dger kurum ve kurulglara bildirmekle
yukamltdurler. Kurul, bildirim yakimlulginin usul ve esaslarini belirler.

(2) Kurula bildirimde bulunanlar, 6zel kanunlarddkiim bulunsa dahi, bu madde cergevesinde yapilan
bildirimler ve bildirimde bulunulanlar hakkinda, hi@eme, savcilik ve Mali Suclari Atarma Kurulu Bakanligi
disinda, gleme taraf olanlar dahil, Gguncisiker ile kurum ve kurulglara bilgi veremez.

ALTINCI KISIM

idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller ve Sermaye BiiaSuclar
BIRINCI BOLUM

Idari Para Cezasi Gerektiren Fiiller

Genel esaslar

MADDE 103 —(1) Bu Kanuna dayanilarak yapilan dizenlemeleré]dreen standart ve formlara ve Kurulca
alinan genel ve dzel nitelikteki kararlara aykiardket eden kilere Kurul tarafindan yirmi bin Tirk Lirasindani ik
yuz elli bin Turk Lirasina kadar idari para cezasrilir. Ancak, yukumltlige aykirihk dolayisiyla menfaat temin
edilmis olmasi hélinde verilecek idari para cezasinin anikbu menfaatin iki katindan az olamaz.

(2) Birinci fikradaki yukumliluklere aykiri harekeden ksinin bir 6zel hukuk tiizel kisinin organ veya
temsilcisi olmasi veya organ veya temsilcisi olmkladirlikte bu tlizel kjinin faaliyeti cercevesinde gérev Ustlenen
bir kisi olmasi hélinde, ayrica tlizelskihakkinda da birinci fikra hikmune gore idari pagzasi verilir. Aykiriigin,
temsilcisi olunan veya adina hareket edilen tukghia zararina bir sonu¢ garmasi hélinde, tizel §iye idari para
cezasl verilmez.

(3) 26 nci madde uyarinca ve gerekirse Kurulcaelgitecek ek siire zarfinda pay alim teklifi zordafunu
yerine getirmeyen gergek ve tlzedildr hakkinda, Kurul tarafindan pay alim teklifikenu paylarin toplam bedeline
kadar idari para cezasi verilir.

(4) 106 nci maddede belirtilen nitelikte bir bilginvarligi aranmaksizin, Kurulca izin verilen héller haric
olmak Uzere ve Kurulca belirlenen zaman dilimi égrilgili sermaye piyasasi araglarinin alim satdamkazanc elde
eden ihraccilarin yonetim kurulu Uyeleri ve yonigit elde ettikleri net kazanci ihracglya vermelglékiimltdarler.
Bu yukumlal{gu otuz gun icinde yerine getirmeyenler hakkindaltarrafindan elde ettikleri menfaatin iki kati ida
para cezasi verilir.

(5) 75 inci maddenin altinci fikrasindaki yukimiggliuymayan uyelere, Turkiye Sermaye Piyasalari girli



tarafindan bgbin Turk Lirasindan elli bin Turk Lirasina kaddari para cezasi verilir.

(6) Halka aclk ortakliklar ve kolektif yatirim kuduglari ile bunlarin gtirak ve bgli ortakhklarinin, esas
sOzlemeleri veya i¢ tizikleri cercevesinde basiretloielist bir tacir olarak veya piyasa teamdilleri uyea karlarini
ya da malvarliklarini korumak veya artirmak icinpyealari beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluylgkili
olduklari gercek veya tuzelgidierin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasirsgglanmasi halinde ilgili tizel kiye
Kurul tarafindan yirmi bin Tirk Lirasindan iki yielli bin Turk Lirasina kadar idari para cezasi MerAncak,
verilecek idari para cezasinin miktari elde editenfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa bozucu eylemler

MADDE 104 —(1) Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyleklenamayan, borsa vestdlatlanms
diger piyasalarin guven, acikhk ve istikrar icindeligaasini bozacak nitelikteki eylem vglemler, bir su¢
olusturmadgl takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilkurulca belirlenen piyasa bozucu eylemleri
gerceklatiren kisilere Kurul tarafindan yirmi bin Turk Lirasindansbgliz bin Turk Lirasina kadar idari para cezasi
verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edgmimasi halinde verilecek idari para cezasinin anikbu menfaatin iki
katindan az olamaz.

idari para cezalarinin uygulanmasi

MADDE 105 —(1) idari para cezalarinin uygulanmasindan 6nce ilgilisavunmasi alinir. Savunma
istendgine iliskin yazinin tebl tarihinden itibaren otuz gin icinde savunma vegitmesi halinde, ilgilinin savunma
hakkindan feragat egiikabul edilir.

(2) Bu Kanunda tanimlanan kabahatlerden birininiigaptirim karari verilinceye kadar birden ¢glenmesi
hélinde, ilgili hiikme gore, ilgili gercek veya tiizésiye bir idari para cezasi verilir ve verilecek cealziakat artirilir.
Ancak, bu kabahatinslenmesi suretiyle bir menfaat temin edilmesi vegeara sebebiyet verilmesi hélinde verilecek
idari para cezasinin miktari bu menfaat veya zai#gikatindan az olamaz.

(3) Tahsil edilen idari para cezalarinin yiizde seligenel butceye gelir kaydedilir, yizde ellisi igel
kaydedilmek Gzere YTM'ye aktarilir.

(4) Bu Kanun uyarinca verilen idari para cezasi tkanaa kag! idari yargl yoluna bgvurulabilir.

IKINCI BOLUM
Sermaye Piyasasi Suglari

Bilgi suistimali

MADDE 106 —(1) Dogrudan ya da dolayh olarak sermaye piyasasi anagéada ihracgcilar hakkinda, ilgili
sermaye piyasasl! araclarinin fiyatlarinigetterini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyldaek nitelikteki ve henliz
kamuya duyurulmarnibilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasagari icin alim ya da satim emri veren veya
verdigi emri desistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine \@yaakasina menfaat temin eden;

a)Ihragcilarin veya bunlarin plaveya hakim ortakliklarinin yoneticileri,

b) ihragcilarin veya bunlarin plaveya hakim ortakliklarinda pay sahibi olmalaedeniyle bu bilgilere sahip
olan kiler,

c) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle bu béggl sahip olan kiler,

¢) Bu bilgileri sug glemek suretiyle elde edensker,

d) Sahip olduklari bilginin bu fikrada belirtilentalikte bulundgunu bilen veya ispat edilmesi halinde bilmesi
gereken Kiler,

iki yildan be yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cedatdmlar. Ancak, bu suctan dolay! adli para
cezasina hukmedilmesi halinde verilecek ceza alderemenfaatin iki katindan az olamaz.

Piyasa dolandiricilgi

MADDE 107 —(1) Sermaye piyasas! araglarinin fiyatlarina, tfigiasisimlerine, arz ve taleplerine gkin
olarak yanlg veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alinyaesatim yapanlar, emir verenler, emir iptal edenle
emir desistirenler veya hesap hareketleri gercetienler iki yildan be yila kadar hapis ve keéin ginden on bin
gune kadar adli para cezasi ile cezalandiriliAacak, bu sugtan dolay! verilecek olan adli paraasenin miktari,
sucun glenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2) Sermaye piyasasi aracglarinin fiyatlarinigeterini veya yatirimcilarin kararlarini etkilemeknaciyla
yalan, yank veya yaniltici bilgi veren, sdylenti ¢ikaran, haberen, yorum yapan veya rapor hazirlayan ya aéabu
yayanlar iki yildan bgyila kadar hapis ve bédin giine kadar adli para cezasi ile cezalandanlir

(3) Birinci fikrada tanimlanan sugcsléyen kii pismanlik gostererek, keyliz bin Turk Lirasindan az olmamak
lizere, elde eti veya elde edilmesine sebep aldunenfaatin iki kati miktari kadar parayi, Hazineye

a) Henuz sorgturma balamadan dnce ddetlitakdirde, hakkinda cezaya hikmolunmaz.

b) Soryturma evresinde ddeglitakdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirili



¢) Kovusturma evresinde hiikim verilinceye kadar 6@detdikdirde, verilecek ceza Ugte biri oraninda iitidir

Bilgi suistimali ve piyasa dolandiricilgl sayllmayan héaller

MADDE 108 — (1) Asagidaki haller bilgi suistimali veya piyasa dolandingi sayllmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmi baska bir resmi kurum veya bunlar adina hareket edglektarafindan para,
doéviz kuru, kamu bor¢ yonetim politikalarinin uygnmasi veya finansal istikrarin gs&@nmasi amaciylaslem
yapilmasi

b) Kurul diizenlemelerine gére uygulanan geri alnogpamlari, cakanlara pay edindirme programlari ya da
ihraccl veya bgli ortakliginin galsanlarina yonelik gjer pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrariegslayici islemlere ve piyasa yapidtina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kalaliyniinhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin énedairlenmg
bir strre icin desteklenmesi amaciyla sermaye psfamaclarinin alim veya satiminin yapilmasi yamir verilmesi
veya emir iptal edilmesi

Usulsliz halka arz ve izinsiz sermaye piyasasi fagpditi

MADDE 109 —(1) Onayli izahname yayimlama yukumiglinii yerine getirmeksizin sermaye piyasasi
araglarini halka arz edenler ya da onayll ihragdslolmaksizin sermaye piyasas! araglarini satdalsuldan be
yila kadar hapis ve éin giinden on bin giine kadar adli para cezaseitalandirilirlar.

(2) Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyettieifanlar iki yildan bgyila kadar hapis ve bdéin giinden
on bin gune kadar adli para cezasi ile cezalamthril Bu Kkiler, bu sucgun icrasi kapsaminda ayni zamandachirin
fikrada tanimlanan sucu dgedikleri takdirde, sadece bu fikrada tanimlanagtasu dolay cezaya hiukmedilir ve ceza
yari oraninda artirilir.

Guveni kotllye kullanma ve sahtecilik

MADDE 110 —(1) Asagidaki fiiller guveni kotiye kullanma sucunun nitdilihalini olusturur; ancak bu
durumda 5237 sayili Kanunun 155 inci maddesinindikiikrasina goére hilkmolunacak ceza (¢ yildanlamaz:

a) Yatirim kurulguna, 58 inci madde kapsamindaki fon kuruluna veis@ madde kapsamindaki teminat
sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri seflebieya emanetci sifatiyla veya idare etmek igiyav teminat
olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kay@sa fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye pas araclari,
nakit ve dger her tirlti kiymeti kendisinin veya gk@sinin menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmelemiek veya
inkar etmek

b) Yodnetim, denetim veya sermaye bakimindan dolegyia dolaysiz olarak gkili bulundugu diger bir
tesebbis veysahisla emsallerine gore bagekilde farkl fiyat, Ucret ve bedel uygulamak gihitili islemlerde
bulunarak halka acik ortakliklarin karini veya matlligini azaltmak

c¢) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kurglari ile bunlarin gtirak ve bl ortakliklarinin, yénetim,
denetim veya sermaye bakimindargmolan veya dolayli olarak skide bulunduklari gercek veya tizekilkér ile
emsallerine uygunluk, piyasa teamdlleri, ticari &i@yy basiret ve durustlik ilkelerine aykiri olafakkll fiyat, Ucret,
bedel,sartlar iceren ankanalar veya ticari uygulamalar yapmak veyl@iin hacmi tretmek gibkslemlerde bulunarak
karlarini veya malvarliklarini azaltmak veya kanan veya malvarliklarinin artmasini engellemek

(2) Yatirnm kurulgu, 58 inci madde kapsamindaki fon kurulu ve 59 untadde kapsamindaki teminat
sorumlulari biinyesinde tutulan kayitlari bozan, yalen, dgistiren veya egilmez kilan kiiler, iki yildan be yila
kadar hapis ve Bebin giinden on bin gine kadar adli para cezastdimlandirilirlar. Ancak 5237 sayili Kanunun
belgede sahtecilik sucunaskin hikiimlerinden mahkimiyete glanan kanuni sonuglar, bu sugtan mahkdm olanlar
hakkinda da uygulanir.

(3) Birinci fikranin (b) ve (c) bentleri kapsaminaem gilveni kotiye kullanma sucungleiyen ki, etkin
pismanlk gostererek 21 inci maddenin dordincl fikrdal yer alan édemenin yani sira bunun iki kati yara
Hazineye;

a) Henuz sorgturma balamadan dnce ddetlitakdirde, hakkinda cezaya hikkmolunmaz,

b) Soryturma evresinde ddeglitakdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirili

¢) Kovusturma evresinde hikim verilinceye kadar 6@detdikdirde, verilecek ceza Ugte biri oraninda iitidir

Bilgi ve belge vermeme, denetimin engellenmesi

MADDE 111 —(1) Kurul veya bu Kanuna gére goérevlendirilenkrafindan istenen bilgi, belge ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlar hi¢c veya isternsekliyle vermeyen ki bir yildan U¢ yila kadar hapis cezasi ile
cezalandirilir.

(2) Kurul veya bu Kanuna gdre gorevlendirilegileirin gérevlerini yapmalarini engelleyersikalti aydan iki
yila kadar hapis cezasi ile cezalandirilir. Bu deget sirasinda gorevli gilere kagli cebir veya tehdit kullanilngi
olmasi hélinde ayrica 5237 sayili Kanunun ilgiliddelerine gére cezaya hikmolunur.

Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finangaablo ve raporlarda usulsizlik

MADDE 112 — (1) Kasitli olarak;

a) Kanunen tutmakla yukimli olduklari defter ve ilkay usuliine uygun tutmayanlar,

b) Saklamakla yukumlu olduklari defter ve belgekemuni stresince saklamayanlar,



alti aydan iki yila kadar hapis vegigin gline kadar adli para cezasi ile cezalandanlir

(2) Kasith olarak;

a) Finansal tablo ve raporlari gegtgansitmayanekilde diizenleyenler,

b) Gercge aykir hesap acganlar,

c¢) Kayitlarda her turli muhasebe hilesi yapanlar,

¢) Yanls veya yaniltict bamsiz denetim ve gerleme raporu duzenleyenler ile dizenlenmesipiagan
ihraccilarin sorumlu yonetim kurulu Uyeleri veyawsalu yoneticileri,

5237 sayill Kanunun ilgili hikiimlerine gore cezaarir. Ancak, 6zel belgede sahtecilik sugundatago
cezaya hikmedebilmek icin, sahte belgenin kullagibtmasisarti aranmaz.

(3) Yatirim kurulglari ile bu Kanunun Ugitincti Kisminin Dérdiinct Béluméryer alan kurumlar, 5237 sayili
Kanunun 244 Unci maddesinde tanimlanan sistemillenge bozma, verileri yok etme veya giigirme sucu
acisindan banka veya kredi kurumu sayilir.

Sir saklama yukumluligi

MADDE 113 — (1) Kurul tarafindan icra edilen inceleme veyaeten faaliyeti kapsaminda istenen bilgi veya
belgelere ilkin olarak bakalarina aciklamada bulunanlar bir yildan lc¢ ydald hapis ve Rebin gline kadar adli
para cezasi ile cezalandirilr.

Tizel kisiler hakkinda guivenlik tedbirleri

MADDE 114 —(1) 106 nci ve 107 nci maddelerde tanimlanan swuclair tizel kginin yararina olarak
islenmesi halinde ilgili tizel ki hakkinda tiizel kilere 6zgu glvenlik tedbirlerine hiikmolunur.

Yazil basvuru ve 6zel sorgturma usulleri

MADDE 115 —(1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulanasdan dolay! sogiurma yapilmasi,
Kurul tarafindan Cumhuriyet bsavcilgina yazili bgvuruda bulunulmasina pidir. Bu bavuru muhakemearti
niteligindedir.

(2) Bavuru Uzerine kamu davasi agllmasi hélinde iddiamémkabull ile birlikte, bir 6rn@ Kurula teblg
edilir ve Kurul ayni zamanda katilan sifatini kazan

(3) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulanasdein dolay! yapilan sgsturmada Cumhuriyet savcisil,
Kurul meslek personelinden yararlanabilir. Bu stdda dolayisipheli veya tanik sifatiyla gilerin ifadesinin
alinmasi sirasinda Kurul meslek personelinin derfmgunmasi sganabilir.

(4) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulanadehn dolay! yapilan sgsturmada kovsturmaya yer
olmadgi kararinin verilmesi halinde, Kurul bu kararagkatiraza yetkilidir.

(5) 4/5/2007 tarihli ve 5651 sayiinternet Ortaminda Yapilan Yayinlarin DizenlenmesiBu Yayinlar
Yoluyla islenen Suclarla Miicadele Edilmesi Hakkinda Kanununc8 maddesi, 109 uncu maddede yer alan suclar
bakimindan da uygulanir.

Gorev ve yetki

MADDE 116 —(1) Bu Kanunda tanimlanan veya atifta bulunulaglasdan dolayl yargilama yapmaya
Hakimler ve Savcilar Yiksek Kurulunun ihtisas mahksi olarak goreviendirege asliye ceza mahkemeleri
yetkilidir.

YEDINCI KISIM

Sermaye Piyasas! Kuruluiilaskin Esaslar

Kurulu s ve bgimsizlik

MADDE 117 —(1) Bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilen gérevigapmak ve yetkileri kullanmak utzere
kamu tizel Kili gini haiz, idari ve mali 6zerkiie sahip Sermaye Piyasasi Kurulu kurwton Kurulun merkezi
Istanbul’dadir. Kurul, Kurul Karar Organi ve ganlik teskilatindan olgur.

(2) Kurul, bu Kanunla ve mevzuatla kendisine veriggrev ve yetkileri kendi sorumlydu altinda baimsiz
olarak yerine getirir ve kullanir. Kurulun karanlgerindelik denetimine tabi tutulamaz. Hicbir ongamakam, merci
veya Kii Kurulun kararlarini etkilemek amaciyla emir vérteat veremez.

(3) Kurul, bu Kanun ve ilgili mevzuat ¢ercevesinsighip oldgu mali kaynaklarini goérev ve yetkilerinin
gerektirdgi 6lgtde, kendi butcesinde belirlenen usul ve esafihilinde serbestce kullanir.

(4) Kurul, bu Kanunla ve ilgili mevzuatla verilerdgvleri yapmak ve yetkileri kullanmak amaciyla epdit
sayl ve nitelikte personeli istihdam eder.

(5) Kurulun para, evrak ve her turlti mallari devtel hilkkmindedir, haczedilemez ve rehnedilemez.

Kurul Karar Organi

MADDE 118 —(1) Kurul Karar Organi, biri b&an, biri ikinci bgkan olmak tzere yedi Uyeden gln. Kurul
Baskani, Bgkanlik teskilatinin da baidir.

(2) Baskanin izin, hastalik, yurt ici ve yurt gdigoreviendirme ve gérevde bulunmgddiger héller ile
goérevden alinmasi veya Uyghin dismesi durumlarinda ikinci Bkan, onun da bulunmagiihallerde bgkan vekili



Baskana vekalet eder.

Kurul Ba skani ve uyeleri ile ilgili esaslar

MADDE 119 — (1) Kurul Bakani ve Uyelerinin gagidakisartlar tgimalari zorunludur:

a) 14/7/1965 tarihli ve 657 sayili Devlet Memurlganununun 48 inci maddesinin (A) bendinin (1),, (&),
(6) ve (7) numaral alt bentlerinde belirtilgartlar taimak

b) En az lisans duzeyindgrénim gérmig olmak

(2) Uyeler, yiksekgrenim sonrasi mali piyasalar, ekonomi, maliygetime, sermaye piyasalari, bankacilik
veya finans alaninda veya bu alanlarla ilgili huklgtlarinda en az on yil deneyim sahibi olan veykayida sayilan
6grenim dallarinda en az on yigketim Gyelgi yapan kiiler arasindan Bakanlar Kurulunca atanir. Uyelerderaz
birinin hukuk fakultesi mezunu olmasi, en az birifdu fikrada belirtilen on yillik deneyimi 6zel $ék sermaye
piyasasi kurumlarinda kazanmolmasi, en az birinin de Kurulda asgari on yiligals olmasisarttir. Bakanlar
Kurulu, tyelerden birini Bgan olarak gorevlendirir. Atama karari Resmi Ganetg/ayimlanir. Kurul Karar Organi,
Kurul Bagkaninin teklifi ile Gyelerden birini ikinci s&an ve birini bgkan vekili olarak secer.

(3) Kurul Bgkan ve Uyeleri, gérevlerinin devami suresince géravi tam bir dikkat, diristlik ve tarafsizlik
ile yurlteceklerine, kanun hukimlerine aykiri hatektmeyeceklerine ve ettirmeyeceklerine dair MaggBirinci
Bagkanlik Kurulu huzurunda yemin ederler. Yemin iciapylan bavuru Yargitay tarafindan acelgldérden sayilir.
Kurul Bagkan ve Uyeleri, yemin etmedikce gdrevelamis saylimazlar.

Kurul Ba skan ve uyelerinin gorev sireleri

MADDE 120 —(1) Kurul Bakan ve Uyelerinin goérev suresisbgildir. Sureleri biten Bgkan ve Uyeler bir
defalgina tekrar atanabilir. B&anligin ve tyelgin herhangi bir sebeple k@imasi halinde, balan Uyelge, 119 uncu
maddede belirtilen esaslar dahilinde en gec ikcende atama yapilir.

(2) Kurul Bakan ve uyelerinin gorev sireleri dolmadan herhamgi nedenle gdérevierine son
verilemez. Ancak, @r hastalik veya sakatlik nedeniyle alti aydan dahan bir stresi géremeyecekleri, atanmalari
icin gereklisartlari kaybettikleri veya durumlarinin 121 inci dekeye aykiri oldgu tespit edilen veya gorevleri ile
ilgili olarak isledikleri suclardan dolay! haklarinda verilen matmiyet karari kesingen Kurul Bgkan ve Uyeleri,
sureleri dolmadan Bbhakanin onayi ile gérevden alinirlar. Ayrica, gegic gdbremezlik halinin alti aydan fazla
surmesi hélinde, bu durumda olan tyelerin Gyelildéser.

Yasaklar

MADDE 121 —(1) Kurul Bgkan ve uyeleri, asli gorevlerini aksatmayacakilde bilimsel amach yayin
yapabilir, ders ve konferans verebilir ve bunlardmgacak telif haklari ile ders ve konferans Ucretlealabilirler.
Ancak, 6zel bir kanuna dayanmadikca, Kuruldaki fiegtmevlerinin yuritilmesi dinda kalan resmi veya 6zel higbir
gorev alamaz, dernek, vakif, kooperatif ve benyerierde yoneticilik yapamaz, ticaretl@rasamaz, serbest meslek
faaliyetinde bulunamaz, Kurulun dizenlemek ve denwetkle yetkili oldgu ortakliklarda ve kuruklarda pay sahibi
olamaz, hakemlik ve bilirkilik yapamazlar.

(2) Kurul Bakan ve uyeleri goreve Badiklar tarihten itibaren, kendilerinin veyalexinin ve velayetleri
altindaki ¢ocuklarinin sahibi bulunduklari sermagjigasas! araclarindan, Hazine Msiégl tarafindan ¢ikarilan
bor¢lanmaya ikkin olan araclar ve emeklilik fon paylari harig, Kilun diizenlemek ve denetlemekle sorumlu gidu
kuruluslarin her tirli sermaye piyasasi araglargievlatlk, tclincu dereceye kadar kan ve ikinciedeye kadar
kayin hisimlari dindakilere, otuz gun icinde satmak suretiyle eldé@rmak zorundadir. Gorevegtema tarihinden
itibaren otuz gun icinde bu fikraya uygun harekateyen Uye, Uyelikten ¢ekilmsayilir.

(3) Kurul Bgkan ve Uyeleri ile Kurul personeli, Kuruldaki goten sebebiyle grendikleri gizlilik tasiyan
bilgileri ve ticari sirlari, goérevlerinden ayrilgniolsalar bile kanunen vyetkili kilinan mercilerderashasina
aciklayamazlar, kendilerinin veyagbalarinin menfaatine kullanamazlar.

(4) Kurul Bakan ve uyeleri, gérevden ayrilmalarini izleyenyiltiicinde yatirim kurulglarinda gérev alamaz.
Bu fikra hilkmine uymayanlara 2/10/1981 tarihli v82Sayili Kamu Gorevlerinden Ayrilanlarin Yapamagldari
Isler Hakkinda Kanunun 4 iincii maddesinde belirtileratar verilir.

(5) Kurul Bgkan ve uyeleri 19/4/1990 tarihli ve 3628 sayili Maildiriminde Bulunulmasi, Révet ve
Yolsuzluklarla Micadele Kanununa tabidir.

(6) Kurul meslek personeli, gérevden ayrildiktamrsg son iki yilda incelemiveya denetlergiolduklar
halka acik ortakliklarda ve sermaye piyasas! kuammdia iki yil boyunca gorev alamazlar.

Kurul Karar Organinin gorev ve yetkileri

MADDE 122 —(1) Kurul Bakan ve Uyelerinden ofan Kurul Karar Organi, bu Kanun vegdir mevzuatta
belirtilenlerin yani siragagidaki gorevleri yapar ve yetkileri kullanir:

a) Kurulun duzenlemek ve denetlemekle gorevli gidwalanla ve Kurulla ilgili yonetmelik ve tekli
baglamak

b) Kurulun butgesini, kesin hesabini ve yillik fgat raporunu goriip karara bgamak

c¢) Bagkanin onerisi Gizerine, Kurul klean yardimcilari ve daire geanlarini atamak



¢) Yurt ici veya yurt dy temsilcilik agilmasi, gayrimenkul alimi, satipapimi veya kiralanmasi hususundaki
Onerileri gorigup karara bglamak

d) Kurulun tgincu kilerle olan alacak, hak ve borclari hakkinda helitisleme, gerekfiinde sulhe, ibraya
ve tahkime karar vermek

e) Kurulun goérev alaniyla ilgili uluslararasi kumglara dyelik, bu kurulglara yapilacak 6demeler ile bu
kuruluslar ve Turkiye Cumhuriyetinin Gyesi oldu uluslararasi kurulgarin Kurulun gérev alaniyla ilgili projelerine
katkida bulunulmasi konularinda karar vermek

(2) Kurul Karar Organi, 128 inci maddenin birindirbsinda yer alan Kurulun gorev ve yetkilerinddj (e),
(1) bentlerinde belirtilenleri, kapsamini acikcditimek ve yazili olmak kaydiyla Kurul Beanina devredebilir.

Kurul Karar Organinin ¢all sma esaslari

MADDE 123 — (1) Kurul Karar Organinin, en az iki haftada béfal olmak tzere, gerekli hallerde giindemli
olarak toplanmasi esastir. Kurul ggani tarafindan belirlenen toplanti gindeminde glan 6neri yazilari ve ekleri
toplanti tarihinden ¢ giin 6nce Uyelerestitdir, toplantiya katilan Gyelerin ganlugunun kabulUsartiyla toplanti
giindeminde yer almayan hususlar da Kurul toplardesgorgulebilir. Béyle bir durumda verilen karar bir tutdnige
tespit edilir. Kurul toplantilari Kurul merkez versilcilikleri ile Kurul tarafindan karagariimak tizere yurt iginde
baska merkezlerde de yapilabilir. Gecgerli mazareti aan tim dyelerin katihmi ile glindemsiz toplargpymasi,
Kurul toplantilarina mesafeli katilim ve toplantddliskin sair hususlar Kurul tarafindan c¢ikarilacakibigyonetmelik
ile belirlenir. Kurul Karar Organi, tyelerin talebélinde Kurul merkezi dinda Kurul temsilciliklerini de ilgili Gyenin
daimi calgma yeri olarak belirleyebilir.

(2) Gorev, izin ve hastalik gibi gecerli mazeretmaksizin bir takvim yilinda toplam betoplantiya
katilmayan Kurul Gyesi Uyelikten cekilgnsayilir. Bu durum, Kurul karari ile tespit edilie ¥Mgili Bakana bildirilir.

(3) Kurul Karar Organi, en az péye ile toplanir ve en az dért Giyenin ayni yondskiyla karar alir. Uyeler
cekimser oy kullanamaz. Oylarigitti gi halinde Bakanin, Bakanin yoklgundaikinci Baskanin oyu dgrultusunda
karar alinmy sayilir.

(4) Kurul Baskan ve Uyeleri kendisi,sg evlatliklari ve ugtincl derece dahil kan ve ikiderece dahil kayin
hisimlariyla ilgili konularda miizakere ve oylaméagdilamazlar. Bu durum karar metninde ayrica bkdirt

(5) Kurul Karar Organinin toplantilarinin giziili esastir. ihtiyag duyulmasi halinde gédérinden
yararlaniimak Uzere Kurul personeli ve Kurul Ka@rgani tarafindan toplantiya katiimasinda faydailgir Kurul
disindan kgiler Kurul Karar Organi toplantisina davet edilebilAncak, Kurul kararlar toplantiya garidan
katilanlarin yaninda alinamaz.

(6) Bu Kanunda dngoérilen hikimler sakli kalmak UzEreul Karar Organi, yayimlanmasi Ulke ekonomisi
ve kamu dizeni agisindan sakincall gorulenigndaki kararlarini internet ortami gta olmak tizere uygun vasitalarla
kamuoyuna duyurur.

(7) Kurul tyeleri ile Kurul personelinin uyacaklanesleki ve etik ilkeler ile Kurul Karar Organingalisma
usul ve esaslarinagkin diger hususlar Kurul tarafindan cikarilacak yonetntelddzenlenir.

Baskan

MADDE 124 — (1) Kurulun en ust yoneticisi olan Ban, Kurulun genel ydnetim ve temsilinden sorumiudu

(2) Baskanin gorev ve yetkilegunlardir:

a) Kurul Karar Organi toplantilarinin glindeminingie saatini belirlemek, toplantilari yénetmek

b) Hizmet birimlerinden gelen 6nerilere sgklini vererek Kurul Karar Organina sunmak

¢) Kurul Karar Organi kararlarinin yayimlanmasiaglamak, bu kararlarin gegmin yerine getiriimesini
temin etmek ve uygulanmasini izlemek

¢) Kurulun strateji ve hedeflerine uygun olarak iHaman yillik bitcesinin, mali tablolarinin, fagdit
raporlarinin ve performans raporlarinin hazirlanmasglamak ve bunlar Kurul Karar Organina sunmak

d) Hizmet birimlerinin, verimli ve uyumlu ¢ahalarini sglamak, Kurul hizmet birimleri arasindaki gérev ve
yetki sorunlarini ¢cozmek, gerekitnde hizmet birimlerine ek gorev ve sorumluluklarmek

e) Kurulun faaliyet gostergi alanda strateji, politikalar ve ilgili mevzuateilBakanligin ve calsanlarin
performans dl¢utleri hakkinda gerlendirme yapmak

f) Kurulun diger kurulylarla iligkilerini yirtutmek

g) Kurul Karar Organi tarafindan atanmasi dngéiétetisindaki Kurul personelini atamak

§) Kurul adina basin ve yayin organlarina beyangvdamalarda bulunmak

h) Kurul butgesinin uygulanmasini, gelirlerinin t@pmasini ve Kurul Karar Organinin yetkisi dahiénd
bulunmayan harcamalarin yapilmasirilamak

1) 128 inci maddenin birinci fikrasinin (1) bendandiizenlenen bilimsel agarmalarin yapiimasini gamak
tizere gerekli i¢ tkilatin kurulmasina vesieyisine iliskin esaslari belirlemek

i) Kurulun ydnetim vegleyisine iliskin diger gorevleri yerine getirmek

j) Bu Kanun ve ilgili mevzuatta diizenlenen yatiridzlssmesinin sektdrel uzmanlik gerektiren alanlargiti
olmasi hélinde, kamu kurum ve kurgilarindan birlikte cabmak Uzere uzman personel ya da belirli bir konuda



calisma raporu talep etmek

(3) Bakan, Kurul Karar Organina gkin olmayan gorev ve yetkilerinden bir bélimininidarini acik¢a
belirlemek ve yazil olmak kaydiyla alt kademeldesredebilir.

Kurul ba skan yardimcilar

MADDE 125 — (1) Bakana, bgkanliga iliskin gérevlerinde yardimci olmak tzere Kurul karkipes Kurul
baskan yardimcisi atanir. Kurul fdean yardimcilarinin 119 uncu maddenin ikinci fiknaka belirtilensartlari taimasi
zorunludur.

Hizmet birimleri

MADDE 126 —(1) Kurulun hizmet birimleri, daire kkanliklar seklinde tekilatlanmg on iki hizmet
biriminden olygur. Kurul Karar Organinin teklifi ve ilgili Bakanianayi ile bu sayinin yarisini gegmemek kaydiyla
yeni daire bgkanlklari oluturulabilir, sayisi on ikinin altina dinemek kaydiyla mevcut daire gkanhklari
kapatilabilir, birlatirilebilir veya gérev ve yetkilerinin bir kismi yé kurulacak daire b#anliklarina verilebilir.
Hizmet birimleri, bu Kanunda belirtilen faaliyetaall, gérev ve yetkilere uygun olarak Kurul Karag@mnin teklifi
ve Bakanlar Kurulu karariyla yurigé konulan yonetmelikle belirlenir.

(2) Yurt icinde gerekli gorulen yerlerde Kurul Kar@rganinin karariyla, sermaye piyasalari acisinggon
ili ski icinde bulunulan tlkelerde ise Bakanlar Kuruludayla temsilcilik acilabilir. Yurt du temsilciliklerin acilacgi
yerler ve suresi ile temsilciliklerin cafna usul ve esaslari, bu temsilciliklerde gorev yagapersonelin niteli,
sayisl, gorev suresi ve bunlara 6denecek Ucrethsiinlenmesi, personele yapilacak 6demelgemdea kalan dier
harcamalarin neler olagiave harcamaya ikin usul ve esaslar Bakanlar Kurulunca belirlenir.

(3) Kurul Karar Organi 128 inci maddenin birindkrasinin (1) bendinde dizenlenen bilimselsaraalarin
yapilmasini sdamak lzere Argirma Merkezi MudUrlgu kurabilir.

Kurul personeli

MADDE 127 —(1) Bu Kanun ve ilgili mevzuat ile Kurula verilerdigevlerin gerektirdii stirekli gorev ve
hizmetler, meslek personeli, Kurul gkanlik dangmanlari ile ekli (1) sayih listede yer alangei kadrolarda gorev
yapan personelden gln Kurul personeli eliyle yarataliur. Meslek persthi@irul baskan yardimcisi, daire Bean,
daire bagkan yardimcisi, sermaye piyasassuzman, uzman ve uzman yardimcisiguzanan hukukgu, uzman
hukukcu ve uzman hukukcu yardimcisi ile diiti baguzmani, bilsim uzmani ve uzman yardimcilarindan soiu
Meslek personeli sifatini daha 6nce kazanoulunan Kurul bgkanlik dangmani, grup bgkani ve midir de meslek
personeli sayilir.

(2) Kurul personeli bu Kanunla diizenlenen hususitanda 657 sayili Kanuna tabidir.

(3) Kurulun kadrolari ekli (1) sayil listede gostistir. S6z konusu cetveldeki toplam kadro sayisi
gecilmemek ve mevcut kadro unvanlari veya 13/123188hli ve 190 sayili Genel Kadro ve Usuli HaldarKanun
Hukmunde Kararname eki cetvellerde yer alan kadrneanlariyla sinirli olmak tizere kadro, unvan veedetlerinin
degistiriimesi ile bu kadrolarin kullaniimasinagkin usul ve esaslari belirlemeye Kurul Karar Orggetkilidir.

(4) Meslek personeli gindaki Kurul personeli bka kamu kurum ve kuruilarinda gegici olarak
gorevlendirilemez.

(5) Sermaye piyasas! uzman yardingelile uzman hukukgu yardimcth ve bilisim uzman yardimcigina
atanacaklar hakkinda 657 sayili Kanunun ek 41nraddesi hukimleri uygulanir.

(6) Kurul personelinin ¢cayjma usul ve esaslari Kurul tarafindan cikarilacakeyielikle diizenlenir.

Kurulun gorev, yetki ve sorumluluklari

MADDE 128 — (1) Kurulun gorev ve yetkilegunlardir:

a) Bu Kanun ile verilen gorevler ile bu Kanunun ettige uygulamalarin yerine getirilmesini ve dngoriilen
neticelerin sglanmasini teminen gerekli olagie slemleri yapmak

b) Kamunun zamaninda, yeterli vegdo olarak aydinlatiimasini gamak amaciyla genel ve 6zel nitelikte
kararlar almak

¢) Bu Kanun kapsamina giren kurum ve ortakliklaragiimsiz denetim, derecelendirme,gddeme ve bilgi
sistemleri denetimi faaliyetine gkin sartlari ve ¢cayma esaslarini belirlemek ve kartlari tgiyanlar listeler hélinde
ilan etmek

¢) Finansal istikrar ve ulusal veya uluslararasvzoatin gereklerinin gganmasi amaciyla ger finansal

d) Sermaye piyasalarinda diizenleme ve denetimiéiyeiuadili yabanci kurumlar ile sermaye piyasatba
ilgili olarak kawiliklik ve mesleki sirrin korunmasi ilkeleri ¢cengesinde kauhkli bilgi alisverisinde bulunulmasina
ve belge taleplerinin katanmasina, yabanci Ulkelerdeki sermaye piyasalarifaaliyet gosteren kurullarin
Turkiye'deki merkezgube veya ortakliklari ile yazili bir s6zhae cercevesinde ghridan hizmet aldiklar kurumlarda
denetim yapilmasina ve gerekli idari tedbirlerimalasina, bu kapsamda yurutilecek faaliyetlegkiilimasraflarin
paylsgimina yonelik ikili veya c¢ok tarafll mutabakat zédm imzalamak ve sermaye piyasalariyla ilgili hérli is
birli gini yapmak

e) Sermaye piyasasinin getiesini teminen yeni sermaye piyasasi kurumlarinareglarina ikkin usul ve



esaslari dizenlemek ve bunlari denetlemek

f) Halka acik ortakliklarda gérev alacaklar, sermgyjyasasi kurumlarinin yonetici vegdr calsanlarinin
mesleki gitimi, mesleki yeterlilgi ve mesleki ehliyetlerini gdsterir sertifika veriesine ilgkin esaslari belirlemek, bu
amaglarla merkez veydrket kurmak ve bunlarin faaliyet usul ve esaslabelirlemek

g) Sermaye piyasasinda yatirimci ve tasarruf safimg yonelik olarak yatirim tavsiyesinde bulunakaier
ve kurulglarin uyacaklari ilke ve esaslari belirlemek

§) Kamuyu Aydinlatma Platformunuglétim ve ¢algma esaslari ile bu Kanun kapsaminda Kurula yapklaca
bildirim ve bavurularin usul ve esaslarini belirlemek

h) Sermaye piyasasi kurumlarinin, halka agirketlerin, borsalarin ve 6z dizenleyici kurglarin bilgi
sistemlerinin §letimine ve bu Kanun cercevesindeki denetimirgkiiti usul ve esaslari belirlemek

1) Yerli veya yabanci akademisyen veya uygulamedala olgan calsma gruplarina veya gilere, mevcut
veya gelecekteki diizenleme tercihlerinde esgsl tetmek lizere sermaye piyasalaringkih ulusal veya uluslararasi
nitelikli bilimsel argtirmalar yaptirmak

i) Kurulun Gyesi bulundgu uluslararasi kuruller, mali, iktisadi ve mesleki gekkiller ile Turkiye'nin
dogrudan Uyesi bulundiu uluslararasi kurullarin calsmalarina katiimak, bu kurujlarla ortak projeler geftirmek
ve projelerine katkida bulunmak

j) Kurulun goérev alani ile ilgili uluslararasi kdaglara, mali, iktisadi ve meslekigekkillere tiye olmak

(2) Kurul, yetkilerini, duzenleyicisiemler tesis ederek ve 0Ozel nitelikli kararlar alarkullanir. Kurul,
kararlarinin Resmi Gazete'de veya internet ortarhil dfgun vasitalarla yayimlanmasina karar veretiliizenleyici
islem niteligindeki yonetmelik ve tebfier Resmi Gazete’'de yayimlanarak yurgdikonur.

(3) Kurul, yabanci tlkelerin sermaye piyasalaridéiaenleme ve denetime yetkili muadili kurglardan aldg
bilgi ve belgeleri, yargi organlarinin talebi veglgger suc tgkil eden konularin kowturulmasi héalleri harig¢, bu
kuruluglarla ilgili mevzuata goére imzalanacak mutabakaptzaercevesinde ilgili mercilere intikal ettirebilve
kullanabilir.

(4) Kurul Bgkanlik teskilati, gérevlerinin yerine getiriimesinde bakatdtdan, ilgili resmt ve 6zel kurular
ve kisilerden gorig ve bilgi isteyebilir. Bunlar s6z konusu igte cevap vermek ve Kurulun gorevlilerine gereken
kolayligi gostermekle yukumludurler. Kurul, kanunenshea merciler tarafindan takibi gereken hususlariliilg
mercilere intikal ettirir.

Seffaflik ve hesap verebilirlik

MADDE 129 —(1) Yillik faaliyet raporu, raporun ait olgu doénemi izleyen yilin haziran ayl sonuna kadar
Kurulun internet sitesinde yayinlanir ve ilgili Bateagonderilir. Kurul, faaliyetleriyle ilgili olaralgilda en az bir defa
Turkiye Buyuk Millet Meclisi Plan ve Biitce Komisyona bilgi verir.

(2) Kurul, ilgili Bakanlgin gerekli gordgl héallerde Bakanlar Kuruluna bilgi verir.

(3) Kurul tarafindan yapilan dizenlemeler gidiklikleri de icereceksekilde surekli olarak guincellenmek
suretiyle Kurulun internet sayfasinda yayinlanir.

(4) Kurulca hazirlanacak streli raporlarin bicimigerikleri ile usul ve esaslari Kurulca belirlenir

Kurulun butgesi, harcama ve slemlerinin denetimi

MADDE 130 —(1) Kurulun gelirlerinin giderlerini karlamasi esastir. Kurul butgesi, 10/12/2003 tariei
5018 sayili Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol Kanununilgili hiikiimlerinde belirlenen usul ve esaslaraggbazirlanir
ve kabul edilir.

(2) Kurulun gelirlerinin giderlerini karlamamasi durumunda agik, genel bltceden yapilddakine
yardimlarindan karlanir.

(3) hrageilar veya halka arz edenler, Kurul bitcesietr dkaydedilmek iizere, satiyapilacak sermaye
piyasasi araglarinin varsa nominagelénden @agl olmamak uzere ihra¢ gerinin binde tGg¢i tutarinda Ucret yatirmak
zorundadir. Yatirim fonlarinin ve gigken sermayeli yatirim ortakliklarinin tger aylikn@inlerin song giiniinde, net
varlik deserlerinin ylz binde hg tutarindaki tcret, izleyen or iglinl icinde Kurul hesabina yatinlir. Bu fikrada
belirtilen oranlari smamak kaydiyla, sermaye piyasasi aracinin iteliadesi veya ihracgisi dikkate alinmak
suretiyle Kurul Karar Organi tarafindan farkli diam belirlenebilir. Bakanlar Kurulu alinacak Ucretl&anuni
oranlarinin iki katini gnamak tzere artirmaya veya kanuni oranlarina ireimyetkilidir.

(4) Kurul tarafindan diizenlenen ve denetlenen tamsave dger tekilatlanms piyasalarin, merkezi takas
kurumlarinin, merkezi saklama kurumlarinin ve MKK'raiz gelirleri hari¢ tim gelirlerinin azami yiednu Kurul
bltcesine Kurul tarafindan gelir olarak kaydediiebiAncak, bu maddeye gore yapilacak 6demelerimaza ve
tutarlari, gelirin elde edildi yili izleyen takvim yilinda Kurulun nakit dururdikkate alinarak Kurul tarafindan en az
otuz guin 6ncesinden ilgili kurumlara bildirilir. Biakvim yili icinde talep edilmeyen tutarlar izleygllarda 6denecek
tutara eklenir ve Kurul tarafindan ayni usul ileepaedilebilir. Bu gelirlerin hangi kurumdan ne oda tahsil edilegg
her takvim yili icin Kurul tarafindan belirlenir.

(5) Kurul, faaliyetlerine ikkin olarak her yilin haziran ayi sonuna kadar Iicéki yila ait kararlari, yagi
ikincil duzenlemeler ile bunlarin ekonomik ve sdsytkilerini analiz eden bir faaliyet raporu haartl Faaliyet raporu,



ayrica Kurulun performans hedefleri ile uygulamatsgarinin kagilastiriimasini ve dgerlendirilmesini de igerir.

(6) Kurulun demirbg ve varlik sati ve benzeriglemlerine, bitce uygulamasina ve giderlerin yapsima
iliskin esaslar ile Kurulun i¢c denetim usul ve esaslaf18 sayili Kanunun Kurulun tabi olglu hiikiimleri sakli
kalmak Gizere Kurul tarafindan ¢ikarilacak yonetkbelbelirlenir.

Ucretler, mali ve sosyal haklar

MADDE 131 —(1) Kurul Bakan ve Uyeleri ile Kurul personeline 27/6/1989hkrve 375 sayili Kanun
Hukminde Kararnamenin ek 11 inci maddesi uyarist@lénmis emsali personele mali ve sosyal haklar kapsaminda
yapilan ddemeler ayni usul ve esaslar ¢ercevesidéair. Kurul Bakan ve uyeleri ile Kurul personeli emeklilik
haklari bakimindan da emsali olarak belirlenen gregkile denk kabul edilir. Emsali personele yapitalemelerden
vergi ve dger yasal kesintilere tabi olmayanlar bu Kanuna giireergi ve dier kesintilere tabi olmaz.

Kurul Ba skan ve uyelerinin gérevden ayrilmasi

MADDE 132 —(1) Kurul Bakan ve Uyeliklerine atananlarin Kurulda gérev yidati siirece énceki goérevleri
ile olan iligkileri kesilir. Ancak, kamu gorevlisi iken Uygk atananlar, memuriyete girgartlarini kaybetmemeleri
kaydiyla, gorev surelerinin sona ermesi veya gdéeavdyrilma istginde bulunmalari ve otuz gun icinde eski
kurumlarina bgvurmalari durumunda atamaya yetkili makam tarafnddé& ay icinde mikteseplerine uygun bir
kadroya atanir. Atama gercesileceye kadar bunlarin almakta olduklari her turide@elerin Kurul tarafindan
yapilmasina devam olunur. Bir kamu kurumundasgayanlardan Kurul B&an ve Uyeliine atanip yukarida
belirtilen sekilde gdrevi sona erenlere herhangi bir gérev Viggabalayincaya kadar, almakta olduklari her turli
ddemeler Kurul tarafindan verilmeye devam edilir. Biaddede belirtilen nedenlerle Ugglisona erenlere Kurul
tarafindan yapilacak édemelerin suresi iki yilieaez.

(2) Kurul Bagkan ve uyelerinin bu gorevlerinde gegirdikleri dé@retabi olduklari kanun hikumlerine gére
hizmetlerinde dgerlendirilir. Bu hikim, akademik unvanlarin kazaragnicin gereklisartlar sakli kalmak tzere,
Uiniversite akademik kadrolarindan gelen Kuruka ve tyeleri hakkinda da uygulanir.

Kurul Ba skan ve uyeleri ile Kurul personelinin hukuki ve ceai sorumlulugu

MADDE 133 —(1) Kurul Bakan ve Uyeleri ile Kurul personelinin gorevleriyi@glantili olarak gledikleri
iddia edilen suclara #kin sorgturmalar, Kurul Bgkan ve Uyeleri icin ilgili Bakanin, Kurul personefin ise
Baskanin izin vermesi kaydiyla genel hikimlere goreilya Kurul tyeleri ile Kurul personeliningtirak halinde
isledikleri iddia edilen suglara gkin sorgturmalarda Kurul personeli hakkinda sgruma izni verme yetkisi ilgili
Bakana aittir.

(2) Kurul Bgkan ve Uyeleri ile Kurul personeli hakkinda gérewle baslantili olarak sledikleri iddia edilen
suglardan dolay! sogturma izni verilebilmesi icin, bu kilerin kendilerine ¢ikar samak veya Kurula zarar vermek
kastiyla hareket ederek bgleémler sonucunda kendilerine cikarglsanis olduklari hususunda acik ve yeterli
emarelerin bulunmasi gerekir. Sgiurma izni verilmesi halinde bu durum ilgililerebtes olunur. Sorgturmaya izin
verilmesine ya da verilmemesine dair kararlar aleghteblg tarihinden itibaren on kegiin icinde Dantay nezdinde
itiraz yoluna bavurulabilir. izin verilmis olsa dahi, itiraz siiresi gecene kadar veya fdaya yapilan itiraz sonucunda
hikim tesis olunana kadar sgiirma balatilamaz.

(3) Kurul Baskan ve uyeleri ile Kurul personelinin, gdrevden ibgrs olsalar dahi, gorevleriyle Bkantili
olarak gledikleri iddia edilen suglardan dolayigetilan sorgturma ve kovsturmalar, ilgili Uye veya personelin talebi
hélinde, bunlarla vekalet akdi yapmak suretiyle egtendirilecek bir avukat tarafindan takip edilB6z konusu
davalara ilskin dava giderleri ve Turkiye Barolar Bigince aciklanan asgari Ucret tarifesinde belirleaenkatlik
Ucretinin on bgkatini gmamak tizere avukathk Ucreti, Kurul bitcesindersikamir.

(4) Kurul Bakan ve uyeleri ile Kurul personeli aleyhine, Kunulbu Kanunda belirtilen gorevlereskin
karar, eylem veslemleri sebebiyle, gerek godrevlerinin ifasi sirdsirgerek gérevden ayrilmalarindan sonra, agiimi
veya acllacak her turli tazminat ve alacak davdsrul aleyhine agilmy sayilir. Bu davalarda husumet Kurula
yoneltilir. Avukathk Ucreti ve dava giderinegkin tUc¢tincu fikra hikmi bu hukuk davalari icin deey gecerlidir.
Yargilama sonucunda Kurul aleyhine karar verilmesikararin kesinkgnesi nedeniyle Kurulun ddeme yapmasi
hélinde, Kurul bu mebfa, ilgililerinden talep eder. Kurulun, yagtiodemeleri ilgililerinden talep edebilmesi iciry b
kisiler hakkinda kusurlu olduklarinagkin mahkeme kararinin kesigteesi gerekir.

Kurul kararlarina kar s yargi yolu

MADDE 134 —(1) Kurul kararlarina kar acilacak idari davalar idare mahkemelerinde giriKurul
kararlarina ka#t yapilan bgvurular aceleslerden sayilir.

Sirlarin saklanmasi ve agiklanmasi

MADDE 135 —(1) Kurul Bagkan ve Uyeleri ile Kurul personeli, gorevleri sireda @rendikleri sirlari bu
Kanuna ve 6zel kanunlarina gore yetkili olanlarbagkasina agiklayamaz ve kendilerinin veyaKadarinin yararina
kullanamazlar. Kurulun daridan destek hizmeti afiikisi ve kurulular ile bunlarin ¢cafianlari da bu hiikme tabidir.
Bu yukimlulik gérevden ayrildiktan sonra da devaer.ed

(2) Bu Kanun hukiumleri uyarinca Kurulun, yurtsididaki muadili denetim mercileri ile duzenleygte
mutabakat zabitlar1 ¢ergevesinde vepgchilgi ve belgeler birinci fikradaki sir kapsammddesildir. Kurul,



dizenleyecg mutabakat zabitlari veya zabitlarsidda elde edege sirlarin korunmasini geamakla gorevlidir.
Kurulun elde edegg sir niteligindeki bilgi ve belgeler, halka arzda, kurgike faaliyet izni verilmesinde, faaliyetlerin
denetiminde, duzenlemelere uyulup uyulngaan izlenmesinde ve Kurul kararlarina faacilacak idari davalarin
gorulmesinde kullanilabilir. Kurulun bu fikra kapsmda elde edege sir niteligindeki bilgi ve belgeler ceza
soriturmas! ve kovgturmasi kapsaminda savciliklar ile ceza mahkemelgirevden ayrilmgi olsalar dabhi,
gorevleriyle bglantilh olarak gledikleri iddia edilen suglardan dolayi ghetilan sorgturma ve kovsturmalar ile
baglantili olarak talepte bulunacak Kurul gani ve tyeleri ile Kurul personeliginda hicbir k§i, kurum ve kurulga
verilemez. Mahkeme kararinagsanms sir kapsamina giren bilgilerin veriimesinden Kusatumlu tutulamaz.

(3) ikinci fikrada bahsedilen mutabakat zapti sinidankca tanimlanan bir paglaa yetkisi veriyorsa veya
mutabakat zaptinda kaliklilik esasi yoksa veya kgrtaraf ayni derecede sir saklama yukungutie tabi dgilse,
fikrada bahsedilen sir saklama ile ilgili hikinteyasen uygulanir.

SEKIZINCI KISIM

Son ve Gegici Hukumler

Sakli tutulan hikimler ve istisnalar

MADDE 136 —(1) 47 nci madde hari¢ olmak lzere bu Kanun hik@imTfCMB'ye, TCMB klemlerine,
TCMB binyesindeki piyasalara ve TCMB nezdinde kurulatende ve menkul kiymet transferi ve mutabakat
sistemlerine uygulanmaz.

(2) TCMB, Hazine Mustgrligi ve 28/3/2002 tarihli ve 4749 sayili Kamu Finanemee Borg Ydnetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun cercevesinde kurulashkv&iralama sirketleri tarafindan ihrag edilen sermaye
piyasasi araglarina 13 Gincti madde hari¢, bu Kaniioei kisminin, birinci ve ikinci bélim hikimleiie 31 inci
maddesi ve 69 uncu maddesinin birinci fikrasi hileimuygulanmaz. TCMB, Hazine Misslig ve 4749 sayih
Kanun cergevesinde kurulan varlik kiralaginketleri tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasaaclarina 13 incu ve
80 inci maddelerin uygulanmasinakiin esaslar, bu araglarin TCMB nezdinde izlenmessaklanmasina velem
gormesine ikkin diizenlemeler sakli kalmak kaydi ile Kurul tanafan belirlenir.

(3) 14/1/1970 tarihli ve 1211 sayili Tirkiye Cumlyeti Merkez Bankasi Kanunu ile géir kanunlarin
TCMB'ye gorev ve yetki veren hikimleri saklidir.

(4) TCMB'nin bu Kanun kapsamindaki kurumlara Ugelde uygulanacak ¢zel stati ile bu kurumlar
belirlenir.

(5) Kendi sermaye piyasasi araglarini halka arzeédeeya halka arz etmeksizin satan bankalar ile bu
Kanunda tanimi yapilan yatirrm hizmetleri ve fagtigrinde bulunan bankalar, bu faaliyetleri ileidinolarak, bu
Kanun hikimlerine tabi olurlar. Bu Kanun hiikiimleria& sayisi bakimindan bankalar hakkinda uygulan®séizl
saylll Kanuna tabi bankalar ile sigosteketleri kurulus, gézetim, muhasebe vegmsiz denetim standartlar konulari
ile paylari halka arz yoluyla satilan bankalaringittcaklar temetti ve yeniden ggleme ary fonunun
0zkaynaklarinin kullanimina gkin esaslar 6zel mevzuatina tabidir.

(6) Hazine Mistgarligi ve 4749 sayili Kanun ¢ercevesinde kurulan véddialamasirketleri bu Kanunun 61
inci maddesi, 71 inci maddesinin birinci fikrasi 380 uncu maddesi hikimlerinden muaftir.

(7) Uriin senetleri ve alivre soztaelere ilgkin 18/5/2004 tarihli ve 5174 sayili Turkiye Odalse Borsalar
Birli gi ile Odalar ve Borsalar Kanununun 53 tincii maddiékiimleri saklidir.

Cesitli htktmler

MADDE 137 —(1) 47 nci madde, Bakanlar Kurulu karari ile MKKzdede kayden izlenmeyen tim veya
bazi sermaye piyasasi araglarini konu alan tera@&melerine de uygulanabilir.

(2) Bu Kanun uyarinca kurulan ve faaliyet gosterensalar ve tgkilatlanms diger pazar yerleri, merkezi
takas kurulglari, merkezi saklama kurulari ile MKK tarafindan ydriittlen hizmetlerde gres lokavt yapilamaz.

(3) Halka acik ortakliklarin borsada gerceakien islemler neticesinde satin alinan paylarinin payediefe
kaydedilmesinden imtina edilemez. Bu ortakliklarardada slem gérmeyen paylari i¢in ise 6102 sayili Kanun@8 4
Uincl ve 494 inci maddeleri uygulanir.

Borsaistanbul Anonim Sirketi

MADDE 138 — (1) Bu Kanun hikiimlerine tabi olarak ve 67 nci ohede belirtilen borsacilik faaliyetlerinde
bulunmak (izere Borsstanbul AnonimSirketi unvaniyla bir anonimsirket kurulmutur. S6z konusigirket, bu
Kanunun yururlge girdigi tarihte baka higbir sleme gerek kalmaksizin ticaret siciline resen tesicinur. Borsa
Istanbul Anoninsirketi, bu maddenin ikinci fikrasi kapsaminda hianacak esas sozhaesinin ticaret siciline tescil
edilmesiyle bu Kanunun 65 inci maddesinde yer ddarsalarin ve piyasaleéticilerinin kurulisuna ve faaliyetine
ili skin izni alms sayilr.

(2) Borsalstanbul AnonimSirketinin faaliyet konusu ve amaci, sermaye mikt@aylari, paylarin devir



esaslari, 6102 sayili Kanunun 478 inci maddesiirighct fikrasina tabi olmaksizin paylara tanindogtkyazlar,
tasfiye, devir, birleme, fesih, halka arz sinirlamalari, organlari, Kehari, bunlarin olgumu, goérev yetki ve
sorumluluklari ile cabma usul ve esaslari, hesaplari ve kérlarinigitohr ile tekilatina iliskin esaslar ile sair
hususlarin yer alg esas sozkenesi Kurul tarafindan hazirlanarak ilgili Bakaninagmi muteakip bu Kanunun
yurlrlige girdigi tarihten itibaren en gec¢ alti ay icinde genel Umalerle bgh olmaksizin dgrudan tescil ve ilan
edilir. Bu sure ilgili Bakanin karariyla en ¢ok tigaakadar uzatilabilir. Esas sogiee tescil ve ilan edilinceye kadar
Menkul Kiymetler Borsalarinin kuriuve organlarina igkin mevcut dizenlemelerin bu Kanuna aykiri olmayan
hikimleri uygulanmaya devam olunur.

(3) Bu madde uyarinca Borskstanbul Anonim Sirketinin kurulsu ve tescili ile esas sozlesinin
hazirlanmasi, tescili ve ilani kapsaminda yapilaggémler harctan, duzenleyeitekdgitlar damga vergisinden
mustesnadir. Ticaret siciline tesaleimlerinden tcret alinmaz.

(4) Bu Kanunla miilga 91 sayih Kanun Hiikmiinde Kamaraye gore kurulaistanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin ve bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanur@A #naddesi uyarinca kuruldstanbul Altin Borsasinin tiizel
kisilikleri Borsaistanbul Anoningirketinin esas stzgenesinin tescili ile son bulur.

(5) Borsaistanbul AnonimSirketinin esas sdzjeesinin tescil edilmesi ildstanbul Menkul Kiymetler
Borsasinin veistanbul Altin Borsasinin her tirlii varliklar, blarg ve alacaklari, haklari ve yiikiimliliikleri,
elektronik ortamdakiler de dahil olmak Uzere hetitkayitlari ve dger belgeleri bir bitiin olarak, bu maddede yer
alan istisnalar ginda, herhangi lsa bir sleme gerek kalmaksizin Bordatanbul AnonimSirketine devrolunm
sayilr.Su kadar ki, miilkiyetistanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli (2) $aistede belirtilen tsinmaz mal ve
tizerindeki muhdesati Kurula devredigtii. Miilkiyeti Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli (3) $alystede
belirtilen tasinmazlar bedelsiz olarak tapuda resen Hazine adsad edilir ve Milli Egitim Bakanlgina tahsis edilngi
Muilkiyeti Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ait ekli (4) salystede belirtilen tanmazlar bedelsiz olarak tapuda
resen Hazine adina tescil edilir. EKli (4) sayidtddeki tainmazlar, Gzerindeki yapilar ile birlikte, ilk orepyili
bedelsiz olmak (izere yirmi dokuz ygina d@grudan Borsdstanbul AnoninmSirketinin kullanimina birakilir. Borsa
Istanbul AnonimSirketinin kullanimina birakilan ggmmazlarin kullanim amaci, kullanim bedeli, yapingaat ve
tadilat esaslari ile der hususlara gkin olarak Borsaistanbul AnonimSirketi ile protokol yapmaya Hazine
Mustesarligl yetkilidir. Bu fikranin birinci cimlesi uyarincaapilacak devir sonrasinda, Hazine ve Kurula deleadi
gayrimenkuller dyndaki varliklar ile ytkimltlikler arasindaki mispirk, Borsaistanbul AnonimSirketinin
kurulus sermayesini okturur. Bu fikra kapsaminda yapilacagtemler veraset ve intikal vergisinden, hargtan ve
dizenlenecek kgtlar damga vergisinden mustesnadir.

(6) Borsaistanbul AnoninSirketi esas stzkenesinde paylarinin yiizde kirk dokuzu, bu pay satiij ilgili
her turli slem Hazine Must@rliginca yuritilmek Uzere Hazine, yizde elli biri isecélikle gagida belirtilen
amaglarla dgerlendirilmek (izere Borsistanbul AnoninSirketi adina kaydolunur:

a) Esas sozjenenin tescil ve ilanini miteakip sermayenin yuzdedd istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin
mevcut yelerine, binde tditanbul Altin Borsasinin mevcut (iyeleringt @e bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil
eden kismi ise Turkiye Sermaye Piyasalari gimg bedelsiz olarak devredilir.

b) Borsaistanbul AnonimSirketinin esas sozfnesinin tescil edildii tarinten itibaren bir ay icinde Vadeli
Islem ve Opsiyon Borsasi AnoniSirketinin mevcut ortaklarinin talepleri halinde, d&di islem ve Opsiyon Borsasi
Anonim Sirketinde sahip olduklari paylar kaliginda, sahip olduklari pay oraninin 0,05 ile carpgmsuretiyle
bulunacak oranda Bordatanbul AnonimSirketi paylari verilir. Bu pay devrinde, 7/12/19%#ihli ve 4054 sayili
Kanunun 7 nci maddesi uygulanmaz.

c) Borsaistanbul AnonimSirketine ait paylarin bir kismi gerekinde stratejik ortakliklar kurulmasi
karsiliginda ilgili taraflara ve/veya teknoloji, teknik bilve yetkinlik aktarilmasi kariginda dger borsalara ve piyasa
veya sistemgleticilerine Kurulun onayi ile devredilebilir.

¢) Bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren t¢ yil iinBorsalstanbul AnoninSirketinin elinde pay kalmasi
hélinde, bu paylar bedelsiz olarak Hazineye intéasr.

(7) Borsaistanbul AnonimSirketinin kamuya ait paylarinin bu Kanun cergevdsirhalka arzi veya sair
yontemlerle safi, Hazine Mustgarliginin bah oldugu Bakanin dnerisi tzerine Bakanlar Kurulunca beletak usul
ve esaslar ¢cercevesinde gercegtiliir.

(8) Borsaistanbul AnonimSirketi esas sdzignesi uyarinca yonetim kurulu gani ve lyeleri secilinceye
kadaristanbul Menkul Kiymetler Borsasinin mevcuthani Borsalstanbul AnoninSirketi yonetim kurulu bgkani
olarak; istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin yonetim kurulel@ri de Borsalstanbul AnonimSirketi yonetim
kurulu tyeleri olarak gérev yaparlar. Boristanbul AnonimSirketi yonetim kurulu bgkani en yiiksek icra amiri
sifatiylasirketi sevke, idareye ve tek pna temsile ve ilzama yetkilidir. Bordatanbul AnonimSirketinin yénetim
kurulu bgkanligina ve uyeliklerine secim yapilincaya kadar yonétimulu bgkanliginin ya da tyeliklerinin herhangi
bir nedenle bgaimasi halinde Hazine Misgligi tarafindan yerlerine goreviendirme yapiistanbul Altin Borsasi
Baskani ve yonetim kurulu tyelerinin gorevleri Borisanbul AnonimSirketinin esas sézgnesinin tescil edilgii



tarih itibariyla son bulur.

(9) a) istanbul Menkul Kiymetler Borsasina ¥stanbul Altin Borsasina gkin mevcut diizenlemelerin bu
Kanuna aykiri olmayan huktumleri, bu Kanun uyarigapilacak dizenlemeler yurigeé girene kadar uygulanmaya
devam olunur.

b) Mevzuattaistanbul Menkul Kiymetler Borsasina istanbul Altin Borsasina yapilan atiflar ilgisine gor
Borsaistanbul Anoningirketine yapilmg sayilir.

(10) istanbul Menkul Kiymetler Borsas! ilsstanbul Altin Borsasinin tiizel skiklerinin sona ermesiyle
yuritiilmekte olan borsacilik faaliyetleri ile devaaden dier tim §, islem ve faaliyetleri Borsdstanbul Anonim
Sirketi tarafindan yuratilur. Bu borsalar leh ve déiey acilmg ve acilacak davalarda ve icra takiplerinde Borsa
Istanbul AnoninSirketi kendiliginden taraf sifatini kazanir.

(11) Borsaistanbul AnonimSirketindeki kamu payi yiizde ellinin altina ginceye kadar kendisinin ve
istiraklerinin her turll hesap velémlerinin denetimi yalnizca, Kurulun listesinddk@gimsiz denetim kurullar
arasindan Hazine Muserligl tarafindan secilecek bir gansiz denetim kurukunca yapilir. Baimsiz denetim
neticesinde hazirlanan rapos 2amanl olarak Kurula ve Hazine Migidigina sunulur. Bu Kanunun 72 nci
maddesinin birinci ve tiglinci fikralari Bodstanbul Anoninsirketi hakkinda da uygulanir.

(12) Borsaistanbul AnonimSirketi ile bagh ortakliklar ve jtirakleri, kamu iktisadi tgebbiisleri de dahil,
sermayesinin yarisindan fazlasi kamuya ait olarav@gel kanunla kurulan kamu kurum, kuguke ortakliklarina
uygulanan mevzuat, uygulama ve kisitlamalara tafjildir. Hazine Mustgarligi ve 4749 sayili Kanun uyarinca
kurulan varlik kiralamasirketleri, ihra¢c etmj olduklari menkul kiymetlere #kin, ihragc¢ilarin tabi oldgu Borsa
Istanbul AnoninSirketine 6denmesi gereken kayit ticreti ve kotasyenetinden muaftir.

(13) 233 sayil Kanun Hikminde Kararname, 22/1/1880li ve 399 sayili Kamuktisadi Teebbisleri
Personel Rejiminin Duzenlenmesi ve 233 Sayili Kahlitkkminde Kararnamenin Bazi Maddelerinin Yrirlikten
Kaldiriimasina Dair Kanun Hukminde Kararname, &djilsKanun, 4/7/2001 tarihli ve 631 sayih Memune Diger
Kamu Gorevlilerinin Mali ve Sosyal Haklarinda Dilsmeler ile Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnanois
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararnarh®0 sayili Kanun Hikmunde Kararname, 10/2/1954
tarihli ve 6245 sayili Harcirah Kanunu, 3/12/20a6Hli ve 6085 sayili Sagtay Kanunu, 2/4/1987 tarihli ve 3346
sayil Kamuilktisadi Teebbiisleri ile Fonlarin Tirkiye Biyiik Millet Meclisia Denetlenmesinin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun, 4/1/2002 tarihli ve 4734 sayili Kaihale Kanunu, 5/1/2002 tarihli ve 4735 sayili Kaihale
Sozlemeleri Kanunu, 8/9/1983 tarihli ve 2886 sayili Datthale Kanunu, 5018 sayili Kanun, 5/1/1961 tarihl2g@
sayill Tgit Kanunu, 9/11/1983 tarihli ve 2946 sayili Kamuriitiari Kanunu, 2/1/1961 tarihli ve 195 sayili Beldén
Kurumu Tekiline Dair Kanun, 24/11/1994 tarihli ve 4046 sayizellgtirme Uygulamalari Hakkinda Kanun,
18/5/1994 tarihli ve 527 sayili Kanun Hikmiinde Kagme, 7/12/1994 tarihli ve 4054 sayili Rekabetaruiftmasi
Hakkinda Kanun ile bunlarin ek vegiskliklerine iliskin hiikiimler Borsdstanbul AnoninSirketi ile Borsaistanbul
Anonim Sirketinin dggrudan veya dolayli olarak pay sah@blhedeniyle bunlara tabi hale gelenghartakliklari ve
istirakleri hakkinda uygulanmaz. Bu fikranin birinciinalesi, bu Kanunla milga 91 sayih Kanun Hikminde
Kararname ve bu Kanunla milga 2499 sayili Kanuni® 4qnaddesi uyarinca kurulmwlan borsalar ile bunlarin
bagli ortakliklar ve gtirakleri hakkinda da, hikngiahsiyetleri teekkil ettgi tarihten itibaren gecerli olmak Uzere,
hikim ifade eder; bu Kanunun ylrigéigirdigi tarinten dnceki dénemler igin bu fikranin birinciimlesinde adi
gecen kanunlara ve kararnamelere tabiiyet gerekgega iddiasiyla slem tesis edilemez, edilgiolanlar
kendiliginden slemden kalkar.

(14) Bu maddenin uygulanmasi sirasinda ortaya ek tereddditleri gidermeye ilgili Bakan yetkilidi

Degistirilen ve yururlikten kaldirilan hikimler

MADDE 139 -28/7/1981 tarihli ve 2499 sayill Sermaye Piyasdanunu yururlikten kaldiringtir.
Mevzuatta 2499 sayili Kanun hikimlerine yapilafistibu Kanunun ilgili hukiimlerine yapilgsayilir.

MADDE 140 —3/10/1983 tarihli ve 91 sayili Menkul Kiymetler Bafari Hakkinda Kanun Hikmunde
Kararname yurirlikten kaldirlgir.

MADDE 141 -9/12/1994 tarihli ve 4059 sayih Hazine Mistiginin Tekilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanunun ek 4 iinct maddesing@adaki fikra eklenmitir.

“Finansal sistemin butinlne sirayet edebilecekddcolumsuz bir gelmenin ortaya ¢ikmasi ve bu durumun
Finansalistikrar Komitesi tarafindan tespiti halinde, aliala¢edbirleri belirlemeye Bakanlar Kurulu yetkiliug, ilgili
batiin kurum ve kurullar belirlenen bu tedbirleri derhal uygulamaklakjiétre sorumludur.”

MADDE 142 —23/5/2000 tarihli ve 4568 sayill Bazi Fonlarin Tsdineiliskin Kanunun 6 nci maddesinin
doérdincu fikrasi yurarlikten kaldirilgr.

MADDE 143 —5174 sayih Kanunun 53 Uncli maddesinin birincrdsk gagidaki sekilde deistirilmis,
dokuzuncu fikrasi yururlikten kaldirilgnwe ayni maddeyesagidaki fikralar eklenmitir.

“Ekonomik gereklilikler gozetilerek guven, serbeskabet ve istikrar icinde, kotasyonundaki bir véyaen
¢ok Urlintin arz ve talebini byturan; yururlukteki Uriin standartlarina gére tasdflmis Urlinlerin, kendilerince
organize edilen fiziki veya elektronik mekénlardamasatimina aracilik eden; Uriinlerin gerek fiziggrekse trtin



temsilen lisansli depasletmelerince cikarilan trlin senetleri ve alivrelegimelerin ticaretini ylritebilenglemlere
iliskin glvenilir kayit ve saklama imkanlari bulunardugan fiyatlari, Uretgi bilgileri, diger benzer ve alternatif
piyasalari izleyebilecek ve duyurabilecek bilgem, teknik ve elektronik donanim, kurumsal ve nadtlyapiya sahip
olan; faaliyet alani ulusal veya uluslararasi débianonimsirket statlisinde drlin ihtisas borsalari Bakanlik ve
Sermaye Piyasasi Kurulunun teklifi tizerine, Bakaklarulu karari ile kurulur. Uriin ihtisas borsal&andilerinin ya

da biinyelerindeki piyasalarigiétiimesi ve/veya yonetilmesi icin Sermaye Piyasémunu hiukimlerine tabi olan bir
ya da birden fazla piyasdléticisi ile anlgma yapabilirler. Bu aniana, Bakanlk ve Sermaye Piyasasi Kurulu onayi
olmaksizin hikim ifade etmez. Verilen onay Uzepi@sa jleticileri borsa ile yapilan argma cercevesinde Uriin
intisas borsasinin sahip olglu haklar kullanir ve Sermaye Piyasasi Kanunu i iimevzuatta dngérilen
yukumldltklerinin yerine getirilmesini temin ederfe

“Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle acnidenayan, uriin ihtisas borsalarinin given, acikék v
istikrar icinde ¢akmasini bozacak nitelikteki eylemler bir su¢ splumadgl takdirde piyasa bozucu eylem sayilr.
Piyasa bozucu eylemleri gercejtieenler hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu uyaidarapara cezasi uygulanir.

Uriin senetleri ve alivre sozlmelerin riin ihtisas borsalarinda alim satiminaibkaedilmesine, aracilarin
yetkilendirilmesi ile bu yetkinin askiya alinmase iptaline, aracilarin gézetim ve denetimine venusénetleri ve
alivre sozlemeler Uzerindeki aracilik hizmetlerine daigeli islemlere ilgkin usul ve esaslar Bakanlik ve Sermaye
Piyasas! Kurulunun birlikte ¢ikaragiayénetmeliklerle diizenlenir.

Uriin senetleri ve alivre sozimeler Uzerinde gercekférilen islemler (zerindeki gozetim ve denetim
faaliyetleri Bakanlik ve Sermaye Piyasasi Kurulunonistereken cikaraga bir yonetmelikle dizenlenir. Bu
faaliyetler neticesinde ortaya ¢ikan hususlagkiili olarak alinacak tedbirler ve yapilacalemler, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuata tabidir.”

MADDE 144 —10/2/2005 tarihli ve 5300 sayih Tarim Uriinlerishnsh Depoculuk Kanununun 15 inci
maddesinin ikinci fikrasi yurarlikten kaldirilghr.

MADDE 145 —5411 sayili Kanunun;

a) 33 Uncl maddesinin birinci fikragegidaki sekilde deistirilmi stir.

“Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarrukuw tarafindan yetkilendirilgibagimsiz denetim
kuruluslarindan, 15 inci madde kapsaminda istenileceleitavtlar Merkez Bankasi ve kurglirliklerinin gorisi
alinarak Kurul tarafindan belirlenir ve kyartlari haiz bgimsiz denetim kurullarina iligkin liste kamuoyuna
aciklanir. Kurul, listede yer alan @iansiz denetim kuruklarinin bu Kanun kapsamindaki gimsiz denetim
faaliyetlerine ilskin yapacgi kalite kontrol ve denetim ¢amalari neticesinde standart ve mevzuata aykirrhikéspit
edilenleri gecici veya surekli olarak listeden c¢rkaya yetkilidir. Kurul, yapaga kalite kontrol ve denetim
calismalarinin sonuglarint Kamu Goézetimi, Muhasebe vadiien Standartlari Kurumuna bildirir. Bemsiz denetim
kuruluslart, bu Kanun uyarinca yaptiklar faaliyetler dofayla t¢tinct kilere verdikleri zararlardan sorumludurlar.”

b) 37 nci maddesinin birinci fikrassagidaki sekilde deistirilmi stir.

“Bankalar, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Stetata Kurumunun ve kurukibirliklerinin gorist
alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usul ve Egasuygun olarak muhasebe sistemlerinde tek dirgnilamak;
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlariukumca yayimlanan muhasebe ve finansal raporlama
standartlarina uygun olarak tiirgleimlerini gercek mabhiyetlerine uygun surette mubasstirmek ve finansal
raporlarini bilgi edinme ihtiyacini katayabilecek bicim ve icerikte, agléir, giivenilir ve kagilastirilabilir, denetime,
analize ve yorumlamaya elvgij zamaninda ve dpu sekilde diizenlemek zorundadir.”

¢) 72 nci maddesi yururlikten kaldiriktr.

MADDE 146 -26/9/2011 tarihli ve 660 saylli Kamu Gozetimi, Miskbe ve Denetim Standartlar
Kurumunun Tekilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiukminde Karaream 23 Uncli maddesingagidaki fikra
eklenmitir.

“(4) Bu maddenin uygulanmasinda Sermaye Piyasasuidade Bankacilik Kanunu hikimleri saklidir.”

MADDE 147 —660 sayili Kanun Hikmunde Kararnamenin 26 nci rasithé gagidaki fikra eklenmitir.

“(3) Bu Kanun Hilkminde Kararname hikimlerine dayaall yapilan diizenlemelere, belirlenen standart ve
formlara ve Kurulca alinan genel ve 6zel nitelikt&krarlara aykiri hareket edengoasiz denetim kuruklarina,
Kurul tarafindan on bin Turk Lirasindan elli bin rkilLirasina kadar idari para cezasi verilir. Bu madgarinca
verilen idari para cezalari butgceye gelir kaydedili

MADDE 148 —660 sayili Kanun Hikminde Kararnamenin 27 nci reathdn Gc¢lncl fikrasi sagidaki
sekilde deistirilmi stir.

“(3) Kanunlarla, belirli alanlari dizenlemek ve dédemek Uzere kurulmgubulunan kurum ve kurullar,
Turkiye Muhasebe Standartlarina uygun olngakiiyla kendi alanlari igin gegerli olacak stantata ilgili olarak
ayrintiya ilgkin sinirl diizenlemeleri yapabilirler.”

MADDE 149 —-660 sayili Kanun Hikmiinde Kararnamenin gecici d maddesinin dérdiincu fikrasinina
asagidaki cimle eklenngtir.

“Sermaye Piyasasi Kurulu ve Bankacilik Dizenleme Danetleme Kurumunun, kendi mevzuatlari uyarinca



yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruklari hakkinda idari para cezasi uygulama yetkikiida.”

Duzenleyici slemler

GECICi MADDE 1 — (1) Bu Kanunun uygulanmasinaskin diizenlemeler, bu Kanunun yayimi tarihinden
itibaren bir yil icinde yurirlge konulur. Bu Kanuna gore yurigél konulacak diizenlemeler yirig#i girinceye
kadar, mevcut dizenlemelerin bu Kanuna aykiri oanaylikimlerinin uygulanmasina devam olunur.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinde Kurul Karar Orgaarafindan gorgillip karara bganmamg mevcut
basvurular, bu Kanun hiikiimlerine gore sonuclandirilir.

Araci kurulu slar ve vadeli islemler aracilik sirketlerine ili skin gecis hukiimleri

GECICi MADDE 2 — (1) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan etlerin sunulmasina skin usul ve
esaslar, bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren aticinde Kurul tarafindan belirlenir. Bu usul vsaslara, araci
kuruluslar ve vadeli §lemler araciliksirketlerine yeni yetki belgelerinin diizenlenip \erési sirasinda, verilecek
uygun bir sure icinde ilgili kurumlarca uyumgsanir. Aksi halde ilgili kurum s6z konusu yatirinzimet ve faaliyeti
ile yan hizmette bulunamaz.

(2) Birinci fikra gercevesinde gerekli dizenlemelgirirliige girinceye kadar araci kurglar ve vadeli
islemler araciliksirketleri mevcut yetkileri cercevesinde faaliyetstgrirler.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinde Kurul tarafindan daince faaliyet izni verilmgiolan araci kurulglar ve
vadeli slemler aracilik sirketleri, bu Kanunla milga 2499 sayili Kanuna uygolarak yapmakta olduklari
faaliyetlerine, birinci fikrada belirtilen sirensonuna kadar devam ederler.

Ozel Fon

GECICi MADDE 3 —(1) 18/12/1999 tarihinden 6nce, Kurulca tiim yebiélgeleri iptal edilen araci
kurumlarin yatirimcilarinin sermaye piyasasi falgrinden dgan alacaklarinin bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde
kismen 6denmesini teminen Ozel Fon kuruftau Ozel Fonun idare ve temsili, YTM tarafindanmitiiliir.

(2) So6z konusu araci kurum alacaklilarina Ozel BondFonun imkanlari da dikkate alinarak, édeme
yapilabilmesi igin, 18/12/1999 tarihinden 6nce ves@nra haklarinda iflas davasi acgmue iflas tasfiyesinde
alacaklarin bor¢ 6demeden aciz belgesingammns olmasi zorunludur. Bu Kanunun yirigkigirdigi tarihten dnce
basvuruda bulunmgiolanlarin haklar sakl kalmak kaydiyla, bu Kanaryayimi tarihinden itibaren iki yil icinde iflas
masasina alagan yazdirmak igin bgvuruda bulunmayan alacaklilara Ozel Fondan 6deméryaz.

(3) iflas tasfiyesi sirasinda iflas idaresi tarafindapilacak hesaplamada yetki belgesi iptal tarihindekit
ve menkul kiymet alacak tutari, araci kurumlaritkiybelgelerinin iptal edildii tarihte gegerli TCMB doviz alikuru
tzerinden Amerikan Dolarina cevrilir. Bu araci kutarm iflasinin acilmasindan sonra iflas tasfiyssiasinda
yapilan ddemeler, 6demenin yapgidiarinte gecerli TCMB d6viz alikuru Gizerinden Amerikan Dolarina cgevrilerek,
dolar bazinda asil alacaktan mahsup edilir. Bu ubelunan bakiye, bor¢ 6demeden aciz belgesigmbdg tarihte
gecerli TCMB doéviz ak kuru Gzerinden Turk Lirasina c¢evrilir ve dérdinfdkradaki esaslara gore hak sahiplerine
ddenir.

(4) 31/12/2012 tarihine kadar bir alacak sahibiapilacak ddeme tutari, 18.729 Turk Lirasigaraaz. Bu
tutar,1/1/2013 tarihinden sonra her yil ilan edijemiden dgerleme katsayisi oraninda artirilir. Ancak, tcuhkia
uyarinca, Amerikan Dolarl bazinda asil alacaktamsup edilen ara édemeler tutari, yetki belgesiptalitarihi
itibarlyla TCMB doviz alg kuru tGzerinden Turk Lirasina cevrilir ve bu fikeathelirtilien azami 6deme tutarindan
indirilerek, hak sahiplerine yapilacak azami tutelirlenir.

(5) Ozel Fonun mal vaginin yonetimi ve nemalandiriimasinakiin esaslar YTM tarafindan hazirlanacak ve
Kurul tarafindan onaylanacak bir yénetmelikle Hetiir. Ozel Fon, bu madde ggiece yapilacak 6demelersthda
bir amagla kullanilamaz. Ozel Fonun, yapilacak éelemkagilamaya yetmemesi halinde, Bakanlar Kurulu karariyla
belirlenecek ek kaynak, Hazine tarafindanskanir. Bu Kanunun yayimi tarihindéstanbul Menkul Kiymetler
Borsas! biinyesinde bulunan Ozel Fon mal garlalacak, borclar ve haklarin Yatirimcilar KorurRanundan
YTM’ye intikal ettigi tarihten itibaren t¢ ay icinde devredilir.

(6) iflas idarelerinin ibraz eti bor¢ édemeden aciz belgelerineglamms olan alacaklar icin yapilacak
odemeler, Uglnci ve dérdiincu fikralarda yer alasaplama yontemi ile belirlenerek, Ozel Fon tarafmdflas
idarelerine yapilir. Ozel Fon, édemelerin bu madudkimlerine uygun yapilmasini teminen, kesimig sira
cetveline, iflas dosyasindaki belgelere, iflas édare iflas dairesinden talep edebil@deelgelere dayanarak kgalrkli
inceleme yapma ve bu madde ilgetiilgili mevzuat hikiimlerine aykir ddeme talepiereddetme hakkini haizdir.

(7) Hak sahiplerine 6deme, iflas idarelerince gieséirilir. Muflis araci kurumdan alacakli gériinen aktari,
yonetim kurulu ve denetleme kurulu Uyeleri, persoile bunlarin glerine ve Uclinct derece dahil kan ve kayin
hisimlarina ve sermaye piyasasi kurumlarina bu madibsaminda 6édeme yapilmaz. Alacakhlarin, bu madd
uyarinca yapilan ddemelegiam alacaklari igin genel hikiimlerdengdo haklari sakhdir.

(8) Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve eaasbelirlemeye ve gerekli diizenlemeleri yapmayauku
yetkilidir.

Yatirimcilari Koruma Fonuna ili skin gecis hukimleri

GECICi MADDE 4 — (1) Bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren alti ainde Yatirnmcilari Koruma Fonuna



ait hak ve alacaklar ile borglar YTM'ye gecer.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinden once tedrici tasfipe bglanmg olan kurumlara ikkin dava ve bu
kurumlarin tasfiyelerine gkin is ve islemler MKK tarafindan tamamlanir. YTM, by e slemlere ilgkin olarak
gerekli ddemeleri MKK’ya yapar.

(3) Bu Kanunla milga 2499 sayili Kanunun 46/B maddes¢evesinde tedricl tasfiyesi devam eden araci
kurumlar hakkinda 84 tncli madde uygulanmaz. Bu klaumsermaye piyasasi faaliyetleri weimleri nedeniyle
mUsterilerine kagl hisse senedisliemlerinden d@an nemalandirilanlar dahil nakit 6deme ve hisseedieteslim
yukamldltkleri kasilanir.

Tirkiye Sermaye Piyasalari ile Turkiye D&erleme Uzmanlari Birliklerine ili skin gecis hikiimleri

GECICi MADDE 5 — (1) Bu Kanunla miilga 2499 sayili Kanunun 40/B maitke dizenlenen Tiirkiye
Sermaye Piyasas! Araci Kurglari Birliginin unvani, bu Kanunun 74 tinci maddesinde duzenldiirkiye Sermaye
Piyasalari Birlgi olarak deistirilmi stir. Bu unvan dgisikli gi bu Kanunun 75 inci maddesinin tgincu fikrasi uyea,
Statii dgisikli ginin Bakanlar Kurulu karariyla yUrurgié girdigi tarihten itibaren uygulanir.

(2) Turkiye Sermaye Piyasasi Araci Kular Birliginin mevcut Uyeleri dindaki Turkiye Sermaye
Piyasalari Birlgine Uye olmasi gereken kurglar, Statii dgisikliklerinin yurarlige girdigi tarihten itibaren bir ay
icinde Turkiye Sermaye Piyasalar Biitie bgvurmakla yukamltdirler. Bu sireyi izleyen iki ayrnige yeni statliye
uygun olarak organlarinin secimini yapmak tzereilBitlyelerini genel kurul toplantisinagar.

(3) Turkiye Dgerleme Uzmanlari Birfine Uye olmasi gereken girleme kurulglari, 75 inci maddenin
tcuinct fikrasi uyarinca duzenlenen Statiniin yUgérigirdisi tarihten itibaren t¢ ay i¢inde Turkiye Berleme
Uzmanlari Birlgine bavurmakla yikamladurler. Bu sireyi izleyen (¢ aynig yeni statlye uygun olarak
organlarinin secimini yapmak lzere, TurkiyesBdeme Uzmanlari Birdi, Uyelerini genel kurul toplantisinagar.

(4) Bu maddenin uygulanmasinda ortaya ¢ikabileaeddtiitleri gidermeye Kurul yetkilidir.

Kolektif yatirim kurulu slarina ili skin gecis hukimleri

GECICi MADDE 6 — (1) 48 ila 56 nci maddelerde yer alan diizenleraglgkin usul ve esaslar bu Kanunun
yayimi tarihinden itibaren alti ay icinde Kurulafndan belirlenir.

(2) Birinci fikra gergevesinde gerekli diizenlemeférirluge girinceye kadar bu Kanunla mulga 2499 sayil
Kanuna dayanilarak yapilan dizenlemeler uygulannexeam edilir ve bgvurular bu diizenlemeler cercevesinde
sonuglandirilir.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinden énce kurukmalan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari, bidi fikrada
belirtilen ikincil mevzuatin yirurlge giris tarihinden itibaren bir yil icinde, i¢ tiziklerineya esas sdzmelerini,
yap! ve organizasyonlarini ilgili diizenlemelere wyghale getirmek Uzere Kurula gvarmak zorundadir. Aksi
takdirde Kurul, yatirrm fonlarinin devri veya tagsine karar verir. Yatirnm ortakliklar ise, yatr ortaklgi
statistinden ¢ikmsayilir, bu durumda, 26 nci maddenigibei fikrasi kiyasen uygulanir.

(4) Bu Kanunun yayimi tarihinden 6nce kurukmpian portféy yonetimsirketleri, birinci fikrada belirtilen
ikincil mevzuatin yururlge giris tarihinden itibaren bir yil icinde esas s@nfeleri ile yapi ve organizasyonlarini ilgili
dizenlemelere uygun héale getirirler. Aksi takdirdapa faaliyet konularini ve ticaret unvanlarindar ye
alan portfoyydnetingirketi ifadesini dgistirmek tzere Kurula baurmak zorundadirlar.

(5) Kurul bu maddede belirtilen sureleri iki katikadar uzatmaya yetkilidir.

Kurul Ba skan ve uyeleri ile Kurul personeline iliskin gecis hukimleri

GECICi MADDE 7 — (1) Bu Kanunun yayimi tarihinde gérev yapmakta dtamul Baskan ve (yelerinin
tyelikleri bu Kanunun yayimi tarihinde sona erernBu, atandiklari mevzuata goére kalan goérev siliretesonuna
kadar gorev yapmak tzere ekli (5) sayil listeilidas edilen Kurul Bgkanlik MUsaviri kadrolarina hicbirsieme
gerek kalmaksizin atangnsayilir ve Bgkan tarafindan belirlenen igdirt gorevleri yirtir. Bu fikra ile ihdas edilen
Kurul Bagkanlik Misaviri kadrolari, herhangi bir sebeplesabmasi ve herhalde anilan kadrolara atansayilan
Bagskan ve uyelerin atandiklari mevzuata gore kalaregdsirelerinin sona ermesi halinde hichileine gerek
kalmaksizin iptal edilngisayilir. Bu fikraya gére Kurul Bkanlik Misaviri Kadrolarina atanmgisayilanlara Bgkan ve
llye olarak mali ve sosyal haklar kapsaminda yapdanalan 6demelere, atandiklari mevzuata gére kgtmev
sureleri sonuna kadar ikinci fikra cercevesindeadeedilir.

(2) 15/1/2012 tarihinde Kurul kadrolarinda bulumersonel hakkinda, anilan tarihten dnce yurirlbkienan
mevzuat hikdmlerinin 375 sayili Kanun Hiukminde Kaaanenin gecici 10 uncu maddesi hikimleri de dikkat
alinmak suretiyle uygulanmasina devam olunur. Uggadasina devam olunan hikiimlere gére hesaplanémop
6demenin bu Kanun hiktumlerine gore hesaplanannoptiemeden diik olmasi durumunda ilgililerin ddemeleri bu
Kanun hukumlerine gére yapilir. Bu maddenin yirgeligirdigi tarihte Sosyal Glvenlik Kurumu gindaki sosyal
guvenlik kurumlarina tabi olanlaringkileri devam eder.

(3) Bu Kanun ile yapilan duzenleme sebebiyle Kurutddro unvanlari dégsmeyen personel ayni unvanli
kadrolarina atanmisayilir. Kadro unvanlari geen veya kaldirilanlar Kurulda, bu maddenin yurgeigirdigi
tarihten itibaren bir yil icinde durumlarina uygyani bir kadroya atanir; atamglami yapilincaya kadar Kurulca
intiya¢ duyulan glerde gorevlendirilebilir. Bunlar yeni bir kadroydanincaya kadar ikinci fikra hikimleri dikkate



alinmak suretiyle eski kadro unvanlarina ait ayiidket, ikramiye ve benzeri adlarla yapilan 6demelenaya devam
ederler.

(4) Bu maddenin yurirge girdigi tarih itibaryla bu Kanunla milga 2499 sayili Kenve ilgili mevzuat
hikimlerine gére Kurulda sozheeli olarak istihdam edilmekte olan personelin malisosyal haklari ile istihdamina
iliskin diger hususlar hakkinda bu Kanunun yayimi tarihindeeedyururlikte bulunan mevzuat hukimlerinin
uygulanmasina devam olunur.

(5) Kurul merkezininistanbul'a tainmasina ikkin is ve slemler tamamlanincaya kadar Kurulun merkezi
Ankara’dir.

(6) 121 inci maddenin dordunci ve altinci fikra tuikeri bu maddenin yayimi tarihinden 6nce Kuruldan
ayrilmig olan Kurul Bgkan ve Uyeleri ile Kurul meslek personeli hakkinggulanmaz.

Diger geck hikiumleri

GECICi MADDE 8 — (1) Bu Kanunun yayimi tarihindéstanbul Menkul Kiymetler Borsasi Takas ve
Saklama Bankasi &. yurutmekte oldgu sermaye piyasasi faaliyetleri ile ilgili Ve slemleri, herhangi bir izne ve
yetkiye gerek olmaksizin merkezi takas kugulaifatiyla yiritmeye devam eder.

(2) Bu Kanunun yayimi tarihinden once kaysglillen ve teslim edilen sermaye piyasasi araclai
kaydilestirme kararinin alinmasina gmen heniz teslim edilmegisermaye piyasasi araclari hakkinda 13 uncu
maddenin dordiinct fikrasi hikmi uygulanir.

(3) Bu Kanunun yayimi tarihinde, bu Kanuna gore aak&ik ortaklik olup da paylari borsagliein gérmeyen
ortakliklar icin 16 nci maddede yer alan iki yilBldre, bu Kanunun yayim tarihinden itibaregléa

(4) Bu Kanunun yayimi tarihinde, ortak sayisi 280500 arasinda ol@u i¢in bu Kanunla milga 2499 sayili
Kanuna gore halka acik ortaklik sayilan, ancak Baufa gore halka acik ortaklik niggfii tasimayan ortakliklara 33
Uncl maddenin dérdiinct fikrasinin Uglincl cimlegulanir.

(5) 26 nci maddenin altinci fikrasinda belirtilenidama bu Kanunun yayimi tarihinden itibaren uggmaya
baslar.

(6) 28 inci maddenin ikinci fikrasinda belirtilershyillik stre, bu Kanunun yayimi tarihinden itibartesglar.

(7) 32 nci madde hiukmu, bu Kanunun yayimi tarihindenra kamuya aciklanacak olan kamuyu aydinlatma
belgelerinden dgacak sorumluluk hakkinda uygulanir.

(8) Bu Kanunun 84 unclu maddesininsibei fikrasinda dizenlenen yenidengddeme katsayisi orani
uygulamasi 1/1/2014 tarihinden itibarerslba

Menkul kiymet alim satim islemlerinin tescili

GECICi MADDE 9 — (1) Yatinm kurulglan tarafindan Borsdstanbul AnonimSirketinde slem géren,
Borsa istanbul AnonimSirketine kote olan veya Borsistanbul AnonimSirketinin kaydinda bulunan menkul
kiymetler ile ilgili olarak Borsalstanbul AnonimSirketi disinda yapilan alim satimslémlerinin Borsaistanbul
Anonim Sirketinin belirledgi ve Kurulun onaylady sartlarla Borsaistanbul AnonimSirketine tescil ettirilmesi
zorunludur.

Yurarluk

MADDE 150 — (1) Bu Kanun yayimi tarihinde yurugé girer.

Yuritme

MADDE 151 —(1) Bu Kanun hikimlerini Bakanlar Kurulu yirtar.

29/12/2012
(1) SAYILI L ISTE
SERMAYE PIYASASI KURULU
KADRO L ISTESI
SINIF UNVAN DERECE ADET

GIH Kurul Baskan Yardimcisi 1 5
GIH Kurul Bagkanlik Dangmani 1 15
GIH Daire Bakan! 1 12
GIH Kurul Yurt Disi Temsilcisi 1 5
GIH Kurul il Temsilcisi 1 3
GIH Daire Bgkan Yardimcisi 1 16
GIH Basuzman 1 70
GIH Basuzman 2 50
GIH Bili sim Basuzmani 1 2
GIH Bili sim Basuzmani 2 2
GIH Uzman 3 45
GIH Uzman 4 35
GIH Uzman 5 90




GIH Bili sim Uzmani 3 3
GIH Bilisim Uzman 4 5
GIH Bili sim Uzmani 5 10
GIH Uzman Yardimcisi 8 90
GIH Bilisim Uzman Yardimcisi 8 10
GIH Baskanlik Ozel Kalem Mudiirii 1 1
GIH Madur 1 15
GIH Muadur 2 2
GIH Madar 3 4
GIH Mudiir Yardimcisi 2 21
GIH Mudiir Yardimcisi 3 2
GIH Uygulama Programcisi 3 4
GIH Uygulama Programcisi 6 3
GIH Sivil Savunma Uzmani 3 1
GIH Basin Migaviri 3 1
GIH Bilgisayar Operatorii 3 1
GIH Bilgisayar Operatorii 7 3
GIH Halkla Iliskiler Uzmani 3 7
GIH Halklailiskiler Uzmani 5 4
GIH Halklailiskiler Uzmani 6 6
GIH Koruma ve Giivenlik Amiri 3 1
GIH Koruma ve Giivenlik Grufefi 3 2
GIH Koruma ve Givenlik Memuru 3 2
GIH Koruma ve Guvenlik Memuru 5 1
GIH Koruma ve Guvenlik Memuru 6 1
GIH Koruma ve Givenlik Memuru 8 2
GIH Koruma ve Givenlik Memuru 9 3
GIH Ayniyat Saymani 3 1
GIH Sef 3 24
GIH Sef 4 4
GIH Sef 5 5
GIH Sef Yardimcisi 3 19
GIH Sef Yardimcisi 4 1
GIH Sef Yardimcisi 5 4
GIH Sef Yardimcisi 6 3
GIH Sef Yardimcisi 7 1
GIH Sef Yardimcisi 8 9
GIH Sef Yardimcisi 9 1
GIH Veri Hazirlama ve Kontralsletmeni 3 17
GIH Veri Hazirlama ve Kontralsletmeni 5 10
GIH Veri Hazirlama ve Kontralsletmeni 9 5
GIH Mitercim 5 2
GIH Memur 3 6
GIH Memur 5 17
GIH Memur 6 10
GIH Memur 7 5
GIH Memur 8 4
GIH Memur 9 4
GIH Sofor 3 3
GIH Sofér 5 2
GIH Sofér 6 4
GIH Sofor 8 1
GIH Sofor 9 5
AH Basuzman Hukukc¢u 1 10
AH Basuzman Hukukcu 2 13
AH Uzman Hukukc¢u 3 20
AH Uzman Hukuk¢u 4 15
AH Uzman Hukuk¢u 5 20
AH Uzman Hukukc¢u Yardimcisi 8 25
AH Avukat 3 1
TH Sistem Cozumleyicisi 1 5




TH

Sistem C6zumleyicisi

2 6
TH Sistem Cozumleyicisi 3 6
TH Sistem Cézumleyicisi 4 5
TH Sistem Cézumleyicisi 5 6
TH Sistem Cozumleyicisi 6 9
TH Sistem Cozumleyicisi 7 1
TH Sistem Cézumleyicisi 8 3
TH Sistem Programcisi 1 1
TH Sistem Programcisi 3 1
TH Sistem Programcisi 5 1
TH Sistem Programcisi 6 3
TH Sistem Programcisi 7 2
TH Istatistikci 2 1
TH Istatistikci 3 1
TH Istatistikci 6 2
TH Muihendis 3 3
TH Mihendis 5 2
TH Mihendis 6 4
TH Tekniker 3 2
TH Tekniker 5 3
TH Teknisyen 3 2
TH Teknisyen 5 1
TH Teknisyen 7 1
TH Teknisyen 8 2
TH Teknisyen 9 9
TH Kitiphaneci 3 1
TH Kitiphaneci 5 1
TH Arsivci 3 1
TH Arsivci 5 1
SH Tabip 2 1
SH Tabip 5 1
SH Saglik Memuru 3 1
YH AsGl 8 1
YH Hizmetli 7 2
YH Hizmetli 8 1
YH Hizmetli 9 1
TOPLAM 920
(2) SAYILI L ISTE
KURULA DEVRED iLECEK TA SINMAZ L ISTESE

iLi ILCESI MAHALLES i PAFTA ADA PARSEL

Ankara Cankaya/2 Karakusunlar - 13911 4
(3) SAYILI L iSTE
HAZINEYE DEVREDILECEK TA SINMAZ L iSTESI

iLi ILCESI MAHALLES 1 PAFTA ADA PARSEL
Istanbul Sariyer Istinye F22D11C3B 1352 7
istanbul Sariyer Istinye 51 360 3
Istanbul Sariyer Istinye 51 360 64
Istanbul Sariyer Istinye 50 380 38
Istanbul Sariyer Istinye 50 380 17
Istanbul Sariyer Istinye 50 380 18

(4) SAYILI L iSTE

HAZ INEYE DEVREDILEREK BORSA ISTANBUL ANONIM SIRKET ININ KULLANIMINA

BIRAKILACAK TA SINMAZ L ISTESI

iLi ILCESI MAHALLES 1 PAFTA ADA PARSEL
Istanbul Sariyer Mirglin 48 154 119
Istanbul Sariyer Mirgiin 48 154 120




(5) SAYILI L iSTE

SINIF UNVAN DERECE ADET
GIH Kurul Baskanlik Misaviri 1 7
TOPLAM 7




