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Tamim ve Amac¢
Tanim ve Amag

1. Burehberin amaci bankalarin, finansal araclarin gercege uygun degerinin belirlenmesi i¢in
uyguladiklar siireclere ve s6z konusu degerleme ile alakali banka risk yonetimi ve kontrol
stireclerine iliskin bankalardan beklenen iyi uygulamalar1 agiklamaktir.

2. Rehber, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 93, 95 ve 96’nc1 maddeleri
ile 11.07.2014 tarih ve 29057 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu Tarafindan Yapilacak Denetime iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Y onetmelik’te Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik uyarinca 22.7.2006 tarih ve 26236
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Tarafindan Yapilacak Denetime iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’e eklenen
“Iyi uygulama rehberleri” baslikl1 7/A maddesine dayamilarak hazirlanmustir.

3. Burehberde yer alan hususlara ilave olarak banka, 23.10.2015 tarih ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanan  Bankalarin  Sermaye  Yeterliliginin  Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik’in Ek-3’iiniin “Ihtiyathh Degerleme Ilke ve
Esaslar1” baslikli ikinci Boliimii’nde belirtilen hiikiimlere de uyum saglamalidir ve bu
rehber ile sozkonusu Ek’in kinci Boliimii’nii birlikte ve bir biitiin olarak ele almalidir.

4. Bu rehberin;

a) Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik ve dayanagini s6z konusu Y 6netmelik’in olusturdugu tebligler,

b) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu tarafindan 30.12.2012
tarih ve 28513 ikinci miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Gerg¢ege Uygun
Deger Olgiimiine Iliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS 13)
Hakkinda Teblig (Sira No: 5)”,

c) Bankalarin Sermaye ve Likidite Planlamasinda Kullanacaklar1 Stres Testlerine
Iliskin Rehber,

¢) Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlarin ve Ileri Olgiim Yaklasiminin
Degerlendirilmesine, Validasyonuna ve Kurumsal Yonetime Iliskin Rehber

basta olmak iizere yiiriirlikkteki ilgili muhasebe standartlar1 ve Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve diger iyi
uygulama rehberleri ile biitiinliik olusturacak sekilde dikkate alinmas1 gerekmektedir.

5. Rehberde yer alan;

a) Bagimsiz fiyat teyidi (BFT) siireci: Piyasa fiyatlarinin veya modele dayali
degerlemede kullanilan piyasa girdilerinin dogrulugunu ve bagimsizligini diizenli
bir sekilde teyit eden siirect,



b)

¢)

d)

f)

9)

-

)

Degerleme ayarlamalari: Yapilan bir degerleme tahmininde veya (liglincii
taraflardan temin edilenler dahil) degerlemede kullanilan girdilerde; ilgili standart
ve rehberlere uyum saglamak, ilgili degerin bir piyasa katilimcisinin bakis agisiyla
ongordigi deger/fiyat ile tutarliligini saglamak ve ilgili tiim riskleri yansitmak
amaglariyla yapilan deger degisikliklerini/diizeltmelerini,

Gergege uygun deger: 1.11.2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalara Degerleme Hizmeti Verecek Kuruluglarin Yetkilendirilmesi ve
Faaliyetleri Hakkinda Y6netmelik’in 3’{incii maddesinde tanimlanan ger¢ege uygun
degeri,

Model Riski: Bankanin risk 6l¢limiinde veya finansal iiriinlerin degerlemesinde
kullandig1 modellerin bankanin maruz kaldig: riskleri yeterli diizeyde ve dogru bir
sekilde yansitamamasi riskini,

Modele dayali degerleme (MDD): Bir veya birden fazla piyasa girdisini dikkate
alarak karsilagtirma yapmak, mevcut veriyi kullanarak tahmin yapmak veya diger
sekillerde hesaplama yapmak suretiyle yapilan degerlemeyi,

Piyasa fiyatina dayali degerleme (PDD): Borsada veya piyasada olusan fiyatlar ve
itibar edilebilir kaynaklardan temin edilen ekran fiyat veya kotasyonlar: dahil,
bagimsiz kaynaklardan kolayca elde edilebilir satis fiyatlar1 kullanilarak yapilan
degerlemeyi,

Ust diizey yonetim: Bankalarm I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmelik’in 3’{incli maddesinde tanimlanan st
diizey yonetimi,

Ust ydnetim: Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme
Siireci Hakkinda Yo6netmelik’in 3’iincii maddesinde tanimlanan iist yonetimi,

Yonetim yapilanmast: Ust ydnetimi de kapsayacak sekilde bankaya iliskin risklerin
yonetiminde fonksiyon istlenen biitin organizasyonel yapiyi, politika ve
prosediirleri, gozetim faaliyetlerini ve ilgili diger faaliyetleri

ifade eder. Rehberde kullanilan kavramlarm Ingilizce karsiliklar1 kavramlarla ilgili
literatiiriin incelenmesi ve takip edilebilmesi amaciyla Ek-1’de verilmistir.

Rehber, alim satim hesaplarinda yer alip almadigina bakilmaksizin, degeri gercege uygun
deger yontemiyle belirlenen tiim finansal araglar ve emtia i¢in ve daima (sadece stres
zamanlarinda degil) dikkate alinmalidir.

IKINCI KISIM

Degerlemeye iliskin Yonetim ve Kontroller

Ilke 1. Yonetim kurulu, risk yonetimi ve finansal raporlama amaclari icin gercege uygun
deger yontemiyle degeri belirlenen biitiin finansal araclara iliskin yeterli yonetim
yapilanmasinin ve kontrol siireclerinin olusturulmasim saglamalhdir. Bu siirecler, banka
genelinde tutarhl bir sekilde uygulanmali ve risk ol¢iimii ve yonetimi siirecgleriyle
biitiinlesik olmahdir.

7. Banka, ihtiyath ve giivenilir degerleme tahminleri yapabilmek icin yeterli yonetim

yapilanmasi ve kontrolleri olusturmali ve bunlarin siirekliligini saglamalidir.



Yonetim

8. Degerlemeye iliskin yonetim yapilanmasi ve ilgili siiregler, bankanin kurumsal yonetim
yapilanmasinin bir pargasi olmali ve risk yonetimi ve raporlama amaclarinin her ikisi
bakimindan tutarli olmalidir. Y6netim yapilanmasi ve ilgili stiregler, yonetim kurulunun ve
iist diizey yonetimin gorev ve sorumluluklarini agik bir sekilde belirlemelidir. Yonetim
kurulu, bu sorumluluklarindan bir kismini yonetim kurulu tiyelerinden olusan alt komitelere
veya st diizey yonetime devredebilir, ancak her haliikarda yonetim kurulunun degerlemeye
iliskin yonetim faaliyetlerine ve ilgili siirece iliskin nihai sorumlulugu devam eder. Gergege
uygun deger yontemiyle degeri belirlenen tiim finansal araglara iliskin yOnetim
yapilanmasinin sorumluluklari asgari olarak:

I.  Gergege uygun degerin belirlenmesine iliskin yazili politikalarin onaylanmasi ve
gbzden gecirilmesi,

li.  Karar alinmasmi gerektiren hususlar i¢in degerleme modelinin performansindaki
onemli degisimler ile degerleme politikalarindaki tiim 6nemli degisikliklerin stirekli
gozden gegirilmesi,

iii.  Degerleme siirecine iliskin yeterli diizeyde kaynak tahsisi,

Iv.  Degerlemelerdeki belirsizliklere maruz kalan alacaklar i¢in bankanin toleransinin
belirlenmesi ve bu toleransin yonetim kurulunca bankanin biitiinii i¢in belirlenen
genel politikalara uyumlulugunun izlenmesi,

V. Degerleme siirecinde riski alan birimler ile kontrol eden birimler arasindaki
bagimsizligin saglanmasi,

vi.  Gergege uygun degerin belirlenmesinin ve ilgili siire¢ ve kontrollerin uygun i¢ ve
dis denetime tabi tutulmasi,

vii.  llgili muhasebe standartlariyla uyumlu olarak muhasebelestirmelerin ve kamuya
aciklamalarin tutarli bir sekilde uygulanmasi,

viii.  Muhasebe ol¢iimleri ile risk yonetimi 6l¢timleri arasinda 6nemli farkliliklar varsa
bunlarin tanimlanmasi, yazili hale getirilmesi ve izlenmesi

hususlarin1 da kapsar. Buna ek olarak, karar alinmasi i¢in iist diizey yonetimin giindemine
sunulan; degerleme faaliyetlerinin gézetimi, degerleme modellerinin performansi ve
degerleme politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler hakkinda yonetim kurulu st diizey
yonetimden raporlar almalidir.

Kontroller

9. Kontrol ve prosediirler, ger¢ege uygun deger yontemiyle degeri belirlenen tiim finansal
araclarin giivenilirligini saglayacak sekilde tasarlanmali ve bu araglarin agik ve saglam bir
sekilde olusturulmasini, degerinin belirlenmesini ve teyit edilmesini saglamalidir. Diger
hususlara ek olarak;

a) Kontrol ve prosediirler, degerleme metodolojilerine iliskin yazili hale getirilmis
politikalari ihtiva etmelidir. Bu politikalar, iist diizey yonetim tarafindan onaylanir
ve asgari yilda bir kez olmak iizere gerekli goriilen siklikta yonetim kuruluna
sunulmalidir.

b) Kontrol ve prosediirler; ilk fiyatlama, PDD/MDD, degerleme ayarlamalari,
girdilerin gdzlemlenebilirligi ve giivenilirligi ve finansal araglarin yapisina ve
bagimsiz fiyat kaynaklarina bagli olarak yapilan periyodik ve bagimsiz yeniden



10.

11.

12.

13.

degerlemeler igin kabul edilebilir tim uygulamalar hakkinda detayli bilgiler
icermelidir.

c) Kontrol ve prosediirler, degerleme modellerinin saglikli bilgi iiretmesini
engelleyebilecek olasi bir durumda degerlemenin yapilabilmesi i¢in bilgi
kaynaklarini/akislarint ve esik degerleri belirlemelidir. Yapilan degerlemeler ve
degerlemede kullanilan girdiler, piyasada bulunan ve giivenilir kabul edilen bilgiden
(6rnegin BFT, test niteliginde alim satimlar veya diger ¢apraz kontroller ile modele
dayali degerleme sonuglar1 arasinda 6nemli derecede farkliliklar oldugunu gosteren
objektif esikleri) onemli derecede farkliysa degerleme modeli saglikli sonuglar
iiretemeyebilir.

Degerlemeye tabi tutulan finansal aracin ve bu aracin islem gordiigii piyasa hakkinda
kapsamli bir sekilde bilgi sahibi olmak bankaya, ayn1 ve benzer nitelikteki finansal araglara
iliskin mevcut ve ilgili piyasa bilgisini belirlemesi/tanimlamasi ve dikkate almasi imkanini
verir. Bu sayede banka, s6z konusu mevcut ve ilgili tim bilgileri degerlendirmeye tabi
tuttuktan sonra bunlardan uygun olanlarim1 kullanarak sahibi oldugu finansal araglarin
gercege uygun degerini 6l¢mek i¢in kullanir.

Aktif olmayan piyasalar i¢in banka, islem fiyatinin ilgili aracin ger¢ege uygun degerinin bir
gostergesi oldugundan emin olmak igin veya finansal aracin gercege uygun degerinin
belirlenmesinde gerekli olan islem fiyatlari tizerindeki ayarlamalari belirlemek i¢in ilave
caligmalar yapmalidir. Bir piyasa aktif degilse, banka gercege uygun degeri bir degerleme
teknigi (6rnegin bir model) ile 6lgmelidir. Segilen teknik mevcut piyasa kosullarini
yansitmalidir. Dolayisiyla, ayni veya benzeri bir finansal aracin islem fiyati, bir iglemin
fiyatinin 0 anki cari piyasa kosullarini yansittigi kabul edilerek, gercege uygun degerin
belirlenmesinde dikkate alinmalidir. Banka bu nitelikteki islem fiyatlarini dikkate almalidir
ancak gercege uygun degerin belirlenmesinde herhangi bir islem fiyatin1 otomatik olarak
(herhangi bir degerlendirmeye tabi tutmadan) dogrudan belirleyici kabul etmemelidir. S6z
konusu nitelikteki islem fiyatlar1 kullaniliyorsa, gozlemlenemeyen verilere/olaylara
istinaden bankanin 6nemli diizeyde ayarlama yapmasi gerekebilir. Aktif olmayan hale gelen
bir piyasada ger¢ege uygun degeri belirlemek ilgili her tiirlii bilgi ve kosullara baghdir ve
onemli diizeyde yargisal degerlendirme yapilmasini gerektirebilir. Banka aktif olmayan
piyasa kosullarinda yapilan degerlemeler iizerinde, bu degerlemeleri destekleyen uygun
dokiimantasyonu da igerecek sekilde saglam kontroller tesis etmeli ve bunlarin siirekliligini
saglamalidir. Banka, bu tiir degerlemeler igin ilgili muhasebe standart ve rehberlerine uyum
saglamalidir. Risk yonetimi amaglari igin, degerleme yapilirken biitiin faktorlerin goz
Oniinde tutulmasi ve degerleme tekniginde dikkate alinan ve dikkate alinmayan unsurlarin
gerekceleriyle birlikte agik ve onaylanmis bir sekilde yazili hale getirilmesi gerekir.

Degerleme kontrolleri, benzer araclar (riskler) ve is kollar1 (hesaplar) arasinda tutarlilik arz
edecek sekilde uygulanmalidir. Bu kontroller, uygulamalarin etkin bir sekilde gézden
gecirilmesini teminen gerekli kaynaklar ve uzmanlik/tecriibe kullanilarak i¢ denetim
tarafindan gézden gegirmeye tabi tutulmalidir.

Kontrol siireglerinin yeterliligini gosteren temel 6zelliklerinden biri, degerlemelere iliskin
son onaylarin riski alan birimlerin sorumlulugunda olmamasidir. Degerlemelerin bagimsiz
bir sekilde belirlendiginden ve dikkate alindigindan emin olmak i¢in agik, net ve bagimsiz
raporlama kanallar1 olusturulmalidir. Banka 6n ofis (genelde gercege uygun deger tahminini
ilk olarak yapan riski alan birimler) ile degerlemeye iliskin 6l¢iimii ve kontrolii yapan birim
(BFT’yi yapan birim) arasinda islevsel gorev ayriligint ve raporlama kanallarinin
bagimsizhigini siirekli bir sekilde temin etmelidir. Ayrica, bankanin BFT’den sorumlu olan
birimi, islemi yapan birimden/masadan bagimsiz bir sekilde fiyatlari temin etmelidir.

4



14. Yeni fiirlinlere iligskin onay stiregleri; risk dl¢iimii, risk kontrolii, finansal raporlama ve

finansal araclarin degerlemelerinin gerceklestirilmesi ve bunlarin teyit edilmeleri
faaliyetlerine dahil olan veya bu faaliyetlerin sonuglarini kullanan banka i¢i tim
paydaslari/taraflari kapsamalidir. Yeni bir tiriiniin hangi portfoye/bilango kalemine dahil
edildiginden bagimsiz olarak, yeni lriinlere iliskin degerleme metodolojilerinin gdzden
gegirilmesi ve onaylanmasi faaliyetleri, 6nceden belirlenmis asgari diizeyde bir kural setiyle
yapilmalidir. Buna ilaveten yeni iriinlere iliskin degerleme ve onay siiregleri, tiriin ve is
kollariyla uygun nitelikte ve bunlara 6zgii olan, seffaf ve yeterli diizeyde yazili hale
getirilmis kabul edilebilir degerleme metodolojileriyle desteklemelidir.

Ilke 2. Banka, tarafi oldugu finansal arac¢ ve islemler icin degerlemeler yapmak ve bu
degerlemeleri teyit etmek icin stres donemlerini de kapsayacak sekilde yeterli kapasiteye
sahip olmahdir.

15.

16.

17.

18.

Banka, degerleme yapmak ve iiclincii taraflardan alinan fiyatlama hizmetleri neticesinde
elde edilen degerlemelerin uygunlugunu belirlemek i¢in yeterli kapasiteye ve yetkinlige
sahip olmalidir. S6z konusu kapasite, bu tiir alacaklarin bankanin is profili igerisindeki
onemi, riskliligi ve biiyiikliigiiyle orantili olmalidir. Bankanin kapasitesi, bir is kolunda hizli
biliyiimenin gergeklestigi donemlerde ve piyasadaki stres donemlerinde de degerleme
faaliyetlerini gergeklestirebilmek igin yeterli diizeyde esnek olmalidir. Ayrica tst diizey
yonetim, likit olmayanlar veya kompleks olanlar dahil, finansal araglarin degerlerinin ve
icerdikleri risklerin dogru bir sekilde tahmin edilebilmesi igin bankanin yeterli kaynaklara
ve yetkinlige sahip olmasini saglamalidir.

Stres altindaki piyasa kosullar1 siiresince, piyasanin kesintiye ugramasi veya likit olmamasi
bir¢ok finansal aracin degerlemesini zorlastirabilir. Piyasanin kesintiye ugramasi veya likit
olmamas1 sebebiyle ana girdilerin ve yaklasimlarin giivenilir olmaktan ¢ikmasi, elde
edilememesi veya uygulanabilir olmaktan ¢ikmasi durumlarinda banka, 6nemli diizeyde
risk igeren alacaklar igin alternatif metotlar kullanarak degerleme yapma kapasitesine sahip
olmalidir.

Banka olasi stres kosullar1 altinda degerleme modellerinin performansini test etmeli ve
gbzden gegirmeli ve bu sayede s6z konusu stres kosullarinda modellerin kisitlart hakkinda
bilgi sahibi olmalidir. Ozellikle kompleks olan veya likit olmayan araglarin degerlemesinde
olmak {izere, bankanin degerleme metodolojilerinin tek bir bilgi kaynagina (6rnegin dis
derecelendirme notlar1) dayanmamasi veya bir bilgi kaynagini gereginden fazla dikkate
almamasi1 gerekir. Banka siiregleri, ger¢ege uygun degerlerin belirlenmesinde bir¢ok ve
yeterli g¢esitlilikte yaklasimlarin kullanilmasinin  ve yapilan degerlemelerin ¢apraz
kontroliinii saglayacak muhtelif say1 ve kapsamda mekanizmaya sahip olmasinin 6nemini
vurgulamalidir.

Finansal araclarin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde igiincii taraflardan fiyatlama
hizmeti almak, yonetim kurulunun gézetim sorumlulugunu veya iist diizey yonetimin
degerlemelerin dogru yapilmasimna ve yeterli denetim, izleme ve riskin yonetimi
faaliyetlerinin yiiriitiilmesine iliskin sorumluluklarini ortadan kaldirmaz. Ust diizey
yonetim, tiglincii taraflardan alinan fiyatlama hizmetlerinin degerlendirmeye tabi tuttugu
(durum tespit analizi) siirecleri olusturmali ve ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde
fiyatlama hizmetinin satin alindig1 ti¢ilincii taraflarca kullanilan tekniklerin, dayanilan
varsayimlarin ve girdilerin se¢ciminin uygunlugunu ve bu uygulamanin (ti¢lincii taraflardan
fiyatlama hizmeti satin almanin) tutarliligini s6z konusu durum tespit analizi slirecinde
yeterli diizeyde degerlendirmeye tabi tutmasini saglamalidir.

ilke 3. Ust diizey yonetim; muhasebesel, yasal ve yonetsel amaclar dogrultusunda finansal
araclarin bilancoda smiflandirilmasina iliskin politikalarin tutarh olmasim ve bu
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politikalarin bankanin degerleme yapma kapasitesi ile tam uyumlu hale getirilmesini
saglamahdir.

19. Banka, finansal araglar1 ilgili muhasebe ve yasal raporlama yiikiimliiliiklerine uyumlu
olarak finansal raporlarinda smiflandirmali ve raporlamalidir. Ust diizey ydnetim;
muhasebesel, yasal ve risk yonetimi amaglart dogrultusunda yapilan siniflandirmalarin
tutarli olmasii saglamalidir. Riskin 6l¢iimii ve yonetimi igin yapilan siniflandirma ile
muhasebe sisteminin gerektirdigi siniflandirma arasinda 6nemli farkliliklarin bulunmasi
halinde bu farkliliklar yazili hale getirilmeli, iist diizey yonetim tarafindan onaylanmali ve
yonetim kurulu liyelerinden olusan ilgili alt komitelerin bilgisine sunulmalidir.

20. Bankanin stratejileri ve dolayisiyla finansal araglarin yonetimi ekonomik kosullardaki
degisimlere bagli olarak degisiklik gosterebilmektedir. Boyle durumlarda, finansal araglarin
sonradan yeniden siniflandirilmasi iist diizey yonetimin ve yonetim kurulu iiyelerinden
olusan ilgili alt komitelerin kontroliinde ve muhasebe kurallarina tam uyumlu olarak
yapilmalidir. Finansal araglar baska bir portfoye tagindiginda, bu portfoye iliskin muhasebe
ve yasal sermaye ylikiimliiliikleri kat1 bir bigimde uygulanmalidir. Siniflandirma ve yeniden
siniflandirma uygulamalar1 belirli bir sonucu elde etmeye yonelik olarak muhasebe
kurallarin dolanmak i¢in kullanilmamalidir. Yeniden smiflandirmaya iliskin bilgiler
(6rnegin yeniden siniflandirmanin nedenleri ve etkileri) muhasebe kurallari ile uyumlu
olacak sekilde kamuya agiklanmalidir.

21. Ust diizey yonetim, finansal araglarin siniflandirilmasi ve sonradan yeniden
siiflandirilmasina iliskin uygun kontrol politikalar1 ve uygulama kurallari olusturmalidir.
Ayrica, list dlizey yonetim finansal araclarin siniflandirilmast ve yeniden siniflandirilmasi
ile ilgili igsel politikalarin donemler boyunca ve grup igerisinde tutarli bir sekilde
uygulanmasini  saglamalidir.  Ornegin  banka, finansal aracglarin  baslangic
smiflandirmalarina ve varlik kategorileri arasinda sonradan yapilan transferlere (yeniden
siniflandirmalar1) dayanak teskil edecek hususlar1 yazili hale getirmelidir.

UCUNCU KISIM

Degerlemeye Iliskin Risk Yonetimi ve Raporlama

flke 4. Banka, gercege uygun degerin belirlenmesinde kullamlan metodolojilerin
olusturulmasina ve dogrulanmasina yonelik saglam siirecler tesis etmelidir.

22. Degerleme metodolojisinin olusturulmasi ve dogrulanmasina igin tesis edilecek saglam
stireglerin temel ozellikleri, bu ilke kapsaminda (i) metodolojinin olusturulmasi ile
dogrulanmasi fonksiyonlarimin birbirinden bagimsizligi, (ii) ihtimam gosterilerek yapilan
dogrulama ¢aligmalari, (iii) biitiinlesik kontrol siiregleri ve (iv) yeterli kaynaklarla
desteklenmis i¢ ve dis denetim programlar alt basliklarinda agiklanmaistir.

Modelin Dogrulanmasi Fonksiyonunun Bagimsizhg:

23. Bir degerleme modeli ve bu modelde yapilan her tiirli onemli degisiklikler, hem
kullanilmaya baglanmadan 6nce hem de kullanilmaya baglandiktan sonra modelin, kullanim
amacina uygunlugunun devam ettigini ortaya koymak i¢in diizenli gozden gecirmeler
yapmak suretiyle bagimsiz ve konusunda yetkin bir ekip tarafindan dogrulanmalidir.
Bagimsiz dogrulamada, modelin zayifliklarinin etkili bir bi¢imde sorgulanabilmesi i¢in
yeterli finansal kaynagin ve insan kaynaginin tahsis edilmesi gerekir. Dogrulama ekibinin,
risk alan birimlerden bagimsiz raporlama kanallarinin olmasi gerekir.



Ihtimam Gésterilerek Yapilan Dogrulama Calismalari

24,

25.

Model dogrulama siirecleri, i¢sel olarak gelistirilen modellere ve miimkiin olabildigi kadar
disaridan tedarik edilen modellere sistematik olarak uygulanmalidir. Dogrulama, asagidaki
hususlarda degerlendirmeleri igerir:

I.  Modelin teorik saglamligi ve matematiksel biitiinliigi,

ii.  Model varsayimlarmin -piyasada var olan uygulamalarla tutarliligi ve yapilan
islemlerin konuyla ilgili s6zlesme hiikiimleriyle tutarliligi dahil- uygunlugu,

ili.  Model parametrelerindeki sapmalarin -stres kosullarini da igerecek sekilde- gercege
uygun deger tizerindeki etkisini degerlendirmek amaciyla yapilan duyarlilik
analizleri,

Iv.  Modelin irettigi degerleme sonuglarinin, degerlemenin yapildigi andaki
gozlemlenen piyasa fiyati ile veya kiyas olarak dikkate alinan bagimsiz bir model
ile karsilagtirilmasi.

Banka, degerleme modelinin makul/gercekei bir fiyat olusturamayacagi kosullarin neler
oldugunu anlamak igin, modelin performansina iliskin sinirlarini/kisitlarini anlamali ve
bunlar1 yazili hale getirmelidir. Modelin performansinin kabul edilebilir seviyede olmamasi
durumunda uygun bir aksiyon alinmalidir. S6z konusu aksiyon, modelin sinirlari/kisitlart
veya model riski gozetilerek yapilan degerleme ayarlamalarini veya gerekiyorsa modelde
yapilacak degisiklikleri igerebilir.

Biitiinlesik Kontrol Siirecleri

26.

217.

28.

Banka, biitiinii olugturan her bir modelin kirilganliklarini/agiklarini ortaya ¢ikarmak igin
degerleme modellerinin gozden gegirilmesine iliskin diizenli bir dongiiniin olmasini
saglayan politikalara sahip olmalidir. Politikalar, her bir degerleme modeli i¢in s6z konusu
gozden gegirme dongiisiinii baglatacak spesifik tetikleyicileri de (6rnegin  model
performansindaki veya kalitesindeki bozulmay1 gdsteren belirtiler) icermelidir.

Banka, BFT siirecinin sonuglar1 veya pozisyonlarin performansina iligkin gostergeler ile
modellerin gozden gecirme siireci arasinda agik baglantilar kurmalidir. S6z konusu
baglantilar, miimkiin oldugunca, sayisal esik degerler cinsinden ifade edilmeli ve bu esik
degerlerden hangilerinin asilmasi halinde degerleme modelinin ve/veya degerleme
prosediirlerinin gdzden gecirilmesine baslanacagi/tetiklenecegi belirtilmelidir. Bu
tetikleyiciler, risk yonetimine iligkin iyi uygulama rehberleri ile tutarli olmalidir.

Yapilan degerlemelerin kontroliiniin saglanmasi agisindan kar ve zararmm (K/Z)
kaynaklarinin belirlenmesi siiregleri 6nemli bir unsurdur. Gergege uygun degerdeki
degisimler K/Z cetveline yansitildigindan, belirlenen gercege uygun degerlerden kaynakli
s6z konusu K/Z’nin kaynaklarmin belirlenmesi siirecleri -K/Z’nin kaynaklarinin ve
giivenilirliginin yonetim tarafindan zamaninda anlasilabilmesi igin- risk yonetimi
dongiisiinden daha az siklikta uygulanmamali ve 6nemli diizeyde degerleme riski tasiyan
portfoyleri onceliklendirerek uygulanmalidir. Bu siireclerin sonuglari, BFT ve model
dogrulamasi gibi periyodik siireglere geri bildirim saglamalidir.

Denetim Program

29.

Saglam i¢ ve dis denetim programlari, bankanin dogrulama siirecinde 6nemli bir rol
oynamalidir. I¢ ve dis denetim; kontrol ortaminin, degerleme siirecinde kullanilan bilginin
veya kanitin elde edilebilirliginin ve giivenilirliginin ve yapilan gercege uygun deger
tahminlerinin giivenilirliginin gbézden gegirilebilmesi i¢in yeterli diizeyde kaynak tahsis



etmelidir. I¢ ve dis denetim, fiyat teyit siireglerini ve énemli islemlerin degerlemelerinin
test edilmesini de igermelidir. Denetim programlari, gergege uygun degerler hakkinda
banka tarafindan yapilan kamuya agiklamalarin ilgili muhasebe standartlariyla uyumlu bir
sekilde yapilip yapilmadigini da degerlendirmelidir.

flke 5. Banka, yaptif1 gercege uygun deger tahminlerinin miimkiin oldugunca giivenilir
olmasim saglamak amaciyla ilgili ve giivenilir girdilerin kullanimini en iist seviyeye
cikarmali ve diger tiim 6nemli bilgileri de tahmin siirecine dahil etmelidir.

30.

31.

Yapilan degerlemelerin uygunlugu ve giivenilirligi, girdilerin kalitesi ve gilivenirligiyle
dogrudan iligkilidir. Banka, degerleme siirecinde kullanilacak uygun girdiler segerken, bir
finansal aracin gercege uygun degerini énemli diizeyde etkileme ihtimali bulunan ilgili
piyasa bilgisi ve diger faktorleri belirlemek i¢in muhasebe ilke ve standartlarini
kullanmalidir. Veri kaynaklarinin ve girdilerin degerlendirilmesi, tiim olgu ve durumlarin
dikkate alindig1 yargisal bir siirectir. Degerlerin aktif bir piyasada olustugunun kabul
edildigi durumlarda, degerleme teknigi kullanilarak gergege uygun deger tahmini
yapilirken, ilgili gozlenebilir girdiler azami diizeyde kullanilmali ve gdzlenemeyen
girdilerin kullanimi asgari diizeyde tutulmalidir. Ancak, piyasanin aktif olmadiginin kabul
edildigi durumlarda, gozlenebilir nitelikteki girdiler veya islemler bir degerleme yapmak
icin uygun olmayabilir (6rnegin zorunlu tasfiyede veya icra yoluyla satista) veya islemler
gozlenebilir olmayabilir (6rnegin piyasalar aktif degilken). Bu tiir durumlar i¢in, gercege
uygun degerin belirlenmesine iliskin muhasebe ilke ve standartlari, nelerin dikkate alinmasi
gerektigini belirlemede yardimci olur ancak sonucu belirleyici olamayabilir.

Bir kaynagin giivenilir ve uygun olup olmadigini degerlendirirken, asagidaki faktorler
dikkate alinir:

i.  Fiyatlarin/kotasyonlarin siklig1 ve mevcudiyeti, bu fiyatlarin her tiirlii muvazaadan
ari olarak (6rnegin islemi yapan taraflarin birbirinden bagimsiz oldugu, aralarinda
menfaat birlikteliginin bulunmadigi, taraflardan herhangi birinin imtiyaz sahibi veya
yasakli olmadigi, islemin baska karsi taraflarla yapilmas: durumunda ayni fiyata
ulasildigr gibi fiyatlarin objektif/muvazaasiz olarak) siirekli bir sekilde iglem géren
gercek islemleri temsil edip etmedigi,

ii.  Soz konusu fiyatin/kotasyonun gosterge niteliginde bir fiyat veya baglayici bir teklif
olup olmadigi,

iii.  Elde edilebilir fiyatlarin, mevcut destekleyici/muadili piyasa bilgisiyle goreli
tutarliliginin olup olmadig: ve fiyatlarin piyasa katilimcilar arasinda 6nemli 6lgiide
degiskenlik gosterip gostermedigi,

Iv.  Fiyatlarin seffaf ve piyasa katilimcilar tarafindan ekseriyetle elde edilebilir olup
olmadigy,

v. Fiyatlamada kullanilan veriye itimat edilebilmesi i¢in degerlemelerin yapilma
sikligiyla karsilastirildiginda fiyatlamada kullanilan verinin ayni siklikta ve
zamaninda alinip alimamadigi (Zira en giincel fiyatlama verisi, 6ncekilere kiyasla
daha giivenilir olma egilimindedir.),

vi.  Fiyatlarin/kotasyonlarin alindigi bagimsiz bilgi kaynaklarin sayist (Mevcut
fiyatlarin/kotasyonlarin yayilimimin/dagiliminin da dikkate alinmasi dnemlidir. S6z
konusu yayilim, piyasa katilimcilarinin  fiyatlama  verisinin  kalitesini
degerlendirmesinde yardimci olur.),

vii.  Piyasanin olgunlugu,



32.

33.

viii.  Bir islemde satilan finansal arag ile bankanin elinde tuttugu finansal ara¢ arasindaki
benzerlik,

ix. Islemin dogas1 (6zellikle aktif olmayan piyasalarda), ve zorunlu veya icra yoluyla
satisin (hangisi ilgili degilse) veya bir saticinin satmak zorunda kalmasina ragmen
cok az veya bir alicinin bulundugu durumlarin (ki bu durumlarin gercege uygun
degerin tahmin edilmesi {izerindeki etkisinin belirlenmesinde diger bilgilerin
dikkate alinmasi ve yonetimin karar almas1 gerekebilir) yansitilip yansitilmadigi.

Banka, bir degerleme yapilirken girdilerin Kkalitesini, seffafligimi ve giivenilirligini
etkilemesi sebebiyle, piyasa aktif iken aktif olmayan bir hale geldiginde bunu fark
edebilmelidir. Banka, piyasanin aktif olmamasi durumunda da finansal araglar1 degerlemek
icin uygun nitelikte prosediirlere sahip olmalidir. S6z konusu prosediirler yazili hale
getirilmeli ve st diizey yonetim tarafindan onaylanmalidir.

Menkul kiymetlestirmeler dahil kompleks yapidaki finansal {iriinlerin sahip oldugu
ozellikler; 6rnegin aktif ve likit piyasalarinin bulunmamasi, 6ncelik hakki barindiran nakit
akimlarinin kompleks ve benzersiz bir yapiya sahip olmasi ve yapilan degerlemeler ile
irlinin dayanagi olan risk faktorleri arasindaki baglantilar gibi sebeplerle bu iiriinlerin
degerlemesini zorlagtirmaktadir. Likit piyasada olusan seffaf bir fiyatin bulunmamasi
degerlemenin, modellere veya temsili fiyatlama metodolojilerine ve hatta uzman goriisiine
dayanmasi gerektigi anlamina gelir. Bu tiir modellerin ve siireclerin ¢iktilari, biinyelerinde
tahmin hatalar1 ve belirsizlikler icerebildiklerinden, dikkate alinan girdilere ve parametre
varsayimlarina olduk¢a duyarlidir. Buna ek olarak degerleme metodolojilerinin
kalibrasyonu, kiyas niteligindeki halihazirdaki mevcut verilerin eksik olmasi nedeniyle
genel olarak karmasiktir.

Ilke 6. Banka, uygun oldugu miiddetce, risk yonetimi, yasal ve finansal raporlama
amaciyla kullanilacak degerleme ayarlamalarini belirlemek icin titiz ve tutarh bir siirece
sahip olmahduir.

34.

35.

Bir gercege uygun deger tahmini, ilgili ilke ve standartlarla (6rne§in muhasebe, risk
yonetimi veya ihtiyathiliga iligskin hiikiimler veya rehberler) uyumlu olarak yapilmalidir.
Bazi durumlarda, ilgili degerleme isleminin tanimina uygun bir degerleme tahminini elde
etmek i¢in ayarlamalar yapmak gerekebilir. Bu kapsamda, bankanin degerlemelere iliskin
genel yonetim ve kontrol cercevesi, degerleme tahminini ve degerleme siireclerini
etkileyebilecek degerleme ayarlamalarinin tiirlerini belirlemeye yonelik bir politika
icermelidir. S6z konusu siiregler, uygun bir seviyede gorev ayrimini ve yonetimin gézden
gecirmesini temin etmelidir. Ayrica, degerlemeye iligskin konularin ve istisnalarin yonetim
kurulunun veya ilgili komitelerin (6rnegin denetim komitesi veya risk komitesi) giindemine
sunulmasina ve bunlarca karara baglanmasina yonelik prosediirlerin tanimlanmasi ve yazili
hale getirilmesi gerekir.

Degerleme ayarlamalari, bagimsiz bir kontrol grubu (6rnegin BFT veya finansal kontrol
birimi ve/veya bagimsiz model dogrulama birimi) tarafindan baslangigta onaylanmali ve
sonrasinda izlenmelidir. Degerleme ayarlamalari, uygun ve siirekli gozden gegirilip
giincellenen bir dokiimantasyonla desteklenmelidir. Degerleme siirecinin kontrolii ve
gozetiminden sorumlu iist diizey yonetim, bu kontrol ve gozetim siireglerinin degerleme
ayarlamalar1 siirecini de kapsamasini saglamalidir. Bu kapsamda, onemli degerleme
ayarlamalar1 ve varsa finansal raporlamada yer alan gercege uygun degerler ile risk
yonetiminde veya yasal raporlamalarda kullanilan gergege uygun degerler arasindaki
onemli farklar, iist dlizey yonetime raporlanmali ve s6z konusu yonetim tarafindan tizerinde
uzlagilmalidir. Buna ilaveten, degerleme ayarlamalarina iligkin iizerinde uzlasilamayan
onemli hususlarin zamaninda ¢oziime kavusturulmasina ve degerlemeye iliskin 6nemli

9



36.

37.

38.

konularin yonetim kurulunun veya ilgili komitenin giindemine sunulmasina iliskin bir siireg
acik bir sekilde tanimlanmalidir. Yonetim kurulu veya ilgili komiteye yapilan mutat
raporlama, degerlemeye iliskin 6nemli hususlar1 da igerecek sekilde, uygun bir sekilde
toplulastirilarak ve anlasilabilir bir formda diizenli olarak yapilmalidir.

Gergege uygun deger Olglimleri -piyasanin aktif olup olmadigina karar verilmesi veya bir
piyasadaki ayni/benzer finansal araclarin fiyatinin ger¢ege uygun degeri yansitip
yansitmadigina karar verilmesi de dahil- 6nemli 6l¢iide yargisal degerlendirme yapilmasini
gerektirebilir. Yargisal degerlendirme, gozlenebilir olan ve gozlenebilir olmayan girdilerin
se¢iminde ve kullaniminda da yapilir. Bankanin degerleme siireci ve yaptigi yargisal
degerlendirmeler 1ilgili standartlar ile uygulama rehberlerine uyumlu bir sekilde
belirlenmelidir. Ust diizey yonetim, banka siireclerinde yeterli diizeyde titizlik ve tutarliliga
sahip olmalidir ve bir degerleme tahmininde degisiklikler gerektiginde bunu tespit edip
uygun aksiyonu alabilmelidir. Piyasa kosullarindaki degisiklikler de dahil olgu ve
durumlara bagl olarak bankanin, daha dogru bir gergege uygun deger 6l¢iimii yapilabilmesi
icin, bir degerleme tahmininde veya bir degerleme girdisinde bir ayarlamanin gerek olup
olmadigini belirlemek i¢in yargisal degerlendirme yapmasi gerekebilir.

Finansal raporlama amaglari igin bir banka, gergege uygun degerin belirlenmesinde piyasa
katilimeilarinin dikkate alacagi uygun nitelikteki risk faktorlerini dikkate almalidir. Risk
faktorleri; model belirsizligi, likidite, kredi ve diger riskler (6rnegin kompleks bir finansal
aracin fiyatlamasinda piyasa katilimcilarinin kullandigi bir risk primi) ile ilgili riskleri ihtiva
eder. Degerleme tahminine veya degerleme modeline bu tiir risklerin dahil edilememesi
durumunda banka, yaptig1 degerlemenin ilgili tiim riskleri dogru bir sekilde yansittigindan
emin olmak igin, piyasa katilimcilarmin kanaatleriyle de tutarli olacak sekilde ve ilgili
standart ve rehberlere uygun olarak gercege uygun deger tahminlerinde gerekli ayarlamalari
yapmalidir. Degisen piyasa kosullarinin ve bununla baglantili risklerin model tarafindan
yapilan degerlemeye dahil edilmemesi durumunda, bir finansal aracin 6lgiim tarihindeki
islem fiyatinin ne olacagini yansitilabilmesi i¢in muhasebe standartlari uyarinca, kullanilan
modelde veya yapilan degerlemede ayarlamalar yapmak gerekli olabilir. Bu ayarlamalar,
sz konusu aracin degerlemesini etkileyen risklere ve belirsizliklere iliskin yapilan
degerlendirmeler ile tutarli olmalidir. Ancak, ger¢ege uygun degerin daha iyi
belirlenmesine hizmet etmeyecekse s6z konusu ayarlamalar yapilmamalidir. Banka, bu tiir
degerlemeler ve ayarlamalar i¢in ilgili muhasebe ilke ve standartlarin1 uygulamalidir.

Banka, ihtiyatlilik ilkesi geregince yapilmasi gereken veya risk yonetimi amaciyla
kullanilan bazi yasal ayarlamalarin, finansal raporlama amagclari dogrultusunda
kullanilmaya uygun olmayabileceginin farkinda olmalidir. Ornegin, finansal araglardan
olusan biiylik hacimli bir pozisyon/portfoy i¢in yapilan iskonto ayarlamalari, bu araglarin
piyasada gozlenebilir oldugu zamanlarda finansal raporlama amaciyla ger¢ege uygun
degerin belirlenmesinde kullanilamazken s6z konusu ayarlamalar, ihtiyath degerleme
hiikiimleri ¢ercevesinde risk yonetimi amaciyla dikkate alinabilirler. Bununla birlikte, risk
yonetimi, yasal veya finansal raporlama amagclarindan hangisi i¢in kullanildigindan
bagimsiz olarak banka, tiim degerleme ayarlamalari i¢in titiz ve saglam yonetim yapisina
ve kontrol siireclerine sahip olmalidir. Risk yonetimi ve yasal amaglarla yapilan
degerlemeler ile finansal raporlama amaciyla kullanilan ger¢ege uygun degerler arasinda
onemli farkliliklar varsa, bunun iist diizey yonetim tarafindan anlagilmasi, yonetim kurulu
veya diger ilgili komitelere raporlanmasi ve yazili hale getirilmesi gerekir.

Ilke 7. Banka, degerlemeye iliskin belirsizlikleri acik bir sekilde degerlendirmeye tabi
tutan degerleme ve risk yonetim siireclerine sahip olmahdir. Degerlemeye iliskin tiim
onemli belirsizlikler, yonetim kurulu ve iist diizey yonetime yapilan bilgilendirmeler
arasinda yer almahdir.
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39.

40.

41.

42.

43.

Gergeklesen islemler haricinde, bir finansal aracin bir andaki degerine iliskin belirsizligin,
degerleme siirecinin dogasinda oldugu kabul edilmelidir. Belirsizlik, finansal araca ve
degerlemenin yapildigi/etkilendigi zamana Ozgiidiir ve herhangi bir degerleme
metodolojisinde kapsam dis1 birakilmamalidir.

Degerlemeye iliskin belirsizligi bir¢ok faktor artirabilir.

a) Faktorlerden bazilar1 degerlemesi yapilmakta olan finansal araglarin
karakteristikleriyle ilgilidir. Bu tiir faktorlere, biinyesinde gomiilii bir sekilde
dogrusal olmayan hareketler ihtiva eden veya opsiyon benzeri bir yapisi bulunan
araclarin kar/zarar durumunun tespitinin kompleksligi; vadelerin daha uzun olmast,
ve arbitraj ve karsilastirma yoluyla degerleme yapmaya imkan taniyan benzer
ozellikteki finansal araglarin gilincel piyasa fiyatlarinin bulunmamasi durumu 6rnek
olarak gosterilebilir. Bunlarin her biri, halihazirda yapilmakta olan bir degerlemeye
iliskin daha biiyiik bir belirsizlige yol acan 6zelliklerdir.

b) Degerlemeye iligkin belirsizligi etkileyebilen diger faktorler alim satim ortamiyla
ilgilidir. Ornegin, finansal aracin alim satiminin yapildigi piyasanin derinligi ve
genisligi, finansal aracin likiditesini ve dolayisiyla islemin gergeklesebilecegi fiyati
etkileyecektir. Buna ek olarak, finansal araci elinde bulunduranlarin karakteristik
yapilar1 da 6nem arz etmektedir. Belirli bir finansal aracin ihrag edilen toplaminin
onemli bir boliimiinii olusturan bir pozisyonun satilmasi, sz konusu finansal aracin
piyasa fiyatin1 etkileyecek ve satici i¢in gerceklesen deger iizerinde bir etki
olusturacaktir. Bu tiir ayarlamalarin finansal raporlama amaciyla gercege uygun
degerin belirlenmesinde her zaman dikkate alinmasi uygun olmayabilir.

Cari degerin ihtiva ettigi belirsizligi doguran bir¢cok etken, finansal aracin gelecekteki
degerinin ihtiva ettigi riski (6rnegin likidite riski ve kars1 taraf kredi riski) de etkiler. Benzer
sekilde, bir finansal aracin baglantili oldugu nakit akislarinin yapisi, gelecekteki degerin
hem piyasa riskine hem de kredi riskine duyarliligint ve ayrica cari degeri tahmin etmek
icin bu risklerin ilgili tarihe nasil indirgendigini/iskontolandigini etkiler. Belirli bir finansal
aracla veya alacakla iliskilendirilen finansal riskin Ol¢timii ile degerlemeye iliskin
belirsizliginin degerlendirilmesi arasinda yakin bir iligski bulunmaktadir.

Bankanin degerleme ve risk 6l¢lim sistemlerinin, degerlemeye iligkin belirsizligi sistematik
bir sekilde tespit edebilmesi/ortaya koyabilmesi ve sebeplerini belirleyebilmesi gerekir.
Ozellikle degerleme siirecleri ve metodolojileri, tiim finansal araglara veya portfoylere
deger atanmasi ile ilgili belirsizligi agik bir sekilde degerlendirmeye tabi tutmalidir. Eger
uygun ise bu degerlendirme sadece, belirli bir alacak grubuna iliskin belirsizligin ¢ok kiigiik
oldugunun belirtilmesi seklinde kisa da olabilir. Ancak bu tiir istisnai haller disinda, nitel
degerlendirmeler faydali bir baslangic noktas1 olustursa da bankanin miimkiin oldugunca
nicel degerlendirmeler yapmasi beklenir. S6z konusu metodolojiler, degerin; (ilgili oldugu
olctide) alternatif modellerin ve model varsayimlarinin kullanimina, fiyatlama siirecindeki
temel girdi parametreleri igin alternatif degerlerin kullanimina ve varsayimsal olarak karsi
taraflarin mevcudiyetini ele alan alternatif senaryolara duyarliligini 6lgmelidir. Bu analiz,
belirli bir arag¢ veya portfoylin, bankanin borg¢larini1 6deme giicii iizerindeki 6nemiyle orantili
olmalidir.

Degerlemeye iliskin belirsizlikle ilgili yapilan degerlendirmelerin/¢ikarimlarin, bankanin
icsel karar alma siirecine tiimiiyle biitiinlesik olmasi1 gerekir. S6z konusu belirsizlik ile ilgili
nitel ve nicel degerlendirmeler, bankadaki degerlemeye iliskin tiim i¢sel raporlamalarda ve
hatta risk bilgisini i¢eren i¢sel raporlamalarda konu edilmelidir. Yonetim kurulu ve iist
diizey yonetim de dahil olmak {izere bankanin yatirim ve risk yonetimi kararlarinin alindig1
ilgili tim birimlerine bu bilginin ulastirilmas1 gerekir. Bu bilginin raporlanma siklig1 ve
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zamani, pozisyonlarin degeri ve baglantili riskler hakkinda ayni birimlere yapilan
raporlamalarin siklig1 ve zamanlamasi ile ayni olmalidir.

flke 8. Bankanin yaptign kamuya aciklamalar, zamaninda, ilgili taraflarin ihtiyaclarina
cevap veren, giivenilir ve karar almada faydah bilgiler sunmak suretiyle seffafligi
artirmahdir.

44,

45.

46.

Kamuya agiklamanin amaci, belirli bir amac i¢in belirli kullanicilar tarafindan ihtiyag
duyulan ilgili ve faydali bilgileri saglamaktir. Bankanin yaptigi kamuya agiklamalar,
gercege uygun deger ile ilgili seffaf bilgi saglamalidir.

Kamuya agiklamalarin ilgili finansal raporlama standartlar1 ve diger yasal raporlama
yiikiimliilikkleriyle uyumlu bir sekilde yapilmasi gerekir. Banka, ilgili mevzuat uyarinca
kamuya agiklamasi gereken hususlari kamuya aciklayip aciklamadigini diizenli bir sekilde
kontrol etmelidir. Kamuya agiklanacak bilgi, gergege uygun degerin belirlenmesinde
kullanilan degerleme tekniklerinin izah1 ve bu tekniklerin hangi finansal araglara
uygulandig1 bilgisini de icerir. Gergege uygun deger dlgiimlerinde kullanilan degerleme
girdileri ve varsayimlari hakkinda izahta bulunan kamuya agiklamalar, gercege uygun
degerin belirlenmesinde yapilan yargisal degerlendirmeler hakkinda kullanicilarin bilgi
sahibi olmasina yardimci olmalidir. Buna ilaveten, gercege uygun deger Ol¢iimlerinin,
degerlemeyi onemli 6l¢iide etkileyebilecek diger olasi makul alternatiflere duyarliligina
iliskin yapilacak uygun kamuya agiklamalar da kullanicilara faydali bilgiler saglamalidir.
Bankanin degerlemeye iliskin yonetiminin ve kontrol siireglerinin izahina yonelik yaptigi
kamuya agiklamalar, bankanin yaptig1 gercege uygun degerin belirlenmesi isleminin
kalitesinin anlagilmasina ve ilgili risk yonetim siireclerinin saglamliginin artirilmasina katki
saglar. Kamuya yapilan bu tiir agiklamalar ozellikle piyasada stres ve belirsizligin
bulundugu zamanlarda 6nemlidir. Bu dogrultuda banka {ist diizey yonetimi, degerlemeye
iliskin belirsizlige yonelik kamuya aciklamalarin nasil daha anlamli hale getirebileceklerini
diisiinmelidir. Ornegin banka, modelleme tekniklerini ve bu modellerin uygulandig
finansal araclari, ger¢ege uygun degerlerin model girdilerine ve varsayimlarina duyarliligi
ve stres senoryalarinin yapilan degerlemelere etkisini agiklayabilir. Buna ilaveten, finansal
varliklarin yeniden smiflandirilmast durumunda da banka kamuya ilgili agiklamalar
yapmalidir.

Banka, kamuya agikladig bilgilerin kendi is modeline, iiriinlerine ve cari piyasa kosullarina
uygunlugunun devam edip etmedigini kontrol etmek amaciyla kamuya aciklama
politikalarini diizenli bir sekilde gozden gecirmelidir.
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EK-1: REHBERDE YER ALAN TURKCE TERIMLERIN INGILIZCE
KARSILIKLARI

Tiirkce Ingilizce
~Alacak Exposure

Bagimsiz fiyat teyidi (BFT)

Independent price verification (IPV)

Cari deger

Current value

Degerleme ayarlamalari

Valuation adjustments

Degerleme tahmini

Valuation estimate

Degerlemeye iliskin belirsizlik

Valuation uncertainty

Degerlemeye iliskin yonetim

Valuation governance

Dogrulama Validation

Durum tespit analizi siireci Due diligince process
Esik (esik deger) Threshold
Gelecekteki deger Future value

Gergege uygun deger Fair value

Gozetim Oversight

fcra yoluyla satis

Distressed sale

Ihtiyath degerleme Prudent valuation
Is profili Business profile
Islem Transaction

Iyi uygulamalar

Sound practices

Kamuya agiklama

Disclosure / External Reporting

Kar/zarar (K/Z)

Profit & loss (P&L)

Kar/zarar durumu

Payoff

Karsilagtirma

Benchmarking

Kaynaklarin belirlenmesi siireci

Attribution process

Kiyas

Benchmark

Modele dayali degerleme (MDD)

Marking-to-model

Muvazaadan ari islemler

Transactions on an arm’s length basis

Oncelik hakki barindiran nakit akimlari

Cash waterfalls

Paydas

Stakeholder

Piyasa fiyatina dayali degerleme (PDD)

Marking-to-market

Piyasanin kesintiye ugramasi

Market discontinuity

Piyasanin likit olmamasi
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Piyasanin olgunlugu

Maturity of the market

Satis fiyati

Close out price

Stres altindaki piyasa kosullari

Stressed market conditions

Stres donemleri

Periods of stress

Stres kosullari

Stress conditions

Siire¢

Process

Temsili fiyatlama

Proxy-pricing

Tetikleyici Trigger
Teyit etme Verification
Uzman goriisi Expert judgment

Ust diizey yonetim

Senior management

Yargisal degerlendirme

Judgement

Yayilim

Dispersion

Y 6netim kurulu iiyelerinden olusan alt komiteler

Board committees

Y 6netim yapilanmasi

Governance structure

Zorunlu tasfiye

Forced liquidation
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