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Sunum icerigi

Kredi Krizi ve Kisaca Nedenleri
Global Finansal Dlzenlemelerdeki Bazi Tartismalar

Turk Bankacilik Kesimi Gelecek Krizlere Nasill
Hazirlanabilir: Dlzenlemenin Tartisma Konulari

Sonuc
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Kredi Krizi ve Nedenleri: Makro

m DUnya ekonomisinde dustk enflasyon, yuksek
bliylimenin (great moderation) kalici olduguna
ortak inanis.

m Para politikalarinin etkin calisacagi diistincesi.

m Asirl iyimser beklentilerin risk alma istahinda
gosterdigi yukselme ve diizenleme ve denetim
otoritelerinin koordinasyonsuzlugu ve yukari
trend suresince oyunu zorlastirmamalari.
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Kredi Krizi ve Nedenleri:Finansal

m Olusan Asir Likidite ve Konut Balonu
m DUsuk Risk Algisi ve Asirl Yuksek Varlik Fiyatlari

m Patlama Nedeni: Faizlerin Beklenmeyen Artisi ve
Hibrid ARM Kredilerindeki Yuksek Temerr(t
Oranlari

m Temmuz 2007 Temerrut Kaygilari, Subprime
Mortgage Bonolarinda Not Indirimi ve Krizin
EREINES

m Ayni Anda Olusan Guven Kaybi ve Likidite Riski
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Kredi Krizi Nedenleri

m Derecelendirme Firmalarinin Notlandirma Sorunlari
m Dikkate Alinmayan Sistemik Risk ve Panik.
m Diizenleme Boslukiari ve Bazi Ihmaller

— Basel I Cercevesi Altinda Sekurizitasyon
Uygulamalarinin Sermaye Yeterliligi Avantajlari
Saglamasi
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Kredi Krizinde Risk Yonetim ve
Denetim Eksiklikleri

Risk Yonetimi Sureclerinin Dlzenleme ve Bankacilik
Uygulamalarinda Yetersiz Kalinmasi (Konut kredisi
dagitim kanallari, tlrev Gridn kullanimi vb)

Likidite Sikisikiginda Muhasebe ve Degerleme Sorunlari

Bazi Onemli Bankalarda Risk Yonetimi Uygulama ve

Yonetisim Sorunlari
Goldman Sachs neden daha az etkilendi?

Sistemik Riski Senaryolarinin Diuzenleme ve Bireyse/

Diizeyde Yer Almamasy
“Likidite riski ve ekstrem durum risklerinin senaryolastirilamamasi
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Diger Nedenler: FED ve Diizenleme
Ihmalleri

Mayis 17, 2007 “Subprime Probleminin Ekonomiye
ve Finans Kesimine Ciddi Bir Etkisi Olacagini
Dusunmuyoruz’) Ben Bernanke, FED Baskan

2007 ilkbahari: FED Kredi Zararlart 50 milyar ABD
Dolarini gecmez.

2007 sonbahari: FED Kredi Zararlari
2008 Subat: G7’ler. Kredi Zararlari 400 milyar ABD Dolari
2008 Agustos: Zarar 500+ Milyar ABD Dolari

s BDDK 8. KURULUS YILDONUMU KONFERANSI
Kiresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayislari




Kredi Riski Nedenleri

m Diuzenleme Disi Finans Kesiminin Rolu:

— Hedge Fonlar (Serbest Fonlar): 1.9 trilyon
ABD Dolari

— Konut kredisi saglayan finans kurumlarinin
vasal duzenleme eksiklikleri
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Tarihin Tekerrir Etmemesi Icin
Neler Yapilabilir ?

= Global Onlemlerin Genel Cercevesi

m Duzenleyici ve denetleyici otoritelerin genel
koordinasyonu

m Finansal Diizenlemenin Onemi ve Sermaye ve Likidite
Yonetimi
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Benzer Bir Krizin Tekrar Yasanmamasi
Icin Neler Yapilmali?

m Krizin ilerde tekrar yasanmamasi icin yapilan calismlalar:
G/ Toplantilari, PWG (President’s Working Group, BIS,
Finansal Istikrar Forumu seri halinde calismalar
yayinladi)

m Genel Kani Duzenleme ve Denetim Sureclerini
Guclendirmek

m Genel Finansal Yapiy! Tasarlamak
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Subprime Krizi ve BASEL II

m BASEL II, BASEL T'den Daha Basarili (Risk Duyarliligi vb.
Nedenlerden Oturlt) Ancak;
— BASEL II derecelendirme firmalarinin performansina endekslidir.

— Subprime surecinde derece firmalarinin 6nceki performansi
konusunda ciddi kaygilar uyanmistir.

— Likidite Riski BASEL II'de yoktur.
— Riskler arasi korelasyon ve sistemik risk bulunmamaktadir.

m BASEL II Ortaya Cikabilecek Sorunlarin ustesinden
gelebilmek icin glclendirilecektir.

®m Yeni BASEL versiyonlarini beklemeliyiz
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Yeni BASEL Neler Getirebilir?

m Likidite Riski icin Karsilik Ayrilmasi Beklenebilir.

m BASEL II Riskler Arasindaki Etkilesimi Ihmal Etmektedir:
Yeni Uygulamalarda Bu Konu Uzerine Calisiimaktadir.

m Sistemik Risk Senaryolari ve Bunlarin Sermaye Yeterliligi
Uzerine Olan Etkileri Calisilabilir.

s BDDK 8. KURULUS YILDONUMU KONFERANSI
Kiresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayislari




Baska Degisimler

Bilanco Disi ve Ici Varliklarin Sunumunda Seffaflik
Artirllacaktir.

Yapisal U_r[jnlerin Bilanco Etkileri ve Sermaye Yeterliligi
Oranlari Uzerinde Calisiimaktadir.

Karsi-taraf riski daha yakindan izlenecek ve sermaye
yeterliligi strecleri yeniden degerlendirilecektir.

CDS Piyasalarinin diizenlenmesi ya da exposure’larinin
daha kolay takip edilebilecegi takas sistemi.
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BASEL Harici Diger
Duzenlemeler

Tezgah Uzeri Tirev Piyasasi ve Ozellikle Kredi Tirevleri
Piyasasi Islemleri Seffaflasacak ve Takas Islemleri
Surecleri Netlestirilecektir.

Derecelendirme Firmalarinin Kullandiklari Metodolojiler

ve Veriler Kamuoyu ile Paylasilacaktir.

Derecelendirme firmalarinin yapisal Grin derecelendirme
metotlari kurumsal derecelendirme metodolojilerinden
ayristiriimal.

Kriz Yonetiminde Duzenleyici Otoriteler ve Para
Otoriteleri Arasinda Esgudim.
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Tirk Bankacilik Kesimi ve Ileriye
Yonelik Oneri ve Tartismalar

BASEL II'nin Yeni Sekillenmesi yakindan izlenmelidir.

— Yapisal faiz riski ve benzeri Turkiye'ye ekonomisine 6zel konular
(mevduat vadesinin uzatilmasi vb) tartisiimalidir.

— Hala tam net olmayan bazi tarihsel veriler derlenmelidir.

BASEL II'ye yoneltilen en temel elestiri ekonomilerin iyi gittigi zaman
risk ve Sermaye Yeterliligi az ama ekonomi daraldiginda sermaye
yokken daha fazla sermaye artirimi beklenmektedir. Bu da 6nemli bir
kredi darligi yaratmaktadir.

Buna alternatif Sermaye Yeterliligi Rasyosunu biyime ya da
bankacilik sektdriiniin gelisimine baglamak olabilir. Ornegin,
ekonomi blyurken SYR'nu artirip, daralirken artirmamak ya da
azaltmak (Countercylical).
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Tirk Bankacilik Kesimi ve Ileriye
Yonelik Oneri ve Tartismalar

m Turk bankacilik kesimindeki normallesme sureci zaten cok
sinirl olan verilerin duyarliigini da sorgulatmaktadir. 2001 'deki
kredi riskindeki operasyonel risk icerigi, kamu bankaciligindaki
sorunlar nedeni ile verilerin gelecege yoénelik kullanimi sorunlu
olabilir (bakiye ve kisi sayisindaki eksiklikler de onemlidir).

6 yildir buyume trendi icinde olan ekonomideki risklerin nasil
evrilecegini simdiden calismak gerekiyor. Riskleri
makroekonomi baglaminda irdelemek gereklidir. Ekonomi
buyulrken batis oranlari azalir. Ama potansiyel risk artar (ABD
Resesyon PD ortalamasi su anki degerin 10 katidir).
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Onlemlerin Etkinligi

m Krizin Akut Kismi Tamamlanmadan Yeni Onlemlerin
Uygulamaya Gecmesi Zordur.

m Duzenlemeler Yaptirnmla mi, Yoksa Piyasa Disiplini ile mi
Gerceklestirilmelidir?
— Ikisi de gerekli olmakla birlikte, isler iyi giderken piyasa
disiplini, kotl giderken de yaptirim uygulamak zordur.
m Risk Olcmeli mi, yoksa Sezgisel mi Davraniimalidir?

— Riski 6lcmeden yonetmek son derece zordur. Ancak 6lcim
yontemleri cok sik glincellenmelidir.

— Risk laboratuar ortaminda olusmamaktadir.
— Risk ve piyasa elemani zaman zaman yer degistirmelidir.
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Yeni Finansal Duzenlemeler

m Kredi Riski Digindaki Yogunlagsma Riskleri de Dikkate
Alinacak (Ornek:Bilanco icindeki VDMK vb Urltnlerdeki
Yogunlasma riski dikkate alinacaktir).

m Menkul Degerler Ciizdani Uzerindeki Temerriit ve
Ekstrem Durum (Olay) Riski nasil yonetilir
dusuntlmelidir.

m Sistemik risklerin olusma surecini dlzenleyici otoriteler
yakindan izleyecektir.
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Risk Yonetimi Bolumlerinden
Beklenenler

Risklerin etkilesimi ve likidite senaryolari Gzerine daha fazla
egilinmesi beklenmektedir.

VaR bazli yontemlerin belirli ekonomik donemlerdeki sorunlari
anlasiimal ve ekonomik konjonkttrle senaryolar arasi
etkilesim saglanmalidir.

Sayisal yontemlerin yaninda degisik ekonomik senaryolarin
riskler Uzerine etkisi dogrudan calisiimalidir.

Ozellikle diinya ekonomisindeki etkiler risk sistemlerine
entegre edilmelidir (FED Faiz artirirsa bunun Eurobond
porfoyune etkisi ne olur?).
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Tirk Bankacilik Kesimi ve Ileriye
Yonelik Oneri ve Tartismalar

2009 ve sonras! her durumda Turkiye ekonomisinde
onemli bir konut talebi dogacaktir ve bu olasi bir balonun
olusumuna neden olabilecektir. Buradaki 6rnek Ispanya
ekonomisi (Cari Aclik, finansmani ve konut yatirimlari ve
risk)

Konut kesimindeki kaldiraclara dikkat edilmelidir.

Ingiltere ve ABD’deki yiiksek tiiketici kredileri en 6nemli
sorunu bu iki Glkenin yasadigini géstermektedir.
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Tirk Bankacilik Kesimi ve Ileriye
Yonelik Oneri ve Tartismalar

Bu cercevede bankacilik kesimindeki normallesme sureci zaten
cok sinirli olan verilerin duyarliligini da sorgulatmaktadir.

2001'deki kredi riskindeki operasyonel risk icerigi, kamu
bankaciligindaki sorunlar nedeni ile verilerin gelecege yonelik
kullanimi sorunlu olabilir (bakiye ve kisi sayisindaki eksiklikler
de onemlidir). 2001 verileri kredi riski icin bir senaryo teskil
edebilir mi?

Daha onemlisi ekonomi 6 yildir buyime trendinde ama
ekonomideki risklerin nasil evrilecegini simdiden calismak
gerekiyor.
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Tirk Bankacilik Kesimi ve Ileriye
Yonelik Bazi Genel Oneriler

Konut finansmani icin gerekli faiz swap piyasalarinin Tarkiye
icinde de etkinlestirilmesi gerekli olabilir.

Ozel sektér ve bankacilik kesiminin yo§un olarak basvurdugu
doviz ve parite opsiyonlarinin VOB ya da ulke ici resmi bir
piyasada da ticareti yapilabilmeli.

ABD’deki bireysel kredi skorlamasi benzeri bir skorlama risk
olciimiinde yeknesakligi saglamak icin 6nemli olabilir.
Sektorel temerrut vb. istatistiklerinin tutulmasi son derece
onemlidir.
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Tirk Bankacilik Kesimi ve Ileriye
Yonelik Bazi Genel Oneriler

Sistemik riskin gozlenmesinde kamu otoritesinin toplam
riskliligi dogrudan izlemesi son derece 6nemli ve gereklidir.

Bankalarin bireysel risklerini biliyor olmasi sistemik riskin
Olclilmesi icin gereklidir ama yeterli degildir.
Kurumlar arasi etkilesim ve sistem icindeki en zayif kurum

burada riski belirleyecektir. Bu veriler sadece kamu
otoritelerindedir.

Risk dlcme yontemlerinde girdiler genellikle geriye yonelik
verilerdir, global sartlar ve ekonomik degisim senaryolari da
modellenmelidir.
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SONUC

Kredi Krizi son elli yilin en buylk finansal krizidir ve globallesmenin
bir stres testidir.

Sorun hala ¢dztlmedigi icin tiim oneriler yeterli belirli bir hata payi
icerebilir.

Hem piyasa disiplini, hem de kamu otoritelerin yaptirimi
kullanilmaldir. Finansal istikrar ancak her iki etken ile saglanabilir.

Dlnya bankacilik kesimi riskleri ve finansal denetimi global ve yerel
kamu otoritelerinin koordinasyonu altinda gerceklestirilmelidir.

Turk bankacilik kesimi son derece sansli bir konumdadir ve bu sansi
denetim ve dlizenleme ile bir firsata donusturebilir.
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