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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Sunum iSunum iççerieriğğii

�� Kredi Krizi ve KKredi Krizi ve Kıısaca Nedenlerisaca Nedenleri

�� Global Finansal DGlobal Finansal Düüzenlemezenlemelelerdeki Bazrdeki Bazıı TartTartışışmalarmalar

�� TTüürk Bankacrk Bankacııllıık Kesimi Gelecek Krizlere Nask Kesimi Gelecek Krizlere Nasııl l 
HazHazıırlanabilir: Drlanabilir: Düüzenlemenin Tartzenlemenin Tartışışma Konularma Konularıı

�� SonuSonuçç
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Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Kredi Krizi ve Nedenleri:Kredi Krizi ve Nedenleri: MakroMakro

�� DDüünya ekonomisinde dnya ekonomisinde düüşşüük enflasyon, yk enflasyon, yüüksek ksek 
bbüüyyüümenin (menin (greatgreat moderationmoderation) kal) kalııccıı olduolduğğuna una 
ortak inanortak inanışış. . 

�� Para politikalarPara politikalarıınnıın etkin n etkin ççalalışışacaacağığı ddüüşşüüncesincesi..

�� AAşışırrıı iyimser beklentilerin risk alma iiyimser beklentilerin risk alma işştahtahıında nda 
ggöösterdisterdiğği yi yüükselme ve dkselme ve düüzenleme ve denetim zenleme ve denetim 
otoritelerinin kootoritelerinin kooordinasyonsuzlurdinasyonsuzluğğu ve yukaru ve yukarıı
trend strend süüresince oyunu zorlaresince oyunu zorlaşşttıırmamalarrmamalarıı. . 
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Kredi Krizi ve Nedenleri:FinansalKredi Krizi ve Nedenleri:Finansal

�� OluOluşşan Aan Aşşıırrıı Likidite ve Konut Balonu Likidite ve Konut Balonu 

�� DDüüşşüük Risk Algk Risk Algııssıı ve Ave Aşışırrıı YYüüksek Varlksek Varlıık Fiyatlark Fiyatlarıı

�� Patlama Nedeni: Faizlerin BeklePatlama Nedeni: Faizlerin Beklennmeyen Artmeyen Artışıışı ve ve 
HibridHibrid ARM Kredilerindeki YARM Kredilerindeki Yüüksek Temerrksek Temerrüüt t 
OranlarOranlarıı

�� Temmuz 2007 TemerrTemmuz 2007 Temerrüüt Kaygt Kaygıılarlarıı,, SubprimeSubprime
MortgageMortgage BonolarBonolarıında Not nda Not ĐĐndirimi ve Krizin ndirimi ve Krizin 
BaBaşşlamaslamasıı

�� AynAynıı Anda OluAnda Oluşşan Gan Güüven Kaybven Kaybıı ve Likidite Riskive Likidite Riski
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları 55

Kredi Krizi NedenleriKredi Krizi Nedenleri

�� Derecelendirme FirmalarDerecelendirme Firmalarıınnıın Notlandn Notlandıırma Sorunlarrma Sorunlarıı

�� Dikkate AlDikkate Alıınmayan Sistemik Risk ve Panik.nmayan Sistemik Risk ve Panik.

�� DDüüzenleme Bozenleme Boşşluklarluklarıı ve Bazve Bazıı ĐĐhmallerhmaller
–– Basel I Basel I ÇÇererççevesi Altevesi Altıında nda SekSeküürizitasyonrizitasyon

UygulamalarUygulamalarıınnıınn Sermaye YeterliliSermaye Yeterliliğği Avantajlari Avantajlarıı
SaSağğlamaslamasıı
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Endeksi)Endeksi)
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Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Kredi Krizinde Risk YKredi Krizinde Risk Yöönetim ve netim ve 
Denetim EksiklikleriDenetim Eksiklikleri

�� Risk YRisk Yöönetimi Snetimi Süürereççlerinin Dlerinin Düüzenleme ve Bankaczenleme ve Bankacııllıık k 
UygulamalarUygulamalarıında Yetersiz Kalnda Yetersiz Kalıınmasnmasıı (Konut kredisi (Konut kredisi 
dadağığıttıım kanallarm kanallarıı, t, tüürev rev üürrüün kullann kullanıımmıı vb)vb)

�� Likidite SLikidite Sııkkışıışıklklığıığında Muhasebe ve Denda Muhasebe ve Değğerleme Sorunlarerleme Sorunlarıı

•• BazBazıı ÖÖnemli Bankalarda Risk Ynemli Bankalarda Risk Yöönetimi Uygulama ve netimi Uygulama ve 
YYöönetinetişşim Sorunlarim Sorunlarıı
�� GoldmanGoldman SachsSachs neden daha az etkilendi?neden daha az etkilendi?

�� Sistemik Riski SenaryolarSistemik Riski Senaryolarıınnıın Dn Düüzenleme ve Bireysel zenleme ve Bireysel 
DDüüzeyde Yer Almamaszeyde Yer Almamasıı

–– ““Likidite riski ve ekstrem durum risklerinin senaryolaLikidite riski ve ekstrem durum risklerinin senaryolaşşttıırrıılamamaslamamasıı
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Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

DiDiğğer Nedenler: FED ve Der Nedenler: FED ve Düüzenleme zenleme 
ĐĐhmallerihmalleri

�� MayMayııs s 17, 200717, 2007 ““SubprimeSubprime Probleminin Ekonomiye Probleminin Ekonomiye 
ve Finans Kesimine Ciddi Bir Etkisi Olacave Finans Kesimine Ciddi Bir Etkisi Olacağığınnıı
DDüüşşüünmnmüüyoruzyoruz’’)) Ben Ben BernankeBernanke, F, FED BaED Başşkankanıı

�� 2007 ilkbahar2007 ilkbaharıı: : FFEDED Kredi ZararlarKredi Zararlarıı 5050 milyar ABD milyar ABD 
DolarDolarıınnıı gegeççmez.mez.

�� 2007 sonbahar2007 sonbaharıı: : FFEDED Kredi ZararlarKredi Zararlarıı

�� 2008 2008 ŞŞubat: G7ubat: G7’’ler. Kredi Zararlarler. Kredi Zararlarıı 400400 milyar milyar ABD DolarABD Dolarıı

�� 2008 A2008 Ağğustos: Zarar 500+ Milyar ustos: Zarar 500+ Milyar ABD DolarABD Dolarıı
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Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Kredi Riski NedenleriKredi Riski Nedenleri

�� DDüüzenleme Dzenleme Dışıışı Finans Kesiminin RolFinans Kesiminin Rolüü::
–– HedgeHedge Fonlar (Serbest Fonlar): 1.9 trilyon Fonlar (Serbest Fonlar): 1.9 trilyon 

ABD DolarABD Dolarıı

–– Konut kredisi saKonut kredisi sağğlayan finans kurumlarlayan finans kurumlarıınnıın n 
yasal dyasal düüzenleme eksikliklerizenleme eksiklikleri
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Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Tarihin TekerrTarihin Tekerrüür Etmemesi r Etmemesi ĐĐççin in 
Neler YapNeler Yapıılabilirlabilir ??

�� Global Global ÖÖnlemlerin Genel nlemlerin Genel ÇÇererççevesievesi

�� DDüüzenleyici ve denetleyici otoritelerin genel zenleyici ve denetleyici otoritelerin genel 
koordinasyonukoordinasyonu

�� Finansal DFinansal Düüzenlemenin zenlemenin ÖÖnemi ve Sermaye ve Likidite nemi ve Sermaye ve Likidite 
YYöönetiminetimi

13
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Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Benzer Bir Krizin Tekrar YaBenzer Bir Krizin Tekrar Yaşşanmamasanmamasıı
ĐĐççin Neler Yapin Neler Yapıılmallmalıı??

�� Krizin ilerde tekrar yaKrizin ilerde tekrar yaşşanmamasanmamasıı iiççin yapin yapıılan lan ççalalışışmlalarmlalar: : 
G7 ToplantG7 Toplantıılarlarıı, PWG (, PWG (PresidentPresident’’ss WorkingWorking Group, BIS, Group, BIS, 
Finansal Finansal ĐĐstikrar Forumu seri halinde stikrar Forumu seri halinde ççalalışışmalar malar 
yayyayıınladnladıı))

�� Genel KanGenel Kanıı DDüüzenleme ve Denetim Szenleme ve Denetim Süürereççlerilerinini
GGüçüçlendirmeklendirmek

�� Genel Finansal YapGenel Finansal Yapııyyıı TasarlamakTasarlamak
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

SubprimeSubprime Krizi ve Krizi ve BBASEL IIASEL II

�� BASEL IIBASEL II,, BASEL BASEL II’’denden Daha BaDaha Başşararııllıı (Risk Duyarl(Risk Duyarlııllığıığı vbvb..
Nedenlerden Nedenlerden ÖÖttüürrüü) Ancak) Ancak;;
–– BASEL II derecelendirme firmalarBASEL II derecelendirme firmalarıınnıın performansn performansıına endekslidir. na endekslidir. 

–– SubprimeSubprime ssüürecinde derece firmalarrecinde derece firmalarıınnıın n öönceknceki performansi performansıı
konusunda ciddi kaygkonusunda ciddi kaygıılar uyanmlar uyanmışışttıır.r.

–– Likidite Riski BASEL IILikidite Riski BASEL II’’de yoktur.de yoktur.

–– Riskler arasRiskler arasıı korelasyon ve sistemik risk bulunmamaktadkorelasyon ve sistemik risk bulunmamaktadıır.r.

�� BASEL II Ortaya BASEL II Ortaya ÇÇııkabilecek Sorunlarkabilecek Sorunlarıın n üüsstesinden tesinden 
gelebilmek igelebilmek iççin gin güüççlendirilecektir.lendirilecektir.

�� Yeni BASEL versiyonlarYeni BASEL versiyonlarıınnıı beklemeliyizbeklemeliyiz
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Yeni BASEL Neler Getirebilir?Yeni BASEL Neler Getirebilir?

�� Likidite Riski iLikidite Riski iççin Karin Karşışıllıık Ayrk Ayrıılmaslmasıı BeklenebilirBeklenebilir..

�� BASEL II Riskler ArasBASEL II Riskler Arasıındaki Etkilendaki Etkileşşimi imi ĐĐhmal Etmektedir: hmal Etmektedir: 
Yeni Uygulamalarda Bu Konu Yeni Uygulamalarda Bu Konu ÜÜzerine zerine ÇÇalalışıışılmaktadlmaktadıırr..

�� Sistemik Risk SenaryolarSistemik Risk Senaryolarıı ve Bunlarve Bunlarıın Sermaye Yeterlilin Sermaye Yeterliliğği i 
ÜÜzerine Olan Etkileri zerine Olan Etkileri ÇÇalalışıışılabilir.labilir.

16



BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

BaBaşşka Deka Değğiişşimler imler 

�� BilanBilançço Do Dışıışı ve ve ĐĐççi Varli Varlııklarklarıın Sunumunda n Sunumunda ŞŞeffafleffaflıık k 
ArtArtıırrıılacaktlacaktıır.r.

�� YapYapıısal sal ÜÜrrüünlerin Bilannlerin Bilançço Etkileri ve Sermaye Yeterlilio Etkileri ve Sermaye Yeterliliğği i 
OranlarOranlarıı ÜÜzerinde zerinde ÇÇalalışıışılmaktadlmaktadıır.r.

�� KarKarşışı--taraf riski daha yaktaraf riski daha yakıından izlenecek ve sermaye ndan izlenecek ve sermaye 
yeterliliyeterliliğği si süürereççleri yeniden deleri yeniden değğerlendirilecektir.erlendirilecektir.

�� CDS PiyasalarCDS Piyasalarıınnıın dn düüzenlzenlenmesienmesi ya da ya da exposureexposure’’larlarıınnıınn
daha kolay takip edilebilecedaha kolay takip edilebileceğği takas sistemi.i takas sistemi.
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

BASEL Harici DiBASEL Harici Diğğer er 
DDüüzenlemelerzenlemeler

�� Tezgah Tezgah ÜÜzeri Tzeri Tüürev Piyasasrev Piyasasıı ve ve ÖÖzellikle Kredi Tzellikle Kredi Tüürevleri revleri 
PiyasasPiyasasıı ĐşĐşlemleri lemleri ŞŞeffaflaeffaflaşşaacak ve Takas cak ve Takas ĐşĐşlemleri lemleri 
SSüürereççleri Netleleri Netleşştirilecektir.tirilecektir.

�� DereceDerecelendirmelendirme FirmalarFirmalarıınnıın Kullandn Kullandııklarklarıı MetodolojilerMetodolojiler
veve Veriler Kamuoyu ile PaylaVeriler Kamuoyu ile Paylaşışılacaktlacaktıır.r.

�� DereceDerecelendirmelendirme firmalarfirmalarıınnıın yapn yapıısal sal üürrüün derecelendirme n derecelendirme 
metotlarmetotlarıı kurumsal derecelendkurumsal derecelendiirme metodolojilerinden rme metodolojilerinden 
ayrayrışışttıırrıılmallmalıı..

�� Kriz YKriz Yöönetiminde Dnetiminde Düüzenleyici Otoriteler ve Para zenleyici Otoriteler ve Para 
Otoriteleri ArasOtoriteleri Arasıında Enda Eşşggüüddüümm..
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

TTüürk Bankacrk Bankacııllıık Kesimi ve k Kesimi ve ĐĐleriye leriye 
YYöönelik nelik ÖÖneri ve Tartneri ve Tartışışmalarmalar

�� BASEL IIBASEL II’’nin Yeni nin Yeni ŞŞekillenmesi yakekillenmesi yakıından izlenmelidir.ndan izlenmelidir.

–– YapYapıısal faiz riski ve benzeri Tsal faiz riski ve benzeri Tüürkiyerkiye’’ye ekonomisine ye ekonomisine öözel konular zel konular 
(mevduat vadesinin uzat(mevduat vadesinin uzatıılmaslmasıı vb) tartvb) tartışıışılmallmalııddıır.r.

–– Hala tam net olmayan bazHala tam net olmayan bazıı tarihsel veriler derlenmelidir.tarihsel veriler derlenmelidir.

�� BASEL IIBASEL II’’ye yye yööneltilen en temel eleneltilen en temel eleşştiri ekonomilerin iyi gittitiri ekonomilerin iyi gittiğği zaman i zaman 
risk ve Sermaye Yeterlilirisk ve Sermaye Yeterliliğği az ama ekonomi daraldi az ama ekonomi daraldığıığında sermaye nda sermaye 
yokken daha fazla sermaye artyokken daha fazla sermaye artıırrıımmıı beklenmektedir. Bu da beklenmektedir. Bu da öönemli bir nemli bir 
kredi darlkredi darlığıığı yaratmaktadyaratmaktadıır.r.

�� Buna alternatif Sermaye YeterliliBuna alternatif Sermaye Yeterliliğği Rasyosunu bi Rasyosunu büüyyüüme ya da me ya da 
bankacbankacııllıık sektk sektöörrüünnüün gelin gelişşimine baimine bağğlamak olabilir. lamak olabilir. ÖÖrnerneğğin, in, 
ekonomi bekonomi büüyyüürken rken SYRSYR’’nunu artartıırrııpp,, daraldaralıırken artrken artıırmamak ya da rmamak ya da 
azaltmak (azaltmak (CountercylicalCountercylical))..
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

TTüürk Bankacrk Bankacııllıık Kesimi ve k Kesimi ve ĐĐleriye leriye 
YYöönelik nelik ÖÖneri ve Tartneri ve Tartışışmalarmalar

�� TTüürk bankacrk bankacııllıık kesimindeki normallek kesimindeki normalleşşme sme süüreci zaten reci zaten ççok ok 
ssıınnıırlrlıı olan verilerin duyarlolan verilerin duyarlııllığıığınnıı da sorgulatmaktadda sorgulatmaktadıır. 2001r. 2001’’deki deki 
kredi riskindeki operasyonel risk ikredi riskindeki operasyonel risk iççerieriğği, kamu bankaci, kamu bankacııllığıığındaki ndaki 
sorunlar nedeni ile verilerin gelecesorunlar nedeni ile verilerin geleceğğe ye yöönelik kullannelik kullanıımmıı sorunlu sorunlu 
olabilir (bakiye ve kiolabilir (bakiye ve kişşi sayi sayııssıındaki eksiklikler de ndaki eksiklikler de öönemlidir).nemlidir).

�� 6 y6 yııldldıır br büüyyüüme trendi ime trendi iççinde olan ekonomideki risklerin nasinde olan ekonomideki risklerin nasııl l 
evrileceevrileceğğiniini şşimdiden imdiden ççalalışışmak gerekiyor. Riskleri mak gerekiyor. Riskleri 
mmakroekonomi baakroekonomi bağğlamlamıında irdelemek gereklidir. Ekonomi nda irdelemek gereklidir. Ekonomi 
bbüüyyüürken batrken batışış oranlaroranlarıı azalazalıır. Ama potansiyel risk artar (ABD r. Ama potansiyel risk artar (ABD 
Resesyon PD ortalamasResesyon PD ortalamasıı şşu anki deu anki değğerin 10 katerin 10 katııddıır).r).
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

ÖÖnlemlerin Etkinlinlemlerin Etkinliğğii
�� Krizin Akut KKrizin Akut Kıısmsmıı Tamamlanmadan Yeni Tamamlanmadan Yeni ÖÖnlemlerin nlemlerin 

Uygulamaya GeUygulamaya Geççmesi Zordur.mesi Zordur.

�� DDüüzenlemeler Yaptzenlemeler Yaptıırrıımla mmla mıı,, Yoksa Piyasa Disiplini ile mi Yoksa Piyasa Disiplini ile mi 
GerGerççekleekleşştirilmelidir?tirilmelidir?

–– ĐĐkisi de gerekli olmakla birliktekisi de gerekli olmakla birlikte,, iişşler iyi giderken piyasa ler iyi giderken piyasa 
disiplini, kdisiplini, kööttüü giderken de yaptgiderken de yaptıırrıım uygulamak zordur. m uygulamak zordur. 

�� Risk Risk ÖÖllççmeli mimeli mi,, yoksa Sezgisel mi Davranyoksa Sezgisel mi Davranııllmalmalııddıırr? ? 
–– Riski Riski ööllççmeden ymeden yöönetmek son derece zordur. Ancak netmek son derece zordur. Ancak ööllçüçüm m 

yyööntemleri ntemleri ççok sok sıık gk güüncellenmelidir.ncellenmelidir.

–– Risk laboratuar ortamRisk laboratuar ortamıında olunda oluşşmamaktadmamaktadıır.  r.  

–– Risk ve piyasa elemanRisk ve piyasa elemanıı zaman zaman yer dezaman zaman yer değğiişştirmelidir.tirmelidir.
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Yeni Finansal DYeni Finansal Düüzenlemelerzenlemeler

�� Kredi Riski DKredi Riski Dışıışındaki Yondaki Yoğğunlaunlaşşma Riskleri de Dikkate ma Riskleri de Dikkate 
AlAlıınacak (nacak (ÖÖrnek:Bilanrnek:Bilançço io iççindeki VDMK vb indeki VDMK vb üürrüünlerdeki nlerdeki 
YoYoğğunlaunlaşşma riski dikkate alma riski dikkate alıınacaktnacaktıır). r). 

�� Menkul DeMenkul Değğerler Cerler Cüüzdanzdanıı ÜÜzerindeki Temerrzerindeki Temerrüüt ve t ve 
Ekstrem Durum (Olay) Riski nasEkstrem Durum (Olay) Riski nasııl yl yöönetilir netilir 
ddüüşşüünnüülmelidir.lmelidir.

�� Sistemik risklerin oluSistemik risklerin oluşşma sma süürecini drecini düüzenleyici otoriteler zenleyici otoriteler 
yakyakıından izleyecektir.ndan izleyecektir.
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

Risk YRisk Yöönetimi Bnetimi Bööllüümlerinden mlerinden 
BeklenenlerBeklenenler

�� Risklerin etRisklerin etkkileileşşimi ve likidite senaryolarimi ve likidite senaryolarıı üüzerine daha fazla zerine daha fazla 
eeğğililininmesimesi beklenmektedir.beklenmektedir.

�� VaR bazlVaR bazlıı yyööntemlerin belirli ekonomik dntemlerin belirli ekonomik döönemlerdeki sorunlarnemlerdeki sorunlarıı
anlaanlaşışılmallmalıı ve ekonomik konjonktve ekonomik konjonktüürle senaryolar arasrle senaryolar arasıı
etkileetkileşşim saim sağğlanmallanmalııddıır. r. 

�� SaySayıısal ysal yööntemlerin yanntemlerin yanıında denda değğiişşik ekonomik senaryolarik ekonomik senaryolarıın n 
riskler riskler üüzerine etkisi dozerine etkisi doğğrudan rudan ççalalışıışılmallmalııddıır.r.

�� ÖÖzellikle dzellikle düünya ekonomisindeki etkiler risk sistemlerine nya ekonomisindeki etkiler risk sistemlerine 
entegre edilmelidir (FED Faiz artentegre edilmelidir (FED Faiz artıırrıırsa bunun rsa bunun EurobondEurobond
porfoyporfoyüünene etkisi ne olur?)etkisi ne olur?)..
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

TTüürk Bankacrk Bankacııllıık Kesimi ve k Kesimi ve ĐĐleriye leriye 
YYöönelik nelik ÖÖneri ve Tartneri ve Tartışışmalarmalar

�� 2009 ve sonras2009 ve sonrasıı her durumda Ther durumda Tüürkiye ekonomisinde rkiye ekonomisinde 
öönemli bir konut talebi donemli bir konut talebi doğğacaktacaktıır ve bu olasr ve bu olasıı bir balonun bir balonun 
oluoluşşumuna neden olabilecektir. Buradaki umuna neden olabilecektir. Buradaki öörnek rnek ĐĐspanya spanya 
ekonomisi (Cari Aekonomisi (Cari Aççıık, finansmank, finansmanıı ve konut yatve konut yatıırrıımlarmlarıı ve ve 
risk)risk)

�� Konut kesimindeki kaldKonut kesimindeki kaldııraraççlara dikkat edilmelidir.lara dikkat edilmelidir.

�� ĐĐngiltere ve ABDngiltere ve ABD’’deki ydeki yüüksek tksek tüüketici kredileri en ketici kredileri en öönemli nemli 
sorunu bu iki sorunu bu iki üülkenin yalkenin yaşşadadığıığınnıı ggööstermektedir.stermektedir.
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

TTüürk Bankacrk Bankacııllıık Kesimi ve k Kesimi ve ĐĐleriye leriye 
YYöönelik nelik ÖÖneri ve Tartneri ve Tartışışmalarmalar

�� Bu Bu ççererççevede bankacevede bankacııllıık kesimindeki normallek kesimindeki normalleşşme sme süüreci zaten reci zaten 
ççok sok sıınnıırlrlıı olan verilerin duyarlolan verilerin duyarlııllığıığınnıı da sorgulatmaktadda sorgulatmaktadıır.r.

�� 20012001’’deki kredi riskindeki operasyonel risk ideki kredi riskindeki operasyonel risk iççerieriğği, kamu i, kamu 
bankacbankacııllığıığındaki sorunlar nedeni ile verilerin gelecendaki sorunlar nedeni ile verilerin geleceğğe ye yöönelik nelik 
kullankullanıımmıı sorunlu olabilir (bakiye ve kisorunlu olabilir (bakiye ve kişşi sayi sayııssıındaki eksiklikler ndaki eksiklikler 
de de öönemlidir). 2001 verileri kredi riski inemlidir). 2001 verileri kredi riski iççin bir senaryo tein bir senaryo teşşkil kil 
edebilir mi?edebilir mi?

�� Daha Daha öönemlisi ekonomi 6 ynemlisi ekonomi 6 yııldldıır br büüyyüüme trendinde ama me trendinde ama 
ekonomideki risklerin nasekonomideki risklerin nasııl l evrileceevrileceğğiniini şşimdiden imdiden ççalalışışmak mak 
gerekiyor.gerekiyor.

25



BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

TTüürk Bankacrk Bankacııllıık Kesimi ve k Kesimi ve ĐĐleriye leriye 
YYöönelik Baznelik Bazıı Genel Genel ÖÖnerilerneriler

�� Konut finansmanKonut finansmanıı iiççin gerekli faiz in gerekli faiz sswap piyasalarwap piyasalarıınnıın Tn Tüürkiye rkiye 
iiççinde de etkinleinde de etkinleşştirilmesi gerekli olabilir.tirilmesi gerekli olabilir.

�� ÖÖzel sektzel sektöör ve bankacr ve bankacııllıık kesiminin yok kesiminin yoğğun olarak baun olarak başşvurduvurduğğu u 
ddööviz ve parite opsiyonlarviz ve parite opsiyonlarıınnıın VOB ya da n VOB ya da üülke ilke iççi resmi bir i resmi bir 
piyasada da ticareti yappiyasada da ticareti yapıılabilmeli.labilmeli.

�� ABDABD’’deki bireysel kredi deki bireysel kredi skorlamasskorlamasıı benzeri bir benzeri bir skorlamaskorlama risk risk 
ööllçüçümmüünde yeknnde yekneesaklsaklığıığı sasağğlamak ilamak iççin in öönemli olabilir. nemli olabilir. 

�� SektSektöörel temerrrel temerrüüt vbt vb.. istatistiklerinin tutulmasistatistiklerinin tutulmasıı son derece son derece 
öönemlidir.nemlidir.
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BDDK 8. KURULUŞ YILDÖNÜMÜ KONFERANSI

Küresel ve Ulusal Finansal Sistemde Yeni Mimari Arayışları

TTüürk Bankacrk Bankacııllıık Kesimi ve k Kesimi ve ĐĐleriye leriye 
YYöönelik Baznelik Bazıı Genel Genel ÖÖnerilerneriler

�� Sistemik riskin gSistemik riskin göözlenmesinde kamu otoritesinin toplam zlenmesinde kamu otoritesinin toplam 
riskliliriskliliğği doi doğğrudan izlemesi son derece rudan izlemesi son derece öönemli ve gereklidir.nemli ve gereklidir.

�� BankalarBankalarıın bireysel risklerini biliyor olmasn bireysel risklerini biliyor olmasıı sistemik riskin sistemik riskin 
ööllçüçülmesi ilmesi iççin gereklidir ama yeterli dein gereklidir ama yeterli değğildir.ildir.

�� Kurumlar arasKurumlar arasıı etkileetkileşşim ve sistem iim ve sistem iççindeki en zayindeki en zayııf kurum f kurum 
burada riski belirleyecektir. Bu veriler sadece kamu burada riski belirleyecektir. Bu veriler sadece kamu 
otoritelerindedir.otoritelerindedir.

�� Risk Risk ööllççme yme yööntemlerinde girdiler genellikle geriye yntemlerinde girdiler genellikle geriye yöönelik nelik 
verilerdirverilerdir,, global global şşartlar ve ekonomik deartlar ve ekonomik değğiişşim senaryolarim senaryolarıı da da 
modellenmelidir.modellenmelidir.
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SONUSONUÇÇ

�� Kredi Krizi son elli yKredi Krizi son elli yııllıınn en ben büüyyüük finansal krizidir ve globallek finansal krizidir ve globalleşşmenin menin 
bir stres testidir. bir stres testidir. 

�� Sorun hala Sorun hala çöçözzüülmedilmediğği ii iççin tin tüüm m ööneriler yeterli belirli bir hata payneriler yeterli belirli bir hata payıı
iiççerebilir. erebilir. 

�� Hem Hem ppiyasa disipliniiyasa disiplini,, hem de kamu otoritelerin yapthem de kamu otoritelerin yaptıırrıımmıı
kullankullanıılmallmalııddıır. Finansal r. Finansal iistikrar stikrar aancak ncak hher iki etkener iki etken ileile sasağğlanabilir. lanabilir. 

�� DDüünya bankacnya bankacııllıık kesimi riskleri ve finansal denetimi global ve yerel k kesimi riskleri ve finansal denetimi global ve yerel 
kamu otoritelerinin koordinasyonu altkamu otoritelerinin koordinasyonu altıında gernda gerççekleekleşştirilmelidir.tirilmelidir.

�� TTüürk bankacrk bankacııllıık kesimi son derece k kesimi son derece şşanslanslıı bir konumdadbir konumdadıır ve bu r ve bu şşansansıı
denetim ve ddenetim ve düüzenleme ile bir fzenleme ile bir fıırsata drsata döönnüüşşttüürebilir. rebilir. 

28


