EK 2

TUREV FINANSAL ARACLAR, REPO ISLEMLERI, MENKUL KIYMETLER
VEYA EMTIA ODUNC VERME VEYA ODUNC ALMA ISLEMLERI, TAKAS
SURESI UZUN ISLEMLER iLE KREDILI MENKUL KIYMET iISLEMLERINDE
KARSI TARAF KREDI RiSKi

BiRiINCi BOLUM
Tanimlar

Islem tiirleri

1. Takas siiresi uzun islemler; menkul kiymet veya dovizin nakit veya diger bir
finansal ara¢ karsiliginda tesliminin taahhiit edildigi ve sézlesmede belirlenmis takas veya
teslim tarihi, islemin yapildig1 tarihten bes is gliniinden sonraki bir tarih ya da piyasa
standartlar1 daha kisa bir takas siiresi Ongoriiyorsa sdz konusu piyasa standardindan daha
sonraki bir tarih olarak belirlenmis islemleri ifade eder.

2. Kredili menkul kiymet islemleri; menkul kiymetlerin satin alinmasi, satilmasi,
pozisyon olarak tutulmasi veya alim satim islemleri i¢in kredi a¢ilmasi islemlerini ifade eder.
Kredili menkul kiymet islemleri, menkul kiymetlerin teminat olarak kullanilmasi yoluyla
acilan diger kredileri kapsamaz.

3. Tiirev finansal arag; Yonetmeligin 5 inci maddesinin altinci fikrasinda belirtilen
araglar ile alim satim hesab1 kapsaminda yer alan ve kredi riskinin transferini saglayan tiirev
araclar1 kapsar.

Netlestirme ve riskten korunma gruplar ve ilgili tanimlar

4. Netlestirme grubu; tek bir karsi tarafla yapilan, yasal baglayiciligi bulunan iki tarafli
netlestirme sozlesmesine konu olan ve Altinci Bolim ile Yonetmeligin 7 nci maddesinin
besinci fikrasi uyarinca belirlenecek kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve esaslar
kapsaminda netlestirme islemi uygulanabilen islem grubunu ifade eder. Altinc1 Boliime gore
taninan kanunen icra edilebilir iki tarafli netlestirme s6zlesmesine tabi olmayan islemler, her
islem bazinda ayri birer netlestirme grubu olarak kabul edilir. Besinci Bolimde belirtilen
yontem cergevesinde, her bir netlestirme grubunun simule edilmis negatif gercege uygun
degeri BRT hesaplamasinda sifir olarak belirlenmisse, ayni karsi tarafla yapilan biitiin
netlestirme gruplar tek bir netlestirme grubu olarak degerlendirilir.

5. Risk pozisyonu; Doérdiincii Boliimde tanimlanan Standart Yontemde bir iglem igin
kullanilan ve 6nceden secilmig/kararlastirilmis bir yonteme gore belirlenen risk tutarini ifade
eder.

6. Riskten korunma grubu; Dordiinci Bolim kapsaminda, risk tutarlarinin
belirlenmesinde bir netlestirme grubu icinde yer alan islemlerle ilgili farkli risk
pozisyonlariin olusturdugu grubu ifade eder.

7. Marj sdzlesmesi; Islemin bir tarafinin iistlendigi riskin &nceden belirlenmis bir
seviyeyi asmasi halinde, sz konusu tarafa islemin diger tarafindan teminat isteme hakkini
veren ve yasal gegerliligi bulunan sézlesmeyi ifade eder.



8. Marj esigi, asildiginda bir tarafa teminat isteme hakkini doguran en yiiksek risk
tutarini ifade eder.

9. Riskin marj siiresi; temerriit halinde, netlestirme grubunu da igeren teminatlarin en
son el degistirmesi ile temerriide diisen kars1 tarafa iliskin pozisyonun kapatildig1 ve bundan
kaynaklanan piyasa riskinin tekrar korumaya konu edildigi tarihe kadar gegen siireyi ifade
eder.

10. Igsel model ydénteminde vadesi bir yildan uzun olan bir netlestirme grubu igin
efektif vade; netlestirme grubunda islemin vadeye kadar olusmasi beklenen nakit akiglarinin
risksiz faiz oraniyla iskonto edilmis tutarinin, bir netlestirme grubunda bir yillik siirede
olusmas1 beklenen nakit akislarinin risksiz faiz oraniyla iskonto edilmis tutarna bolinmesiyle
bulunacak orani ifade eder. Vadesi bir yilin altindaki islemler igin efektif vade, beklenen nakit
akis1 yerine efektif beklenen nakit akislart esas alinmak suretiyle yenileme riskini yansitacak
sekilde hesaplanabilir.

11. Capraz iiriin netlestirmesi; farkl tiirdeki islemlerin bu Ek’te agiklanan gapraz iiriin
netlestirme kurallarina gére ayni netlestirme grubuna dahil edilmesini ifade eder.

12. Cari piyasa degeri; bu Ek’in Dordiincii Bolimii ¢ercevesinde, kars tarafla yapilan
netlestirme grubu igindeki islemlerin net gergege uygun degerini ifade eder. Cari piyasa
degerinin hesaplanmasinda hem pozitif hem de negatif ger¢ege uygun degerler kullanilir.

Risk ol¢iimleri ve ayarlamalar:

13. Cari risk tutar;; Karst tarafin iflasi halinde tahsilatta bulunulamayacagi
varsayimiyla, kars1 tarafin temerriide diismesi halinde kaybedilecek bir netlestirme grubuna
dahil islem veya islemlerin ger¢ege uygun degerini ifade eder. Gergege uygun degerinin
negatif olmas1 halinde cari risk tutari sifir kabul edilir.

14. Azami risk tutari; netlestirme grubu i¢indeki en uzun vadeli islemin vadesinden
once belirli bir tarihte risk tutarlarinin dagilimmdaki %95 veya % 99 gibi yiiksek bir yiizdelik
dilime tekabiil eden tutar1 ifade eder.

15. Beklenen risk tutar1 (BRT); Netlestirme grubundaki en uzun vadeli islemin
vadesinden Once belirli bir tarihte risk tutarlarinin dagiliminin ortalamasini ifade eder.

16. Efektif beklenen risk tutar1 (EBRT); hesaplamanin yapildigi tarihte ya da daha
onceki bir tarihte ger¢eklesen maksimum beklenen risk tutarini ifade eder. Diger bir deyisle
EBRT, belirli bir tarih i¢in, o tarihte beklenen risk tutart ya da bir dnceki tarihe ait efektif
beklenen risk tutarindan biiyiik olanidir.

17. Beklenen pozitif risk tutart (BPRT); agirliklarin miinferit beklenen risk tutarinin
belli bir zaman aralig1 i¢inde temsil ettigi orana gore belirlendigi, beklenen risk tutarlarinin
zaman i¢indeki agirlikli ortalamasini ifade eder. Asgari sermaye yiikiimliiligii hesaplanirken,
birinci yil i¢in ya da netlestirme grubu igindeki tiim sézlesmelerin vadesinin bir yildan kisa
olmasi halinde, netlestirme grubu i¢indeki en uzun vadeli sézlesmenin vade siiresi boyunca bu
ortalama alinir.



18. Efektif beklenen pozitif risk tutart (EBPRT); agirliklarin miinferit beklenen risk
tutarinin belli bir zaman aralig1 i¢inde temsil ettigi orana gore belirlendigi, birinci yil i¢in ya
da netlestirme grubu igindeki tiim sozlesmelerin vadesinin bir yildan kisa olmasi halinde
netlestirme grubu igindeki en uzun vadeli s6zlesmenin vade siiresi boyunca, efektif beklenen
risk tutarlarinin zaman igindeki agirlikli ortalamasini ifade eder.

Kars1 taraf kredi riskiyle baglantili riskler

19. Yenileme riski; siirekli olarak yenilenmek suretiyle devam ettirilmesi beklenen
islemlerin beklenen pozitif risk tutarinin ger¢ek degerinden diisiik tahmin edilmesini ifade
eder. Gelecekte yapilacak islemlerin yarattigi ilave risk tutari, BPRT hesaplamasina dahil
degildir.

20. Spesifik ters egilim riski; yapilan islemin niteligi nedeniyle risk tutari ile karsi
tarafin TO’su arasinda pozitif korelasyon oldugu zaman ortaya ¢ikan riski ifade eder. Karsi
tarafin TO’sunun yiiksek oldugu hallerde gelecekteki risk tutarmin da yiikseleceginin
beklenmesi durumunda banka spesifik ters egilim riskine maruz kalmis sayilir.

IKINCI BOLUM
Kullanilacak Yontemin Secimi

1. (1) Bu bolimiin 2 ila 7 nci fikralar ger¢evesinde, bankalar, tiirev finansal araglara
iliskin risk tutarlarini, Ug ila Besinci Boliimlerde belirtilen yontemlerden birini kullanarak
belirler.

(2) Ana ortaklik banka ve konsolidasyon kapsamindaki ortakliklardan her hangi biri,
Ug ila Besinci Béliimlerde belirtilen yontemlerden birini diger ortakliklarin kullandigi
yontemden bagimsiz bir sekilde daimi olarak kullanabilir. Ancak, ortakliklardan herhangi biri
kendi i¢inde s6z konusu yontemlerden bir kagini ayn1 anda kullanamaz. Ddrdiincii Bliimiin
19 uncu fikrasinda belirtilen durumlar icin Ug ve Dérdiincii Boliimlerde belirtilen
yontemlerden birini kullanan ortakliklar, s6z konusu yontemleri birlikte kullanabilir..

2. Kurumdan izin alinmasi kosuluyla, bankalar asagida sayilan islem ve sozlesmelere
iliskin risk tutarmin belirlenmesinde, Besinci Boliimde tanimlanan Ig¢sel Model
Yaklasimlarini kullanabilir.

a) Tiirev finansal araglar,

b) Repo islemleri,

c¢) Menkul kiymet veya emtia 6diing islemleri,
¢) Kredili menkul kiymet islemleri,

d) Uzun siireli takas islemleri.

3. Alim satim hesaplar1 disinda bir kalem ya da kars1 taraf kredi riskine maruz bir tutar
icin kredi tlirevleriyle koruma saglanmasi halinde, koruma saglanan varliga iliskin sermaye
yiikiimliligi, Yonetmeligin 7 inci maddesinin besinci fikrasi uyarinca belirlenecek kredi riski
azaltim tekniklerine iliskin usul ve esaslarda fonlanmamis kredi korumalar1 i¢in 6ngdriilen
risk agirli tutar hesaplamasi ve bu hesaplamada kullanilacak vade uyumsuzluguna iliskin
hiikiimler esas aliarak hesaplanabilir. ilgili kredi tiirevleri ile alim satim hesaplarindaki dahili
riskten koruma kapsamindaki dikkate alinabilir kredi tiirevleri igin kars1 taraf kredi riskiyle



ilgili risk tutar1 sifir olarak dikkate alinir. Ancak, alim satim hesaplari disinda izlenen ve alim
satim hesaplar1 disindaki kalemler ya da karsi taraf kredi riskine maruz tutarlar i¢in koruma
saglamak tizere satin alinan ve kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve esaslar
cercevesinde kabul edilebilir olan tiim kredi tiirevleri i¢in karsi taraf kredi riskine iliskin
sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmasi bankalarin ihtiyarindadir. Bu ihtiyar ancak siirekli olarak
kullanilabilir.

4. Bankanin koruma saticisi oldugu ve alim satim hesaplarinda izlemedigi kredi
temerriit swaplart bankaca saglanan bir kredi korumasi olarak degerlendirilip koruma
saglanan tutar lizerinden kredi riski sermaye yiikiimliiliigline tabi tutuldugunda s6z konu
swaplar i¢in hesaplanacak kars1 taraf kredi riskine iligkin risk tutar sifir olarak dikkate alinir.

5. Ug ila Besinci Boliimlerde tanimlanan tiim yontemlerde, belirli bir karsi tarafa
iliskin risk tutari, o karsi tarafla olan her bir netlestirme grubu i¢in hesaplanan risk tutarlarinin
toplamina esittir.

6. Merkezi bir takas kurumuyla yapilan heniiz 6demesi gergeklesmemis ve takas
kurumunca reddedilmemis olan tiirev s6zlesmeler, repo islemleri, menkul kiymet veya emtia
odiing islemleri, uzun siireli takas islemleri ve kredili menkul kiymet islemlerine iliskin karsi
taraf kredi riski icin risk tutart "sifir" olarak dikkate alinir. Ayrica, merkezi bir takas
kurumuyla yapilan tiirev sézlesmeler, repo islemleri, menkul kiymet 6diing islemleri, uzun
stireli takas islemleri ve kredili menkul kiymet islemleri veya Kurumca tespit edilecek diger
islemlerde merkezi takas kurumundan kaynaklanan kredi riskine iliskin risk tutari da "sifir"
olarak uygulanir. Merkezi takas kurumu ile yapilan islemler kendi diizenlemeleri ¢er¢evesinde
giinliik olarak tam teminatlandirmaya tabi olmalidir.

7. Uzun siireli takas islemlerinden kaynaklanan risklerin belirlenmesinde; tezgah iistii
tiirev ve repo islemleri, menkul kiymet veya emtia 6diing islemleri ile kredili menkul kiymet
islemleri igin secilen yontemler dikkate almmaksizin, Ug ila Besinci Béliimlerde tanimlanan
yontemlerden herhangi birisi kullanilabilir.

8. Ugiincii Boliimde belirtilen ydntemin kullanilmasi igin sdzlesmede yazili olan
tutarin, sozlesme nedeniyle maruz kalinan riski yeterince yansitmasi saglanir.Bu amagla,
ornegin, s6zlesmede nakit akiglarinda bir artis 6ngoriildiigii hallerde, bu artisin, o s6zlesmenin
risk yapisi lizerindeki yansimasi sozlesmede yazili olan tutarin belirlenmesinde dikkate
alimmalidir.

UCUNCU BOLUM
Gercege Uygun Degerine Gore Degerleme Yontemi

1. Sozlesmelerin gergege uygun degerine gore degerlemesi ile, pozitif degere sahip
sozlesmelerin yenileme maliyetleri elde edilir.

2. Sadece yenileme maliyetinin hesaplanacagi tek doviz cinsinden degisken/ degisken
faiz orant swap islemleri hari¢ tiim diger islemler i¢in potansiyel kredi risk tutarinin
hesaplanmasinda sozlesme tutarlar1 veya isleme konu olan tutarlar, asagidaki tabloda
gosterilen oranlarla ¢arpilir:

a) Tabloda gosterilen bes kategoriden birine girmeyen sozlesmeler, kiymetli madenler
hari¢ emtialarla ilgili s6zlesmeler gibi islem goriir.



b) Coklu anapara degisimi 6ngoren sozlesmeler igin, ilgili oranlar, s6zlesmeye gore
yapilacak olan kalan 6demelerin sayisiyla ¢arpilir.

c) Belirli tarihlerde s6zlesmenin gergege uygun degeri sifir olacak sekilde kalan vadesi
yeniden ayarlanan ve belirli 6deme tarihlerinden sonra bakiye tasfiye edilecek sekilde
yapilandirilan s6zlesmeler i¢in dikkate alinacak olan vadeye kalan siire, gelecek yeniden
ayarlama tarihine kadar olan siireye esittir. Ancak, bu kriterlere uyan ve kalan vadesi bir
yildan fazla olan faiz orani s6zlesmelerinde, dikkate alinacak olan vadesi 1 yildan kisa olsa
dahi, katsay1 %0,5'den daha diisiik olamaz.

Krymetli Kiymetli
Doviz Hisse madenlerle madenler
Vadeye kalan Faiz oran1 | kurlari ve | senetleriyle ilgili harig
siire sozlesmeleri | altinla ilgili ilgili sOzlesmeler emtialarla
(%) sozlesmeler | s6zlesmeler (%) ilgili
(%) (%) sozlesmeler
(%)
Bir yil veya
daha kisa 0 1 6 7 10
Bir yildan uzun,
bes yili 0,5 5 8 7 12
agmayan
Bes yildan daha
uzun 1,5 7,5 10 8 15

3. Alim satim hesaplarinda yer alan kredi tiirevlerinden sadece toplam getiri swabu1 ile
kredi temerriit swab1 icin potansiyel kredi riski tutar1 hesaplanir. Kredi temerriit swaplarinda,
potansiyel kredi riski tutarina iliskin hesaplama sadece koruma alicis1 olunmasi halinde yapilir
ancak, sozlesmede koruma alicisinin iflasi halinde swap isleminin sona erecegini ongoren
hiikkiim bulunmasi halinde koruma saticisi da potansiyel kredi riski tutar1 hesaplar ve bu
durumda koruma saticisinin potansiyel kredi riski tutari, koruma alicis1 tarafindan heniiz
0denmemis olan prim tutarin1 gecemez. Potansiyel kredi riski tutari, sézlesmenin nominal
tutarinin, referans varligin Yonetmeligin 13 iincli maddesi uygulamasi bakimindan nitelikli
arag olarak kabul edilen bir varlik olmasi halinde % 5, diger hallerde % 10 orani ile ¢arpilmast
suretiyle elde edilir. ikiden fazla referans varlik iceren ve ddeme sartinin, gerceklesecek
O0demeyi gerektirir olaylardan belli bir siradakine karsilik gelen referans varlik igin
uygulanmasini 6ngéren kredi tiirevlerinde potansiyel kredi riski tutar1 hesaplamasina esas
alinacak referans varlik olarak, referans varliklarin kredi kalitesine gore yapilacak siralamada
O0deme sartinin baglandigi siraya tekabiil edeni alinir. Referans varligin kredi kalitesi
siralamasi diislikten yiliksege dogru yapilir.

4. Yenileme maliyeti ve potansiyel kredi riski tutarinin toplami, risk tutarini verir. 3
lincli fikra uygulamasina konu kredi temerriit swaplarinda koruma saticist agisindan, bu
tutarin 6denmemis prim alacaklarini agan kismi dikkate alinmaz.

DORDUNCU BOLUM
Standart Yontem



1. Standart Yontem (SY), sadece tezgah iistii tiirev finansal araglar ve uzun siireli takas
islemleri i¢in kullanilabilir. Risk tutari, her netlestirme grubu icin teminatlarin etkisi dikkate
alindiktan sonraki tutarlar izerinden Ve;

CPD= Bir kars1 tarafla netlestirme grubu kapsamina giren islemlerin teminatlar
dikkate alinmadan 6nceki cari piyasa degerini,

CTD= Alinan teminatin gergege uygun degerini,
i= islemin dizin numarasini,
= teminatin dizin numarasini,

j= riskten koruma grubunun kategori dizin numarasin1 (Bu riskten koruma gruplari,
ters yonlii pozisyonlarla mahsup edilerek risk tutarina esas teskil edecek net risk pozisyonun
hesaplanmalarinda kullanilan risk faktorlerine tekabiil eder),

[RPjj= j koruma grubuyla ilgili i isleminden kaynaklanan risk pozisyonunu;
TRP);=j koruma grubuyla ilgili | teminatindan kaynaklanan risk pozisyonunu;

KKRK; = j koruma grubuyla ilgili olarak 18 nci fikradaki Tabloda gosterilen karsi
taraf kredi riski katsayisini;

B =14

ifade etmek tlizere asagidaki formiil kullanilarak ayrica hesaplanir.

Risk Tutar1 = B*max (CPD — CTD; ) [» [RP; — > TRP;|*KKRK )
il |

Yukaridaki formiilde yer alan CPD ve CTD degerleri;
CPD;:: 1 isleminin cari piyasa degerini ifade eder.
CTD, =l inci teminatin gercege uygun degerini

i= islemin dizin numarasini,

I= teminatin dizin numarasini,

ifade etmek lizere, asagidaki denklemler vasitasiyla hesaplanir.
CPD = ) CPD,
CTD =) CTD,

[

Kars1 taraftan alinan teminatin isareti pozitif; karsi tarafa verilen teminatin isareti ise
negatiftir.

Bu yontem i¢in taninan teminat tiirleri, Yonetmeligin 7 nci maddesinin besinci fikrasi
uyarinca belirlenecek kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve esaslarda 6ngoriilecek
kabul edilebilir ilave teminatlar ve Yonetmeligin 21 inci maddesinin dordiincii fikrasi
cercevesinde kabul edilen teminatlarla sinirhidir.

2. Kars1 tarafca yapilacak 6deme karsiliginda bir finansal varligin devrini igeren
dogrusal risk profiline sahip tezgah tstii tiirev finansal araglara iliskin islemlerde 6deme
kismi, 6deme ayagi olarak kabul edilir. Karsilikli 6deme yapilmasini 6ngdren islemler, iki
odeme ayagindan olusur. Odeme ayaklari, sozlesme tutar1 dahil, teminatlar dikkate



alinmaksizin sozlesme ile kararlastirilan briit tutarlardan olusur. Bankalar, agsagida belirtilen
hesaplamalara, kalan vadesi bir yildan kisa olan 6deme ayaklarindan kaynaklanan faiz oram
riskini dahil etmeyebilir. Bankalar, faiz oran1 swap islemleri gibi, ayn1 doviz cinsi iizerinden
diizenlenmis iki 6deme ayagindan olusan islemleri toplulastirilmis tek bir islem olarak
degerlendirebilir. Odeme ayaklar1 i¢in 6ngériilen uygulama, toplulastirilmis isleme uygulanr.

3. Dogrusal risk profiline sahip hisse senetleri (hisse senedi endeksleri dahil) veya
emtialar (altin ve diger kiymetli madenler dahil) iizerine yapilan islemler; ilgili hisse
senedinde (veya hisse senedi endeksinde) veya emtiada (altin ve diger kiymetli madenler
dahil) bir risk pozisyonu ve 6deme ayagi i¢in bir faiz orani pozisyonu ile eslestirilir. Yabanci
para birimi cinsinden 6deme ayaklar1 ek olarak, ilgili doviz cinsinden bir risk pozisyonu ile de
eslestirilir.

4. Dogrusal risk profiline sahip bir bor¢lanma araci lizerine yapilan islemler;
bor¢lanma araci igin bir faiz orani pozisyonu ve 0deme ayagi i¢in baska bir faiz orani
pozisyonu ile eslestirilir. Vadeli doviz islemleri de dahil, karsilikli 6deme yapilmasini
ongoren dogrusal risk profiline sahip olan islemler; 6deme ayaklarinin her biri igin bir faiz
oran1 pozisyonu ile eslestirilir. Yabanci para birimi cinsinden borglanma araglari, ilgili déviz
cinsinden bir risk pozisyonu ile eslestirilir. Yapilacak 6deme yabanci para birimi cinsinden
ise, 0 6deme ayagi da ilgili doviz cinsinden bir risk pozisyonu ile eslestirilir. Yabanci para baz
swap islemleri i¢in risk tutart sifirdir.

5. Dogrusal risk profiline sahip islemden kaynaklanan risk pozisyonlarinin biiytkligi,
isleme konu finansal araglarin sdzlesmede gosterilen tutarinin (bor¢lanma araglar1 harig, emtia
dahil) Tiirk parasi karsiligidir ve bu karsilik piyasa fiyatinin miktarla ¢arpilmasiyla hesaplanir.

6. Bor¢lanma araglar1 ve ddeme ayaklari i¢in risk pozisyonlarnin tutari; borglanma
aracinin veya odeme ayaginin kalan briit 6demelerinin (sdzlesmede gosterilen tutar dahil)
Tiirk parasi karsihiginin borg¢lanma aracinin veya odeme ayagmin diizeltilmis ortalama
vadesiyle garpilmasi yoluyla hesaplanir.

7. Kredi temerriit swaplarindan kaynaklanan risk pozisyonlarinin tutari; referans
bor¢lanma aracinin sézlesmede gosterilen tutarinin kredi temerriit swap isleminin kalan
vadesiyle carpilmasi yoluyla hesaplanan degere esittir.

8. Borglanma araglari iizerine yapilanlar hari¢ opsiyonlar ve swap lizerine yapilan
opsiyon iglemi (swaption) gibi dogrusal olmayan risk profiline sahip tezgah iistii tiirev
finansal araglardan kaynaklanan risk pozisyonlarinin biiyiikligi; isleme konu finansal
araclarin delta esdegerine esittir.

9. Borglanma araglar1 veya bir 6deme ayagi iizerine yapilan opsiyonlar ve swaption
islemleri gibi dogrusal olmayan risk profiline sahip tezgah listii tiirev finansal araclardan
kaynaklanan risk pozisyonlarmin biiyiikligii; finansal varligin veya 6deme ayaginin delta
esdegerinin, bor¢lanma araci veya 6deme ayagimin diizeltilmis ortalama vadesiyle ¢arpilmasi
yoluyla hesaplanan degere esittir.

10. Risk pozisyonlarinin tespitinde, alinan teminat, bir tiirev sozlesmesi kapsaminda
vadesi bugiin olan bir alacak (uzun pozisyon), verilen teminat ise bir tiirev sézlesmesi
kapsaminda vadesi bugiin olan bir yiikiimliiliik olarak (kisa pozisyon) dikkate alinir.



11. Bankalarca, bir risk pozisyonunun biiyiiklik ve yoniinii tespit etmek amaciyla
borglanma araglar1 disindaki tiim araglar i¢in; efektif s6zlesmede yazan tutar ya da sézlesme
tutarinin delta esdegeri, bor¢clanma araglar1 ve tiim islemlerin 6deme ayagi i¢in ise efektif
sOzlesme tutarinin diizeltilmis ortalama vadeyle carpimi ya da sozlesme tutarinin delta
esdegerinin diizeltilmis ortalama vadeyle ¢arpimi sonucu bulunacak degerler kullanilir. Bu
uygulama sozlesme tutarinin delta esdegeri ve sozlesme tutarinin delta esdegerinin diizeltilmis
ortalama vadeyle carpimi i¢in asagidaki formiiller kullanilir:

oD
ref ad

So6zlesme tutarinin delta esdegeri =

oD

S6zlegsme tutarinin delta esdegerinin diizeltilmis ortalama vadeyle ¢arpimi = E

Yukaridaki formiillerde:

Fref : Isleme konu finansal aracin referans para birimi cinsinden fiyatini,

D: Finansal aracin degeri (bir opsiyonun degeri 0 opsiyonun fiyatidir; dogrusal risk
profilline sahip islemlerin degeri isleme konu varligin degeridir),

d: Isleme konu varligm D ile ayn1 para birimi cinsinden fiyati,

r: Faiz orani

ifade eder.

D referans para biriminden baska bir para birimi cinsinden tiirevlerin referans para
birimine ¢evrilmesi gerekir.

12. Risk pozisyonlari, riskten koruma gruplarina dagitilir. Her riskten koruma grubu
icin, elde edilen risk pozisyonlar1 toplamimin mutlak degerini ifade eden net risk pozisyonu
birinci paragrafta gegen terimler ¢ergevesinde asagidaki formiil araciligiyla bulunur.

| > IRP;- ¥ TRPy |

13. Kars1 taraftan teminat olarak alinan mevduatlardan, Yonetmeligin 13 iincii
maddesinin birinci fikrasinda yer alan tabloya gore %1,60 veya daha diisiik oranda bir
sermaye ylkimliligiiniin uygulandig1r pozisyonlar ile 6deme ayaklarindan ve borglanma
araglarindan dogan faiz orani riskleri i¢in yapilacak ayrimda her bir doviz cinsi i¢in yer alan
alt1 riskten koruma grubu asagidaki tabloda yer almaktadir. Riskten koruma gruplari, vade ve
referans faiz oranlar kriterlerinin bir kombinasyonu olarak tanimlanmaistir.

Kamu kaynakli referans alinan
faiz oranlar

Kamu dis1 kaynakli referans
alman faiz oranlari

Vade 1 yildan az 1 yildan az
Vade 1-5wyl 1-5wy1l
Vade 5 yildan fazla 5 yildan fazla

14. Faiz oraninin, genel piyasa faiz orani seviyesini temsil eden bir referans faiz oram

ile iliskilendirilenler ile isleme konu bor¢lanma araglarindan veya 6deme ayaklarindan
kaynaklanan faiz orani risk pozisyonlar1 i¢in, kalan vade, faiz oraninin bir sonraki yenilenme
tarihine kadar olan déneme esittir. Diger tiim hallerde vade, isleme konu olan borglanma
aracinin kalan vadesine ya da bir 6deme ayaginda islemin kalan vadesine esittir.



15. Kredi temerriit swabma konu olan bir referans bor¢lanma aracinin, her bir
ihraggisina ait tek bir riskten koruma grubu vardir. N inci temerriit olayma bagl kredi
temerriit swaplar1 agagidaki sekilde degerlendirilir;

a) N inci temerriit olayma bagh kredi temerriit swaplarina konu olan varliklar
icerisindeki her bir referans bor¢glanma aracinin risk pozisyonu, bor¢lanma aracinin nominal
degerinin n inci temerriit olayina bagl kredi temerriit swabinin, bor¢lanma aracinin kredi faiz
farklarindaki degisime gore uyarlanmis durasyonunun ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

b) N inci temerriit olayma bagl kredi temerriit swabina konu olan olan varliklar
icerisindeki her bir referans bor¢lanma araci igin tek bir riskten koruma grubu vardir. Farkli n
inci temerriit olayma bagli kredi temerriit swaplarinin risk pozisyonlart ayni riskten koruma
grubuna dahil edilmez.

¢) N inci temerriit olaymna bagl kredi temerriit swabina konu olan olan varliklar
icerisindeki bir referans bor¢lanma araci i¢in olusturulmus her bir riskten koruma grubu i¢in
uygulanacak kars1 taraf kredi riski katsayisi, kredi kalitesi kademesi 1 ila 3 olan referans
bor¢lanma araglar icin %0,3, diger bor¢lanma araclari i¢in ise %0,6’dur.

16. Kars1 tarafin diisiik spesifik risk diizeyinde ylikiimliiliikklerinin bulunmadig
durumlarda ilgili tarafa teminat olarak yatirilan mevduatlar ve Yonetmeligin 13 {incii
maddesinin birinci fikrasinda yer alan tabloya gore 9%1,60'n {izerinde bir sermaye
yikiimliiliiglinlin uygulandigr pozisyonlar ile isleme konu olan bor¢glanma araglarindan
kaynaklanan faiz orani risk pozisyonlar: i¢in, her ihraggiya ayri bir riskten koruma grubu
uygulanir. Bdyle bir bor¢lanma enstriimaninin yerine bir 6deme ayagi gectiginde, referans
bor¢lanma aracinin her bir ihraggisina ayri1 bir riskten koruma grubu uygulanir. Bankalar,
belirli bir ihragcinin borg¢lanma araglarindan ya da ayni ihragginin referans borglanma
araclarindan kaynaklanan ve 6deme ayaklariyla temsil edilen ya da bir kredi temerriit swabina
konu olan risk pozisyonlarina ayni riskten koruma grubunu uygulayabilirler.

17. Bor¢lanma araglar1 disinda isleme konu finansal araglar, sadece ayni veya benzer
olmalart durumunda ayni riskten koruma grubuna dahil edilir. Diger tiim hallerde, s6z konusu
araclar, ayri riskten koruma gruplarina dahil edilir. Finansal araglarin benzer olup olmadigina
iliskin degerlendirmede asagida belirtilen hususlar dikkate alinir.

a) Aym ihragg1 tarafindan ihrag edilen tiim hisse senetlerinin benzer oldugu kabul
edilir. Hisse senedi endeksleri, ayr1 bir ihragg1 olarak kabul edilir,

b) Ayni kiymetli madeni konu alan tiim finansal araglarin benzer oldugu kabul edilir.
Kiymetli maden endeksleri, ayr1 bir kiymetli maden olarak kabul edilir,

c) Elektrik enerjisi i¢in, 24 saatlik zaman dilimi iginde ayn1 en yiliksek deger veya
nispeten diisiik olan deger zamaninmi ifade eden teslim hak veya yiikiimliiliikklerinin benzer
oldugu kabul edilir,

¢) Ayn1 emtiay1 konu alan araglarin benzer oldugu kabul edilir. Emtia endeksleri, ayr1
bir emtia olarak kabul edilir.

18. Farkli riskten koruma grubu kategorileri i¢in karsi taraf kredi riski katsayilari
asagidaki tabloda yer verilmektedir.



Sira Riskten Korunma Grubu Kategorileri Kars1 Taraf

No Kredi Riski
Katsayilar1

(%)

1 Faiz oranlar 0,2

2 Bir kredi temerriit swabina konu olan ve Yonetmeligin 13 iincii maddesinin birinci 0,3

fikrasinda yer alan Tabloya gore %1,60 veya daha diisiik bir sermaye
ylkiimliliigliniin uygulandig1 bir referans bor¢lanma aracindan kaynaklanan risk
pozisyonlari igin faiz oranlari

3 Yonetmeligin 13 iincii maddesinin birinci fikrasinda yer alan Tabloya gore %1,60'n 0,6
tizerinde bir sermaye yiikiimliiligiiniin uygulandig: bir bor¢lanma aracindan veya bir
referans borglanma aracindan kaynaklanan risk pozisyonlari igin faiz oranlari

4 Doviz kurlari 2,5
5 Elektrik enerjisi 4
6 Altin 5
7 Hisse senedi 7
8 Kiymetli madenler (altin harig) 8,5
9 Diger emtialar (kiymetli madenler ve elektrik enerjisi harig) 10
10 Yukarida sayilan kategorilerden birine girmeyen tezgah {istii tiirev finansal araglara 10

konu olan araglar

Yukaridaki tabloda yer alan tezgah iistii tlirevlerine konu olan araglar, isleme konu
araclarin her kategorisi i¢in miinferit riskten koruma gruplarina dahil edilir.

19. Bankanin piyasa riski i¢in ayrilacak asgari sermayenin belirlenmesi amaciyla
Kurumca izin verilen bir modelle deltay1 veya diizeltilmis ortalama vadeyi tespit edemedigi
durumlarda, dogrusal olmayan risk profili 6zelligi gosteren islemler i¢in ya da borg¢lanma
araglartyla ilgili 6deme ayaklar1 ve islemleri i¢in, Kurum, risk pozisyonlarmin biiyiikligini
ve uygulanan kars1 taraf kredi riski katsayilar1 belirlemeye yetkilidir. Alternatif olarak,
Kurum, Ugiincii Béliimde tanimlanan ydntemin uygulanmasini isteyebilir. Bu cercevede,
netlestirme imkan1 kabul edilmez (risk tutar1, sadece miinferit islemden olusan bir netlestirme
grubunun var oldugu varsayimiyla belirlenir).

20. Banka, bir islemi riskten koruma grubuna dahil etmeden 6nce, islemin Altinci
Boliimde aciklanan kosullara uygun bir netlestirme s6zlesmesinin kapsaminda oldugunu
dogrulamaya yonelik uygulama usulleri gelistirmekle yiikiimliidiir.

21. Karg1 taraf kredi riskinin azaltiminda teminattan yararlanan bir banka,
hesaplamalarinda teminatin etkisinin kabuliinden dnce, teminatin kredi riski azaltimina iliskin
usul ve esaslara uygunlugunun dogrulanmasi ig¢in uygulama usulleri gelistirmekle
yikiimliidiir.

BESINCi BOLUM
Icsel Model Yontemi

1. Bir bankanin, yalnizca Ikinci Boliim fikra 2(a)’da belirtilen iglemler igin ya da
yalmzca Ikinci Boliim fikra 2(b), (c) ve (¢)'de belirtilen islemler igin ya da ikinci Béliim fikra
2 (a) ila (¢)'de belirtilen islemler igin riske maruz degeri hesaplamak amaciyla I¢sel Model
Yéntemini (IMY) kullanmasi, Kurum iznine tabidir. Bu hesaplamalara, Ikinci Boliim fikra
2(d)'de belirtilen islemler de dahil edilebilir. Ikinci Bélim fikra 1 bent 2 hiikiimlerinin
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istisnasi olarak, bankalar, bu yontemi biiyiikliik ve risklilik agisindan 6nemli olmayan risklere
uygulamamayi tercih edebilir. Bankalarin IMY'yi uygulamak icin, bu Béliimde aciklanan
kosullara uymasi zorunludur.

2. IMYnin uygulanmasi siirecinde, Ikinci Boliim fikra 2’de sayilan farkl islem tipleri
icin asamali uygulama yapilabilir ve bu siire i¢inde bir bankanmn IMY kullanilmayan diger
islem tiirleri igin, Uciincii Bélimde veya Dérdiincii Boliimde tanimlanan yontemleri
kullanmasi Kurumun onayina tabidir.

3. Bankalar IMY kullanma onay1 almadiklar1 uzun siireli takas islemleri ve tiim tezgah
istii tirev islemler i¢in Uglincii Boliimde veya Dordiincii Boliimde tanimlanan yontemleri
uygular.

4, IMY kullanim izni bulunan bir banka, Kurumun onayiyla ve hakli bir sebep
gosterdigi durumlar haricinde, tekrar Ugiincii Béliimde veya Dérdiincii Boliimde belirlenen
yontemleri kullanamaz. Bu Bo6liimde belirtilen kosullara uyulmadig: takdirde, banka Kurumca
uygun goriilecek bir plan dahilinde uyumun tekrar saglanmasi amacina yonelik bir rapor
sunmali ya da bu kosullara uymamasinin etkilerinin 6nemsiz diizeyde oldugunu
kanitlamalidir.

Risk tutari

5. Risk tutari, netlestirme grubu seviyesinde Ol¢iiliir. Model, netlestirme grubunun
gercege uygun degerinde, faiz orant ve doviz kurlar1 gibi piyasa degiskenlerindeki
degisimlere isnat edilebilen degisimlere iliskin tahmini dagilimi belirler. Model, boylelikle
piyasadaki degisiklikleri dikkate alarak her bir netlestirme grubu i¢in gelecek donemlere ait
risk tutarmmi hesaplar. Model, teminatlandirilmis varliklar i¢in teminat degerinde gelecekte
olusabilecek hareketleri de igerebilir.

6. Bankalar, IMY i¢in &ngoriilen nicel, nitel ve veri kosullarinin teminat igin
karsilanmasi halinde, netlestirme grubunun gergege uygun degerindeki degisikliklerin tahmin
dagilimlarina, Yo6netmeligin 7 nci maddesinin besinci fikrasi uyarinca belirlenecek kredi riski
azaltim tekniklerine iligkin usul ve esaslarda 6ngoriilecek kabul edilebilir ilave teminatlar ve
Yonetmeligin 21 inci maddesinin dordiincii fikrasi gergevesinde kabul edilen teminatlar1 da
dahil edebilir.

7. Risk tutari, Alfa(a) degeri ile EBPRT nin garpilmasi suretiyle hesaplanir:

Risk tutar1 = a x EBPRT

Bu denklemde:

Alfa (o) degeri 1,4 olarak dikkate alinir. EBPRT; faiz oranlari, doviz kurlar1 vb. piyasa
riski faktorlerinin olast gelecek degerleri esas alinarak gelecekte bir t zamanindaki ortalama
BRT’nin tahmin edilmesiyle hesaplanir. Model, BRT degerini gelecekteki t1, t2, t3 gibi

zaman serileri i¢in tahmin eder.

8. EBRT, asagidaki denklemle tekrarlanarak hesaplanir.
EBRT, =maksimum (EBRT, ;BRT, )

Bu denklemde:
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Cari tarih to olarak gosterilir ve EBRT, cari risk tutarina esittir.

9. Bu hesaplamada, EBPRT, gelecekteki riskin birinci yili boyunca bulunacak
ortalama EBRT degeridir. Netlestirme grubu igindeki tiim s6zlesmelerin vadesi bir yildan kisa
ise; BPRT, netlestirme grubu igindeki tiim sozlesmelerin vadesi gelene kadar BRT'lerin
ortalama degeridir. EBPRT, EBRT'nin agirlikli ortalamasi olarak asagidaki denklemle

hesaplanir.
min(1 yil;vade)

EBPRT = EBRTtk * AL,
k=1
Bu denklemde:
Aty = tx — 1 agirliklari, gelecek riskin zaman iginde esit aralikli olmayan tarihlerde
hesaplanmasina imkan verir

10. BRT veya azami risk tutari, risk dagiliminin normal olmadigi durumlar da goz
oniinde bulundurulacak sekilde hesaplanir.

11. Bankalar, tiim kars1 taraflar i¢in yukaridaki denkleme gore hesaplanan risk
tutarindan daha ihtiyatli bir risk tutar1 da hesaplayabilirler.

a katsayisinin i¢sel tahmini

12. 7 nci fikra hikiimleri dikkate alinmaksizin, 1,2’den az olmamak tizere bankalar
kendi o tahminlerini kullanabilirler; burada "o" degeri, karsi taraf kredi riskinin tam
simiilasyonundan elde edilen sermaye gereksiniminin (pay) BPRT kullanilarak hesaplanan
sermaye gereksinimine (payda) oranina esittir. Paydada yer alan BPRT sabit bir tutar olarak
dikkate alinir. Banka bu oranin payinda, a i¢sel tahminlerinin, islemlerin veya portfoylerin
gercege uygun degerlerinin karsi taraflar arasinda dagiliminin stokastik bagimliliginin 6nemli
kaynaklarim1 kapsadigini gosterir. a igin yapilan ig¢sel tahminlerde, portfoylerin ¢esitliligi de
dikkate alinir.

13. Banka, a’nin paymi ve paydasini, kullanilan modelleme metodolojisine, parametre
ozelliklerine ve portfoy kompozisyonuna gore tutarli bir tarzda hesaplar. Kullanilan yaklagim,
bankanin sermaye gereksinimi ig¢sel degerlendirme siirecine dayanir. Kullanilan yaklagima
iliskin yazili prosediirlerin bulunmasi ve yaklagimin bagimsiz validasyona tabi tutulmasi
zorunludur. Banka yaptig1 tahminleri en az ii¢ ayda bir, portfdy kompozisyonunun zaman
icinde degismesi halinde ise daha sik araliklarla, degerlendirir. Bankalarca model riski de goz
ontinde bulundurulur.

14. Uygun oldugu hallerde o tahminleri yapilirken, piyasa ve kredi risklerinin ortak
simiilasyonunda kullanilan piyasa riski faktorleri; ekonomik gerileme/daralma doneminde
ilgili volatilite ve korelasyonlarda meydana gelmesi olasi artislar1 yansitacak sekilde kredi

riski faktoriine uyarlanmalidir.

15. Marj sozlesmesine konu netlestirme gruplart i¢in asagida yer alan BPRT
ol¢iitlerinden biri kullanilir:

a) Marj s6zlesmesinin etkilerinin dikkate alinmadigi EBPRT,
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b) Pozitif olmas1 durumunda marj s6zlesmesinde ongoriilen esik deger ile riskin marj
stiresi i¢indeki potansiyel artis1 yansitan ek deger toplami. Ek deger, bugiinkii tutar1 sifir
olarak kabul edilen netlestirme grubunun riskinde marj siiresince beklenen artig1 yansitacak
sekilde hesaplanir. Asgari risk marj siiresi, giinliik bazda yeniden marj1 belirleme ve
degerlemeye tabi repo benzeri islemlerden olusan netlestirme gruplart igin bes is giinii ve
diger tiim netlestirme setleri i¢in on is glintidiir.

¢) Kurumdan izin almmmasi kosuluyla marjlamanin etkilerini de dikkate alan
modellerin BRT o6lgiitii 8 inci fikradaki denklemde dogrudan kullanilabilir.

BPRT hesaplamasinda kullamlacak modeller icin asgari kosullar

16. Bankalarca kullanilacak BPRT modelleri, 17 ila 41 inci fikralarda belirtilen
kosullara uygun olmalidir.

Karsi taraf kredi riski kontrolii

17. Bankalarda, modelin baslangigtaki ve periyodik validasyonunun yapilmasi da dahil
kars1 taraf kredi riski yonetim sisteminin tasarimi ve uygulanmasindan sorumlu bir kontrol
birimi bulunur. Bu birim, girdi verilerin dogrulugunun kontrolii ve bankanin risk 6l¢iim
modeli ile kredi limitleri arasindaki iliskinin degerlendirilmesi de dahil, bankanin risk 6lglim
modelinin ¢iktilarina dayali raporlar iiretmek ve analizler yapmaktan sorumludur. Bu birim
yeterli sayida personel ile risk yonetim fonksiyonu kapsaminda faaliyet gosterir. S6z konusu
birimin ¢aligsmalari, bankanin kredi ve toplam risk profilinin planlanmasi, izlenmesi ve kontrol
edilmesi siirecinin ayrilmaz bir pargasi olup bankanin giinliik kredi riski yonetim siirecine de
entegre edilmelidir.

18. Banka, kavramsal olarak saglam, biitiinliik i¢inde uygulanan karsi taraf kredi riski
yonetim politikalari, siiregleri ve sistemlerine sahip olmalidir. Saglam bir karsi taraf kredi
riski yonetim ¢ergevesi; Karsi taraf kredi riskinin tanimlanmasini, 6lgiilmesini, yonetilmesini,
onaylanmasini ve dahili raporlanmasini igermelidir.

19. Bankanin risk yonetim politikalarinda, karsi taraf kredi riskiyle baglantili
olabilecek piyasa ve likidite riskleri ile yasal ve operasyonel riskler dikkate alinir. Banka,
takas ve takas-oncesi kredi risklerini g6z oniinde bulundurarak, karsi tarafin itibar1 ve kredi
degerliligini incelemeden herhangi bir isleme giremez. Bu riskler, kars1 taraf diizeyinde ve
banka diizeyinde miimkiin oldugu kadar kapsamli ve genis bir ¢ergevede yonetilir.

20. Banka yonetim kurulu ve {ist yonetimi, karsi taraf kredi riski kontroli siirecine
aktif bir sekilde katilir ve bunu, 6nemli 6l¢iide kaynak ayrilmasi gereken, faaliyetlerin temel
bir pargasi olarak degerlendirir. Ust yonetim, kullanilan modelin kisitlar1 ve varsayimlar ile
bunlarin elde edilen ¢iktinin giivenilirligi iizerindeki olasi etkileri hakkinda bilgi sahibi
olmalidir. Ust ydnetim, piyasa sartlarin ve operasyonel risklerin belirsizliklerini de dikkate
almali ve bunlarin modeli nasil etkileyebilecegi hakkinda bilgi sahibi olmalidir.

21. Kars1 taraf kredi riskine iliskin giinliik raporlar, kredi tahsis ve hazine birimlerinin

yetkili personel bazinda aldigi pozisyonlarda ve bankanin toplam karsi taraf kredi riskinde
gerekli azaltimlarin yapilmasi1 amacryla ilgili yoneticiler tarafindan gézden gegirilir.
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22. Karg1 taraf kredi riski yonetim sistemi, banka i¢i limitlerle baglantili olarak
kullanilir. Limitler, zaman iginde tutarli bir sekilde uygulanarak kredi tahsis ve hazine
birimlerinin yoneticileri ile list yonetim tarafindan anlasilacak bir sekilde bankanin risk 6lglim
modeli ile iliskilendirilir.

23. Kars1 taraf kredi riski 6l¢timii, kredi limitlerinin gilinliik ve giin i¢i kullaniminin
Ol¢iilmesini de igerir. Bankalar, maruz kalinan risk tutarini teminatlarin etkisini dikkate alarak
ve almadan ayr1 ayr1 hesaplar. Bankalar, belirledikleri giiven araliginda en yiiksek risk tutarini
veya potansiyel risk tutarini; portfoy ve karsi taraflar bazinda hesaplar. Bankalar, risk
gruplari, sektorler, piyasalar gibi kategorilere iliskin risk yogunlagsmalarini dikkate alir.

24. Bankalar, kars: taraf kredi riski hesaplamalarimi desteklemek i¢in kullanilan risk
Ol¢tim modelinin giinliik ¢iktilarina dayanan stres testlerini diizenli olarak uygular. Stres testi
sonuglari, Ust yonetim tarafindan periyodik olarak gozden gecirilir ve yonetim kurulu
tarafindan karsi taraf kredi riski politikalarinin ve limitlerinin belirlenmesinde kullanilir. Stres
testinin belirli hal ve kosullara kars1 6zel bir hassasiyet gosterdigi durumlarda, bu risklerin
ihtiyatla yonetilmesi i¢in gereken tedbirler derhal alinir.

25. Karsi taraf kredi riski yonetiminin ilgili i¢ politika, kontrol ve yontemlere uyumu
diizenli olarak i¢ kontrole tabi tutulmalidir. Bankanin kars1 taraf kredi riski yonetim sisteminin
yazili hale getirilmesi ve ilgili dokiimanlarda karsi taraf kredi riski hesaplamalarinda
kullanilan ampirik tekniklere iliskin agiklamalara yer verilmesi gerekir.

26. Kars1 taraf kredi riski yonetimine iliskin sistemler diizenli olarak i¢ denetime tabi
tutulmalidir. S6z konusu denetim, 17 inci fikrada belirtilen birimlerin faaliyetleri ile kars
taraf kredi riski yonetimine iliskin i¢ kontrol biriminin faaliyetlerini kapsar. karsi taraf kredi
riski yonetim siireci asgari olarak asagida belirtilen hususlar1 kapsayacak sekilde diizenli
araliklarla gézden gegirilir.

a) Karsi taraf kredi riski yonetiminin sistem ve siireclerine iliskin dokiimantasyonun
yeterliligi,

b) Kars1 taraf kredi riski kontrol biriminin organizasyonel yapisi,

c) Kars taraf kredi riski 6lgtimlerinin giinliik risk yonetimine entegrasyonu,

¢) On ve arka ofis personelinin kullandig risk fiyatlandirma modelleri ve degerleme
sistemlerine iligkin onay siireci,

d) Kars1 taraf kredi riski 6l¢iim siirecindeki 6nemli degisikliklerin validasyonu,
e) Risk 6l¢iim modelinde kars1 taraf kredi riskinin ne 6l¢iide dikkate alindigi,
) Yonetim bilgi sistemlerinin biitiinliig,

g) Karsi taraf kredi riski verilerinin giivenilirligi ve eksiksiz olmast,

g) Ilgili veri kaynaklarinin bagimsizhigi da dahil, modellerde kullanilan veri
kaynaklarimin tutarliliginin, giivenilirliginin ve zamaninda ulasilabilirliginin teyidi,

h) Volatilite ve korelasyon varsayimlarinin dogrulugu ve uygunlugu,
1) Degerleme ve risk tutar1 hesaplamalarinin dogrulugu,

1) Modelin dogrulugunun geriye doniik testler kullanilarak sik araliklarla kontrolii.

Kullanim testi
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27. EBPRT hesaplamalarinda kullanilan modelin iirettigi risk dagilimi, bankanin
giinliik kars1 taraf kredi riski yonetim siirecine entegre edilir. Modelin ¢iktilari; bankanin kredi
onaylama, kars1 taraf kredi riski yonetim, sermayenin birim ve faaliyet bazinda tahsisi ve
kurumsal yonetim siireclerinde belirleyici olmalidir.

28. Bankalar, kars1 taraf kredi riski dagilimlarina iliskin kayitlart saklamak zorundadir.
Bu cercevede, onay i¢in Kuruma yapilacak basvurularda BPRT oOl¢limlerinde esas alinan
dagilimlar1 hesaplamada kullanilan modelin bu boélimde belirtilen asgari kriterlere
uygunlugunun ve s6z konusu modelin, asgari bir yildir kullanilmakta oldugunun ispati
gerekir.

29. Kars1 taraf kredi riski tutarlarinin dagiliminin belirlenmesinde kullanilan model;
kars1 taraf kredi riskinin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi, yonetimi, onaylanmasi ve dahili raporlama
stireclerini kapsayan karsi taraf kredi riski yonetim ¢ergevesinin bir pargasi olmalidir. Karsi
taraf kredi riski yonetim gergevesi, kredi limiti kullanimlarinin 6l¢iimiinii, kars1 taraf kredi
riskinin diger kredi riskleriyle birlikte ele alinmasini ve sermayenin birim ve faaliyet bazinda
tahsisini de igerir. Bankalar, BPRT'ye ek olarak mevcut risk tutarlarin1 da dlger ve yonetir.
Uygun hallerde, mevcut risk tutarlar1 teminatlarin etkisi alinmadan ve alinarak ayri ayri
hesaplanir. BPRT'nin hesaplanmasinda kullanilan modelin irettigi dagilimi esas alan en
yiikksek risk tutar1 veya potansiyel risk tutar1 gibi karsi taraf kredi riski Olgiitlerinin de
kullanilmasi halinde, kullanim testinin usuliince yapilmis oldugu kabul edilir.

30. Kars1 taraf kredi riski hesaplamalarinin daha diisiik bir siklikla yapilmasiin uygun
oldugunun ispat edildigi durumlar harig, bankalarca BRT nin giinliik bazda hesaplanmasina
yonelik gerekli sistemler tesis edilir. Bankalar, BRT'yi, so6zlesmelerin vadesini ve gelecek
nakit akislarinin zamanint dogru bicimde yansitan bir zaman dilimi i¢in ve maruz kalinan
risklerin kompozisyon ve biiyiikliigline uygun sekilde hesaplar.

31. Risk tutari, sadece bir yillik bir zaman dilimi i¢in degil, netlestirme grubu i¢indeki
tim sozlesmelerin vadesini kapsayacak bir zaman dilimi i¢in hesaplanir, izlenir ve kontrol
edilir. Bankalar, bir yildan uzun siireli kars1 taraf riskinin tanimlanmasi ve kontrolii i¢in uygun
yontemlere sahip olmalidir. Risk tutarlarina iliskin artis tahminleri, sermaye gereksinimi igsel
degerlendirme siirecinde girdi olarak dikkate alinir.

Stres Testi

32. Bankalar, kars1 taraf kredi riskine iligkin sermaye yeterliligi degerlendirmelerinde
diizenli olarak ayrintili bir stres testi programi kullanmalidir. Stres testi sonuglari, BPRT
olglimiiyle karsilastirilir ve sermaye gereksinimi igsel degerlendirme siiregleri ¢ergevesinde
dikkate alinir. Stres testi, bankanin kredi riski tutarlarini olumsuz etkileyebilecek olasi olaylar
veya ekonomik kosullarda meydana gelebilecek degisiklikleri ve bankanin bu degisikliklere
dayanikliliginin degerlendirilmesini igerir.

33. Bankalarca kars1 taraf kredi riski, piyasa ve kredi riski faktorlerini birlikte dikkate
alan stres testine tabi tutulur. Karsi taraf kredi riski stres testleri, tek bir karsi tarafa veya karsi
taraf grubuna iliskin yogunlagma riskini, piyasa ve kredi riskleri arasindaki korelasyon riskini
ve kars1 tarafa iliskin pozisyonlarin tasfiyesinin piyasada olusturabilecegi degisikliklerden
kaynaklanabilecek riskleri igerir. Stres testleri, piyasada meydana gelebilecek s6z konusu
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degisikliklerin bankanin pozisyonlar lizerindeki etkilerini de degerlendirir ve bu etkileri karsi
taraf kredi riski degerlendirmelerine dahil eder.

Ters Egilim Riski

34. Bankalarca, genel ters egilim riskini 6nemli oranda artirabilecek risklere gerekli ve
yeterli nem verilmelidir.

35. Bankalarca, spesifik ters egilim riskini, bir igslemin baslangicindan itibaren vadesi
boyunca tanimlamak, izlemek ve kontrol etmek i¢in uygun yontemler tesis edilir.

Modelleme Siirecinin Biitiinliigii

36. Kullanilan model, ilgili islemin sart ve 6zelliklerini zamaninda, tam ve ihtiyath bir
sekilde dikkate almahdir. Islem sartlari, asgari olarak sozlesmede belirtilen tutarlar, vade,
referans varliklar ile marj ve netlestirmeye iliskin hiikiimleri igerir. S6z konusu islem sart ve
ozellikleri periyodik denetime tabi bir veri tabaninda tutulur. Netlestirmeye iliskin
diizenlemelerin taninmasi i¢in netlestirmenin yasal acidan baglayiciliginin teyit ve teminin
hukuk birimince onaylanmis olmasi ve ilgili verilerin veri tabanina bagimsiz bir birim
tarafindan girilmesi gereklidir. islem sart ve dzellikleri ile verilerinin modele dahil edilmesi i¢
denetime tabi tutulur. S6z konusu sart ve Ozelliklerin BPRT'ye dogru bir bigimde veya
ithtiyath bir sekilde yansitildiginin siirekli olarak kontrol edilmesi ve dogrulanmasi amaciyla
model ile kaynak veri sistemlerinin teyidine iligkin siiregler tesis edilmelidir.

37. Mevcut risklerin modeller yoluyla hesaplanmasinda, cari piyasa verileri kullanilir.
Volatilite ve korelasyon tahminlerinde tarihsel veriler kullanildiginda, asgari ti¢ yillik veri
kullanilmast ve s6z konusu verilerin, piyasa kosullar1 dikkate alinarak asgari ii¢ ayda bir
glincellenmesi gereklidir. Veriler, tam bir ekonomik dongii gibi tim ekonomik kosullari
kapsamalidir. Bankanin ilgili birimlerince saglanan fiyat verileri, bu birimlerden bagimsiz
bagka bir birim tarafindan dogrulanmalidir. Veriler, faaliyet kollarindan bagimsiz bir sekilde
toplanmali ve modele zamaninda, eksiksiz girdi saglamali ve denetime tabi bir veri tabaninda
tutulmalidir. Bankalar, hatali ve/veya normal olmayan verilerin veri tabanindan
arindirilmasina yonelik gelismis bir veri dogrulama siirecine sahip olmalidir. Yeni {iriinler i¢in
ti¢ yillik tarihsel verilerin bulunmayabilecegi durumlar da dahil, modelin tiiretilmis piyasa
verilerine dayandigi durumlarda i¢ politikalar ile uygun alternatif verileri belirlemeli ve banka
bu alternatif verilerin olumsuz piyasa kosullar1 altinda riski ihtiyatl bir sekilde temsil ettigini
ampirik olarak gosterebilmelidir. Bankalar, teminatlarin netlestirme grubunun gergege uygun
degerindeki etkilerini de i¢eren modellerde, teminat volatilite modellenmesi igin yeterli ve
uygun tarihsel verileri kullanmalidir.

38. Model, bir validasyon siirecine tabi olmalidir. Bu siire¢, bankanin politika ve
yontemlerinde agik bir sekilde yer almalidir. Validasyon siireci, modelin biitinligiini
saglamak icin gereken testleri icermeli ve varsayimlarin ihlal edildigi ve BPRT'nin
oldugundan diisiik gosterilmesine neden olabilecegi durumlari agiklamalidir. Validasyon
stireci, modelin kapsamliliginin incelemesini de icermelidir.

39. Bankalar, ilgili riskleri izlemeli ve bu riskler 6nemli bir diizeye ulastiginda igsel

BPRT tahmininin ayarlanmasi amacina yonelik siireglere sahip olmalidir. Bu gergevede
banka:
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a) Spesifik ters egilim riski kapsamindaki risklerini tanimlamali ve yonetmeli,

b) Bir yildan sonra artan risk profili gdsteren riskler i¢in, bir yillik BPRT tahminini
vade boyunca gerceklesen BPRT ile periyodik olarak karsilastirmali,

¢) Kalan vadesi bir yildan az olan riskler igin, hesaplanan yenileme maliyetini ve
gerceklesen risk tutarlarini diizenli olarak karsilastirmali ve/ veya bu karsilastirmaya olanak
veren verileri saklamalidir.

40. Banka, bir islemi bir netlestirme grubuna dahil etmeden once, o islemin altinci
Bolimde belirtilen kosullara uyan yasal agidan baglayict bir netlestirme s6zlesmesi
kapsaminda yer aldiginin dogrulanmasi amacina yonelik sistemlere sahip olmalidir.

41. Kars1 taraf kredi riski azaltiminda teminat kullanan bir banka, yaptigi
hesaplamalarda teminatin etkisini dikkate almadan Once, o teminatin kredi riski azaltimina
iliskin usul ve esaslar gergevesinde, hukuki gegerlilik standartlarma uyum saglamasinin
dogrulanmasi amacina yonelik sistemlere sahip olmalidir.

BPRT Modelleri i¢cin validasyon kosullar
42. (1) Bankanin BPRT modeli, asagida sayilan validasyon kosullarini karsilamalidir:

a) Yonetmeligin 9 uncu maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca belirlenecek usul ve
esaslarda ongoriilecek nitel validasyon kosullari,

b) Kars1 taraf kredi riskinin olgiilmesi g¢er¢evesinde, faiz oranlari, kurlar, hisse ve
emtia fiyatlar1 ile diger piyasa riski faktorleri, uzun bir zaman dilimi i¢in tahmin edilir.
Kullanilan tahmin modelinin piyasa riski faktorleriyle ilgili uzun bir zaman dilimindeki
performansinin yeterliligi degerlendirilmelidir,

c) Piyasa riski faktorlerine uygulanacak soklarla ilgili belirli senaryolar i¢in karsi taraf
kredi riskini hesaplamak amaciyla kullanilan fiyatlandirma modelleri, model validasyon
stirecinin bir pargasi olarak test edilir. Opsiyonlar i¢in kullanilan fiyatlandirma modelleri,
opsiyon degerinin piyasa riski faktorlerine gore dogrusal olmama durumunu da hesaba
katmalidir,

¢) BPRT modeli, netlestirme grubu seviyesindeki risklerin toplulastiriimasi amaciyla,
islemlere 6zgii bilgileri kapsamalidir. Banka, islemlerin model i¢indeki uygun netlestirme
grubuna dahil edilip edilmedigini teyit eder;

d) BPRT modeli, teminatlama etkilerini kapsamak i¢in islemlere 6zgii bilgileri de
icerir. Model, cari teminat tutarim1 ve gelecekte karsi taraflar arasinda aktarilabilecek
teminatlar: hesaba katar. S6z konusu model, iki tarafli veya tek tarafli marj s6zlesmelerinin
niteligini, teminat tamamlama ¢agrilarinin sikligini, risk marj siiresini, bankanin kabul etmeye
hazir oldugu teminatlanmamis risk tutarinin yeterli olmadigi durumlardaki asgari risk esigini
ve asgari transfer tutarin1 dikkate alir. Model verilen teminatin degerinde gergege uygun
degerine gore degerlemeden dogan degisikligi tahmin eder veya Yonetmeligin 7 nci
maddesinin besinci fikras1 uyarinca belirlenecek kredi riski azaltimmna iligkin usul ve
esaslarda agiklanan kurallar1 dikkate alir,

e) Temsili karsi taraf portfoyleri lizerinde statik, tarihsel geriye doniik test, model
validasyon siirecinin pargast olmalidir. Banka temsili karsi taraf fiili ve varsayimsal
portfoyleri iizerinde diizenli araliklarla statik, tarihsel geriye doniik test uygulamalidir.
Temsili portfoylerin se¢iminde, bankanin maruz kaldigt o6nemli risk faktorleri ve
korelasyonlara olan hassasiyetler dikkate alinir.
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(2) Geriye doniik testin, modelin gegerliliginin yeterli olmadigini gostermesi
durumunda, Kurum, model ic¢in verdigi onayr iptal edebilir veya modelin derhal
tyilestirilmesini saglamak amacina yonelik ilave Ozkaynak tutulmasi da dahil uygun
tedbirlerin alinmasini ister.

ALTINCI BOLUM
Sozlesmeye Dayah Netlestirme

Kurum tarafindan onay verilebilecek netlestirme tiirleri

1. Bu Boliim kapsaminda;

a) Karsi taraf, netlestirme sozlesmesi akdetme yetkisine sahip olan gergek ve tiizel
kisiler;

b) S6zlesmeye dayali ¢apraz iiriin netlestirme islemi, farkli tirtin kategorilerine ait iki
tarafli gergeve sozlesmeleri ve islemleri kapsayan, tek bir hukuki yiikiimliiliik yaratan ve karsi
taraf ile banka arasinda yapilan yazili bir s6zlesme

anlamina gelir.

Sozlesmeye dayali ¢apraz triin netlestirme islemleri, yalnizca iki tarafli yapilan
netlestirmeleri igerir.

Capraz iriin netlestirmesi c¢ercevesinde, asagidakiler, farkli {iriin kategorileri olarak
kabul edilir:

1) Repo islemleri, ters repo islemleri, menkul kiymetler ve emtia 6diing verme ve
Odiing alma iglemlerti;

ii) Kredili menkul kiymet islemleri,
iii) Tirev finansal araglar.

Kurum, sadece asagida belirtilen netlestirme islemlerinin risk azaltim etkisinin dikkate
alinmasina izin verir.

1) Uygulandig1 her seferde tek bir net tutar olusturarak taraflar arasindaki karsilikli
alacak ve borglar1 otomatik olarak mahsup eden ve boylece eski sdzlesmeleri sona erdirerek
yasal acidan baglayici tek bir yeni sdzlesme olusturan, bir banka ile onun karsi tarafi arasinda
yapilan iki tarafli yenileme sozlesmeleri,

i) Banka ile kars1 taraf arasindaki iki tarafli diger sdzlesmeler,

Iii) Besinci Boliimde tanimlanan yontemi kullanmasina Kurumca izin verilen bankalar
icin ilgili yontem kapsamina giren sozlesmeye dayali ¢apraz {irlin netlestirme islemleri.
Konsolidasyon kapsamindaki ana ortaklik ve bagl ortakliklar arasindaki islemlerin

netlestirilmesi, sermaye gereksiniminin hesaplanmasinda dikkate alinmaz.

Dikkate alinma kriterleri
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2. Kurum, netlestirme s6zlesmelerinin risk azaltim etkisinin dikkate alinmasina sadece
asagida belirtilen kosullarda izin verir:

i) Karsi tarafin temerriide diismesi, iflasi, tasfiyesi veya benzeri baska nedenlerden
dolayr yiikiimliiliiklerini ifa edememesi halinde, banka sadece sozlesme kapsamindaki tiim
miinferit islemlerin ger¢ege uygun degerine gore degerlenmis pozitif ve negatif tutarinin net
toplamini tahsil veya odeme gibi tek bir yikiimlilik ya da hak doguran netlestirme
sozlesmelerine taraf olmalidir,

I1) Hukuki ihtilaf veya anlagsmazlik durumunda, (i) bendinde bahsi ge¢en durumlarda,
asagida belirtilen hukuki kaynaklar agisindan bankanin alacak ve borg¢larinin (i) bendinde
tanimlanan net toplamla sinirli olacagini belirten yazili ve gerekgeli hukuki miitalaalarin
hazirlanmasi gerekir:

-Kars1 tarafin kurulu bulundugu tilkenin kanunlari ile bir kurulusun yurtdisi subesinin
bulunmasi halinde ilgili yurtdisi subenin kurulu bulundugu iilke mevzuati,

-Sozlesme kapsamindaki miinferit iglemlerin tabi oldugu yasal diizenlemeler,
-Netlestirme s6zlesmesinin uygulanmasina iliskin diger yasal hiikiimler,

Iii) Mevzuattaki olasi degisiklikler neticesinde netlestirme sozlesmesinin yasal
gegerliligini muhafaza edip etmediginin siirekli olarak gdézden gegirilmesini saglayan
sistemler tesis edilmis olmalidir,

iv) Netlestirme s6zlesmesine iliskin belgeler Kanunun belgelerin saklanmasina iliskin
42 nci maddesine uygun olarak saklanmalidir,

V) Netlestirme etkilerinin her bir karsi tarafa iliskin toplam kredi riski tutari
hesaplamalarina dahil edilmesi ve karsi taraf kredi riskinin bu esas ¢er¢evesinde yonetiliyor
olmasi gereklidir,

vi) Her bir kars1 tarafa iligskin kredi riskinin toplulagtirilmasi ve her bir iglem tiirii igin
tek bir konsolide risk tutarinin belirlenmesi gereklidir. Toplulastirilmis konsolide risk tutari,
kredi sinirlarinin hesaplanmasinda ve sermaye gereksinimi igsel degerlendirme siirecinde
dikkate alinmalidir.

Kurum, netlestirme sozlesmelerinin yasal baglayiciligi olup olmadigini gerekirse ilgili
iilkelerin yetkili otoriteleriyle isbirligi yapmak suretiyle de teyit eder. Iki iilke denetim
otoritesinden herhangi birinin olumsuz goriis vermesi halinde netlestirme s6zlesmesinin risk
azaltim etkisi dikkate alinmaz.

Kurum, netlestirme sézlesmelerinin risk azaltim etkisinin dikkate alinmasi hususunda
bankaca sunulan gerekgeli hukuki miitalaalar1 kabul edebilir.

Temerriide diismesi durumunda net alacakli olsa bile karsi tarafa Odeme
yapilmamasina ya da 6denmesi gereken tutardan daha az tutarda 6deme yapilmasina yonelik
hiikiimler i¢eren s6zlesmeler hi¢cbir durumda risk azaltiminda dikkate alinmaz.

Sozlesmeye dayali c¢apraz iriin netlestirme islemlerinin, ilave olarak asagidaki
kosullar1 saglamasi gereklidir.

a) Bu Boliimiin ikinci fikrasinin (i) bendinde tanimlanan net toplam, netlestirme islemi
kapsamindaki iki tarafli cerceve sdzlesmesinin pozitif ve negatif kapanis degerlerinin ve

19



miinferit islemlerin pozitif ve negatif gercege uygun degerine gore degerlenmis tutarinin net
toplamina esit olmalidir,

b) Bu Bolimiin ikinci fikrasinin (ii) bendinde belirtilen yapilan yazili ve gerekgeli
hukuki miitalaalar, netlestirme s6zlesmelerinin bir biitiin olarak gegerliligi ve ifa edilebilirligi
ile netlestirme isleminin gerceve sdzlesmesinin dnemli hiikiimleri {izerindeki etkilerini de ele
almalidir. Bu miitalaalar, bankanin faaliyette bulundugu iilkenin Yyasal diizenlemeleri
kapsaminda hukuki miitalaa ya da sdzlesmeye iliskin tiim hususlara gerekgeleriyle birlikte yer
veren hukuki zabit olarak kabul edilirler.

¢) Bu Boliimiin ikinci fikrasinin (iii) bendi ¢ergevesinde bankalar netlestirme grubuna
dahil edilecek herhangi bir islemin hukuki miitalaa kapsaminda ele alindiginin teyidine
yonelik sistemlere sahip olmalidir.

¢) Capraz iiriin netlestirme s6zlesmelerinin dikkate alinmasi i¢in, bankalar, netlestirme
sOzlesmesi kapsamindaki cergeve soOzlesmeleriyle ilgili olarak iki tarafli netlestirmenin
taninmasina iligskin kriterlere ve Yonetmeligin 7 nci maddesinin besinci fikrasi uyarinca
belirlenecek kredi riski azatlim tekniklerine iliskin usul ve esaslara uyumu devamli surette
saglamalidir.

Dikkate almanin sonuclari

3. Dordiincii ve Besinci Bolim kapsaminda yapilan netlestirme o Boliimlerde
belirtilen esaslar gercevesinde dikkate alinir.

1) Yenileme sozlesmeleri:

Briit tutarlar yerine yenileme sozlesmeleri ile belirlenen net tutarlar agirliklandirmaya
tabi tutulabilir. Béylece, Ugiincii Béliim uygulanirken, (a) fikrasindaki yenileme maliyeti ile
(b) fikrasindaki sozlesmede belirtilen anapara tutarlar1 veya isleme konu varliklarin degeri
yenileme s6zlesmesi dikkate alinarak hesaplanabilir.

ii) Diger netlestirme sozlesmeleri:

Uciincii Béliimiin uygulamasinda (a) fikrasindaki netlestirme sozlesmesine dahil
edilmis olan sozlesmelerin cari yenileme maliyetleri netlestirme sonucunda hesaplanan
varsayimsal net yenileme maliyeti dikkate alinarak bulunur. Varsayimsal net yenileme
maliyetinin bir net bor¢la sonuglanmasi halinde, cari yenileme maliyeti "sifir" olarak kabul
edilir. (b) fikrasindaki netlestirme sozlesmesine dahil edilmis olan tiim sozlesmelere iliskin
potansiyel kredi riski tutar1 ise asagidaki formiil vasitasiyla azaltilmis olarak hesaplanabilir:

PKTaz = 0,4 * PKTpt + 0,6 * NBR * PKTpt
Formiilde gegen:

- PKT,= yasal baglayiciligi bulunan iki tarafli netlestirme sézlesmesine dahil edilen
ve belirli bir kargi tarafla ilgili tim sozlesmelere iliskin azaltilmis potansiyel kredi
riski tutarini,

- PKTp= yasal baglayiciligr bulunan iki tarafli netlestirme sdzlesmesine dahil edilen
ve belirli bir kars1 tarafla ilgili tiim s6zlesmelere iliskin s6zlesmede belirtilen tutarlarin
Tablo 1'de gosterilen oranlarla carpilmasi sonucu bulunacak potansiyel kredi riski
tutarlar1 toplamin,
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- NBR = net/briit rasyosunu
ifade eder.

Bankalar, sececekleri asagidaki oranlardan birini NBR’nin hesaplanmasinda tutarl
olarak kullanirlar:

i) Ayrt hesaplamada: yasal baglayiciligi bulunan iki tarafli bir netlestirme
sOzlesmesine dahil edilen ve belirli bir karsi tarafla ilgili tim sozlesmelere iligkin net
yenileme maliyetinin ayn1 kars1 tarafla yapilan sézlesmelere iligskin briit yenileme maliyetine
orant,

i) Birlikte hesaplamada: yasal baglayiciligi bulunan tim iki tarafli netlestirme
sozlesmelerine dahil edilen sozlesmeler dikkate alinmak kaydiyla biitiin kars1 taraflara iliskin
net yenileme maliyetleri toplamimin biitiin karsi taraflara iliskin briit yenileme maliyetleri
toplamina orani.

Potansiyel kredi riski tutarimin yukaridaki formiil vasitasiyla hesaplanmasinda,
netlestirmeye dahil edilmis olan ve birbiriyle tam olarak eslesen sozlesmeler, netlestirme
sonucu elde edilen net tutarin anapara tutar1 olarak dikkate alindigi tek bir sozlesme olarak
degerlendirilebilir. Birbiriyle tam olarak eslesen sozlesmeler, karsilikli nakit akiglari ayni
tarihlerde gergeklesen ve kismen veya tamamen ayni para birimi cinsinden olan vadeli doviz
sOzlesmeleri veya benzeri sdzlesmelerdir.
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