EK3
ALIM SATIM

BIRINCI BOLUM
Allm Satim Amaci

1. Pozisyonlarin/portfdylerin alim satim amaciyla tutulduklariin kabul edilebilmesi
i¢in;

a) Pozisyon/ara¢ veya portfoylere iligkin iist yonetim tarafindan onaylanan, beklenen
elde tutma siiresini de iceren, yazili bir alim satim stratejisinin mevcut olmast,

b) Pozisyonun aktif olarak yonetilmesine iliskin olarak asagidaki hususlari igeren,
acikca tanimlanmus politika ve uygulama usullerinin bulunmasi,

i) Pozisyon aliminin alim-satim masasinda gergeklestirilmesi,
ii) Pozisyon limitlerinin belirlenmesi ve uygunlugunun izlenmesi,

iii) Ilgili personele, pozisyon alma konusunda, onaylanmis stratejiye gore ve
kararlastirilan limitler dahilinde serbestlik taninmasi,

IV) Pozisyonlarin, bankanin risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargast olarak iist
yOnetime raporlanmast,

v) Pozisyonlarin, piyasa bilgi kaynaklar1 ¢ercevesinde aktif bir sekilde izlenmesi ve
pozisyonun ve bilesenlerinin, piyasa girdilerinin mevcut olup olmamasi ve bu girdilerin
kalitesi, piyasadaki islem hacmi ve alim satim konusu pozisyonlarin sayisi ve biyikligi
hakkindaki degerlendirmeler de dahil, alinip satilabilirliginin ya da riskten korunmaya konu
olma yeterliliginin degerlendirilmesi.

c) Alim satim hesaplarindaki duragan pozisyonlar ve islem hacminin izlenmesi de
dahil, bankanin pozisyonunun alim satim stratejisine uyumu bakimindan izlenmesi igin agik¢a
tanimlanmis politika ve uygulama usullerinin mevcut olmasi.

iKiNCi BOLUM
Sistem ve Kontroller

1. Bankalar, degerlemeye iliskin tahminlerin ihtiyath ve giivenilir olmasini teminen,
yeterli sistemler ile kontrol siireglerini kurmak ve isletmekle yiikiimlidiir.

2. Sistem ve kontrol siire¢leri, asgari asagida belirtilen unsurlari igerir;

a) Degerleme siirecine iligskin, degerlemede gorev alanlarin agik¢a tanimlanmis gorev
ve sorumluluklarini da kapsayacak bicimde, degerlemenin tespitinde kullanilan piyasa bilgi
kaynaklari ile bunlarin uygunluguna iliskin degerlendirmeleri, gozlenemeyen ancak bankanin
piyasa katilimcilarinin pozisyonu fiyatlandirmada kullandiklar girdilere iliskin varsayimlarini
yansitan girdilerin kullanimi hakkinda agiklamalari, bagimsiz degerlemelerin sikligini,



kapanis fiyatlarinin zamanlamasini, degerlemelerin ayarlanmasina iliskin siiregleri, ay sonlari
ve gerektiginde yapilacak olan teyit siireclerini igeren yazili politika ve uygulama usulleri,

b) Degerlemeden sorumlu birim i¢in, 6n ofisten bagimsiz ve agik¢a belirlenmis bir
raporlama sistemi.

Raporlama, nihai olarak ilgili yonetim kurulu tiyesine yapilir.
Thtiyath Degerleme Yontemleri:

3. Bankalar, mimkiin oldugunca pozisyonlarini gercege uygun degeri ile degerler.
Gergege uygun degeri ile degerleme, pozisyonlarin borsa fiyatlari, ekran fiyatlar1 veya cesitli
bagimsiz aracilardan temin edilen diger fiyat teklifleri gibi bagimsiz kaynaklardan temin
edilen kapanig fiyatlar1 iizerinden asgari giinliik olarak yapilan degerlemedir.

4. Belirli bir finansal ara¢ acisindan piyasa yapicist konumundaki bankalarin ilgili
pozisyonu alis ve satis teklifleri arasindaki bir degerden kapatabildigi durumlar haricinde,
gercege uygun degeri ile degerleme yapilirken, alis ve satis fiyatlarinin daha ihtiyatli olani
esas alimnir.

5. Pozisyonlarin gergege uygun degeri ile degerlemesi miimkiin degilse, bankalar
sermaye yiikiimliiliigiiniin belirlenmesinde pozisyonlarinin/portfoylerinin degerini ihtiyath bir
sekilde model yoluyla belirlemelidir. Model yoluyla degerleme, bir piyasa girdisi referans
alinarak, ekstrapolasyon yontemi kullanilarak veya bir piyasa girdisi ¢ergevesinde hesaplama
yapilarak degerleme yapilmasini ifade eder.

6. Pozisyonlarin model yoluyla degerlemesinde asagidaki sartlar saglanmalidir:

a) Ust yonetim, alim satim hesaplarinin ya da gergege uygun degeri ile degerlenen
diger pozisyonlarin model kapsaminda degerlemeye tabi tutulan kalemlerinin farkinda olmali
ve bunun risk/performans raporlamasinda neden oldugu belirsizligi dikkate almalidir.

b) Piyasa girdileri, miimkiin oldugu durumlarda, piyasa fiyatlarina uygun sekilde
belirlenmeli ve degerlenen pozisyonlara iligskin girdiler ve model parametreleri siklikla
gbzden gegirilmelidir.

c) Belirli finansal araglar veya emtialar i¢in miimkiin oldugu siirece, uygulamada
siklikla kullanilan fiyatlama yontemleri kullanilmalidir.

¢) Modelin banka tarafindan gelistirilmis olmas1 halinde, model gelistirme siirecinden
bagimsiz ve yeterince uzman Kkisiler tarafindan degerlendirilen ve test edilen uygun
varsayimlara dayali olarak olusturulmali, 6n ofisten bagimsiz bir birim tarafindan
gelistirilmeli veya onaylanmali, varsayimlarin, yazilim uygulamalarinin ve matematiksel
hesaplamalarin validasyonu da dahil, bagimsiz olarak test edilmeli.

d) Modelde yapilacak degisikliklere iliskin yazili kontrol siiregleri olusturulmali ve
modelin bir kopyasi saklanarak degerlemelerin kontroliinde periyodik olarak kullanilmahdir.

e) Risk yonetimi birimi, kullanilan modellerin zayif yonlerinin ve bunlarin degerleme
sonuglari raporuna en iyi nasil yansitilabileceginin farkinda olmalidir.



f) Model performansinin degerlendirilmesi amaciyla, model periyodik olarak gézden
gecirilmelidir ~ (6rnegin, varsayimlarin  uygunlugunun devam edip etmediginin
degerlendirilmesi, risk faktorlerine karsi kar ve zarar analizi, fiili kapanis degerlerinin model
ciktilariyla karsilastirilmasi).

7. Gergege uygun degeri ile ya da model yoluyla yapilan giinlik degerlemenin yani
sira, bagimsiz fiyat dogrulamasi da yapilmalidir. Bagimsiz fiyat dogrulamasi, piyasa fiyatlari
veya model girdilerinin dogru ve bagimsiz olup olmadiklarinin diizenli olarak incelendigi bir
stirectir. Gergege uygun degeri ile gilinlik degerleme alim satim islemini yapan personel
tarafindan yapilabilir; ancak piyasa fiyatlar1 ve model girdilerinin kontrol ve dogrulama
isleminin alim satim islemini yapan birimden bagimsiz bir birim tarafindan ve asgari ayda bir
kere (ya da ilgili piyasanin/alim satim faaliyetinin yapisina bagli olarak, daha sik) yapilmasi
gerekir. Fiyatlara iliskin bagimsiz veri kaynaklarinin mevcut olmamasi ya da degerlemede
kullanilan veri kaynaklarmmin daha fazla subjektif degerlendirmeler igermesi halinde,
degerleme ayarlamalar1 gibi ihtiyatl tedbirler uygulanabilir.

Degerleme ayarlamalar

8. Bankalarca degerleme ayarlamalarinin dikkate alinmasia yonelik yontemler tesis
edilir ve uygulanir.

Genel Standartlar

9. Bankalar; kazanilmamus kredi faiz farklari, kapanis maliyetleri, operasyonel riskler,
erken itfa, yatinm ve fonlama maliyetleri, gelecekteki idari giderler ve ilgili durumlarda
model riskine iliskin degerleme ayarlamalarini dikkate alir.

Likiditesi diisiik pozisyonlara iliskin standartlar

10. Likiditesi diisiik pozisyonlar, piyasa kosullar1 ile pozisyonlardaki yogunlagsmalar
ve/veya duragan pozisyonlar gibi bankaya 6zgii durumlardan kaynaklanabilir.

11. Bankalar, likiditesi diisiik pozisyonlara iliskin olarak degerleme ayarlamasi
yapilmasi i¢in uygulama usulleri gelistirir. Degerleme ayarlamalari, gerektiginde bunlarin
degerlerinde finansal raporlama amacgli olarak yapilan degisikliklere ilave olacak ve
pozisyonun likiditesinin digiikliglinii yansitacak sekilde yapilir. Gelistirilen uygulama
usulleri cercevesinde, bu pozisyonlar i¢in deger ayarlamasi gerekip gerekmedigini tespit
etmek i¢in gesitli faktorler dikkate alinir. Bu faktorler, pozisyonlara iliskin risklerden koruma
saglanmasi igin gereken zamani, alig ve satig fiyatlar1 arasindaki marjlarin volatilitesi ve
ortalamasini, piyasa kotasyonlarmin mevcudiyeti (piyasa yapicilarinin sayist ve kimligi) ile
islem hacminin piyasada volalitenin yiiksek oldugu doénemler dahil olmak iizere volatilite ve
ortalamasini, piyasa yogunlagmalarini, pozisyonlarin yaslandirilmasini, model kapsaminda
degerlemeden ne o6l¢iide yararlanildigi ve diger model risklerinin etkilerini igerir.

12. Ugiincii taraflarca yapilan degerlemelerin veya model yoluyla degerlemenin
kullaniminda, bankalarca bir degerleme ayarlamasi yapilmasi gerekip gerekmedigi
degerlendirilir. Likiditesi diisiik pozisyonlar i¢in degerleme ayarlamasina gerek olup
olmadiginin degerlendirilmesi ve ayarlamalarin uygunlugunun siirekli olarak gozden
gecirilmesi gereklidir.



13. Bankalar, menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 ve n inci temerriit olayina bagh
olarak 6deme sartinin gerceklestigi kredi tiirevleri dahil olmak {izere tiim karmasik {iriinlerle
ilgili olarak, yanlis degerleme metodunun kullaniliyor olmasiyla ilgili model riski ile
degerleme metodunda gozlenemeyen ve muhtemelen yanlis kalibrasyon parametrelerinin
kullanilmasindan kaynaklanan model riski icin deger ayarlamalar1 gerekip gerekmedigini
degerlendirir.

UCUNCU BOLUM
Dahili Riskten Koruma

1. Dahili riskten koruma pozisyonu, alim satim hesaplar1 disindaki bir pozisyon veya
pozisyon grubunun risk bilesenlerini 6nemli oranda veya tamamen netlestiren bir
pozisyondur. Dahili riskten koruma isleminden kaynaklanan pozisyonlar, alim satim amaciyla
tutulmalari ve alim satim amac1 ve ihtiyatli degerleme hakkinda Birinci ve Ikinci Béliimlerde
belirtilen genel kriterlere uymalar1 sartiyla, sermaye ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda alim
satim hesaplarina dahil edilebilirler. Bu uygulama asagidaki hitkiimlere uygun olmalidir.

a) Dahili riskten koruma, temel amag olarak sermaye yiikiimliiliiklerinin azaltilmasina
veya yiikiimliiliikklerden kaginilmasina yonelik yapilamaz.

b) Dahili riskten koruma uygun sekilde belgelendirilerek onay ve igsel denetim
prosediirlerine tabi tutulmalidir.

¢) Dahili iglemler piyasa kosullarinda yapilmalidir.

¢) Dahili riskten koruma isleminden kaynaklanan piyasa riski, alim satim hesaplari
icinde yetki limitleri dikkate alinarak yonetilmelidir.

d) Dahili iglemler dikkatli bir izlemeye tabi tutulmali, bu izleme, yeterli prosediirlerle
desteklenmelidir.

2. Birinci fikrada belirtilen uygulamada, dahili riskten koruma isleminin alim satim
hesaplari disindaki ayagina uygulanacak sermaye yiikiimliiligiine iliskin hiikiimler saklidir.

3. Birinci ve ikinci fikra hiikiimlerine istisna olarak, bir bankanin alim satim hesaplari
disinda maruz kaldigr bir kredi riskine karst alim satim hesaplarindaki kredi tiirevini
kullanarak (bir dahili riskten koruma yaparak) koruma saglamasi halinde, alim satim hesaplari
haricindeki pozisyonlara iligskin olarak Yonetmeligin 7 nci maddesinin besinci fikrasi uyarinca
belirlenecek kredi riski azaltim tekniklerine iliskin usul ve esaslar ger¢evesinde kredi tiirevleri
icin belirlenen ilave sartlar1 tasiyan bir kredi tiirevinin dikkate alinabilir bir ti¢lincii taraftan
saglandigi durumlar harig, alim satim hesaplart haricindeki pozisyonlar, sermaye
yikiimliliiginiin  hesaplanmasinda riskten korumaya tabi tutulmus sayilmaz. Sermaye
yukiimliligi hesaplamasinda alim satim hesaplari haricindeki bir pozisyon i¢in tigiincii taraf
korumasinin dikkate alinma sartlarini tagimasi halinde, dahili ve harici kredi tiirevi riskten
koruma islemi, alim satim hesaplarina dahil edilmez.



DORDUNCU BOLUM
Allm Satim Hesaplarina Dahil Etme Sartlari

1. Bankalar, alim satimlarinin yonetimi ile igsel risk yoOnetim kapasite ve
uygulamalarint da dikkate almak suretiyle sermaye yiikiimliiligiiniin hesaplanmasi
kapsaminda hangi pozisyonlarin alim satim hesaplarina dahil edilecegine yonelik olarak
acikca tanimlanmis politika ve yontemler olusturmak zorundadir. Bunlardan alim satim
hesaplarinin kapsami g¢ercevesindeki politika ve yontemlere uyum durumu belgelendirilir ve
periyodik olarak i¢ denetime tabi tutulur. Alim satim hesaplarinin yonetimine iliskin politika
ve yontemler ise asgari olarak asagidaki hususlari igerecek sekilde diizenlenir.

a) Sermaye yiikkiimliligiiniin hesaplanmasi ¢ergevesinde, alim satim hesaplari
kapsamina giren faaliyetler,

b) Aktif ve likit nitelikteki iki yonlii bir piyasada gilinliik olarak gergege uygun degeri
ile degerleme islemine tabi tutulabilecek pozisyonun kapsami,

) Bankanin model yoluyla degerlemeye tabi tuttugu pozisyonlar agisindan;
i) Pozisyonun tespit edilebilecek tiim 6nemli risklerin kapsamu,

i) Aktif ve likit nitelikteki iki yonlii bir piyasasi bulunan araglarla tim 6nemli riskleri
icin riskten koruma saglanabilecek pozisyonlarin kapsami,

Iii) Modelde kullanilan temel varsayimlar ve parametreler igin tiiretilecek giivenilir
tahminler.

¢) Degerleme uygulamalarinin dogrulugunun digsal olarak istikrarli bir sekilde teyit
edilmesi gerekli olan pozisyonlar ile ayn1 kapsamda isleme tabi tutulabilecek pozisyonlarin
kapsami,

d) Yasal kisitlamalar veya diger operasyonel gereksinimler nedeniyle kisa donemde
tasfiye edilmesi ya da riskten korunma alinmasi gerekebilecek pozisyonlarin kapsami,

e) Alim satim islemleri ¢er¢evesinde aktif bir sekilde yonetilmesi gerekli ya da
yonetilebilecek pozisyonlarin kapsami.

f) Alim satim hesaplari ile diger hesaplar arasinda transferi yapilabilecek riskler ile
pozisyonlarin kapsami ve bu transferlere esas kriterler.

2. Allm satim hesaplarinda tutulan, bankanin aktif piyasa yapicisi durumunda
bulundugu ve % 10’luk sinirlamalar ¢er¢evesinde sermayeden indirilen pozisyonlar, piyasa
yapiciligt konumu banka tarafindan agik¢a ortaya konulmak kosuluyla niteligine gore
bor¢lanma araci veya hisse senedi olarak isleme tabi tutulabilir. Bu uygulamanin
yapilabilmesi i¢in bankanin 6zkaynak olarak dikkate alinabilir araglarin alim satimina iligkin
yeterli sistem ve kontrollere sahip olmasi gereklidir.

3. Alim satim hesaplar1 diginda yer alan vadeli alim satim konusu repo ve repo-benzeri
araglarin, timiiniin aym1 sekilde degerlendirilmesi sartiyla, sermaye ylkiimliligi



hesaplamalarinda alim satim hesaplarina dahil edilmeleri miimkiindiir. Bu amagcla, vadeli alim
sattm konusu repo Ve repo-benzeri araglar, alim satim hesaplarimin edinim ve/veya elde
tutulma amacini ve Birinci Boliimiinde yer alan kosullar saglayan ve her iki bacagi da alim
satim hesaplarma dahil edilebilir nitelikteki nakit veya menkul degerlere iliskin islemler
olarak tanimlanir.



