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TEBLIG

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:

OPSIYONLARDAN KAYNAKLANAN PiYASA RiSKi iCIN STANDART METODA
.o .o .o ee W e GORE SERMAYE . . . W
YUKUMLULUGU HESAPLANMASINA ILISKIN TEBLIG

BIRINCI BOLUM
Amag ve Kapsam, Dayanak ve Tanimlar

Amag ve kapsam

MADDE 1- (1)Bu Teblig, opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski i¢in bankalarin
standart metoda goére sermaye ylkiimliliigiiniin hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar
belirlemek amaciyla diizenlemistir.

Dayanak

MADDE 2- (2)Bu Teblig, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 45
inci, 43 iincii ve 93 iincii maddelerine ve Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendlrllmesme Iliskin Yonetmeligin 9 uncu maddesinin dérdiincii fikrasina dayanilarak
hazirlanmistir.

Tanimlar
MADDE 3- (3)Bu Tebligde yer alan;

a) Alim opsiyonu: Opsiyonu alan tarafa, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
stire icinde sozlesmeye konu varligi, sézlesmede belirtilen fiyat ve miktardan satin alma hakk1
veren opsiyonu,

b) Banka: Kanunun 3 {incii maddesinde tanimlanan bankalari,

c) Basabas-opsiyon: S6zlesmeye konu varligin piyasa fiyatinin opsiyonun kullanim
fiyatina esit olmas1 durumu,

¢) Delta: Opsiyonun piyasa fiyatinin, opsiyon sézlesmesine konu varligin piyasa
fiyatinda meydana gelebilecek degismeye olan duyarliligina,

d) Faiz tabani: Degisken faizli s6zlesmeye konu varliga uygulanacak faiz oraninin alt
limitini,

e) Faiz tavani: Degisken faizli sozlesmeye konu varliga uygulanacak faiz oraninin iist
limitini,

f) Gama: Opsiyon deltasinin, opsiyon sézlesmesine konu varligin piyasa fiyatinda
meydana gelebilecek degismeye olan duyarliliin,

g) Genel piyasa riski orani: Yonetmeligin 11 ve 14 {incii maddelerinde yer alan ilgili
pozisyon ve finansal araclara iliskin genel piyasa riski oranlarini,

g) Karda-opsiyon: Sozlesmeye konu varligin piyasa fiyatinin opsiyonun kullanim
fiyatiyla karsilastirildiginda, opsiyon hakkini kullanmanin opsiyon sahibine kazang sagladigi
durumu,

h) Kisa alim opsiyonu pozisyonu: Alim opsiyonunu satan tarafin pozisyonunu,
1) Kisa satim opsiyonu pozisyonu: Satim opsiyonunu satan tarafin pozisyonunu,

1) Kullanim fiyati: S6zlesmeye konu varligin alim veya satim hakkinin vade siiresince
veya vade sonunda kullanabilecegi fiyati,



j) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

k) Opsiyonun delta esdegeri: Opsiyon sézlesmesine konu varliga iliskin pozisyonun bu
varligin piyasa fiyat1 ve sonrasinda da bu opsiyonun deltasi ile ¢apimi sonucu bulunan tutari

1) Opsiyon primi/opsiyon fiyati: Opsiyonu satin alan tarafin opsiyonu satan tarafa,
sozlesmede yer alan haklar1 karsiliginda yaptig1 6demeyi,

m) Opsiyon sdzlesmesi: Opsiyonu alan tarafa, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, para veya sermaye piyasasi aracini, emtiayl veya
dovizi, belirlenen vade sonunda (Avrupa tipi opsiyon) veya belirli bir vade siiresi iginde
herhangl bir zamanda (Amerikan tipi opsiyon) satin alma veya satma hakk1 veren; opsiyonu
satan tarafi ise ylikiimli kilan s6zlesmeyi,

n) Opsiyonun gergek degeri: Kérda opsiyonun kullanim fiyati ile opsiyon s6zlesmesine
konu varligin piyasa fiyati arasindaki farki,

0) Ro: Opsiyonun piyasa fiyatinin, faiz oranindaki degisime olan duyarliligini,

0) Satim opsiyonu: Opsiyonu alan tarafa, sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar
olan siire iginde s6zlesmeye konu varligi, sozlesmede belirtilen fiyat ve miktardan satma
hakki veren opsiyonu,

p) Spesifik risk orani: Yonetmeligin 13 ve 14 iincii maddelerinde yer alan ilgili
pozisyon ve finansal araglara iliskin spesifik risk oranlarini,

r) Swaptions: Degisken faiz (sabit faiz) karsiliginda sabit faiz (degisken faiz) elde etme
hakki veren opsiyon tiiriinii,

s) Teta: Opsiyonun piyasa fiyatinin, zamana gore degisim oranini,
s) Uzun alim opsiyonu pozisyonu: Alim opsiyonunu satin alan tarafin pozisyonunu,
t) Uzun satim opsiyonu pozisyonu: Satim opsiyonunu satin alan tarafin pozisyonunu,

u) Vega: Opsiyonun piyasa fiyatinin, opsiyon sézlesmesine konu finansal aracin piyasa
fiyatinin volatilitesindeki degisime olan duyarliligini,

i) Volatilite: Finansal varliklarin fiyat veya oranindaki dalgalanmalarin biiyiikliik ve
siklik derecesinin ol¢iistinii,

v)Y06netmelik: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Y®6netmeligi,

y) Zararda-opsiyon: Sozlesmeye konu varligin piyasa fiyati opsiyonun kullanim
fiyatiyla karsilastirildiginda, opsiyon hakkini kullanmanin opsiyon sahibinin zararina yol
actig1 durumu

ifade eder.

. IKINCI BOLUM
Piyasa Riski Icin Standart Metoda Gore Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Hesaplanmasi

Genel Esaslar

MADDE 4- (1) Bu Teblig hiikiimleri uyarinca hesaplanacak sermaye yiikiimliligi,
Yonetmeligin 9 uncu maddesinin ikinci fikrasina gére bulunacak standart metot ile piyasa
riskine esas tutar hesaplamasina dahil edilir.

(2) Opsiyon igeren ancak opsiyonun etkisi ihmal edilebilecek kadar kii¢iik olan finansal
araclar bu Teblig hiikiimlerinden muaf tutulabilir. Doniistiiriilebilir tahvil/bono gibi varliklar
ozelliklerine gore tahvil, bono veya hisse senedi olarak degerlendirilebilir. Tahvil veya
bonoyu ¢ikarana erken 6deme imkani veren bir finansal ara¢ normal bir borglanma araci
olarak degerlendirilir ve en muhtemel 6deme zamanina gore ilgili vade diliminde yerini alir.

(3) Opsiyon bileseni baskin ise, sézlesmeye konu varliklar asagida agiklanan iki
yontemden birine gore bilesenlerine ayrilir;



a) Opsiyon ve sozlesmeye konu varlik seklinde analitik bir ayrima tabi tutulmak,

b) Risk profili, opsiyon ve temel finansal araglarla olusturulacak sentetik bir portfoy
olusturmak.

Opsiyonlarin Piyasa Riskini Olgcmede Kullanilacak Metotlar
MADDE 5- (1) Opsiyonlarin piyasa riskini 6lgmede kullanilabilecek alternatif metotlar
asagida belirtildigi sekilde uygulanir.

a) Sadece opsiyon sdzlesmesi satin alan bankalar basitlestirilmis metodu kullanabilirler,

b) Opsiyon sozlesmesini ayrica satan/yazan bankalar delta faktori ile agirliklandirma
metodunu veya senaryo metodunu kullanmak zorundadir.

(2) Portfoy faaliyetleri biiyiik 6l¢iide opsiyon alim-satimina dayali olan bankalarin daha
gelismis metotlar1 kullanmalar1 gerekmektedir.

Basitlestirilmis Metot

MADDE 6- (1) Sadece, sinirli say1 ve gesitte opsiyon sézlesmesini satin alan bankalar
asagida yer alan tabloda belirtilen opsiyon pozisyonlar1 ve ilgili sézlesmeye konu varlik
pozisyonlart i¢in basitlestirilmis metodu kullanabilirler. Sermaye yilikiimliiligii, bankanin
sahip oldugu her bir miinferit opsiyon pozisyonu i¢in hesaplanir. Bulunan rakam, opsiyon
sOzlesmesine konu varligin tiirline gore, standart metot ile hesaplanan ilgili sermaye
yiikiimliiliigtine eklenir.

Basitlestirilmis Metot

Pozisyon Uygulama
Soézlesmeye konu varliga
iliskin uzun pozisyon ve | Sermaye yiikimliliigi, sozlesmeye konu varligin piyasa
uzun satim opsiyonu fiyat1 ile spesifik ve genel piyasa riski oranlar
veya toplamimin c¢arpimindan, karda opsiyonun gergek

Sozlesmeye konu varliga | degerinin ¢ikarilmasi suretiyle bulunur.
iliskin kisa pozisyon ve

uzun alim opsiyonu

Sermaye yiikiimliiliigli, asagidakilerden kiiciik olanidir:

Uzun alim opsiyonu » Sozlesmeye konu varhiin piyasa fiyati ile spesifik
veya ve genel piyasa riski oranlar1 toplaminin ¢arpimi
Uzun satim opsiyonu = Opsiyonun piyasa fiyati

(2) Bu maddenin uygulanmasinda,

a) Sozlesmeye konu varligin acik¢a belirlenememesi durumunda opsiyonun
uygulanmasi sonucunda elde edilecek varlik s6zlesmeye konu varlik olarak kabul edilir.

b) Faiz tavani, faiz taban1 ve swaptions gibi piyasa degerinin sifir oldugu durumlarda
sozlesmeye konu varligin piyasa fiyat1 olarak nominal degerler kullanilir.

c¢) Vadeye kalan siiresi alt1 aydan fazla olan opsiyonlar i¢in kullanim fiyati, piyasa fiyati
yerine vadeli alim/satim fiyati ile karsilagtirilir.

¢) Opsiyonun piyasa fiyatinin tespit edilememesi halinde, piyasa fiyat1 yerine opsiyonun
kayith degeri kullanilabilir.

d) Sozlesmeye konu varligin doviz veya emtia olmasi halinde, sermaye yiikiimliigiiniin
hesaplanmasinda spesifik ve genel piyasa riski oranlari toplami yerine, doviz i¢in yiizde sekiz,
emtia i¢in yiizde onbesoranlar1 uygulanir.

Delta Faktorii ile Agirhklandirma Metodu

MADDE 7- (1) Bu metot ile sermaye yikiimliiligii; dolayli sermaye yiikiimliiligii
hesaplamasi ve 8 inci maddedeki usul ve esaslar ¢ercevesinde gama ve vega riskleri i¢in
sermaye yikimliligi hesaplamalarindan olusur. Dolayli sermaye yiikiimliiliigii hesaplamast,
opsiyon yazicisi bankalarin, opsiyonlarinin delta esdegerlerini opsiyona konu varliga iliskin



bir pozisyon olarak bu varligin tabi oldugu riskler ¢ergevesinde Yonetmeligin genel piyasa
riski, spesifik risk, kur riski ve emtia riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalaria dahil
etmelerini ifade eder. Bu islemde alim opsiyonlar1 sdzlesmeye konu varlikta uzun; satim
opsiyonlari ise sdzlesmeye konu varlikta kisa pozisyon olarak dikkate alinir.

(2) Getirisi faiz orami ile iliskilendirilmis finansal araglari konu alan opsiyonlarda,
birinci fikra gercevesinde bulunacak varliga iligkin pozisyonun vadesi, diger tiirev finansal
araglarda oldugu gibi, isleme konu finansal s6zlesmenin isleme konuldugu tarihteki ve
sO6zlesmenin vadesinin geldigi tarihteki durumu dikkate alinmak suretiyle bulunur ve tespit
edilen vadeye sahip bir varlik pozisyonu olarak islem goriir.

(3) Faiz tavani ve faiz tabani igeren degisken faizli finansal araclar, degisken faizli
finansal arag ve Avrupa tipi opsiyon serilerinin kombinasyonu olarak degerlendirilir.

(4) Sozlesmeye konu varlik hisse senedi ise, iilkelerin farkli teskilatlanmis borsalarinda
islem goren opsiyonlarin nitelikleri ayni olsa ‘bile bu hesaplamada ayr1 araclar olarak
degerlendirilir.

(5) Opsiyona konu varligin hisse senedi endeksine dayali future sdzlesmesi veya hisse
senedi endeksi olmasi halinde, bu opsiyonlar delta esdegerlerine esit bir hisse senedi
endeksine dayali future s6zlesmesi olarak birinci fikra ¢ergevesindeki dahil edilme islemine
konu edilir.

(6) Opsiyona konu varlik emtia veya emtiaya dayali bir tiirev arag ise, opsiyonun delta
esdegeri de opsiyona konu olan emtia cinsinden bir pozisyonu ifade eder.

(7) Yabanci para ve altina dayali opsiyonlarin her bir para birimi ve altin {izerinden net
delta esdegeri, ilgili doviz veya altina dayal1 bir pozisyon teskil eder.

(8) Kurum, vadesine az kalmis basabas opsiyonlari kullanan bankalardan i¢ kontrol, i¢
denetim ve risk yonetim sistemlerinin yeterliliklerini dikkate almak suretiyle, senaryo
metodunun veya i¢sel modellerin kullanilmasini isteyebilir. Kurum bu yetkisini ayni esaslar
cergevesinde, vadesine kalan siireye bagli olmaksizin opsiyon tiirleri bazinda da kullanabilir.

Gama ve vega riskleri icin sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmasi

MADDE 8- (1) Gama riski i¢in sermaye yiikiimliliigl, net negatif gama etkilerinin
mutlak degerleri toplamina esittir. Ayn1 varliga dayali her bir opsiyon pozitif veya negatif bir
gama etkisine sahiptir. Her bir finansal arag i¢in, miinferit gama etkileri toplanarak, pozitif
veya negatif olan net gama etkisi bulunur. Bunlardan sadece negatif olan net gama etkileri
sermaye hesaplamasina dahil edilir.

(2) Her bir miinferit opsiyon i¢in gama etkisi;

a) GE: Gama Etkisini

b) FD: Fiyat Degisimini (Opsiyon sdzlesmesine konu varligin fiyatindaki degisim)
ifade etmek tizere asagidaki formiil ile bulunur:

Gama Etkisi = 1/2 x Gama x (FD)?

(3) Ikinci fikraya konu fiyat degisimi asagidaki sekilde hesaplanir.

a) Faiz oran1 opsiyonlari i¢in, s6zlesmeye konu arag eger bir tahvil/bono ise, sdzlesmeye
konu aracin piyasa degeri, Yonetmeligin 11 inci maddesinde yer alan vade merdiveni
tablosunda 7 nci maddenin ikinci fikrasina uygun olarak tespit edilecek vadeye karsilik gelen
vade dilimine ait risk agirliklar1 ile garpilir. S6zlesmeye konu varlik,tahvil/bono disinda
getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis bir arag ise, esdeger bir hesaplama yine Y 6netmeligin 11
inci maddesinde yer alan vade merdiveni tablosundaki varsayilan getiri degisimleri dikkate
aliarak yapilir.



b) Hisse senedi ve hisse senedi endeks opsiyonlari i¢in, sézlesmeye konu varligin piyasa
degeri ylizde sekiz ile ¢arpilir.

¢) Yabanci para ve altin opsiyonlari i¢in, sdzlesmeye konu varligin piyasa degeri yiizde
sekiz ile garpilir,

¢) Emtiaya dayali opsiyonlar i¢in, sdzlesmeye konu emtianin piyasa degeri yiizde
onbesile carpilir.

(4) Birinci fikra cergevesinde yapilacak hesaplamalarda asagida belirtilen kalemlere
iliskin pozisyonlar, birbiriyle ayn1 s6zlesmeye konu varlik olarak degerlendirilir:

a) Faiz oranlar i¢in, Yonetmeligin 11 inci maddesindeki vade merdiveni tablosunda
belirtilen her bir vade dilimi.

b) Hisse senedi ve hisse senedi endeksleri i¢in, her bir iilke piyasast.
C) Yabanci para ve altin i¢in, her bir yabanci para ¢ifti ve altin.

¢) Emtia i¢in, her bir emtia cinsi.

(5) Vega riski i¢in sermaye yiikkimliligl, ayni1 varliga dayali opsiyonlarin miinferit
sermaye yiikiimliiliklerinin mutlak degerleri toplanmak suretiyle bulunur. Ayn1 varliga dayal
opsiyonlarin miinferit sermaye yiikiimliiliileri, ayn1 varliga dayali opsiyonlara ait vegalarin
toplaminin volatilitenin + yiizde yirmibesoraninda nisbi kaymasi ile ¢arpilmasi yoluyla
hesaplanir.

Delta, gama ve vega degerleri

MADDE 9- (1) 7 ve 8 inci maddeler uyarinca yapilacak hesaplamalarda kullanilacak
delta, gama ve vega degerleri, TMS kapsaminda kabul edilen opsiyon fiyatlama modeli esas
aliarak bulunur. Kullanilan model Kuruma bildirilir. Modelin degismesi halinde ise Kuruma
bilgi verilir..

Senaryo Metodu

MADDE 10- (1) Gelismis opsiyon teknikleri kullanan ve/veya karmasik opsiyon
portfoylerine sahip bankalar, opsiyonlar ig¢in piyasa riskleri karsiliginda bulundurmalari
gereken sermaye tutarini hesaplarken, senaryo metodu kapsaminda senaryo matrisi analizini
kullanabilirler. Bu metoda gore bankalar, sermaye yiikiimliiliigiinii hesaplamak amaciyla,
opsiyonun dayandig1 sozlesmeye konu varligin fiyati/orani ile bunlarin volatilitesi gibi risk
faktorlerindeki esanli degisimler i¢in matris kullanarak, opsiyon portfoylerinin yeniden
degerlemesini yaparlar. Bu islem, opsiyon portfoyiindeki risk faktorlerine iligkin sabit degisim
araliklar1 belirlenerek ve daha sonra matris iizerinde yer alan muhtelif noktalardaki portfoy
degeri degisimleri dikkate alinarak gerceklestirilir.

(2) Her bir miinferit sozlesmeye konu arac icin ayri bir matris olusturulur. Opsiyon
alim-sattim1 yogun olan bankalar, alternatif olarak, faiz orani opsiyonlari i¢in yapacaklari
hesaplamalarinda, asgari alti ayr1 vade dilimini esas alirlar. Bu metodu uygularken
Yonetmeligin 11 inci maddesinde bulunan vade merdiveni tablosunda yer alan vade
dilimlerinin en fazla {i¢ tanesi ayn1 grup icine yerlestirilir.

(3) Opsiyon pozisyonlar1 sdzlesmeye konu varligin piyasa fiyatinin altinda ve iistiinde
belirli bir bant i¢inde olmak tizere degerlendirilir. Bu islem, matris hazirlamanin ilk asamasini
olusturur. Faiz orani i¢in bu bant, Yonetmeligin 11 inci maddesinde bulunan vade merdiveni
tablosunda varsayilan getiri degisimi ile tutarli olmalidir. Faiz oranmi opsiyonlar1 ig¢in
yukaridaki alternatif metodu kullanan bankalar, hesaplamada, ayni1 gruba dahil edilen her bir
vade dilimine ait varsayilan getiri degisimlerinin en biiyligiinii kullanirlar. Hisse senedi,
yabanci1 paralar ve altin i¢in de8isim aralig1 + yiizde sekiz, emtia i¢in + yiizde onbestir. Biitiin
risk kategorileri i¢in, cari gozlem dahil olmak {izere en az yedi esit gézlem araligi kullanilir.

(4) Matris hazirlamanin  ikinci asamasi, soOzlesmeye konu varlik fiyatinin
volatilitesindeki degisime iliskindir. S6zlesmeye konu varligin fiyatindaki volatilitenint



yiizde yirmibes oraninda kaymasinin dikkate alinmasi yeterli olmaktadir. Bununla birlikte
Kurum gerekli gordiigii takdirde volatilitede farkli bir degisimin ya da bir oranin
kullanilmasin1  ve/veya matriste ara seviyelerde belirlenecek noktalarda hesaplama
yapilmasini isteyebilir.

(5) Matrisin hesaplanmasini miiteakip her bir hiicre, opsiyon ve sdzlesmeye konu
korunma aracinin net kar/zararinmi igerir. Her bir sozlesmeye konu varlik i¢in sermaye
yikiimliiligii, matrisin igerdigi en biiyiik kayip olarak dikkate alinir.

(6) Spesifik riske iligkin sermaye yilikiimliiliigli, her bir opsiyonun delta esdegerinin,
Yonetmeligin 13 ve 14 iincii maddelerinde yer alan ilgili spesifik risk agirligiyla ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

(7) Yukarida ifade edilen risklerin yani sira, opsiyonlarteta, ro gibi riskleri de igerir.
Anilan riskler kullanilan degerleme modellerinde ve risk yonetim sistemlerinde yer almasa da
onemli 6l¢iide opsiyon portfoyii olan bankalarin bu riskleri de yakindan izlemeleri ve nasil
izlediklerini Kuruma bildirmeleri gereklidir.

UCUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiiriirliikten kaldirilan tebligler

MADDE 11- (1) 3/11/2006 tarihli ve 26335 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢in Standart Metoda Gore Sermaye Yiikiimliiliigii
Hesaplanmasima Iligkin Teblig ile Kredi Tiirevlerinin Standart Metoda Gore Sermaye
Yeterliligi Standart Orani Hesaplamasinda Dikkate Almmasma Iliskin Teblig yiiriirliikten
kaldirilmastir.

Yiiriirliik
MADDE 12- (1) Bu Teblig 1/7/2012tarihinde yiiriirlige girer.

Yiiriitme
MADDE 13- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Bagkani ytiriitiir.



