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YONETICI OZETI

Bankacilik sektorii kredi portfoyii, ekonomideki olumlu gelismeler ve faiz oranlarinda
goriilen diislis trendine paralel olarak, artis egilimini 2005 yilinin ilk yarisinda da devam
ettirmistir. Kredilerin toplam aktif icerisindeki pay1 Aralik 2004-Haziran 2005 doneminde
%33’ten %36’ya yiikselmistir. Sektoriin kredilerinin agirlikli olarak kisa vadeli YTL cinsi
kredilerde yogunlastigi1 goriilmektedir. Bu durum, kredi hacmindeki biiylimenin riske maruz
tutar iizerindeki artig etkisini sinirlandirict bir rol oynamaktadir. Banka gruplar1 bazinda
incelendiginde, kredilerdeki en yiiksek artis hizi 6zel bankalar grubunda goriilmektedir.
Kredi portfoyliniin risklilik diizeyi miisteri, kredi sayisi, kredi tiirii ve sektorel bazdaki
yogunlagsmalar baglaminda Aralik 2004 donemine gore belirgin bir degisim gdstermemistir.

Ticari portfdy ve tiirev finansal islemler hacmi, faiz orami riskinin temel
belirleyicileridirler. S6z konusu portfoylerin hacimlerinde 2005 yilinin ilk ¢eyreginde
goriilen artis egilimi ikinci ceyrekte hiz kesmesine ragmen, faiz orani riski agisindan
portfoylerin izlenmesinde yarar goriilmektedir.

Menkul kiymet tiirleri itibariyla ticari portfdy incelendiginde, DIBS portfdyiinde,
degisken faizli kiymetlerden kaynaklanan bir artis s6z konusudur. Faiz oranlarinda meydana
gelebilecek degismelerin etkilerini kisa siirede telafi edebilecek olan s6z konusu artis faiz
orani riski agisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir. Ote yandan, net pozisyon
tutarlarinin yeniden fiyatlama tarihine kalan siireler itibariyla dagilimina bakildiginda
portfoylin iicte birinin 3 aylik silirede yeniden fiyatlamaya tabi oldugu dikkat ¢ekmektedir.
Dolayistyla, faiz orami riski nedeniyle maruz kalinabilecek kayiplar kisa vadede
sinirlanabilecektir.

Menkul kiymet piyasasinin biiyiik oranda kamu menkul kiymetlerinden olusmasi
nedeniyle getirisi faiz orani ile iligskilendirilmis finansal araglardan ve hisse senetlerinden
olusan spesifik risk belirgin bir risk kaynagi olusturmamaktadir. Zira, hisse senedi fiyat
riskine maruz olan kalemler ticari portfoy i¢inde diisiik bir paya sahiptir. Ayrica, kamunun
kredi kalitesi 6zel sektor firmalarina goére onemli dlgiide yliksek ve istikrarlidir. Bu durum
menkul kiymetlerden kaynaklanan spesifik riskin diistikliiglinti agiklamaktadir.

Yilin ilk yarisinda sektoriin diisiik diizeylerde olan agik pozisyonu artig gostermistir.
Banka gruplar1 bazinda agik pozisyon tutari incelendiginde 6zel bankalar grubunun sektoriin
toplam agik tutarindan daha fazla tutarli yabanci para agigi ile calistigi, yabanci bankalar
grubunun ise Ocak ve Subat aylarinda diislik tutarli yabanci para agiklarina sahip oldugu,
diger banka gruplarinin ise toplamda kapali pozisyonda ¢alistig1 goriilmektedir. Boylece, 6zel
bankalar grubu yilin ilk yarisinda, daha 6nceki dénemde de oldugu gibi, kur artislarina karst
en kirilgan banka grubu olarak faaliyet gostermistir. Maruz kalian kur riski biiytlik ol¢iide
USD ve EUR kurlarinda goériilebilecek olas1 degisimlerle agiklanabilecektir.

Sektortin  varhik ve yiikiimliiliiklerinin faiz yapisi incelendiginde, sabit faizli
varliklarin aktif i¢indeki payinda goriilen artis, faiz oranlarinda, oniimiizdeki donemlerde
diisiis egiliminin siirecegi varsayimi altinda olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.
Ote yandan, yilin ilk yarisinda sabit faizli YTL yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimliiliikler
icindeki agirliginin azalmasi banka karliliklar1 agisindan, faiz oranlarinin izleyen donemlerde
diisiis gostermesi beklentisine bagli olarak, olumlu olarak degerlendirilmektedir.



Varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki farklarin 6zkaynaklara orani yeniden fiyatlama
tarihine gore incelendiginde, sektor genelinde yiikiimliiliiklerin Haziran 2005 itibartyla gegcen
yil sonuna gore kisa vadelerde, varliklarin ise uzun vadelerde yogunlastigi goriilmektedir.
Dolayisiyla, faiz oranlarinda goriilecek olasi bir artig, bir 6nceki doneme gore, kisa vadede
daha belirgin zarara yol agacak, uzun vadede ise bu etki varliklardan elde edilecek faiz
gelirleriyle dengelenecektir. Ote yandan, faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi bir
diistis ise, kisa vadede yiikiimliiliklerin maliyetinde goriilecek azalmanin etkisiyle kar
doguracak, uzun vadede ise varliklardan elde edilecek gelirlerin azalmasi ile sonuclanacaktir.

Likidite agiklarinin seyri incelendiginde yilin ilk yarisinda 1 ve 3 aylik donemlerde
YTL ve YP agiklarin artis gosterdigi, 6zellikle 1 aylik vade dilimindeki YTL agiktaki artisin
belirgin oldugu goriilmektedir. YTL cinsinden oransal likidite a¢iginin hala toplam likidite
acigmin en Onemli kalemlerinden biri olmasi, s6z konusu para biriminin toplam
yiikiimliliikler icerisinde en biiylik paya sahip kalem olmasindan kaynaklanmaktadir.
Bankacilik sisteminin tamami i¢in likit varlik ve yiikiimlilik kompozisyonu Onceki
dénemlere gore 6nemli bir degisiklik igermemektedir.

Bankalarin kisa vadeli plasmanlarinin kompozisyonu incelendiginde, kredilerin 6 aya
kadar olan vade dilimlerinde agirlikli paya sahip oldugu goriilmektedir. S6z konusu krediler,
ylikiimliiliik tarafinda, 3 aya kadar olan vade dilimlerinde biiyiik 6l¢iide mevduatlar, 3-6 ay
aras1 vade diliminde ise hem mevduatlar hem de piyasalar yoluyla fonlanmaktadir. Vade
dilimleri bazinda 1 ay ve 1-3 aylik dilimlerin varlik/yiikiimliiliik oranlarinin énemli 6lcilide
diisiik olmasi1 bankalarin toplamis olduklart kisa vadeli fonlar1 gorece uzun vadeli aktiflere
plase ettiklerini gostermektedir.

En 6nemli yiikiimliiliikk kalemi olan mevduatin vadesinde 1-3 ay aras1 vade diliminde
yogunlagsma veri olmakla birlikte, vadesiz mevduatin tortu oram1 ve miisteri sadakati gibi
kavramlar dikkate alindiginda mevduatin gercek vadesinin hesaplanandan daha uzun
olabildigi goriilmektedir. Zira, mevduatin vade bazinda konsantrasyonu analiz edilirken
vadesiz mevduata iliskin davramigsal kaliplarin dikkate alinmasi halinde daha anlamlhi
sonuclara ulagilabilecektir. Bu baglamda “miisteri sadakati” kavrami onem kazanmaktadir.
Mevduatin ilk acilis vadesi ve temditleri dikkate alinmak suretiyle mevduatin vadesi icin
ongoriide bulunmay1 saglayan gosterge niteligini haiz “miisteri sadakati rasyosu” hesabi tek
basina bankalar i¢in gercekei veriler dogurabilmektedir.

Bankacilik sisteminin kiimiilatif bazda hesaplanan YP likidite agiklar1 incelendiginde,
YP aciklarinin 2004 yili sonuna gore, 2005 yilinin ilk yarisinda net tutarlar bazinda énemli
Olclide degismedigi ve sektoriin toplam YP likidite agiginin 6zellikle biiyiik ve orta dlgekli
mevduat bankalarinin aciklarindan kaynaklandigi goriilmektedir. Genel olarak varliklarin
ylkiimliiliklere oraninin artmasi ve oransal likidite agiklarmin azalmasi likidite riski
acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.



I. GIRIS

Bu caligmada, Haziran 2005 itibartyla bankacilik sektoriiniin ¢esitli risk tiirleri
itibartyla genel risklilik diizeyindeki gelisim, risk profilinin bilesenleri, banka gruplarinin
risklilik diizeyinin karsilastirilmast ve risk yogunlasmalarina iliskin degerlendirmeler yer
almaktadir. Raporda banka bazinda bilgilere yer verilmemektedir. Raporda belirtilen banka
gruplart bankalarin sermaye ve faaliyet gruplarina gore belirlenmektedir (kamu, &zel,
kalkinma ve yatirim, yabanci, TMSF). Likidite riskine iligkin analizlerde ise, mevduat
bankalar1 mevduat tutarlarina gére gruplandirilmaktadir.

Sistemin risklilik seviyesine iligkin bir yonetici 6zeti ile baslayan raporun ilerleyen
boliimlerinde her bir risk tiirii itibariyla veri ve degerlendirmelere yer verilmistir. Bu
degerlendirmelerde oncelikle ilgili risk bazinda riske maruz pozisyon tutarlari belirtilmis, risk
faktorlerinin gelisimi trend analizi seklinde incelenmis ve goriilen degisimler agiklanmaya
calisilmustir.

Risk analizinin gegmis ve cari verilerden hareketle gelecege yonelik senaryo analizleri
ve Ongoriilerde bulunmasi geregi dikkate alinarak her bir risk grubunun risklilik diizeyi ve
riske duyarliligi analiz edilmistir. Bu baglamda, cesitli senaryo analizleri ve stres testleri
vasitasiyla risk gruplarinin olasi etkilesimi incelenmis ve bankalarin maruz kalabilecekleri
zarar tutarlar1 hesaplanmistir. Ayrica, raporda kredi riski ve piyasa riskleri i¢in bulundurulan
sermaye tutarina iliskin incelemelere de yer verilmistir.

Risk Raporu periyodik olarak yayimlandigindan, tekrarlardan kaginmak amaciyla bazi
tablolarda Aralik 2004 donemine iliskin verilere yer verilmemistir. Dolayistyla, s6z konusu
veriler i¢in Aralik 2004 dénemini ele alan risk raporu incelenebilir.



II. KREDI RiSKi

Kredi riski, borclularin temerriide diismesi halinde ortaya c¢ikabilecek kayip
ihtimalidir. Dolayisiyla, bu baglik altinda Oncelikle kredi portfoyiiniin ve tahsili gecikmis
alacaklarin toplam tutarindaki gelismeler gozden geg¢irilmis, ardindan portfoyilin risk
faktorlerine olan duyarliligi analiz edilmis ve ¢esitli risk faktorlerindeki gelismelere iliskin
degerlendirmelerde bulunulmustur. Son olarak kredilerin risklilik seviyesinde ve kredi
riskine iligkin sermaye ylikiimliiliigiindeki gelismeler incelenmistir.

A. Riske Maruz Pozisyon Tutar1
A.1. Krediler

Kredilerin toplam aktifler igerisindeki payi Aralik 2004-Haziran 2005 doéneminde
%33’ten %36’ya yiikselmistir. Kredilerin toplam aktifler i¢indeki payinda gozlenen artig
kredi hacminin artis hizinin toplam aktiflerin artis hizindan yiiksek olmasindan
kaynaklanmaktadir. Banka gruplar1 bazinda incelendiginde ise, en yiiksek artis hizi 6zel
bankalar grubunda goriilmektedir. Kredi hacminin gelisimi Grafik 1°de yer almaktadir.

Grafik 1: YTL ve YP Kredi Hacminin Gelisimi (Aralik 2004-Haziran 2005, Milyar USD)
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A.2. Tahsili Gecikmis Alacaklar

Tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) briit tutarinin toplam aktifler igindeki pay1
Haziran 2005 itibartyla sektér genelinde %2,1 ve yaklastk 7 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Toplam TGA tutarinin dagilimi banka gruplar1 bazinda incelendiginde, briit
TGA tutarmin 2,5 milyar YTL sinin kamu bankalarinda, 4 milyar YTL’sinin 6zel bankalarda
0,5 milyar YTL’sinin ise diger bankalarda bulundugu goriilmektedir. Sektoriin briit TGA
tutarlar ilk 6 aylik donemde yaklasik 665 milyar YTL, TGA’lar i¢in ayrilan karsiliklar ise
580 milyar YTL tutarinda artmigtir. Briit ve net TGA tutarlarinin gelisimine Grafik 2’de yer
verilmistir.



Grafik 2: Briit ve Net TGA Tutarlarinin Gelisimi (Aralik 2004-Haziran 2005, Milyon YTL)
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Yilin ilk 6 aylik doneminde kredi hacminin genisledigi ve dolayisiyla kredi riskine
maruz tutarin bliyiidiigi gériilmektedir. Ayrica, briit ve net TGA tutarlarindaki artis maruz
kalinan 6deme riski matrahini artirirken ayrilan karsiliklarda goriilen artig bu riski sinirlayici
bir olgudur. 2004 yil1 sonunda karsiliklar briit TGA tutarim %88,6 oraninda karsilamakta
iken 2005 yilinin Haziran ay1 itibariyla bu oran %88,4 olarak ger¢eklesmistir.

B. Risk Faktorlerine Duyarhhk

Risk faktorlerine duyarlilik, kredi portféyiiniin vade ve para cinsi dagilimi, kredi
portfoylinde goriilen yogunlagsmalarin seviyesi, temerriit olasiliklarinin tahmin edicisi
konumunda olan takibe doniisiim oranlar1 ve teminatlandirma seviyeleri araciligiyla
incelenecektir.

B.1. Vade Dagilimi

Kredi portfoyiiniin vade dagilimi incelendiginde, sektoriin kredilerinin agirlikli olarak
kisa vadeli kredilerde yogunlastig1 dikkat ¢ekmektedir. Haziran 2005 itibartyla kisa vadeli
kredilerin toplam portfoyiin %55,3’iinii olusturdugu goriilmektedir. Bu oran, Aralik 2004
doneminde %59,1 oraninda ger¢eklesmis olup, yilin ilk yarisinda 3,8 puan azalmistir. Orta ve
uzun vadeli kredilerin orani1 ise Aralik 2004’te %40,9 iken Haziran 2005’te %44,7’ye
yiikselmistir. Yilin ilk alti ayinda kredilerin vade dagiliminda orta ve uzun vadeli krediler
lehine bir artis s6z konusudur.



B.2. Para Cinsi Dagilimi

Kredilerin para cinsi dagilimi incelendiginde, kisa vadeli kredilerin agirlikli olarak
YTL cinsi kredilerden olustugu goriilmektedir. Orta ve uzun vadeli krediler portfoyilinde
YTL krediler cogunlukta olmakla birlikte YTL ve YP kredilerin oranlari birbirine yakindir.

Yilin ilk yarisinda kredi portfoyiiniin para cinsi kompozisyonunda YTL lehine bir
degisim gozlenmektedir. YTL cinsi kredilerin pay1 Aralik 2004-Haziran 2005 doéneminde
%64’ten %67,5’e yiikselmis, aynt donemde YP kredilerin pay1 ise %36’dan %32,5’e
gerilemistir. Bu durumu ters para ikamesi ve YTL’ye olan giiven artisinin krediler portfoyii
tizerindeki etkileri olarak géormek miimkiindiir. Kredi portfoyiiniin kompozisyonu Tablo 1°de
yer almaktadir.

Tablo 1: Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi (%) (Aralik 2004-Haziran 2005)
Vade ve Para Cinsi 2004/12 2005/3 2005/6

Kisa Vadeli Toplam 59.1 56.4 55.3
YTL 44,2 42,4 42,6
YP 14.9 14.0 12,7

Orta ve Uzun Vadeli Toplam 40.9 43,6 44,7
YTL 19.8 22.6 24.9
YP 21,1 21,0 19,8

Toplam 100.0 100,0 100.0
YTL 64,0 65.0 67,5
YP 36,0 35.0 32,5

Kaynak: BDDK
B.3. Yogunlasmalar

Kredi portfoyii risklilik diizeyi miisteri, kredi sayis1 ve tutarlarina gore kredi dilimleri
bazindaki yogunlagmalar yoluyla incelendiginde, portfoyiin yapisinin Aralik 2004 dénemine
gore esas itibariyla biiyiik bir degisim gdstermedigi goriilmektedir. Bununla birlikte, 50 bin
YTL ile 500 bin YTL arasindaki kredi tutarlarin1 kapsayan iki grupta gerek miisteri sayisi
gerekse de kredi toplami oranlarinda goriilen artis dikkat cekicidir. Bu durumun konut
kredilerindeki artistan kaynaklanabilecegi diistiniilmektedir. Kredilerin biiyiikliik ve miisteri
sayisina gore dagilimi Tablo 2’de bulunmaktadir.

Tablo 2: Kredilerin Biiyiikliik ve Miisteri Sayis1 Dagilimi (%) (Aralik 2004-Haziran 2005)

Miisteri Sayis1 (%) Kredi Toplam (%)
Kredi Tutar1 2004/12 2005/3 2005/6 2004/12 2005/3 2005/6
1 Milyon YTL'den Biiyiik Krediler 0,03 0,03 0,03 43,11 43,05 42,56
501 Bin YTL ile 1 Milyon YTL Arasindaki Krediler 0,03 0,03 0,03 5,85 4,53 4,47
101 Bin YTL ile 500 Bin YTL Arasindaki Krediler 0,15 0,17 0,20 8,25 9,10 9,59
50 Bin YTL ile 100 Bin YTL Arasindaki Krediler 0,22 0,23 0,27 3,99 4,14 4,32
50 Bin YTL'den Kiigiik Krediler 99,57 99,55 99,48 38,80 39,18 39,06
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Kaynak: BDDK

B.4. Kredi Tiirlerine Gore Portfoyiin Yapisi

Kredi tiirlerine gore portfoyiin yapisi incelendiginde (Tablo 3) ilk alt1 aylik donemde
tiiketici kredilerinde ve igletme kredilerinde belirgin artis goriilmektedir. S6z konusu kredi
portfoylerinin Haziran 2005 itibariyla toplam krediler i¢indeki payi sirasiyla %16,5 ve %18,3
oranlarinda ger¢eklesmistir. Toplam kredi hacmi yilin ilk yarisinda 22 milyar YTL tutarinda
artarken tliketici kredileri 7 milyar YTL ve isletme kredileri 3,5 milyar YTL artig
gOstermistir. Artan bir risk unsuru olan bu durumu enflasyon ve faiz oranlarindaki diisiis ile
2001 ve 2002 krizleri dolayisiyla ertelenen talebin realize olmasi da dahil artan tiiketim
talebine baglamak miimkiindiir. Ayrica, bankalar arasindaki rekabette goriilen artisin da



tilketici kredileri ve kredi kartlar1 hacimlerinde goriilen biiyiimede etkili oldugu
diistiniilmektedir.

Tablo 3: Kredi Tiirlerinin Oransal Paylar1 (%) (Aralik 2004-Haziran 2005)

Kredi Tiirleri 2004/12 2005/3 2005/6
Isletme Kredileri 18.9 18,7 18.3
Thracat Kredileri 13.9 13.6 12.3
Tiuketici Kredileri 13,1 15,0 16,5
Konut 2,7 3,5 5,171
Tastt 4,3 4,2 4,2
Ihtivac 5,7 5.8 5,9
Diger 0,3 1,4 1,3
Kredi Kartlar 14.3 13.4 13.0
Fon Kaynakli Krediler 5.0 4.7 4.3
Diger Yatinnm Kredileri 3.3 3.5 3.5
Thtisas Kredileri 3,2 3.4 3.4
Thracat Garantili Yatirim Kredileri 2.3 2.1 1.8
Iskonto ve Istira Senetleri 0.4 0,5 0,5
Kiymetli Maden Kredileri 0.2 0.2 0.2
Faktoring Islemlerinden Alacaklar 0.2 0.2 0.2
Misteri Adina Menkul Deger Alim Kredileri 0,1 0,1 0,1
Ithalat Kredileri 0,0 0,1 0,1
Diger Krediler 25,1 24,5 25,8
Toplam Krediler 100.0 100.0 100.,0

*[ller Bankasi kredileri hari¢ tutulmustur.
Kaynak: BDDK

B.4.1. Tiiketici Kredileri

Tiiketici kredilerinin payinda yilin ilk yarisinda 3,4 puanlik bir artis goriilmektedir.
S6z konusu artis agirlikli olarak konut kredilerinden kaynaklanmaktadir. Zira, makro
ekonomik yapidaki iyilesmeler neticesinde reel faizlerin diismesi bireysel kredi faizlerinin de
diismesine neden olmustur. Ayrica, bankacilik sektoriiniin yurtdisindan daha diisiik maliyetli
sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri seklinde fon temin etmesi nedeniyle konut kredisi
arzi artmis ve hanehalkinin ertelenmis konut talebi tetiklenmistir. Dolayisiyla tiiketici
kredileri ve tiiketici kredilerinin icinde konut kredilerinin payr artmistir. 2004 yili sonu
itibartyla konut kredileri 2,631 milyon YTL iken, 2005 yilinin ilk yarisinda 6,121 milyon
YTL’ye ulasmistir. Ayni donemde konut kredilerinin tiiketici kredileri igindeki pay1
%20,6’dan %30,9’a, toplam krediler i¢indeki pay1 ise %2,7’den %5,1°¢ yiikselmistir. Belirli
tutarin lizerinde konut kredisi kullanan miisteriler esas alinarak ara donem gegici verileri
iizerinden yapilan incelemede, bu miisterilerin kullanmis oldugu konut kredilerinin agirlikl
ortalama vadesi yaklasik 5,8 yil olarak hesaplanmistir.

Tiiketici kredilerinin takibe doniisiim oranlari ise, 2004 y1li sonuna gore 2005 yilinin
ilk yarisinda ihtiya¢ kredileri ve diger krediler kalemleri disinda azalmistir. Bu kredi
grubunun toplam kredilere oraninda goriilen yiikselme artan bir risk gostergesi olmakla
birlikte takibe doniisiim oranlarindaki diisiis olumlu olarak degerlendirilmektedir. Belirtilen
bu hususlar Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: Tiiketici Kredilerinin Donemsel Dagilimi ve Takibe Doniisiim Oranlari (Aralik 2004-Haziran
2005)

2004/12 2005/3 2005/6

Toplam Takibe Toplam Takibe Toplam Takibe
Tutar Kredilere Doniisiim Tutar Kredilere Doniisiim Tutar Kredilere Doniisiim
(Milyon YTL) Orani Orani (Milyon YTL) Orani Orani (Milyon YTL) Orani Orani
Tiiketici Kredileri
a) Konut 2.631 2,6 0,5 3.768 3,5 0,3 6.121 5,0 0,2
b) Tasit 4.194 4,2 0,7 4.481 4,2 0,8 5.030 4,1 0,9
c) Intiyag 5.585 5,6 0,5 6.177 5,7 0,6 7.078 5,8 0,7
d) Diger 321 0,3 6,7 1.461 1,4 1,3 1.528 1,3 1,3

Kaynak: BDDK



B.4.2. Kredi Kartlar

Bireysel kredi kartlarinda yilin ilk yarisinda 1,519 milyon YTL tutarhh artig
goriilmekle birlikte, s6z konusu kalemin toplam kredi portféyiine orani 1,3 puan azalmis ve
boylece, bireysel kredi kartlarinin toplam kredi hacmindeki payr Aralik 2004 doneminde
%13,8 iken, Haziran 2005 doneminde %12,5 olarak gerceklesmistir. Takibe doniisiim
oranlar ise yine ayni donem araliginda %4,4’den %6,5’e yiikselmistir. Bireysel kredi kartlari
hacminde smirli bir biiyiime goriilmekle birlikte takibe doniisiim oranlarinda goézlenen
yiikselis, artan bir risk unsuru olarak degerlendirilmektedir.

Kurumsal kredi kartlarinda tutar ¢ok sinirli olmakla birlikte yilin ikinci ¢eyreginde
takibe doniisiim oraninda artis goriilmektedir. Takibe doniisiim oranlari Aralik 2004, Mart
2005 ve Haziran 2005 donemleri igin sirasiyla %4,4, %4,1 ve %4,7 oranlarinda
gerceklesmistir.

Kredi kartlarinin donemsel dagilim ve takibe doniisim oranlar1 Tablo 5°te yer

almaktadir.

Tablo 5: Kredi Kartlarinin Dénemsel Dagilimi ve Takibe Doniisiim Oranlar1 (Aralik 2004-Haziran 2005)
2004/12 2005/3 2005/6

Toplam i Toplam Takibe Toplam Takibe
Tutar Kredilere Tutar Kredilere Doniligiim Tutar Kredilere Doniligiim
(Milyon YTL) (o] F:11]] (Milyon YTL) Orani (Milyon YTL) Orani

Bireysel Kredi Kartlari 15.236

a) Taksitli 3.780 3,8 3.818 3,5 4.440 3,6

b) Taksitsiz 9.938 10,0 10.158 9,4 10.796 8,9

Kurumsal Kredi Kartlan 203 0,2 4,4 217 0,2 41 269 0,2 4,7

a) Taksitli 4 0,0 5 0,0 6 0,0

b) Taksitsiz 199 0,2 212 0,2 263 0,2

Kaynak: BDDK

B.5. Sektorel Bazda Kredilerin Dagilimi

Sektorel bazda kredilerin dagilimi incelendiginde (Tablo 6) tiim sektorler genelinde
kredilerin reel olarak arttig1 goriilmektedir. Bu dagilim i¢inde hizmetler sektorii %59,8 oran
ile en yliksek paya sahiptir. 2004 yilinin ikinci yarisinda %16,5 artig gosteren hizmetler
sektorii 2005 yilinin ilk yarisinda %22,4 artmistir. Sanayi sektorii kredileri de yilin ilk
yarisinda hizli bir artis trendi gostermis ve bir dnceki yilin ikinci yarisinda %4,7 olan artis
oranin1 2005 yilinin ilk yarisinda %16,7°ye ¢ikarmistir. Sektorel bazda en yiiksek takibe
doniisiim orani %8,9 ile sanayi sektorii kredilerinde goriilmektedir. Kredilerin toplam takibe
doniigiim oran1 gecen yil sonunda %4,1 oraninda iken 2005 yilmin ilk yarisinda %35.4
oraninda gerceklesmistir.

Tablo 6: Kredilerin Sektorlere Gore Dagilimi ve Takibe Doniisiim Oranlari
2004/12'ye Gore Reel Takibe Doniisiim Orani

Sektorler Yiizde Pay (%) Degisim (%) (TGA/Toplam Krediler) (%)
Tarim 5,0 17,6 3,2
Sanayi 24,8 16,7 8.9
Hizmetler 59,8 22.4 4.4
Diger 10.4 31,7 3,8
Toplam 100.,0 21.6 5.4

Kaynak: BDDK



B.6. Sektorel Bazda Tahsili Gecikmis Alacaklarin Dagilimi

TGA’larin gelisimi alt sektorler bazinda incelendiginde (Tablo 7) en yiiksek paymn
tekstil ve tekstil iiriinleri sanayi, toptan ve perakende ticareti ile komisyonculuk ve motorlu
ara¢ servis hizmetleri sanayinde oldugu goriilmektedir. Takibe doniisiim oranlarinin dnceki
yil sonuna gore gelisimine bakildiginda ise gida, mesrubat ve tiitiin sanayi, diger metal dis1
madenler sanayi ve ingaat sektorlerinde takibe doniisim oranlarinin diistiigii, tekstil
sanayinde ise 6nemsiz diizeyde artmis oldugu dikkat ¢ekmektedir.

Tablo 7: TGA icerisinde En Yiiksek Paya Sahip Alt Sektorler (Arahk 2004-Haziran 2005)
2004/12 2005/6
Nakit Nakit
Krediler Krediler
TGA/ lcindeki TGA/ lcindeki

TGA Toplam Pay1(%)ve TGA Toplam Pay1 (%)
icindeki Krediler Siralamasi icindeki Krediler \3

Sektorler Pay1 (%) (%) Pay1 (%) (%) Swralamasi
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 18,0 8,1 8,8 18,2 9,0 7,6
Toptan, Perakende Tic., Komisyonc. Motorlu Arag Servis Hizm. 15,3 5,2 12,2 17,7 5,1 13,6
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 8,2 5,9 5,6 7,0 53 5,2
Diger Metal Dis1 madenler San. 8,2 12,3 2,5 73 10,3 2,6
Insaat 5.6 49 4,7 5,1 45 4,5

Kaynak: TCMB.

B.7. Tahsili Gecikmis Alacaklar ve Teminatlarin Dagilimi

Kredilerden kaynaklanan risklerin belirlenmesinde ve sinirlandirilmasinda teminatlar
onem arz etmektedir. Kredilerin teminat yapisinin kompozisyonunda ipotek ve senet karsiligi
II. Grup teminatlar toplam teminatlar i¢inde %46 ile en yiiksek paya sahiptir. Bu oran gecen
yil sonunda %55 olarak gergeklesmistir. Teminatsiz kredilerin orant 2004 Aralik ayinda %29
iken, 2005 yili Haziran ayi itibartyla %36’ya yiikselmistir. Bu durum teminat agisindan
TGA’larin kalitesinde goriilen diislisiin gostergesidir. TGA’lar ve teminat bilgileri Tablo 8’de
belirtilmistir.

Tablo 8: TGA’lar ve Teminat (ve Garanti) Bilgileri (Haziran 2005)

Briit Bakiye Teminata Gore Toplam
Kalemler (Milyon YTL) Oransal Dagihm (%) Teminat/Kredi (%)
Toplam Donuk Alacaklar 6.978 100 46
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 10 0 106
b) 1. Grup Teminata Sahip Olanlar 3.204 46 67
¢) lII. Grup Teminata Sahip Olanlar 1.023 15 92
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 219 3 57
¢)Teminatsiz Olanlar 2.522 36 1

Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 1.413
Yeniden itfa Planina Baglanan Alacaklar 1.140

Kaynak: BDDK




C. Risk Faktorlerinin Gelisimi

Sektorel bazda takibe doniisiim oranlari incelendiginde (Grafik 3), 2003 yilinin ikinci
yarisinda ve 2004 yilinda goriilen distsin 2005 yilinda yatay bir seyir izledigi
goriilmektedir. Sektorel bazda, hizmetler ve sanayi sektorlerindeki azalma egilimi nispeten
belirgin olup, diger sektorler grubu disinda tedrici bir diisiis trendi s6z konusudur.

Grafik 3: Sektorel Bazda Takibe Doniisiim Oranlar: (Aralik 2004-Haziran 2005)
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D. Risklilik Diizeyi

Bu béliimde, sektoriin maruz kaldigi kredi riskinin seviyesinin belirlenmesi amaciyla
cesitli senaryo analizleri yapilmaktadir. S6z konusu analizlerde bilango aktifinde yer alan
kredi tutar1 ile bilanco disinda izlenen gayri nakdi krediler ve ylkiimliiliik tutarlar
kullanilmis ve bu kredilerin zarara doniismesi halinde sermaye yeterliliginin gelisimi bir
sonraki baslik altinda incelenmistir.

Tablo 9’da yer alan alternatif stres testi senaryolarindan da goriilecegi iizere, kredi
tutarlarindaki zarara donilisim karlilikta 6nemli diislislere neden olabilmekte, sermaye
yeterliligi standart rasyosunu (SYR) da olumsuz ydnde etkilemektedir. Ancak, sektoriin
genelinde SYR’nin asgari seviye olan %8’in olduke¢a iizerinde seyretmesinden dolay1 s6z
konusu rasyoda goriilecek olan diisiislerin etkisi sinirli kalmaktadir. Dolayisiyla, kredilerdeki
zarara doniislim asil etkisini karlilik iizerinde gdstermekte, sermaye yeterliligi lizerindeki
etkisi ikinci sirada yer almaktadir.

Senaryolarda belirtilen oranda kredi tutarlarinin takip hesaplarina aktarilmasi sonucu
ortaya c¢ikacak =zararlarin, diger faaliyetlerden elde edilecek karlar ile karsilanacagi
varsayilmistir. Dolayisiyla, SYR’de gozlenebilecek diisiisler, s6z konusu karlarin yeterli
olmadig1 durumlar igin gegerli olacaktir. Ote yandan, senaryolarda kredilere iliskin olarak
Ongoriilen zarara doniisme oranlar1 takibe doniisiim oranlarindan farkhidir. Zira tiim
senaryolarda, her bir donem icin kredilerin belirli bir oraninin sonraki donemlerde takip
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hesaplarina aktarilacagi varsayillmistir. Tabloda belirtilen zarara donilisiim oranlari ise,
senaryolarda halihazirda mevcut olan kredilerin takibe donilistimii varsayimindan farkli
olarak olagan disi durumlan ifade etmektedir. Kredi riski senaryo analizi sonuglarinin
belirtildigi Tablo 9’a goére nakdi ve gayri nakdi kredilerin %5’inin zarara ugramasi durumu
en kotli senaryo olup, sirasiyla 5.275 ve 1.805 milyon YTL zarar olusabilecektir. Nakdi
kredilerin %5’inin zarara ugramasi durumunda SYR’de 1,36 puan diisiis goriilebilecektir.

Tablo 9: Kredi Riski Senaryo Analizi Sonug¢lar: (Haziran 2005)

ZARAR SYR'deki Degisim

SENARYO (Milyon YTL) SYR (%)* (puan)
Nakdi Kredilerin %1'inin Zarara Doniismesi 1.055 25,03 0,84
Nakdi Kredilerin %5'inin Zarara Doniismesi 5.275 22,83 -1,36
Gayri Nakdi Kredilerin %1'inin Zarara Donilismesi 361 25,39 1,20
Gayri Nakdi Kredilerin %5'inin Zarara Doniismesi 1.805 24,65 0,46

* Senaryo analizi oncesi sermaye yeterliligi rasyosu %25,6 ’dwr (Haziran 2005 itibariyla)
Kaynak: BDDK

E. Sermaye Yeterliligi

Yasal asgari sinirin oldukga iizerinde olan sermaye yeterliligi oran1 2004 y1li sonunda
%28,8, 2005 yil1 Haziran ay1 itibartyla ise %25,6 oraninda gergeklesmistir. Kredi riskinin
sermaye yeterliligi hesabindaki etkisi baglaminda risk agirlikli kalemlerin dagilimi analiz
edildiginde gecen yil sonuna goére s6z konusu kompozisyonda biiyiik bir degisiklik
goriilmemekle birlikte, risk agirligi %0 olan kalemlerde 3 puanlik bir diisiis, %100 olan
kalemlerde ise 3 puanlik bir artis gerceklesmistir. Kredi riskine tabi kalemlerin dagilimi
Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo 10: Kredi Riskine Tabi Kalemlerin Dagilimi (%) (Aralik 2004-Haziran 2005)
Pozisyonlar Icerisindeki Pay:
Kalemler 2004/12 2005/6

Risk Agirlig: %6 O Olanlar 43,8 40,8
Risk Agirlig:r 96 20 Olanlar 10,1 11,9
Risk Agirlig:r 96 50 Olanlar 16,1 15.4
Risk Agirligi 26100 Olanlar 29,9 31.9
Toplam 100.,0 100.,0

Kaynak: BDDK

Kredi riskine tabi kalemlerin risk agirlikli varliklar i¢indeki paylar1 incelendiginde
(Tablo 11) yilin ilk yarisinda kredilerin payinin bir 6nceki yi1l sonundaki degerlerin yaklagik
yarisi diizeyinde oldugu goriilmektedir. Bu durum, kredilerin teminat yapilarinin saglamligi
ve dolayistyla sermaye yeterliligi agisindan daha diisiik risk agirligina sahip olmalarinin
yaninda, diger risk agirlikli kalemlerin artis hizlarnin daha fazla olmasindan da
kaynaklanmakla birlikte, kredi riski yonetiminin etkinligini gostermesi agisindan olumlu
olarak degerlendirilmektedir.

Tablo 11: Kredi Riskine Tabi Kalemlerin Risk Agirlikh Aktifler icerisindeki Paylari (Aralik 2004-
Haziran 2005)

Risk Agirhkli Varhklardaki Payil

Kalemler

2004/12

2005/6

Nakit Kiymetler 0,02 0,63
Bankalar ve Piyasalar 3,11 7,34
Krediler 63,23 32,33
Menkul Kiymetler 0,02 8,92
istirakler 5,84 1,81
Gayri nakdi Krediler 9,66 8,76
Taahhutler 5,90 27,38
Turev igslemler 0,13 0,18
Diger 12,10 12,66

Toplam 100,00 100,00

Kaynak: BDDK
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III. PIYASA RISKi

Finansal piyasalardaki dalgalanma ve soklardan kaynaklanan faiz, kur ve hisse senedi
fiyat degismelerine bagli olarak bankalarin bilango i¢i ve bilango dis1 hesaplarda tutmus
olduklar1 pozisyonlarda ortaya cikan zarar etme ihtimali olarak tanimlanan piyasa riski
yiiksek degiskenliklerin gézlendigi piyasalar, 6zellikle de gelismekte olan {ilke piyasalar1 igin
biiylik 6nem arz etmektedir. Bu baslik altinda incelenen faiz orani riski sadece alim-satim
amaclh kiymetleri kapsamakta iken, ilerleyen bagliklar altinda incelenecek olan yapisal faiz
orani riski, tiim bilancgo i¢i ve bilanco dis1 pozisyonlar1 kapsamaktadir.

A. Faiz Oram Riski

A.1. Riske Maruz Pozisyon Tutari

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki olumsuz yondeki hareketlerin bankay1 kars1 karsiya
biraktig1 veya bankanin bilangosunda yer alan {iriinlere ve alacagi pozisyona gore azaltma
thtimalinin bulundugu bir zarara ugrama olasiligidir. Faiz orani riskine maruz olan ticari
portfoy ve tlirev finansal araglarin biiyiikliigii ve riske duyarlilik diizeyi bu pozisyonlardan
dolay1 olusabilecek olasi zarar hakkinda 6ngdriide bulunma olanagi saglamaktadir.

Bu baglamda, ticari portfdy ve tlirev iriinler hacimleri incelendiginde (Grafik 4),
2005 yilmin ilk ¢eyreginde goriilen artis egiliminin ikinci ¢eyrekte hiz kesmesine ragmen
devam ettigi goriilmektedir.

Grafik 4: Ticari Portfoy ve Tiirev Finansal Islemlerin Gelisimi (Milyar YTL) (Arahk
2004-Haziran 2005)
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A.2. Risk Faktorlerine Duyarlilik

Faiz orami riskine maruz pozisyon, s6z konusu portfyiin enstriimanlar bazinda
bilesiminin, pozisyonlarin faiz yapisinin ve yeniden fiyatlama tarihlerinin bir fonksiyonudur.
Faiz oran1 genel piyasa riskine tabi kalemlerin bilesimi incelenirken bankalarin kisa
pozisyonlar1 yiikiimliilikkleri, uzun pozisyonlart alacak hakkini temsil etmektedir. Yabanci
bankalar grubunda, kisa pozisyonlarin uzun pozisyonlardan yiiksek oldugu, kalkinma ve
yatirim bankalar1 hari¢ olmak iizere diger banka gruplarinda ise uzun pozisyonlarin kisa
pozisyon tutarlarmndan oldukga yiiksek oldugu goriilmektedir. Ozellikle kamu bankalart
grubunda ve genelde sektorde uzun pozisyonlar toplaminin kisa pozisyonlarin bir hayli
izerinde olmasi faiz oranlarinda goriilebilecek bir artisa karsi sistemin olumsuz etkilenebilme
yoniindeki hassasiyetini gostermektedir. Ayrica, kisa pozisyonlarin uzun pozisyonlara gore
daha kisa vadede yogunlasmis olmasi nedeniyle, faiz oranlarinda goriilebilecek artislar vade
uyumsuzlugu ve yeniden fiyatlama etkisi nedeniyle sistemin hassasiyetini arttirmaktadir.

A.2.1. Faiz Orani Genel Piyasa Riskine Tabi Pozisyonlar

Pozisyonlar1 olusturan kalemler incelendiginde uzun pozisyonlar i¢cindeki en biiyiik
payin %67 ile menkul degerlere ait oldugu, ikinci sirada ise %19’luk pay ile tiirev islemlerin
yer aldig1 goriilmektedir. Uzun pozisyonlar i¢inde Aralik 2004 doneminde %74 olan menkul
degerlerin payr Haziran 2005 itibariyla %7 azalarak %67’ye diismiis, tiirev islemlerin
payinda ise artig goriilmiistiir. Kisa pozisyonu olusturan kalemler ise %65 ile tiirev
islemlerden ve %31 ile repo islemlerinden kaynaklanmaktadir. Tablo 12’de, Haziran 2005
itibartyla faiz orant ve genel piyasa riskine tabi pozisyonlarin grup i¢i oransal paylari
belirtilmistir.

Tablo 12:Faiz Oram Genel Piyasa Riskine Tabi Pozisyonlarin Grup I¢i Oransal Paylari (%) (Haziran
2005)

Kamu Ozel KYB  Yabana TMSF  Sektor

Uzun Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100
MDC 95 61 54 26 100 67
Repo 3 18 13 0 0 12
Tiirev Islemler 1 21 29 62 0 19
Diger 0 1 3 11 0 1

Kisa Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100
Repo 44 41 27 0 0 31
Tiirev Islemler 53 56 66 92 92 65
Diger 3 3 8 8 8 4

Kaynak: BDDK

A.2.2. Yeniden Fiyatlamaya Gore Pozisyonlar

Uzun pozisyonlarin kisa pozisyon tutarlarindan biiylik Ol¢iide yiliksek olmasi
bankacilik sektoriinlin faiz artiglarma gore hassasiyetini gostermekle birlikte, net pozisyon
tutarlarinin yeniden fiyatlama tarihine kalan siireler itibariyla dagilimima bakildiginda soz
konusu pozisyonlarin kisa vadelerde yogunlastigi ve 3 aylik siirede portfoyiin %34,2’sinin
yeniden fiyatlamaya tabi tutuldugu goriilmektedir. Bu durum, faiz orani riski nedeniyle
maruz kalinabilecek kayiplarin kisa vade ile smurli kalmasma olanak tanimaktadir.
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Pozisyonlarin yeniden fiyatlama tarihine kalan siireler itibariyla dagilimi Tablo 13’te yer
almaktadir.

Tablo 13:Yeniden Fiyatlama Tarihine Kalan Siire itibariyla Net Pozisyonlarin Oransal Dagilimi (%)
(Haziran 2005)

Kamu Ozel KYB Yabanci Toplam

1 Ay 19,5 -13.8 -24,9 608.5 -4.4
1-3 Ay 32,7 41.9 25.2 -59.1 38,6
3-6 Ay 12.0 27.4 17.4 -82.0 21,8
6-12 Ay 15,6 12,8 29,7 -96.2 14,8
1-2 Y1l 8.2 12.4 25,7 -227.4 12,3
2-3 Y1l 2.8 5.2 12,1 -13.2 4.5
3-4 Y1l 1.6 2.2 3.8 0,1 2,0
4-5 Y1l 2.9 3,2 1.6 -43.5 3.3
5-7 Y1l 1.0 2.4 4.3 -0.4 1.9
7-10 Y1l 1.6 4.1 2,7 5.6 3.1
10-15 Y1l 0.3 0,7 0,9 7,6 0,5
15-20 Y1l 1.0 0.5 1.3 0.0 0.7
20+ Y1l 0.8 1.0 0,3 0.0 0.9

Toplam 100.,0 100,00 100.,0 100,00 100.0

Kaynak: BDDK

A.2.3. Ticari Portfoyiin Dagilimi

Ticari portfoylin menkul kiymet tiirleri itibariyla dagilimi (Tablo 14) incelendiginde,
DIBS portfdyiiniin agirliginm 2004 yil sonuna gore 9,3 puan arttig1 goriilmektedir. Bu artis
agirlikli olarak degisken faizli DIBS portféyiinden kaynaklanmaktadir. Faiz oranlarinda
meydana gelebilecek degismelerin etkilerini es anli olarak telafi edebilecek olan degisken
faizli menkul kiymetlerde goriillen bu artis, faiz orani riski agisindan olumlu olarak
degerlendirilmektedir. Ote yandan, portfoyde oransal olarak en yiiksek ikinci paya sahip olan
Eurobond portfdyiiniin agirhginda da gectigimiz yil sonuna gore 3,25 puanlik bir diisiis s6z
konusudur. Ticari portfoyiin menkul kiymetler itibartyla dagilimi asagida yer almaktadir.

Tablo 14: Ticari Portfoyiin Menkul Kiymet Tiirleri itibariyla Dagilimi (Haziran 2005) (%)
Menkul Kiymet Tiiri YTL YP Toplam

DIiBS 55,70 25,97 81,67
Sabit Faizli 25,05 17,09 42,14
Degisken Faizli 30,65 8,88 39,53
Dovize Endeksli MK 0,00 3.58 3,58
Sabit Faizli 0,00 0,12 0,12
Degisken Faizli 0,00 3,46 3,46
Eurobond 0,00 11,74 11,74
Sabit Faizli 0,00 11,74 11,74
Degisken Faizli 0,00 0,00 0,00
Hisse S.+ Yatirim Fonu 1,29 0,29 1,58
Diger 0,01 1,43 1,44
Sabit Faizli 0,00 0,29 0,29
Degisken Faizli 0,01 1,14 1,15
TOPLAM 57,00 43,00 100,00
Sabit Faizli 25,05 29,23 54,28
Degisken Faizli 30,66 13,48 44,14
Diger 1,29 0,29 1,58

Kaynak: BDDK

14



A.2.4. Spesifik Riske Tabi Pozisyonlarin Dagilimi

Spesifik riske maruz pozisyonlarda, kamu menkul kiymetlerinin biiytik 6l¢iide etkili
oldugu goriilmektedir. Spesifik riske tabi kalemler ile ilgili olarak menkul kiymet tiirleri
itibartyla banka gruplar1 bazinda detaylandirilmis veriler Tablo 15°te yer almaktadir.

Tablo 15: Spesifik Riske Tabi Kalemlerin Oransal Dagilimi (%) (Haziran 2005)
Spesifik Risk

Yiikiimliiliigii Kamu Ozel KYB Yabanct TMSF Toplam
Kamu Men. K. 0 100 99 97 100 100 99
0,0025-0,01-
Nitelikli Men. K. 0,016 0 1 0 0 0 1
Diger 0,08 0 0 3 0 0 0

*Nitelikli Menkul Kiymetlere iliskin katsayilar menkul kiymetin vadeye kalan giin sayisi dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kamu menkul kiymetleri ve diger menkul kiymetler kaleminde ise vadeye kalan siireler dikkate
alinmamaktadir.
Kaynak: BDDK

A.3. Risk Faktorlerinin Gelisimi

DIBS faiz oranlari, gerek piyasa faiz oranlarindaki genel egilimlerin onciisii ve
belirleyicisi niteliginde olmasi nedeniyle dolayli olarak, gerekse de sektdrdeki bankalarin
portfdylerinde DIBS’lerin en biiyiik paya sahip olmasi nedeniyle dogrudan dogruya faiz
orani riskine maruz portfoylerin degerini etkileyen en énemli risk faktoriidiir. Ocak-Haziran
2005 déneminde DIBS ikinci el faiz oranlarinda bir diisiis goriilmektedir. DIBS faiz
oranlarinin genel trendi ve oynakligi (volatilitesi) sirasiyla Grafik 5 ve Grafik 6’da yer
almaktadir.

Grafik 5: ikinci E1 DIBS Piyasasinda Olusan Ortalama Bilesik Faizler (10 giinliik hareketli ort.)
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B. Hisse Senedi Fiyat Riski

B.1. Riske Maruz PozZisyon Tutar:

Hisse senedi fiyat riskine maruz olan kalemlerin ticari portfoy icinde diisiik bir paya
sahip olmasindan dolayr s6z konusu kalemler ©nemli bir piyasa riski kaynagi
olusturmamaktadir. Grafik 7’de goriildiigii iizere, s6z konusu kiymetlerin ticari portfoy
icindeki pay1 2005 yilinin ilk yarisinda %2,3’ten %1,9’a kadar gerilemistir.

Grafik 7: Hisse Senetlerinin ve Yatirm Fonlarinin Ticari Portfoy icerisindeki Pay1 (%)
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B.2. Risk Faktorlerine Duyarlilik

Bankalarin portfoylerinde yer alan hisse senetlerinin énemli bir béliimii IMKB’de
islem goren hisse senetlerinden olusmakta olup, hisse senedi fiyat riski biiyiik 6l¢iide IMKB
endeksinde goriilen hareketlerden kaynaklanmaktadir (Tablo 16). Ote yandan, hisse senedi
portfoyli toplaminin %66’s1 ana endekslere dahil olmayan hisse senetlerinden olusmaktadir
(Tablo 17).

Tablo 16: Hisse Senetlerinin Ulke Piyasalarina Goére Dagihm (Haziran 2005) (%)

Kamu Ozel KYB Yabanct  TMSF OFK
Tiirkiye 100 68 90 0 100 19 71
Diger 0 32 10 100 0 81 29

Kaynak: BDDK

Tablo 17: Ana Endekslere Dahil Olan Hisse Senetleri (Haziran 2005) (%)

Endekse Dahil Endekse Dahil Olmayan Hisse

Hisse Senetleri Senetleri
Kamu 95 5
Ozel 36 64
Kalkima ve Yatirim 5 o5
Yabanci (0] 100
TMSF (0} 100
Sektor Toplami 34 66

Kaynak: BDDK
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B.3. Risk Faktorlerinin Gelisimi

Sektoriin hisse senedi fiyat riskinin temel belirleyicisi IMKB endeksinde olusabilecek
dalgalanmalardir. IMKB endeksinin gelisimi incelendiginde, endeks, 2005 yilinmn ilk
ceyreginden sonra belirgin olan artis trendini devam ettirip Agustos ayinda 30.000 seviyesine
ulasmigtir. Haziran ay1 ile birlikte endeksin oynakliginin da azalmaya basladigi
goriilmektedir. IMKB-100 endeksinin ve endeksin giinliik getirisinin gelisimi ile giinliik
getiri oynaklig1 sirastyla Grafik 8, Grafik 9 ve Grafik 10°da belirtilmistir.

Grafik 8: IMKB-100 Endeksinin Gelisimi
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Grafik 9: IMKB-100 Endeksinin Giinliik Getirisinin Gelisimi
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IMKB-100 Endeksi Giinliik Getiri Oynakhg (10 Giinliik Hareketli Ortalama)

Grafik 10
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C. Kur Riski

C.1. Riske Maruz Pozisyon Tutar:

Sektoriin  Aralik 2004 sonunda 71 milyon USD olan yabanci para net genel
pozisyonunun (YPNGP) Haziran 2005 sonunda 427 milyon USD diizeyinde ger¢eklestigi
goriilmektedir. Ayni donemler i¢in s6z konusu olan bilango i¢i agik pozisyonlar ise sirasiyla
1.353 milyon USD ve 1.182 milyon USD olarak ger¢eklesmistir. 2005 yilinin ilk yarisinda
bilango i¢i pozisyon (BIP) ve YPNGP’nin gelisimi Grafik 11°de yer almaktadir.

Grafik 11: Bilango Ici Pozisyon (BIP) ve YPNGP’nin Gelisimi (Milyon USD)
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Banka gruplar1 bazinda acik pozisyon incelendiginde ise, yilin ilk yarisinda 6zel
bankalar grubunun sektoriin toplam acik tutarindan daha fazla tutarli yabanci para agigr ile
calistig1, yabanci bankalar grubunun ise Ocak ve Subat aylarinda diisiik tutarli yabanci para
aciklarma sahip oldugu, diger banka gruplarinin ise toplamda kapali pozisyonda galigtigi
goriilmektedir. Gruplar itibartyla bilango i¢i ve genel yabanci para agik pozisyonunun
gelisimi Tablo 18’de yer almaktadir.
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Tablo 18: Gruplar itibariyla Bilanco i¢i ve Genel YPNGP’nin Gelisimi (Milyon USD)
Divize

Endeksli
Bilango I¢i Yabane: Para Pozisyonu Pozisyon Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
Kamu Ozel Kalkinma  Yabana TOPLAM Kamu Ozel Kalkmma  Yabana TOPLAM

CAnl3 21 361 3 s a0 | 9 | w1 % BT % 269

Ara04 366 -1.744 84 -100 -1.394 7.665 366 511 50 18 -76
28.01.2005 379 -2.176 84 -186 -1.899 7.644 379 -993 54 -18 -578
25.02.2005 834 -1.525 105 219 -367 7.885 391 -416 6l 79 115
25.03.2005 185 -2.629 1 -0 -2.379 71857 119 -1.332 59 148 -1.006
29.04.2005 045 247 111 161 -1.330 8.382 100 -945 82 86 -677
27.05.2005 234 -1.865 138 68 -1425 8.460 128 -881 17 66 -670
24.06.2005 165 -1.967 -20 251 -1.571 8.531 188 -763 - 8 -569

Kaynak: BDDK

C.2. Risk Faktorlerine Duyarlihik

Sektoriin maruz kaldigi kur riski biiyiik 6l¢iide USD ve EUR kurlarinda goriilebilecek
olas1 degisimlerle agiklanmaktadir. Zira, yabanci para pozisyonlarinin doviz cinsleri ve
pozisyonlar itibartyla dagilimi incelendiginde; uzun pozisyonlarin %66,8’inin USD ve
%29,7’sinin EUR cinsinden olustugu, kisa pozisyonlarin ise %66,9’unun USD ve %29,8’inin
EUR cinsinden olustugu goriilmektedir. Y1lin ilk alt1 ayinda, 2004 y1l sonuna goére, uzun ve
kisa pozisyonlar bazinda USD’nin payinda kiiciik oranli bir artis, EUR payinda ise benzer
oranli bir diisis gozlenmektedir. Yabanci para pozisyonlarin para cinsleri bazinda dagilimi
Tablo 19°da yer almaktadir.

Tablo 19: Yabanci Para Pozisyonlarin Para Cinsleri Bazinda Dagilimi (Haziran 2005) (%)
Uzun Pozisyonlar Kisa Pozisyonlar
(Toplam Uzun Pozisyona Gore Dagilim) (Toplam Kisa Pozisyona Gore Dagilim)

Net Pozisyon
Bilango Dis1 Toplam Bilan¢o Dis1 (Toplam Net

Bilano ici Vadeli Gayrinakdi Uzun Bilango i¢i Vadeli  Gayrinakdi Toplam Kisa  pgzisvona
Diviz Kodu Pozisyon islemler Krediler Pozisyon  Pozisyon islemler Krediler Pozisyon  Ggre Dagilim)

USD 475 5,1 14,1 66,8 44,7 7,6 14,4 66,9 -69,2

EUR 19,0 5,1 5,6 29,7 212 2,7 58 29.8 37,1

Diger 0,9 13 12 3,5 1,8 0,4 12 34 6,4
Toplam 67,5 11,5 20,9 100,0 67,7 10,7 21,5 100,0 -100,0

Kaynak: BDDK

C.3. Risk Faktorlerinin Gelisimi

Kur riski i¢in temel risk faktorii olan USD ve EUR kurlarmin gelisimi incelendiginde
yilin ilk yarisinda USD fiyatlarinin 1,3 - 1,4 YTL bandinda daha istikrarl bir seyir izledigi,
EUR degerlerinin ise diisiis egiliminde oldugu goriilmektedir. USD ve EUR kurlarimin
gelisimi ve USD getiri volatilitesi Grafik 12 ve Grafik 13’te yer almaktadir.
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Grafik 12: USD ve EUR Kaurlari ile USD/EUR Capraz Kurunun Gelisimi (2005)
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Grafik 13: USD Getiri Oynakhiklarmin Gelisimi (2005) (10 giinliik hareketli ortalama)
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* USD kurlarinda goriilen giinliik degisimlerin logaritmik getirisi alinmis ve bu getirilerin 10 giinliik zaman
araliginda standart sapmast hesaplanmak suretiyle getiri oynakliklarina ulasiimistir.
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D. Risklilik Diizeyi

Faizlerdeki degisimlerin menkul kiymet fiyatlarina etkisi durasyon katsayisiyla
yaklasik olarak belirlenmektedir. Ancak bu yontem sadece sabit faizli bor¢glanma senetlerinde
kullanilmaktadir. Tablo 20°de faizlerde meydana gelebilecek degisiklikler i¢in maruz
kaliabilecek yaklasik kar/zarar tutarlar1 gosterilmektedir. Hesaplama i¢in Haziran 2005
verileri kullanilmigtir. Tabloya gére; ikinci el DIBS faiz oranlarinda 10 puanlik azalis kamu
bankalar1 6zkaynaklarini %12 oraninda artirmaktadir. Tabloda gorildiigii lizere faiz
duyarlilig1 en fazla olan gruplar kamu ve yabanci banka gruplaridir.

Tablo 20: ikinci E1 DIBS Faizlerindeki Olasi Degisimlerin Etkileri (Haziran-2005)
Ikinci EI DIBS Faizlerindeki Degigim (puan)
Haziran 2005 Tarihi itibartyla (Milyon YTL) -10 -5 -1 1 5 10

Ticari  Sabit Faizli Durasyon
Bankalar Porftsy ~ DIBS  Ozkaynaklar Katsayisi Faizlerdeki Degisimin Ozkaynaklara Etkisi (%)
Kamu 22279 9.599 9.889 1,28 12 6 1 -1 -6 -12

Ozel 54.550 28.158 28024 1,18 12 6 1 -1 -0 -12
Kalkinma 1.419 983 5516 1,14 2 1 0 0 -1 -2
Yabanc 2425 1.970 2.046 1,27 12 6 1 -1 - 12

Toplam  80.673 40.710 45475 1,21 11 5 1 -1 -5 -11

Eurobond portfoyii icin hesaplanan degisimler muhtemel fiyatlardaki degismeler
dikkate alinarak belirlenmistir. Tablo 21°e bakildiginda; eurobond fiyatlarindaki %10’luk
azalis kamu bankalarinda 6zkaynaklara -%2,5 oraninda azaltmaktadir.

Tablo 21: Eurobond Fiyatlarindaki Olas1 Degisimlerin Etkileri (Haziran—2005)
Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%)

Haziran 2005 Tarihi itibariyla (bin YTL) -5 -1 1 S 10

Ticari  Sabit Faizli
Bankalar ~ Porftdy Eurobond Ozkaynaklar Fiyatlardaki Degisimin Ozkaynaklara Etkisi (%)

Kamu 22279297 2478748 9.888.716 -2, -13 03 03 13 25
Ozel 54549.526  8.624.353  28.023.891 31 -1,5 -0,3 03 1,5 31
Kalkimma  1418.646  229.505 5.516.260 04 -0,2 0,0 0,0 0,2 04
Yabanai 2.425.283 10.489 2.045.704 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1

Toplam  80.672.752 11.343.095  45.474.571 -2,5 -1,2 -0,2 0,2 1,2 25
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Tablo 22°de ¢esitli senaryolar altinda sektdriin kur degisiminden nasil etkilenebilecegi
analiz edilmistir. Tablodan da goriilecegi ilizere bankacilik sektorii agik pozisyonda
bulunmasindan dolay:1 kur artiglarindan zarar, kur azaliglarindan ise kar etmektedir. Buna
gore, kurlarda goriilecek degisimlere en duyarli banka grubu yabanci bankalardir. Yabanci
bankalar grubunun o6zkaynaklar1 kurlarda goriilecek %?20°1lik bir azalis karsisinda %2,5
azalacak, %50 oraninda bir artis durumunda ise %6,1 oraninda artacaktir. Bu durum, yabanci
bankalarin bilango i¢inde uzun pozisyonda olmalarindan ve 6zkaynaklarinin bilango i¢inde
uzun pozisyona sahip diger banka gruplari olan kalkinma ve yatirim ile kamu bankalarindan
daha diistik tutarli olmasindan kaynaklanmaktadir.

Tablo 22: Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri (Haziran-2005)

Kurlardaki Degisim Orani (%)

24.06.2005 Tarihi itibariyla (Milyon USD) -20 -10 1 5 25
YPNGP/O
Bilango i k. Kurlardaki Degisimin Ozkaynaklara Etkisi (%)
Pozisyon BiP/Ozk. (%) (Sadece BIP dikkate almmistir)
Bankalar  (BiP)  Ozkaynaklar (%)  YPNGP
Kamu 100.981 7.368.092 14 117.998 1,6 -0,3 -0,1 0,0 0,1 0,3 0,7
Ozel -1.466.473  20.880.628 70 -569.282 2,7 14 0,7 -0,1 04 -1,8 -3.5
Kalkmma ~ -15.185  4.110.171 04  -LI82 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,2
Yabanci 187.417 1.524.256 12,3 5.660 0,4 -2,5 -1,2 0,1 0,6 31 6,1
Toplam -1.193.261  33.883.147 3,5 -446.805 -1,3 0,7 0,4 0,0 -0,2 0,9 -1,8
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E. Sermaye Yeterliligi

Maruz kalinan piyasa riskleri karsiliginda bulundurulan sermaye tutar1 (Tablo 23)
incelendiginde kredi riski sermaye yiikiimliiliigii tutarinin, Haziran 2005 itibariyla, gecen yil
sonuna gore 3 puan artig gosterdigi goriilmektedir. Piyasa riski sermaye ylikimliligi
oraninda ise 2004 yil sonuna gore bir degisim goriilmemektedir. Yasal sermaye
yiikiimliiliigliniin kredi ve piyasa riskleri arasindaki dagilimimin yer aldigi Tablo 23’ten de
goriilecegi lizere sektoriin yiiksek diizeyde bulunan sermaye yeterliligi orani sayesinde, kredi
ve piyasa riskleri i¢in sermaye ylkimliliikleri toplami Ozkaynaklarin %32,2°si ile
karsilanabilmektedir. Serbest sermaye’ ise yiiksek bir orana sahip olmakla birlikte 2004 yili
sonuna gore yaklasik 3 puan azalmistir.

Tablo 23: Yasal Sermaye Yiikiimliiliigiiniin Dagilimi (Haziran 2005) (%)

Kamu Ozel KYB  Yabancaa Toplam

Kredi Riski Sermaye Yiikiimliiliigii 20,3 374 7,1 36,8 29,2
Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliiligii 2,4 3,6 1,2 2,9 3,0
Serbest Sermaye 77,3 59,0 91,7 60,3 67,8

Kaynak: BDDK

Piyasa riski sermaye yiikiimliiliigiiniin bilesenleri incelendiginde (Tablo 24), gecen yil
sonunda oldugu gibi faiz orani riski ylkiimliiliigiiniin %64,3 ile en 6nemli kalem oldugu
dikkati ¢ekmektedir. Ote yandan, bir &nceki doéneme gore faiz orani riski sermaye
yikiimliligi 1,3 puan ve kur riski sermaye yiikiimliiliigii 1,7 puan diiserken, hisse senedi
pozisyon riski sermaye yiikiimliiliiglinlin 3,2 puan arttig1 goriilmektedir. Piyasa riski sermaye
yiikiimliiliigliniin bilesenleri Haziran 2005 itibariyla agsagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 24: Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliiliigii Bilesenleri (Haziran 2005) (%)

Kamu Ozel KYB Yabanci TMSF Toplam

Faiz Oram Riski 93,9 60,9 30,1 58,0 16,2 64,3
-Genel Piyasa Riski 93,9 57,5 25,5 57,0 16,2 61,7
-Spesifik Risk 0,0 2,2 4.6 1,0 0,0 1,8
-Opsiyon Riski 0,0 1,2 0,0 0,0 0,0 0,8
Hisse Senedi Pozisyon Riski 1,4 19,5 25,6 0,0 22,4 15,7
-Genel Piyasa Riski 0,9 10,7 13,0 0,0 11,2 8,6
-Spesifik Risk 0,5 8,8 12,7 0,0 11,2 7,1
-Opsiyon Riski 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kur Riski 4,7 19,5 44,2 42,0 61,4 20,0
-Genel Piyasa Riski 4,7 19,3 442 0,4 61,4 19,8
-Opsiyon Riski 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,2
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: BDDK

! Serbest Sermaye = Toplam Ozkaynaklar — (Sabit Kiymetler + Istirakler, Bagli ve Birlikte Kontrol Edilen
Ortakliklar)
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IV. YAPISAL FAiZ ORANI RiSKi

Yapisal faiz orani riskine iliskin olarak, oncelikle riske maruz pozisyon tutari olan
faiz aciklarindaki, pozisyonlarin ve agiklarin faiz degisimlerine olan duyarliliklarindaki ve
risk faktorii olarak faiz oranlarindaki gelismeler incelenecektir. Sonra, ¢esitli faiz degisim
senaryolar1 altinda sektoriin karliliginin nasil degistigi analiz edilerek sektoriin risklilik
seviyesi degerlendirilecektir.

A. Riske Maruz Pozisyon Tutari

Bu baglik altinda, bankalarin faiz orani riskine olan duyarliligi, bankalarin belirli
vadelerde yeniden fiyatlanan varlik ve yiikiimliilikleri arasindaki farklar vasitasiyla, olasi
faiz oram1 degisimlerinin banka karhliklar1 tizerindeki etkisi incelenmek suretiyle ifade
edilecektir.

Bu baglamda, yapisal faiz orani riski hesaplamalarinda faiz aciklari” esas almacaktir.
Faiz aciklarinin gelisimi Grafik 14’te yer almaktadir. Faiz agiklarmin 1 ay ve 1-3 aylik
donemlerde YTL bazinda seyri incelendiginde bir diisiis egilimi gosterdigi, ayni vade
dilimlerinde YP seyir incelendiginde ise faiz agiklarinin ¢esitli dalgalanmalar gostermekle
birlikte daha yatay bir seyir izledigi goriilmektedir.

Grafik 14: Faiz Aciklarinin Gelisimi (Ocak-Haziran 2005) (Milyar YTL)
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? Faiz agig, ilgili vade diliminde yeniden fiyatlanacak varliklar ile yeniden fiyatlanacak yiikiimliiliikler
arasindaki tutar farkini ifade etmektedir.
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B. Risk Faktorlerine Duyarhhk

Varlik ve yiikiimliilikklerin agirlikli olarak sabit faizli olmasi, vadeler ayni iken, faiz
degisimlerinin etkilerinin faiz gelir-giderlerine daha ge¢ yansimasina neden olmaktadir. Buna
karsilik, degisken faizli pozisyonlarin faiz gelir-giderleri ise faiz degisimlerine daha cabuk
uyum saglamaktadir. Dolayisiyla, faizlerin azaldigi bir ortamda pasifte degisken faizli
yiikiimliiliiklerin, aktifte ise sabit faizli varliklarin fazla olmasi karlilig1 olumlu etkileyecek,
faizlerin yiikselmesi durumunda ise bunun tam tersi sz konusu olacaktir.

B.1. Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Faiz Yapist

Sektoriin varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz yapisi incelendiginde, aktifte toplam YTL
varliklarin %58’inin, YP varliklarin ise %78’inin sabit faizli oldugu goriilmektedir. Aralik
2004 doneminde ise s6z konusu oranlar YTL ve YP bazda sirasiyla %55 ve %76 oranlarinda
gerceklesmistir. Sabit faizli varliklarda goriilen bu artig, faiz oranlarinda, Sniimiizdeki
donemlerde diisiis egiliminin goriilmesi varsayimi altinda karlilik agisindan olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilmektedir. Degisken faizli varliklarin aktif i¢indeki orani ise YTL
varliklar i¢in %30, YP varliklar icin %19 oranindadir. YTL cinsi degisken faizli varliklar
agirlikli olarak kamu bankalar1 grubunda bulunmaktadir. YP bazinda ise kalkinma ve yatirim
bankalar1 agirlikli paya sahiptir.

Yiikiimliiliik tarafinda, temel yiikiimliiliik kalemi olan mevduatin faiz yapisina bagl
olarak, toplam yiikiimliiliklerin YTL ve YP bazinda sirastyla %75 ve %88’inin sabit faizli
ylikiimliiliiklerden olustugu goriilmektedir. Aralik 2004 déneminde yiikiimliiliiklerin YTL ve
YP bazda sirasiyla %95 ve %89 unun sabit faizli kalemlerden olustugu dikkat ¢gekmektedir.
Bu baglamda, banka karliliklar1 agisindan faiz oranlarinin miiteakip donemlerde diisiis
gostermesi beklentisi altinda, yilin ilk yarisinda sabit faizli YTL yiikiimliiliikklerin toplam
yiikiimliiliikler i¢indeki agirliginin azalmasi olumlu olarak degerlendirilmektedir. Varlik ve
yiikiimliiliiklerin faiz yapis1 Tablo 25°te yer almaktadir.

Tablo 25: Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Faiz Yapis1 (Haziran 2005) (%)
AKTIF PASIF

Sabit Faizli Degisken Faizli ~ Diger  Sabit Faizli Degisken Faizli ~ Diger

TP 42 54 5 99 0 1

Kamu YP 60 38 2 91 9 0
TP 68 15 17 93 0 7

Ozel YP 84 13 2 89 10 1
TP 81 7 12 54 0 45

KYB YP 34 66 0 23 71 6
TP 91 3 6 92 2 6

Yabanci YP 90 9 1 99 1 1
TP 58 30 12 75 0 4

Sektor YP 78 19 2 88 11 1

Kaynak: BDDK
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B.2 Yeniden Fiyatlama Tarihine Gore Varlik ve Yiikiimliiliikler

Haziran 2005 tarihi itibariyla varlik ve yiikiimliilikler arasindaki farklarin
O0zkaynaklara orani yeniden fiyatlama tarihine gore incelendiginde, sektdr genelinde,
yiikiimliiliiklerin Haziran 2005 itibartyla gecen yil sonuna gore kisa vadelerde, varliklarin ise
uzun vadelerde yogunlastig1 goriilmektedir. Dolayisiyla, faiz oranlarinda goriilecek olasi bir
artig, bir onceki doneme gore, kisa vadede yiikiimliiliklerin yeniden fiyatlanmasi etkisi
nedeniyle daha belirgin zarara yol acacak, uzun vadede ise bu etki varliklardan elde edilecek
faiz gelirleriyle dengelenecektir. Ote yandan, faiz oranlarinda meydana gelebilecek olas1 bir
diisiis ise, kisa vadede yiikiimliiliikklerin maliyetinde goriilecek azalmanin etkisiyle kar
doguracak, uzun vadede varliklardan elde edilecek gelirlerin azalmasi ile sonuglanacaktir.
Ozkaynaga oranla faiz agiklar1 Tablo 26°da yer almaktadir.

Tablo 26: Yeniden Fiyatlama Tarihine Gore Varliklarla Yiikiimliiliikler Arasindaki Fark (Ozkaynaga
Oranla, %)

Haz.05 Ara.04

Para Cinsi | .\ 1-3Ay 3-6Ay 6-12Ay 12+Ay 1 Ay 1-3 Ay 3-6Ay 6-12Ay 12+ Ay

TP 87 - 126 21 75 27 119 - 141 45 55 5

Kamu YP - 59 - 36 0 14 60 - 37 - 44 12 7 46
TP - 103 33 18 37 67 - 73 16 7 35 63

Ozel YP - 106 - 18 43 7 63 - 101 -6 24 12 61
TP 8 11 14 9 9 12 10 17 9 5

KYB YP 3 -2 -5 4 12 -1 - 10 1 9 11
TP - 41 17 17 21 86 - 20 - 8 23 41 61

Yabanci YP - 80 - 3 31 13 30 - 86 3 14 39 23
TP - 45 - 5 18 41 52 - 17 - 21 17 37 43

Sektor YP - 81 - 19 27 8 55 - 74 - 15 18 12 50

Kaynak: BDDK
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C. Risk Faktorlerinin Gelisimi

Yapisal faiz orani riski i¢in temel risk faktorii olan faiz oranlarinin seyrini gosteren
Grafik 15 incelendiginde, 2005 yilinin ilk yarisinda faiz oranlarinin 6nceki donemlerdeki
azalma egilimini devam ettirdigi goriilmektedir. Bu baglamda, yil basinda 9%20-%17
araliginda seyreden faiz oranlar1 %16-%14 araligina gerilemistir.

Grafik 15: Faiz Oranlarimin Gelisimi (2005)
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Faiz oranlarinin karlilik {izerindeki net etkisini gorebilmek amaciyla bankalarin faiz
getirili aktiflerden elde ettikleri ortalama faiz geliri ile yiikiimliilikleri dolayisiyla
istlendikleri ortalama faiz gideri incelenecektir. Bu kapsamda, ortalama plasman faizi,
ortalama faiz maliyeti ile net faiz marjinin gelisimi Grafik 16’da yer almaktadir. S6z konusu
grafikten de goriilecegi lizere, faiz marjlart 2004 yili1 sonunda %5,4 seviyesinde iken 2005
yilimin ilk yarisinda %7,8 seviyesine kadar ¢ikmis ve Haziran 2005 itibartyla tekrar %5,7’ye
inmistir. Uzun donemde plasman getirilerinin faiz degisimlerine uyum saglamasi halinde faiz
marjlariin daralmast miimkiindiir.

Grafik 16: Ortalama Diizeltilmis Plasman Faizi, Diizeltilmis Faiz Maliyeti ve Faiz
Marjimin Gelisimi
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D. Risklilik Diizeyi

Bu boliimde, sektoriin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski seviyesinin belirlenmesi
amaciyla cesitli senaryo analizleri yapilmaktadir. S6z konusu analizlerde, bankanin varlik ve
ylikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan siireler, ortalama plasman faizi ve
kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karlilig1 {izerindeki etkisi
hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda bankanin varlik ve yiikiimliiliikklerinin faiz duyarliliginin
analiz donemi boyunca degismedigi varsayilmaktadir. Ayrica analizlerde yeni kaynak
girisinin olmadig1r varsayilmig ve paranin zaman degeri ihmal edilmistir. Analizlerde
kullanilan on farkli senaryo ile her bir senaryoda hangi donem igerisinde hangi faizin (YTL
veya YP) ne kadar degistirildigini gosteren yapisal faiz orani riskine iligskin senaryo sonuglari
Tablo 27°de yer almaktadir. Tabloda yer alan degerler, faizlerde hangi tarihlerde ne kadarlik
bir degisimin oldugunu gostermektedir. Ornegin 3 numarali senaryoda TL faizler 1 ay sonra
1 puan, 1-3 ay arasindaki donemde 2 puan, 3-6 ay arasindaki donemde 3 puan ve 6-12 ay
arasindaki donemde 6 puan artmaktadir.

Tablo 27: Yapisal Faize iligkin Risklilik Seviyesinin Belirlenmesinde Kullanilan Senaryolar

YTL Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

Senaryolar 1 ay 1-3ay 3-6ay 6-12 ay 1 ay 1-3ay 3-6ay 6-12ay

Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50

Bir yillik siire i¢inde sektdriin karlili§ina yonelik alternatif kazang ve kayiplar Tablo
28’de yer almaktadir. Tabloda yer alan kazang ve kayiplar, faizlerin 1 yil boyunca sabit
olacagi varsayimi altinda ortaya ¢ikmasi muhtemel kayip ve kazanglari ifade etmektedir.
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Tablodan da goriilecegi lizere Haziran 2005 doneminde sektdriin yapisal faiz oranina iliskin
risklilik diizeyi Aralik 2004 donemine gore artis gostermistir. Goriilen bu artista faiz
aciklarindaki artig trendi etkili olmustur. 2005 yilinin ilk yarisinda varlik ve yiikiimliiliiklerin
sabit faiz agirlikli bir yapida olmasi, yiikiimliiliiklerin kisa vadede yogunlagmasi ve yeniden
fiyatlanmasi, varliklarin ise yikiimliiliiklere gore daha uzun vadede yeniden fiyatlanmasi
neticesinde, faiz oranlarinda goriilen artiglar, dnceki yil sonuna gore, daha fazla zarara yol
acmaktadir. Bu durum o6zellikle YTL kalemler bazinda daha belirgin olup, YTL cinsi faiz
aciklarmin yil igindeki trendi s6z konusu hususta belirleyici olmustur. Sektoriin “faiz
acisindan agik pozisyonda” olmasi sebebiyle faiz artis1 senaryolari kayba sebep olurken, faiz
diisiislerinin incelendigi senaryolar kazang ile sonu¢lanmaktadir.

Tablo 28: Yapisal Faiz Oram Riskine iliskin Senaryo Sonuclar1 (Bin YTL)

2004/12 2005/6
YTL YP YTL YP

Kalemlerden Kalemlerden Toplam Kalemlerden Kalemlerden Toplam

Kazan¢/Kayip Kazan¢/Kayip Kazan¢/Kayip Kazanc¢/Kayip Kazanc¢/Kayip Kazan¢/Kayip
Senaryo 1 -116.789 0 -116.789 -450.886 0 -450.886
Senaryo 2 0 -498.256 -498.256 0 -554.890 -554.890
Senaryo 3 -1.008.498 0 -1.008.498 -9.480.891 0 -9.480.891
Senaryo 4 0 -2.863.530 -2.863.530 0 -3.176.049 -3.176.049
Senaryo S -766.366 -1.846.974 -2.613.340 -3.439.508 -2.048.046 -5.487.554
Senaryo 6 -1.167.885 -2.491.278 -3.659.163 -4.508.860 -2.774.449 -7.283.309
Senaryo 7 -4.296.943 -7.078.984  -11.375.927] -15.284.343 -7.526.372 -22.810.715
Senaryo 8 116.789 0 116.789 450.886 0 450.886
Senaryo 9 0 498.256 498.256 0 554.890 554.890
Senaryo 10 1.008.498 2.863.530 3.872.028 9.480.891 3.176.049 12.656.940

Tablo 28’de gorildiigii lizere, “Senaryo 1”7 baglaminda, 1 aylik donemde YTL
faizlerde 1 puanlik bir artis YTL cinsi kalemlerde 450.886 bin YTL, “Senaryo 2”’ye gore, YP
faizlerde 1 puanlik bir artis ise YP cinsi kalemlerde 554.890 bin YTL tutarhi kayiba yol
agmaktadir. Ote yandan, “Senaryo 6” dan goriilecegi iizere YTL faizlerde 1 aylik donemde
goriilecek 10 puanlik artis YTL cinsi kalemlerde 4.508.860 bin YTL, YP faizlerde 1 aylik
donemde goriilecek 5 puanlik artis ise 2.774.449 bin YTL tutarli kayiba neden olmaktadir.
“Senaryo 10” kapsaminda YTL ve YP cinsi faiz oranlarinda c¢esitli vade dilimlerinde
goriilecek diisiisler ve yol agacagi kazanclar ayni tabloda goriilmektedir. S6z konusu faiz
artislar1 neticesinde 6zellikle YTL kalemlerde “Senaryo 10” kapsaminda goriilen 9.480.891
bin YTL tutarli artis faizlerdeki olasi diisiisiin etkisini géstermesi agisindan 6nemlidir.
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V.LIKIDITE RiSKI

Bu bdliimde, varlik ve yiikiimliiliiklerin sézlesmelerinde belirtilen tarihte ve tutarda
nakde doniistiigli varsayilarak, piyasaya iliskin likidite riski analiz disinda tutulacak ve varlik
ve yiikiimliliikler arasindaki vade uyusmazligindan dogan fonlama likiditesi riski analiz
edilecektir. Yapilan bu analizi takiben likidite agiklarinin gelisimi, agigin bilesenleri ve risk
faktorlerine iliskin hususlar irdelenecek ve nihai olarak alternatif senaryolar altinda maruz
kalinan risklilik seviyesinin belirlenmesine ¢alisilacaktir.

A. Riske Maruz Pozisyon Tutari
Riske maruz pozisyon konumunda olan likidite agiklarinin, likidite riski baglaminda
seyri incelendiginde yilin ilk yarisinda 1 ve 3 aylik donemlerde YTL ve YP aciklarin artig

gosterdigi, ozellikle 1 aylikk YTL aciktaki artisin belirgin oldugu goriilmektedir. Likidite
aciklariin gelisimi Grafik 17°de yer almaktadir.

Grafik 17:Likidite Aciklarimin Gelisimi (Milyon YTL)
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B. Risk Faktorlerine Duyarhhk

Bankacilik sektorii i¢in ¢esitli vade dilimlerinde kiimiilatif likidite seviyesi
incelendiginde (Tablo 29), tiim vade dilimleri itibariyla, varliklar ve yiikiimliiliiklerin gesitli
para cinslerine gore dagiliminda YTL’ nin payimin az da olsa artmis oldugu goriilmektedir.
YTL cinsinden toplam varliklarin toplam yiikiimliilikleri karsilama oraninda goriilen disiis
ise biiyiik oranl degildir. Ote yandan, toplam likidite ag1ginin en énemli kalemlerinden biri
USD cinsinden oransal likidite agigidir ve bu durum s6z konusu para biriminin toplam
ylikiimliiliikler i¢erisinde en biiylik paya sahip kalem olmasindan kaynaklanmaktadir.

Bir aya kadar olan vade dilimindeki oransal likidite a¢iklar1 incelendiginde USD bazl
ac1gin Haziran 2005°te de en biiylik oranli acik kalemini olusturdugu goriilmektedir. Bu oran
Aralik 2004 donemine gére 0,7 puan azalmasma ragmen agirligini korumaktadir. ikinci
sirada yer alan YTL bazlhi agiklar yilin ilk yarisinda 2,2 puan artmistir. Bir aylik vade
diliminde yer alan toplam oransal likidite agig1 ise ayn1 donemde 0,1 puan azalmistir. Tutar
bazinda ise diger para birimleri cinsindeki agiklarda goriilen biiyiik artis dikkat ¢ekicidir.

Tablo 29: Bankacilik Sektorii ig:in Cesitli Vade Dilimlerinde Kiimiilatif Likidite Seviyeleri
Bir Aya Kadar Vadeli

Varhiklarim Para  Yiikiimliiliiklerin Varhklar /
Cinsi Bazinda  Para Cinsi Bazinda  Yiikiimliiliikler Oransal Likidite Likidite Ac1g1
Para Dagilimi (%) Dagilimi (%) (%) Aqigr* (%) (Bin YTL)
Cinsi 2004/12 2005/6 2004/12 2005/6 2004/12 2005/6 2004/12  2005/6 2004/12  2005/6
-39.168 -51.049

USD 39.238  -41.362
EUR -10.941  -11.445
Diger -129 -772.461
Toplam -89.476 -104.629

Uc Aya Kadar Vadeli

Varliklarin Para  Yiikiimliiliiklerin Varhklar /
Cinsi Bazinda  Para Cinsi Bazinda Yiikiimliiliikler Oransal Likidite Likidite Aci1g1
Para Dagilim (%) Dagilimi (%) (%) Aqgr* (%) (Bin YTL)
Cinsi 2004/12 2005/6 2004/12 2005/6 2004/12 2005/6 2004/12  2005/6 2004/12  2005/6
-69.275 -85.586

USD -49.514  -53.062
EUR -14.675 -16.109
Diger -426  -1.053
Toplam -133.890 -155.811

Alt1 Aya Kadar Vadeli

Varhiklar Para  Yiikiimliiliiklerin Varhklar /
Cinsi Bazinda  Para Cinsi Bazinda  Yiikiimliiliikler Oransal Likidite Likidite Ac1g1
Para Dagilimi (%) Dagilimi (%) (%) Aqigr* (%) (Bin YTL)
Cinsi 2004/12 2005/6 2004/12 2005/6 2004/12 2005/6 2004/12  2005/6 2004/12  2005/6
-63.933 -74.415

USD -49.312  -57.149
EUR -15.366 -16.633
Diger -423  -1.158

Toplam -129.035 -149.356

(*) Her bir vade diliminde, ilgili para cinsinden likidite agiginin o vade dilimindeki toplam yiikiimliiliiklere
oranlanmasi seklinde hesaplanmistir.
Kaynak: BDDK
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Ug aya kadar olan vade diliminde yer alan oransal likidite agiklar1 toplam bazda 0,4
puan azalmistir. S6z konusu vade dilimindeki agiklarin kompozisyonunda ise YTL ve USD
bazindaki agiklar tutar olarak belirgindir. YTL ve diger para birimleri cinsi agiklarda yilin ilk
yarisinda artig goriilmektedir. USD ve EUR agiklar ise oransal olarak azalmistir.

Alt1 aya kadar vadeli oransal likidite aciklar1 ise toplamda 0,6 puan azalmistir. Bu vade

dilimindeki agiklarin kompozisyonunda da YTL ve USD kalemlerin belirgin oldugu
goriilmektedir.

B.1. Para Cinsleri Bazinda Oransal Likidite Aciklar:

Varlik ve yiikiimliiliikler arasindaki oransal likidite agiklarinin para cinsleri bazinda
dagilim asagidaki Grafik 18’de yer almaktadir.Grafikte de goriildiigii iizere USD cinsi
oransal likidite agiklar1 hem 2004 yili sonu, hem de Haziran 2005 dénemi itibariyla 6 aya
kadar olan tiim vade dilimlerinde en biiyiik paya sahiptir.

Grafik 18: Para Cinsleri Bazinda Oransal Likidite A¢iklar:
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B.2.Likidite Yapisinin Vade Bazinda Analizi

Sektoriin  likidite yapisi, ilgili vade dilimlerindeki likit varliklar ve 6deme
yiikiimliiliiklerinin dagilimi agisindan irdelendiginde bankacilik sisteminin tamami i¢in likit
varlik ve yiikiimliilik kompozisyonunun oOnceki donemlere goére Onemli bir degisiklik
icermedigi goriilmektedir. Bu ¢ercevede 1 aylik vade dilimi igerisinde piyasalardan alacaklar
ve menkul kiymetlerin paylarinda Aralik 2004 dénemine gore sirasiyla 5,7 ve 1,4 puanlik
diistis, kredilerin ve tiirev islemlerin payinda ise sirasiyla 1,1 ve 5,8 puanlik artis soz
konusudur. 1-3 ay aras1 vade dilimlerinde ise kredilerde goriilen 7,4 puanlik diisiis ve menkul
kiymetlerde goriilen 7,5 puanlik artig disinda belirgin bir degisim goriilmemektedir. 3- 6 ay
arast vade diliminde ise belirleyici olan yine kredilerdeki 8,2 puanlik artis ve menkul
kiymetlerdeki 5,4 puanlik diisiistiir. Yiikiimliiliikkler agisindan ise piyasalar ve mevduat
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kalemlerinde goriilen kiiglik farklar diginda bir 6nceki doneme gore belirgin bir degisim goze
carpmamaktadir.

Secilmis likit varliklarin vadeleri ve oransal paylan ile ilgili verilerin yer aldigi
asagidaki tablo incelendiginde kredilerin 6 aya kadar olan vade dilimlerinde agirlikli paya
sahip oldugu goriilmektedir. S6z konusu krediler, yiikiimliiliik tarafinda, 3 aya kadar olan
vade dilimlerinde biiyiik 6l¢lide mevduatlar, 3-6 ay aras1 vade diliminde ise hem mevduatlar
hem de piyasalar yoluyla fonlanmaktadir. Vade dilimleri bazinda 1 ay ve 1-3 aylik dilimlerin
varlik/yiikiimliilik oranlarmin énemli 6l¢iide diisiik olmasi bankalarin toplamis olduklar: kisa
vadeli fonlar1 gorece uzun vadeli aktiflere plase ettiklerini gostermektedir. Segilmis likit
varlik ve 6deme ytiikiimliiliiklerinin oransal paylarina Tablo 30°da yer verilmistir.

Tablo 30: Secilmis Likit Varlik ve Odeme Yiikiimliiliiklerinin Oransal Paylari (%)

1 Aya Kadar 1-3 Ay Arasi 3-6 Ay Arasi
Vadeli Vadeli Vadeli

Varliklar 100,0 100,0 100,0
Piyasalar 29,8 5.5 0,8
Krediler 30,2 54,3 39
Menkul Kiymetler* 3,2 17,8 50,7
Diger Bilanco I¢i 19,6 5.4 4,2
Tiirevler 17,1 17,0 4.2
Yikiimliiliikler 100,0 100,0 100,0
Mevduat 61,8 77,7 29,8
Piyasalar 13,3 11,4 27,3
Diger Bilanco I¢i 3,7 1,3 3.3
Gayri Nakdi Krediler 11,8 3.3 27
Tirevler 9.4 6.3 12,7

(*) Alim-satim amach, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler.
Kaynak: BDDK

Ote yandan, mevduatlarin ve fon kaynaklari arasinda énemli yer tutan diger 6nemli
kalem olan piyasalara bor¢larin 3 aya kadar vade dilimlerinde yogunlagsmis olmasi yapisal
vade uyumsuzlugunun likidite riski i¢in olduk¢a dnemli oldugunu gostermektedir. Aktifte de
ozellikle menkul kiymetler kaleminin ortalama vadesinin 1 yildan uzun olmasi bu savi
desteklemektedir.

Ancak, en 6nemli yiikiimliiliik kalemi olan mevduatin vadesinde 1-3 ay aras1 vade
diliminde goriilen yogunlagma veri olmakla birlikte, vadesiz mevduatin tortu orani ve miisteri
sadakati gibi kavramlar dikkate alindiginda mevduatin vadesinin hesaplanandan daha uzun
olabildigi goriilmektedir. Zira, mevduatin vade bazinda konsantrasyonu analiz edilirken
vadesiz mevduata iligkin davranmigsal kaliplarin dikkate alinmasi halinde daha anlaml
sonuclara ulasilabilecektir. Bu baglamda “muisteri sadakati” kavrami1 6nem kazanmaktadir.
Mevduatin ilk a¢ilis vadesi ve temditleri dikkate alinmak suretiyle mevduatin vadesi i¢in
ongoriide bulunmay1 saglayan gosterge niteligini haiz “miisteri sadakati rasyosu” hesab1 tek
basina bankalar i¢in daha gergekei veriler dogurabilmektedir.

Ayrica, yikiimliliklerin ortalama vadesini degerlendirirken sendikasyon ve
sekiiritizasyon kredilerinin ortalama vadelerinin de dikkate alinmas1 6nemlidir. Haziran 2005
itibartyla 12,9 milyar USD bakiye arz eden sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinin
agirlikli ortalama vadeleri sirasiyla 1 ve 6,5 yil olarak gergeklesmistir. Bu iki kredinin toplam
agirlikli ortalama vadesi ise 3,7 yildir.
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Ocak-Haziran 2005 doneminde varlik ve yiikiimliiliiklerin genel vade dagiliminda
onemli degisiklikler gozlemlenmemektedir. Se¢ilmis kalemlerin vade dilimleri itibariyla
dagilimi Tablo 31°de yer almaktadir.

Tablo 31: Secilmis Kalemlerin Vade Dilimleri itibariyla Dagihmi (%) (Haziran 2005)
1 Aya 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1 Yildan

Kalemler Kadar Arasi Arasi Arasi Fazla Toplam
Piyasalardan Alacaklar 87,2 5,4 3,0 1,3 3,1 100,0
Krediler 22,7 13,7 14,5 16,4 32,8 100,0
Menkul Kiymetler* 2,2 4.1 6,9 19,4 67,5 100,0
Tirevler 56,6 18,9 11,1 7,8 5,5 100,0
Mevduat 58,5 30,9 5,2 2,8 2,6 100,0
Piyasalara Borglar 432 15,5 12,1 8,8 20,5 100,0
Tiirevler 59,2 16,5 10,7 7,9 5,7 100,0

(*):Alim-satim amagh, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kryymetler.
Kaynak: BDDK

B.3.YP Likidite Dengesi Analizi

Bankacilik sisteminin  kiimiilatif bazda hesaplanan YP likidite aciklar
incelendiginde YP agiklarinin 2004 yili sonuna gore, 2005 yilinin ilk yarisinda net tutarlar
bazinda 6nemli Olciide degismedigi ve sektoriin toplam YP likidite acigiin 6zellikle biiyiik
ve orta 6l¢ekli mevduat bankalarinin agiklarindan kaynaklandigi goriilmektedir. Genel olarak
varliklarin ylkiimliiliiklere oraninin artmis ve oransal likidite agiklarinin azalmis olmasi
likidite riski agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir. Gruplar bazinda YP
likidite agiklar1 Tablo 32°de yer almaktadir.

Tablo 32: Gruplar itibariyla YP Likidite Dengesi (Kiimiilatif) (Haziran 2005)

1 Ay 3 Ay (Kiimiilatif) 6 Ay (Kiimilatif) 12 Ay (Kiimillatif)
Likidite Aty Likidite Aqify

Var/Yik  Oransal Var/Yik  Oransal Likidite Aoy Var/Yik  Oransal LikiditeAqfi  Var/Yik  Oransal

Banka Gruplan (Milyon YTL) o5y Agk (%) (MilyonYIL) (04 Ack (%) (MilyjonYTL) (%)  Ack (%) (MilyjonYTL) (%)  Aek (%)
BOMB -34.030 412 -588 47221 40,7 -59,3 -51.260 427 -513 -50.266 484 -51,6
00MB -16.320 464 -53 -19.168 478 -52.2 -20.081 520 -48,0 -20.261 554 -44.6
KOMB 3111 45,6 -544 -3.348 520 48,0 -3.480 547 453 -3.810 540 -46,0
KYB 262 101,8 18 -320 87,0 162 106,1 6,1 -36 99,0 -1,0
YBS -146 878 -12) -168 88,60 -114 -281 84,3 -15,7 -233 879 -12,1
Toplam -53.345 46  -14,) -10.225 48 -1230 -74.941 417 -1095 -74.607 524 -90,0

Kaynak: BDDK

C. Risk Faktorlerinin Gelisimi

Likidite riski bankanin varlik ve yiikiimliiliikleri arasindaki likidite dengesine bagli
oldugu i¢in, likidite riskine iliskin risk faktorleri, varlik ve yiikiimliliiklerin tutarlarini
etkileyen tiim risk faktorlerinden olusmaktadir. Bu baglamda, varliklarin fiyatlarini (6rn.
piyasa riski faktorleri), tahsil kabiliyetini (6rn. kredi riski faktorleri), yiikiimliiliiklerin talep
edilme oranlarini (6rn. vadesiz mevduatlarin talep edilme oranlari) etkileyen cesitli risk
faktorleri ayn1 zamanda birer likidite riski faktoriidiir. Bu faktorlerden bazilari daha 6nceki
kisimlarda aciklanmis olup, bazilarina iligkin ise halihazirda yeterli veri bulunmamaktadir.
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D. Risklilik Diizeyi

Bu béliimde sektoriin likidite riski gesitli senaryolar ¢er¢evesinde analiz edilecektir.
Analizler, likidite riski i¢in belirleyiciligi en fazla olan mevduat ve menkul kiymetler
kalemleri g¢ercevesinde yapilacaktir. Bu baglamda mevduatlarin ne kadarinin vadesinin 1
aydan uzun olduguna ve DIBS’lerin ne kadarinim ikinci el piyasada nakde gevrilebilecegine
yonelik 10’ar senaryo g¢ercevesinde analiz yapilmis olup, her iki degerde artis goriildiikge
likidite acigmin kapandifi, ozellikle DIiBS’lerin tamami nakde cevrildiginde likidite
fazlasinin olustugu gortilmektedir. S6z konusu analizler Tablo 33’de yer almaktadir.

Tablo 33: Cesitli Senaryolar i¢in Oransal Likidite Aciklari (Haziran 2005)

Vadesiz Mevduatin Ne Kadar1 1 Aydan Daha Uzun Vadeli
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Tablo 33°de yer alan senaryo analizlerine gore, ticari portfoyde vadesi 1 aydan daha
uzun olan menkul kiymetlerin %10’unun ikincil piyasada nakde cevrilebildigi ve mevduatin
%10’unun 1 aydan daha uzun vadeli oldugu varsayimi altinda oransal likidite aci1g1 %-49
olarak ger¢eklesmektedir. Fakat, ticari portfoyde vadesi 1 aydan daha uzun olan menkul
kiymetlerin %100’linlin ikincil piyasada nakde cevrilebildigi ve mevduatin %100’linlin 1
aydan daha uzun vadeli oldugu varsayimini igeren en iyi senaryoda oransal likidite a¢ig1 %10
oranindadir. Goriildiigu tizere, belirtilen ilk senaryo olan en kotii durumda %49 agik soz
konusu iken, en iyi durumu belirtir ikinci ornekte %10 diizeyinde oransal likidite fazlasi
goriilmektedir.

Yukaridaki tabloda belirtilen menkul kiymetlerin nakde doniisiim orani ile vadesiz
mevduatin 1 aydan daha uzun vadeli tortu orani arasindaki iliski Grafik 19°da gosterilmistir.
Buna gore, tabloya iliskin agiklamada da belirtildigi {izere, vadesiz mevduatin tortu orani ve
menkul kiymetlerin nakde doniisme orani arttikg¢a likidite agiklari kapanmakta ve likidite
fazlas1 olusmaktadir.
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Grafik 19: Cesitli Senaryolar Icin Oransal Likidite Aciklar1 (Haziran 2005)
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Sektoriin  likidite riskinin yasanabilecek ani mevduat c¢ekilisleri karsisindaki
durumunu yansitabilmek amaciyla yapilan senaryo analizleri Tablo 34’te yer almaktadir.
Tabloda yer alan senaryo sonuglari incelendiginde, mevduatin biiyiik oranda 1 aya kadarlik
vade diliminde yer almasi nedeniyle aciklarin agirlikla s6z konusu vade diliminde
gerceklestigi goriilmektedir. Mevcut durumda 54.478 milyon YTL olan 1 aya kadarlik vade
dilimindeki acik, mevduatin ¢ekilis oraninin %20 olmasi halinde yaklasik 71.549 milyon

YTL’ye ¢ikmakta, mevduatin ¢ekilis oraninin %1 olmasi halinde ise 55.588 milyon YTL
diizeyinde gerceklesmektedir.
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Tablo 34: Likidite Riski Senaryo Analizi Sonuclari (Haziran 2005) (Vade Dilimleri ve Para Cinsleri
Itibariyla Vade Uyusmazhgi)

Vade Dilimleri (Milyon YTL)

Para Cinsi 1 Aydan Az 1-3 Ay Aras1  3-12 Ay Aras1 12 Aydan Uzun

Mevcut Durum (Haziran 2005)

YTL 18.718 - 2.215 27.307 23.859
USD 24.986 - 6.545 14.399 20.263
EUR 11.044 - 2.284 1.741 4.675
Toplam 54.748 - 11.043 43.448 48.797
Mevduat Cekilis Oram1 = %1
YTL 19.327 - 1.741 27.400 23.903
USD 25.112 - 6.460 14.437 20.267
EUR 11.148 - 2.217 1.773 4.680
Toplam 55.588 - 10.418 43.610 48.850
Mevduat Cekilis Oran1 = %5
YTL 21.766 152 27.770 24.078
USD 25.618 - 6.120 14.588 20.281
EUR 11.564 - 1.951 1.902 4.700
Toplam 58.948 - 7.918 44.261 49.060
Mevduat Cekilis Orani1 = %10
YTL 24.814 2.519 28.232 24.297
USD 26.251 - 5.695 14.778 20.299
EUR 12.083 - 1.618 2.064 4.726
Toplam 63.148 - 4.794 45.073 49.322
Mevduat Cekilis Oran1 = %20
YTL 30911 7.253 29.157 24.735
USD 27.516 - 4.844 15.156 20.335
EUR 13.122 - 953 2.386 4.777
Toplam 71.549 1.456 46.699 49.848

* Kaynak: BDDK
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VI. SONUC

Yilin ilk yarisina iliskin yapilan analizler bir biitlin olarak ele alindiginda ekonomide
yasanan gelismeler paralelinde s6z konusu donemin risklilik agisindan olumlu seyrettigi
distintilmektedir. Reel faizlerin diisiis egilimini 2005 yilinin ilk yarisinda da devam ettirmesi,
kredi hacmindeki genisleme paralelinde karsiliklarin artmasi risk faktorleri bazinda risklilik
diizeyinin azalmasini da beraberinde getirmistir. Enflasyon ve reel faizlerdeki diisiislin
stirmesi ile kurlardaki oynakligin diisiik seyretmesi gibi beklentiler dogrultusunda, risk
faktorlerinin diisiis trendine devam edecegi 6ngoriilebilir.

Cesitli risk tiirleri itibariyla risklilik degerlendirildiginde, kredi riski baglaminda sektor
kredilerinin Haziran 2005 itibariyla agirlikli olarak kisa vadeli YTL kredilerde yogunlastig:
goriilmektedir. Ote yandan, 2004 yil1 sonuna gére, 2005 yilmin ilk yarisinda orta ve uzun
vadeli kredilerde yaklasik 4 puanlik bir artis s6z konusudur. Kredilerin vadesinde goriilen bu
artis makro ekonomik agidan olumlu olarak degerlendirilmekle birlikte, risklilik agisindan
yiikiimliiliiklerin vadesinde de goriilebilecek uzama ile birlikte bir anlam ifade edebilecektir.

Kredi portfoyiinde, bireysel kredilerin, 6zellikle de konut kredilerinin toplam krediler
icindeki paymda 2,4 puanlik artis goriilmektedir. Belirli tutarin ilizerinde konut kredisi
kullanan miisteriler esas alinarak ara donem gegici verileri lizerinden yapilan incelemede, bu
misterilerin kullanmis oldugu konut kredilerinin agirlikli ortalama vadesi yaklasik 5,8 yil
olarak hesaplanmistir. Konut kredileri, teminat yapisinda ipoteklerin yer almasi ve temerriit
olasiligina karsi sigorta sistemi ile korunmasi nedeniyle risklilik a¢isindan halihazirda
belirgin bir sorun arz etmemektedir. Fakat, gayrimenkul piyasasinda olusabilecek ani ve
onemli fiyat hareketlerinin dikkatle izlenmesi gerekmektedir. Bu g¢ercevede, konut
degerlemelerinin  (ekspertizler) gercegi yansitmasi, miisterinin ve kredinin kredi
degerliliginin dogru tespit edilmesi ve teminatlarin yeterli diizeyde alinmasi 6nemlidir.

Kredi hacminde gorilen artis dogrultusunda TGA tutar1 da artmakta, fakat,
karsiliklarin da ayni oranda artmasi neticesinde gerek briit TGA tutarinin toplam krediler
icindeki payinda, gerekse de karsiliklarin briit TGA tutarina oraninda 2004 yil sonuna gore
belirgin bir degisim goriilmemektedir. Bu durum, kredi riskliliginin kredi hacmindeki artisa
paralel oranlarda artmadigini gdstermekte ve olumlu olarak degerlendirilmektedir. Ote
yandan, bireysel krediler igerisinde onemli pay1 bulunan bireysel kredi kartlar1 hacminde
sinirlt bir biliyiime goriilmekle birlikte takibe doniisiim oranlarinda 2,1 puan artig
gozlenmistir.

Ayrica, kredi riskine tabi kalemlerin risk agirlikli varliklar i¢indeki paylar1 yilin ilk
yarisinda bir Onceki yil sonunun yaklasik yarisi diizeyinde gergeklesmistir. Bu durum,
kredilerin teminat yapilarinin saglamligi ve dolayisiyla sermaye yeterliligi acisindan daha
diistik risk agirligina sahip olmalarinin yaninda, diger risk agirlikli kalemlerin artis hizlariin
daha fazla olmasindan da kaynaklanmakla birlikte, kredi riski yonetiminin etkinligini
gostermesi acisindan olumlu bir gelismedir.
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Dolayisiyla, ekonomideki beklentiler dogrultusunda kredi portfoyiinin yilin ilk
yarisindaki trendinin devam edecegi, kredi hacminin artacagi ongoriilebilir. Bu beklenti,
bireysel krediler baglaminda, konut kredilerinin teminatlarinin degerlemelerinde, konut
fiyatlarinda ve kredi kartlart TGA oraninda beklenmeyen bir artisin meydana gelmemesi
durumunda gergeklesebilecektir.

Piyasa riski a¢isindan, menkul kiymet portfoyiiniin biiylik oranda kamu menkul
kiymetlerinden olugmasi ve hisse senetleri portfyiiniin ticari portfdy ig¢indeki payinin diisiik
olmas1 spesifik riski sinirlayan bir olgudur. DIBS portfdyiinde degisken faizli menkul
kiymetlerin artmasi, faiz oraninda meydana gelebilecek degisimlerin etkisinin portfoye es anl
olarak yansimasi baglaminda olumlu bir gelismedir.

Sektoriin acik pozisyonunun seyrinde yilin ilk yarisinda minimal diizeyde artis
gozlenmektedir. Ozel bankalar grubunun sektdriin toplam agik tutarindan daha fazla tutarh
yabanci para acig1 ile galistig1 dikkat ¢ekmektedir. Dolayisiyla, 6zel bankalar grubu yilin ilk
yarisinda kur artislarina karsi nispeten en kirilgan banka grubu olarak faaliyet gostermistir.
Bankalarin agik pozisyonlart agirlikli olarak USD ve EUR tutarli olup, maruz kalinan kur
riski biiyiikk olglide USD ve EUR kurlarinda goriilebilecek olasi  degisimlerle
aciklanabilecektir. USD ve EUR kurlarinda 2005 yilinin ilk yarisinda goriilen diisiik
oynakligin (volatilitenin) yilin geri kalan kisminda devam etmesi halinde sektoriin agik
pozisyonundan kaynaklanan risklilik oldukg¢a sinirlanacaktir.

Varlik ve yiikiimliiliklerin faiz yapisinin kompozisyonunda, sabit faizli varliklarin
aktif i¢indeki payinda goriilen artis, faiz oranlarinda, Oniimiizdeki doénemlerde diisiis
egiliminin siirecegi varsayimi altinda olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir. Yilin
ilk yarisinda sabit faizli YTL ylkiimliiliiklerin toplam yiikiimliiliikler i¢indeki agirliginin
azalmasi banka karliliklar1 agisindan, faiz oranlarinin izleyen donemlerde diisiis gostermesi
beklentisi baglaminda olumlu olarak degerlendirilmektedir. Ote yandan, faiz oranlarinda
goriilebilecek olas1 bir yiikselis de faiz riskini artiracaktir.

Haziran 2005 itibariyla sektdr genelinde varlik ve yiikiimliilikklerin yogunlastiklar
vadeler incelendiginde, yiikiimliiliikklerin kisa vadelerde, varliklarin ise uzun vadelerde
yogunlastig1 goriilmektedir. Dolayistyla, faiz oranlarinda goriilecek olasi bir artis, bir dnceki
doneme gore kisa vadede daha belirgin zarara yol acacak, uzun vadede ise bu etki
varliklardan elde edilecek faiz gelirleriyle dengelenebilecektir. Faiz oranlarinda meydana
gelebilecek olas1 bir diisiis ise, kisa vadede yikiimliliiklerin maliyetinde goriilecek
azalmanin etkisiyle kar doguracak, uzun vadede ise varliklardan elde edilecek gelirlerin
azalmasi ile sonuglanacaktir.

Kisaca, faiz oranindaki diisiisiin devam etmesi halinde bankalar, yilin ikinci yarisinda
yiikiimliiliiklerin daha kisa vadede yeniden fiyatlanmasindan dolay1 fon maliyetlerinde diisiis
yasayabilecek, daha uzun vadeli sabit faizli plasmanlar nedeniyle, varliklarin daha uzun
vadelerde yeniden fiyatlanmasi neticesinde, karliliklarini artirabileceklerdir.

Yilm ilk yarisinda 1 ve 3 aylik donemlerde YTL ve YP tutarh likidite agiklart artmis
fakat oransal olarak belirgin bir degisim gostermemistir. YTL cinsinden oransal likidite acig1,
yiikiimliiliikler igerisinde YTL’ nin en biiyiik paya sahip olmasindan dolay1, toplam likidite
acigimin onemli kalemlerinden birisidir.
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Kisa vadeli krediler i¢inde vadesi 6 aya kadar olan krediler agirlikli paya sahiptir. Bu
krediler, yiikiimliiliik tarafinda, 3 aya kadar olan vade dilimlerinde biiyiik 6l¢iide mevduatlar,
3-6 ay aras1 vade diliminde ise hem mevduatlar hem de piyasalar yoluyla fonlanmaktadir.
Vade dilimleri bazinda 1 ay ve 1-3 aylik dilimlerin varlik/yiikiimliiliik oranlarinin énemli
Olciide diisiik olmasi, bankalarin toplamis olduklar1 kisa vadeli fonlar1 gorece uzun vadeli
aktiflere plase ettiklerini gostermektedir.

Mevduatin vadesinde 1-3 ay arast vade diliminde yogunlagma s6z konusudur. Fakat,
vadesiz mevduatin tortu oran1 ve miisteri sadakati gibi unsurlar dikkate alindiginda
mevduatin gercek vadesinin hesaplanandan daha uzun oldugu diisiiniilmektedir. Ote yandan,
yiikiimliiliiklerin gercek vadesinin hesabinda sendikasyon ve sekiiritizasyon kredilerinin
sirastyla 1 ve 6,5 yil olan agirlikli ortalama vadelerinin dikkate alinmasi 6nem arz
etmektedir.

Kiimiilatif bazda hesaplanan YP likidite aciklar1 net tutarlar bazinda yilin ilk yarisinda
bir onceki yil sonuna gore dnemli Olglide degismemistir. Sektoriin toplam YP likidite agigi
ozellikle biiyiik ve orta olgekli mevduat bankalarindan kaynaklanmaktadir. Genel olarak
varliklarin yiikiimliiliikklere oraninin artmasi ve oransal likidite agiklarinin azalmis olmasi
likidite riski agisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Ozet olarak, yilin ilk yarisindaki gelismeler bir biitiin olarak degerlendirildiginde;
kredi riski baglaminda tiiketici kredileri, kredi kartlar1 ve konut kredileri hacmindeki artis ve
egilimler dikkatle izlenmektedir.
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