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GIRIiS

Bu rapor, bankacilik sisteminin genel risklilik diizeyine iligkin banka gruplar1 ve
sektor bazinda veri ve degerlendirmeleri kapsamaktadir. Diizenli olarak hazirlanmasi
ongoriilen raporlar ile, sistemin maruz kaldig1 kredi, piyasa, yapisal faiz ve likidite risklerinin
degerlendirilmesi planlanmaktadir. Ayrica risk dl¢limiiniin gelecek odakli olmasi gereginden
hareketle raporda, cesitli risk faktorlerindeki olasi degisimlerin gelecek donemlerdeki
muhtemel etkilerini gosterebilmek amaciyla, her bir risk tiirii itibartyla ilgili donem
pozisyonlar1 veri iken risk faktdrlerindeki olas1 degisimlerin sonuglarini irdeleyen senaryo
analizleri yapilmistir.

Rapordaki degerlendirmeler banka gruplar1 ve sektor bazinda yapilmakta olup, banka
bazinda degerlendirmelere yer verilmemektedir. Banka gruplari, genelde bankalarin sermaye
ve faaliyet gruplarina gore belirlenmekte (kamu, 6zel, kalkinma ve yatirim, yabanci, TMSF),
ancak likidite riskine iliskin analizlerde mevduat bankalari mevduat tutarlarina gore
gruplandirilmaktadir.

Raporda, oncelikle secilmis risk gostergelerine, sonrasinda sistemin risklilik
seviyesine iliskin yonetici zetine yer verilmistir. Ilerleyen boliimlerde ise her bir risk tiirii
itibartyla veri ve degerlendirmeler yer almaktadir. Sektoriin risklilik seviyesinin her bir risk
tiirii itibartyla degerlendirildigi bu boliimlerde, ilk olarak riske maruz pozisyon tutarlarindaki
gelismeler ve pozisyonlarin gesitli risk faktorlerine olan duyarliliklar: incelenmistir. Ardindan
risk faktorlerindeki gelisim incelenmis ve her bir risk tiirii i¢in ¢esitli yontemler kullanilmak
suretiyle sistemin risklilik diizeyine iligskin gosterge degerler hesaplanmustir.

S6z konusu degerler, risk faktorlerine ve banka pozisyonlarma iliskin bazi1 zorunlu
varsayimlar dikkate alinarak hesaplanmis gosterge degerler olup, mutlak olarak pozisyonlarin
risklilik diizeyini yansitmak yerine risklilik diizeyindeki goreli degismeleri agiklamak
amaciyla hesaplanmis birer “performans endeksi”dir. Risklilik diizeyinin analiz edildigi
kisimlarda, cesitli senaryolar altinda bankalarin maruz kalabilecekleri zarar tutarlarinin
hesaplandig1 senaryo analizlerine de yer verilmistir. Raporda ayrica kredi ve piyasa riskleri
icin tutulan sermaye tutarlar1 da incelenmektedir.



SECILMIS RISK GOSTERGELERI

Tablo 1: Secilmis risk gostergelerinin gelisimi

Mar.04 Haz.04

Tutar Tutar Tutar Tutar Degisim
Risk Gostergesi (trl. TL) = (milyon$)  Oransal Pay (%) (trl. TL) (milyon$) | Oransal Pay (%) Yonii

TEMEL BUYUKLUKLER

Toplam Aktifler 255.975 195.368_ 274.839
Toplam Ozkaynaklar 38.879 29.673| 15,20% (*) 35.603 24.041] 12,95% (*)
Serbest Sermaye 16.655 12.712)  6,50% (*) 14.358 5,22% (*)
SYR 32,10%

KREDI RiSKi
Toplam Krediler 71.580 54.632| 28,00% (*) 87.457 59.056| 31,82% (*)
Orta ve Uzun Vadeli Krediler 31.066 23.711] 43,40% (**) 36.847 24.881] 42,13% (**) |
Ort. Takibe Doniisiim Oram _ 6,40% _l 5,10% i}
1 Trilyon TL’den Biiyiik Kred. 36.306! 27.710] 51,90% (**) 43914 29.653| 50,21% (**) i}
Net TGA 829 633]  3,20% (%) 787 531 0,29% (%) |
TGA Karsihklandirma Seviyesi _ 90,00% _l 97,00% T

PIYASA RiSKi
Ticari Portfoy 63.862 48.742|  24,90% (*) 64.344 43.449] 23,41% (*) |
Kamu Bor¢lanma Senetleri 61.755 47.134]  96,70% (***) 62.542 42.232]  97,20% (***) 1
Sabit Faizli Menkul Kiymetler 42.149 32.170] 66,00% (***) 29.719] 68,40% (***)
DIBS ikinci El Piy. Faiz Oram 22,30% \
DIBS ikinci El Piy. Faiz Oynakhg1 0,50% ‘ 0,80%
2009 Vadeli Eurobond Fiyati ($)
IMKB-100 Endeksi (TL - cent) 20.191
Yabanci Para Net Genel Poz. -985 =752 -2,50% (****) -543 =367 -1,53% (****) |
Bilanco ici YP Pozisyonu -2.490 -1.901]  -6,40% (****) -1.641 -1.108]  -4,61% (****) |
Bil. i¢i YP Poz. (Endeksli Poz. Haric) -13.613 -10.390| -35,00% (****) -11.609 -32,61% (F***)

USD Kuru (TL) 1.310.219 1.480.911
USD Kuru Oynakhgi 0,36%

YAPISAL FAIZ ORANI RiSKi
Takasbank O/N Faiz Orani 21,20%
Faiz Marji (Diizeltilmis) 7,20%

41,51% (*)

Toplam MDC 44.20%(*)
-

Kamu Menkul Kiy. Ortalama Vade 966 giin 949 giin

1 Ayhk Vade TL Agik -12.441 -9.495| -32,00% (****) -13.549 -9.149| -38,06% (****)

1 Aylik Vade YP Agik 29.936]  -22.847| -77,00% (****) -34.029]  -22.978| -95,58% (****)

3 Aylik Vade TL Acik -6.998]  -5.341| -18,00% (***¥) 6316 -4265 -1774% (% | | |

3 Aylik Vade YP Acik -4.665 -3.561| -12,00% (****) -6.624 4.473| -18,61% (¥¥*¥)
LIiKiDITE RiSKi

Mevduat Tutari 158.756  121.168] 62,00% (*) 170.960]  115.442]  62.20% (*) 1

(Vdsiz+3 AyaKd.Vdli. Mvd)/Top.Mvd 85,00% 87,56% 1

1 Ay. VA.TL Acik (Sozlesme Vd. Gore) 31739 -24.224] -24,20% (****¥) 37.574] 25372 25,10% (***+¥) | 1

1 Ay. VA.YPAcik (Sézlesme Vd. Gore) 46291 -35.331| -35,20% (****%) -50.130]  -33.851] -33,50% (*****) | |

3Ay. VA.TL Aqik (Sézlesme Vd. Gire) -55.928]  -42.686] -29,00% (****¥) 62.859|  -42.446| -28,90% (****¥) | |

3Ay. VA.YPAqk (Sézlesme Vd. Gire) 62073 -47.376] -32,20% (*****) 67.130]  -45.330| -30,00% (****¥) | |

1 Ay.V.YP Acik/TCMB Rezervleri _ 108,60% _I 102,00% )

(*) : Toplam aktiflere oranla, (**): Toplam kredilere oranla; (***): Toplam ticari portfoye oranla, (****) : Toplam 6zkaynaklara oranla,
(*¥****) - Tlgili vade dilimindeki toplam yiikiimliiliiklere oranla

Degisim Yonleri: 1 (Artis), | (Azalig), <> (Sabit)

1 Disiik seviyede olumlu degisim [ Diisiik seviyede olumsuz degisim 4
™ Yiiksek seviyede olumlu degisim I Yiiksek seviyede olumsuz degisim



YONETICIi OZETIi

Bankacilik sektoriiniin maruz kaldig: kredi riski incelendiginde, kredilerin tutarinda artis
gozlenmektedir. Riske maruz tutari artirict etkisi olan bu degisime karsin, briit tahsili
gecikmis alacak (TGA) tutarlarimin azalis gosterdigi ancak net TGA tutarlarindaki azalisin
siirhi diizeyde kaldigi goriilmektedir. Diger taraftan kisa vadeli kredilerin oran1 Mart-Haziran
2004 doneminde degismezken, TL kredilerin orani artmistir. Kredilerde miisteri ve kredi
sayist acisindan yasanan yogunlagmalar iki donem arasinda az da olsa azalig gdstermistir.
Kredi riskinin 6dnemli bir gostergesi olan kredi portfdyiindeki sektorel yogunlagsmalarda iki
donem arasinda Onemli diizeyde degisim olmamis ancak sektorlerin takibe doniigiim
oranlarinda azalma gozlenmistir. Sektoriin risklilik diizeyi, Basel-II ile birlikte yogun bir
sekilde giindeme gelmesi beklenen “Beklenen ve Beklenmeyen Zarar” degerlerini 6l¢mekte
kullanilan basitlestirilmis bir yontem olan “Beklenmeyen Zarar Yontemi” kullanilarak analiz
edildiginde ise riskliligin Mart donemine gore azalis gosterdigi goriillmektedir.

Piyasa riskinin unsurlarindan faiz orani riski incelendiginde, bu riske maruz temel
kalemler olan ticari portfoy ve tiirev islemlerin tutarlarinda artis goriilmiistiir. Diger taraftan,
oransal paylar acisindan menkul kiymetlerin payinda azalig goriiliirken, tiirev islemlerin
payinda artis gozlenmistir. Portfoyiin yeniden fiyatlama tarihlerinin dagilimi 6nemli dlgiide
degismemis ve portfoyiin biiyiik kismi iki yilin altinda bir tarihe sahip olmustur. Ote yandan
portfoyde degisken faizli varliklarin azalmasi ve faiz oranlari1 ve dolayisiyla faiz
oynakliklarinin az da olsa artmasi faiz orani riskini artirici birer unsur olmustur.

Hisse senetlerine ve yatirim fonlarina iliskin goreli olarak diisiik seviyelerde olan
portfoy Mart-Haziran 2004 donemleri arasinda azalis gostermistir. Hisse senetlerinin bilesimi
ise iki donem arasinda 6nemli dl¢iide degismemis ve banka portfdylerinin cogunlugu tilkemiz
piyasalarinda islem goren hisse senetlerinden olusmustur. Diger taraftan IMKB-100
endeksindeki artis egilimi genel itibartyla devam etmekte, endeks getirisinin oynakliklari ise
zaman zaman sigramalar gostermektedir.

Sektoriin agik pozisyonu incelendiginde, hem bilango i¢i pozisyonun hem de yabanci
para net genel pozisyonunun iki donem arasinda azalig gosterdigi, bu durumun kur riski
acisindan olumlu bir gelisme oldugu degerlendirilmektedir. Diger taraftan, agik pozisyonlar
icerisinde USD ve EUR pozisyonlarin pay1 artis gostermistir. Kurlar incelendiginde ise iki
donem arasinda kurlarin ve oynakliklarin arttigi goriilmektedir.

Sektoriin maruz kaldigi piyasa riskinin seviyesi “parametrik riske maruz deger
(Parametric VaR)” yontemi ile o6l¢iildiiglinde riskin biiylik kisminin dogal olarak kamu
menkul kiymetlerinden kaynaklandigi ve risklilik diizeyinin iki dénem arasinda arttigi
gOriilmiistiir.

Sektoriin ¢esitli vadelerde maruz kaldigi TL ve YP faiz agiklar1 (gap) incelendiginde,
bu tutarlarin genelde yatay bir seyir izledigi, ayrica 1 aylik YP agiklarin 6nemli diizeylere
ulastigr goriilmektedir. Diger taraftan, faizlerdeki olasi artiglar karsisinda, sektor
bilangosundaki degisken faizli wvarliklarin azalmasi faiz riskini artirici, sabit faizli
yiikiimliiliiklerin artmas1 ise riski azaltici bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Faiz
aciklariin 6zkaynaklara orani incelendiginde ise iki donem arasinda bu oranlarin arttig
goriilmektedir. Ote yandan, risk faktorleri incelendiginde, iki dénem arasinda piyasa
faizlerinin distiigii ve 2004 yil1 baslarinda artan faiz marjlarinin da daraldig1 goriilmektedir.
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Sektoriin faiz riskinin gesitli faiz degisim senaryolar1 altinda analiz edilmesi sonucu, Mart-
Haziran 2004 doneminde sektoriin risklilik seviyesinin arttig1 goriillmiistiir.

Faiz aciklarina benzer sekilde, sektoriin ¢esitli vadelerdeki TL ve YP likidite agiklari
da yatay bir seyir izlemektedir. Mart-Haziran 2004 doneminde likidite agiklart artmis, ancak
bilango biiylimesine paralel olarak oransal agiklar azalmis ve varliklarin yikiimliiliikleri
kargilama seviyesi artmistir. Oransal agiklarda 6zellikle biiyiik 6lgekli mevduat bankalart ile
kalkinma ve yatirim bankalarinda olumlu gelismeler goriilmiistiir. Diger taraftan, TL varlik ve
yiikiimliiliik paylarinda artis gozlenirken varlik ve yiikiimliiliklerin vade dagiliminda 6nemli
degismeler olusmamustir. Sektoriin YP likidite agig1 degerlendirildiginde, 1 aylik YP agigin
TCMB rezervlerinin iizerinde olmasi 6nemli bir olumsuzluk olarak degerlendirilirken, bu
oranin Mart-Haziran 2004 doneminde azalmasi olumlu bir gelisme olarak kaydedilmistir.
Mevduat ve DIBS kalemlerine iliskin ¢esitli senaryolar altinda degerlendirildiginde,
Mart-Haziran 2004 déneminde sektoriin likidite riskinin arttig1 goriilmektedir.



1. KREDI RISKi

Kredi riski, en temel tanimiyla bankalarin alacaklari1 zamaninda ve sodzlesmede
belirtilen sartlarda tahsil edememeleri olarak tanimlanabilir. Bu tanim dikkate alindiginda,
bankalar basta kredi portfoyleri olmak iizere, yatirim amagl elde tutulan menkul krymet
portfoyleri, para piyasalarindan olan alacaklar1 ve tiirev islemleri gibi alacak hakki doguran
islemleri dolayisiyla kredi riskine maruz kalmaktadirlar. Diger taraftan, daha genis anlamu ile
kredi riski kars1 tarafin kredi kalitesindeki degismelerden kaynaklanan spesifik risk ile menkul
kiymetlestirme ve kredi tlirevlerinde ortaya ¢ikan “referans kredi riskini” de kapsamaktadir.
Bu kisimda, bankacilik sektoriiniin maruz kaldigi kredi riskine iliskin Mart-Haziran 2004
donemlerinde meydana gelen gelismeler incelenecektir. Sektoriin kredi riskinin biiyiik oranda
kredi portfoylinden kaynaklandig1 dikkate alinarak, ilerleyen boliimlerde bu portfoye iliskin
degerlendirmelere yer verilmistir.

Raporda kredi riski, kredi bor¢lularinin temerriide diismesi durumunda ortaya
cikabilecek kayip ihtimali olarak dikkate alinmistir. Bu cergevede, kredi riskini etkileyen risk
faktorleri olarak temerriit halinde borgluya tahsis edilmis kredi tutarlarinda, borglularin
temerriit olasiliklarinda, temerriit halinde ortaya c¢ikacak oransal kayipta ve portfoy
icerisindeki korelasyon ve konsantrasyonlarda meydana gelebilecek degismelerin dikkate
alinabilecegi degerlendirilmistir. Bu cercevede, ilk olarak kredi portfoyiiniin toplam
tutarindaki gelismeler incelenmis, ardindan portfoyiin yukarida sayilan risk faktorlerine olan
duyarliligr degerlendirilmis, sonrasinda ise cesitli risk faktorlerindeki gelismelere iliskin
degerlendirmelerde bulunulmustur. Son olarak ise kredi riskinin risklilik seviyesinde ve kredi
riskine iliskin sermaye ylikiimliiliigiindeki gelismeler incelenmistir.

A. RISKE MARUZ POZiSYON TUTARI

Ekonomide son yillarda goriilen canlanmaya paralel olarak kredi talebinin artmasi ve
faizlerdeki distis ile birlikte, bankacilik sektoriiniin kredi hacminde de artis egilimi
goriilmektedir. Sektoriin risklilik ve karlilik agisindan olumlu beklentiler tagidig1 diisiiniilen
kredi portfoyii, Mart 2004 donemindeki 54,6 milyar USD’lik degerden Haziran 2004’te 59,1
milyar USD’ye ulasmistir. USD bazinda %8’e tekabiil eden bu artis, TL bazinda %22’lik bir
artisa karsilik gelmektedir (71,6 katrilyon TL’den 87,5 katrilyon TL’ye). Ayrica iki donem
arasinda TL kredilerdeki artis YP kredilerdeki artistan daha fazla olmustur. TL ve YP kredi
hacminin degisimi Grafik 1°de yer almaktadir.

Grafik 1: TP ve YP kredi hacminin gelisimi
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Kredilerin toplam aktifler igerisindeki pay1 incelendiginde ise sektorde nakdi
kredilerin toplam aktiflere orani iki donem arasinda %28’den %32’ye yiikselmistir. Kalkinma
ve yatinm bankalar1 ile yabanci bankalarda azalis goriilmekle birlikte, bu oran 0&zel
bankalarda %@4’liik bir artisla %38’¢ kamu bankalarinda ise %3’liikk bir artisla %19’a
ulagsmigtir. Briit tahsili gecikmis alacaklarin (TGA) toplam aktifler icerisindeki pay1
incelendiginde ise sektdr genelinde bu oranin %]1,1’lik bir azalis ile %2,1’e diistigi
goriilmektedir. Mart-Haziran 2004 doneminde tiim banka gruplari i¢in bu oran azalmis
olmakla birlikte, sektor icerisinde en fazla azalis kamu bankalar1 grubunda goriilmiistiir.

Kredilerin ve briit TGA tutarlarimin toplam aktifler igerisindeki paylarinin gelisimi Grafik
2’de yer almaktadir.

Grafik 2: Krediler ve briit TGA’nin toplam aktifler icerisindeki pay1
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Benzer sekilde, sektoriin net TGA tutar1 incelendiginde ise Mart-Haziran doneminde

bu tutarda 40 trilyon TL’lik az bir azalma gergeklestigi goriilmektedir. Briit ve net TGA
tutarlarinin gelisimi Grafik 3°de yer almaktadir.

Grafik 3: Briit ve net TGA tutarlarmin gelisimi
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TGA tutarlarinin banka gruplar itibartyla dagilimi incelendiginde ise briit TGA
tutarinin 2,4 katrilyon TL’sinin kamu bankalarinda, 2,9 katrilyon TL’sinin ise 6zel bankalarda
bulundugu goriilmektedir. Diger taraftan, TGA’lar i¢in ayrilan karsilik tutarlarinin oldukga
yiiksek oldugu ancak Mart-Haziran 2004 doneminde yabanci bankalar grubu disinda diger
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gruplarda karsiliklandirma oranlarinin diistiigli ve Haziran 2004 itibariyla sektor igin bu
oranin %386,6 seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir. Takipteki alacaklarin gelisimi
Tablo 2’de yer almaktadir.

Tablo 2: Takipteki alacaklarin gelisimi (milyar TL)

Takipteki Alacaklar (Briit) Takipteki Alacaklar Karsihigi Karsiliklar/Briit TGA (%)

KALEMLER Ara.03 Mar.04 Haz.04 Ara.03 Mar.04 | Haz.04 Ara.03| Mar.04 Haz.04

KAMU 4.299.905| 4.378.579| 2.444.942| 4.197.930| 4.280.592| 2.346.438| 97,6 97,8 96,0
OZEL 3.200.305| 3.238.183| 2.938.363| 2.561.319| 2.624.820| 2.360.595 80,0, 81,1 80,3
'YABANCI 123.165 129.115 130.603 96.717) 103.503| 105.217 78,5 80,21 80,6
KALK.VE YAT,| 180.200 175.602 165.161] 162.730] 158.616/ 147.693 90,3 90,3 89,4
TMSF 825.083] 232.278 207.631] 621.934 157.708 140.078 75,4 67,9 67,5
TOPLAM 8.628.658| 8.153.757| 5.886.700 7.640.630| 7.325.239| 5.100.021] 88,5 89,8 86,6

Sektoriin - kredi portfoyiindeki gelismeler incelendiginde, Mart-Haziran 2004
doneminde kredi portfoyliniin arttig1 dolayisiyla kredi riskine maruz tutarin biyidigi
goriilmektedir. Diger taraftan briit ve net TGA tutarlarinin azalmis olmasi, zarar dogurma
potansiyeli yiiksek bu krediler dolayisiyla olusan riske maruz tutar1 azaltmistir. Ancak
TGA'’larda karsiliklandirma seviyesinde de iki donem arasinda azalig goriilmiistiir.

B. RiSK FAKTORLERINE DUYARLILIK

Sektoriin kredi riskinin seviyesinin belirlenmesinde ve bu seviyenin iki donem
arasinda nasil degistiginin degerlendirilmesinde, kredi portfoyiiniin ¢esitli kredi riski
faktorlerine (temerriit olasiliklari, temerriit halinde kayip oranlari, vd.) karsi ne seviyede
duyarli oldugunun dikkate alinmas1 gerekmektedir. Bu gercevede kredilerin vade ve para cinsi
dagilimi, kredi portfoylinde c¢esitli acgilardan goriilen yogunlagmalarin seviyesi, temerriit
olasiliklarinin  birer tahmin edicisi konumunda olan takibe doOniisiim oranlar1 ve
teminatlandirma seviyeleri s6z konusu duyarliliklarin belirlenmesinde 6nemli gostergelerdir.

Kredi portfoyiiniin vade ve para cinsi dagilimi incelendiginde, kisa vadeli TL
kredilerin portfoylin %40’in1 olusturdugu goriilmektedir. Ayni oran kisa vadeli krediler
toplami i¢in %57, TL krediler toplami i¢in ise %59 seviyesindedir. Ayrica Mart-Haziran 2004
donemi igerisinde portfoylin vade dagilimi degismezken, TL kredilerin payinda artis
gozlenmektedir. TL kredilerin payindaki artista, ekonomideki olumlu gelismeler sonucu vade
perspektifinin uzamasi ve arz cephesinde de benzer gelismelerin yasanmasi etkili olmaktadir.
Portfoyiin ¢cogunlugunun kisa vadeli ve TL kredilerden olugmasi ve ayrica TL kredilerin
payinda artis olmas1 kredi riskini azaltici bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Kredilerin
vade ve para cinsi dagilim1 Tablo 3’te yer almaktadir.



Tablo 3: Kredilerin vade ve para cinsi dagilimi (%)

KREDILERIN VADE ve PARA CiNSi DAGILIMI Mart 2004 Haziran 2004 |
Kisa Vadeli Toplam 57 57
-TL 39 40
-YP 18 17
Orta ve Uzun Vadeli Toplam 43 43
-TL 18 19
-YP 25 24
Toplam 100 100
-TL 57 59
-YP 43 41

Diger taraftan, kredi portfoyiiniin risklilik diizeyinin degerlendirilmesinde portféyde
gozlenen yogunlagmalarin da dikkate alinmasi gerekmektedir. Bu cercevede, portfoyde
gbzlenen miisteri, kredi sayisi, kredi tiiri ve sektorel bazdaki yogunlagsmalarin
degerlendirilmesi miimkiindir.

Kredilerde miisteri ve kredi sayisi agisindan yasanan yogunlagmalar iki dénem
arasinda az da olsa bir azalis gostermekle birlikte dnemli Ol¢iide devam etmektedir. Bu
cercevede, 1 trilyon TL’den biiyiik kredilerde, toplam miisteri sayisinin portféye orani iki
donem arasinda degisiklik gostermezken (%0,04), kredi tutar1 toplamimin portfdye orant
%51,88’den %51,19’a gerilemistir. Gozlenen bu diisiis kredi riski agisindan olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilmektedir. Kredilerin biiyiikliik ve misteri sayist dagilimi

Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 4: Kredilerin biiyiikliik ve miisteri sayis1 dagilimi

Miisteri Sayis1 (%) Kredi Toplam (%)
KREDI TUTARI Mart Haziran Mart ‘ Haziran
2004 2004 2004 2004

1 TRILYON TL'DEN BUYUK KREDILER 0,04 0,04 51,88 51,19
501 MILYAR TL iLE 1 TRILYON TL ARASINDAKI KREDILER 0,02 0,03 4,80 4,62
101 MILYAR TL iLE 500 MILYAR TL ARASINDAKi KREDILER 0,12 0,15 8,00 7,91
50 MILYAR TL iLE 100 MILYAR TL ARASINDAKI KREDILER 0,18 0,23 3,91 3,97
50 MILYAR TL'DEN KUCUK KREDILER 99,63 99,55 31,41 32,31
GENEL TOPLAM 100,00 100,00 100,00 100,00

Kredilerin kredi tiirleri bazinda dagilimi1 incelendiginde ise, bu alandaki

yogunlagmalarin da iki donem arasinda kiiclik bir oranda azaldigi gozlemlenmektedir. Bu
cercevede isletme kredilerinin payr %1,8’lik artisla %20,6’ya, kredi kartlarmmin payr da
%0,2’lik artigla %11,3’e yiikselirken, ihracat kredilerinin pay1r %0,2’lik azalisla %16’ya,
tilketici kredilerinin payr ise %?2,1°lik azalisla %14,7’ye gerilemistir. Ancak tiiketici
kredilerinin payindaki azalista, bu kredilerin raporlanmasinda kullanilan tanimlamada yapilan
degisikligin' 6nemli katkis1 bulunmaktadir. Cesitli kredi tiirlerinin oransal paylar1 Tablo 5’te
yer almaktadir.

! Mayis 2004 doneminde, tiizel kisilere kullandirilan ancak tiiketici kredileri arasinda siniflandirilan kredilerin,
bu gruptan ¢ikarilmasi yoniinde bir tanimlama degisikligi yapilmistir.
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Tablo 5: Kredi tiirlerinin oransal paylar: (%)

KREDI TURLERI Mar.04  Haz.04
Isletme Kredileri 18,8 20,6
Thracat Kredileri 16,2 16,0
Tiiketici Kredileri 16,8 14,7
-Konut 1,9 2,4
-Otomobil 7,3 6,1
-Diger 7,8 6,3
Kredi Kartlar1 11,1 11,3
Fon Kaynakli Krediler 7,1 5,9
Diger Yatirim Kredileri 3,2 3,0
Ihtisas Kredileri 2,7 2.8
Thracat Garantili Yatirim Kredileri 2.4 2.3
Iskonto ve Istira Senetleri 0,6 0,5
Kiymetli Maden Kredileri 0,3 0,2
Faktoring Islemlerinden Alacaklar 0,0 0,2
Misteri Adina Menkul Deger Alim Kredileri 0,1 0,1
Ithalat Kredileri 0,0 0,1
Diger Krediler 20,5 22,3
TOPLAM KREDILER 100 100

Kredilerin sektorlere gore dagilimi incelendiginde, kredilerin en fazla sanayi sektoriine
kullandirildig1 ve bu sektorlere verilen kredilerin toplam krediler igerisindeki payinin iki
donem arasinda %4,2’lik bir artisla %46,2’ye yiikseldigi goriilmektedir. Diger taraftan tarim
ve hizmetler sektorlerine kullandirilan kredilerde, iki donem arasinda reel olarak sirasiyla
%1,4 ve %8,4’lik azalislar gozlenmektedir. Kredilerde sektorel yogunlagsmalarin artmasi
portfoylin risklilik seviyesini artirici bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Diger taraftan
sektorlerin takibe donlisim oranlarinin, kredi riskinin temel unsuru olan temerriit
olasiliklarinin  tahmin edicisi olarak degerlendirilmesi miimkiindiir. Bu oranlar
incelendiginde, sektor toplami i¢in bu oranin, iki donem arasinda %1,3’liik bir azalisla %5,1°e
geriledigi, sektorel bazda ise en fazla gerilemenin %2,7 ile sanayi sektoriinde yasandigi ve bu
sektoriin takibe donlisiim oraninin Haziran 2004 doneminde %7,7 olarak gergeklestigi
goriilmektedir. Kredilerin sektorlere gore dagilimi ve takibe doniisiim oranlar1 Tablo 6’da yer
almaktadir.

Tablo 6: Kredilerin sektorlere gore dagilimi ve takibe doniisiim oranlar1 (Haziran 2004)

Takibe Doniisiim Oram

SEKTORLER Yiizde Pay (%) Mart 2004’e Gore Reel Degisim (%)

TARIM 4,0 -1,4 5,7
SANAYI 46,2 18,3 7,7
HiZMETLER 29,7 -8.4 45
DIGER 20,1 12,3 0,6
TOPLAM 100,0 7,0 5,1

TGA igerisindeki kredilerin sektorel dagilimlar: incelendiginde, en fazla paya sahip alt
sektorlerin degismedigi, ancak takibe doniisiim oranlarinda azalma oldugu gozlenmektedir.
Bu azalma kredi riski i¢in olumlu bir gelisme olarak degerlendirilirken, takibe doniistim orani
yiiksek olan sektorlerin canli krediler igerisinde 6nemli paylara sahip olmasi kredi riskinin
artirmaktadir. TGA igerisinde en yliksek paya sahip alt sektorlere iliskin ¢esitli veriler Tablo
7’de yer almaktadir.
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Tablo 7:TGA icerisinde en yiiksek paya sahip alt sektorler

Mar.04 Haz.04
Nakit Nakit
TGA TI;)Gl[?ll/rl Krediler TGA ]:l;) Gl[: r/n Krediler
I¢cindeki Krtl:diler Icindeki Icindeki Krepdiler Icindeki
Pay1 (%) 3 Pay1 (%) ve Pay1 (%) A Pay1 (%) ve
(%) (%)
Siralamasi Siralamasi

SEKTORLER

TEKSTIL SANAYI 21,2 12,3 10,3 (1) 22,0 10,6 10,0 (3)

TOPTAN, PERAKENDE TiC.,
KOMISYONC. MOTORLU 11,3 7.2 10,3 (2) 10,2 4.8 10,9 (2)
IARAC SERVIS HIZMETLERI

GIDA, MESRUBAT VE TUTUN

SANAYI 9.9 9.8 6,2 (3) 9.5 8,1 5,8 (4)
DIGER METAL DISI

MADENLER SANAYI Y 15,5 2,6 (13) 7.2 153 2,5 (14)
INSAAT 5.2 5,9 5,6 (4) 5,7 5.6 52(5)

Sektoriin maruz kaldigi kredi riskinin seviyesi, kullandirilan kredilerin tutarinda ve
cesitli agilardan dagilimina bagh oldugu gibi, kredi riskinin azaltilmasi amaciyla kullanilan
teminat ve garantilerin seviyesine de baglidir. Bu ¢ercevede, TGA’lar i¢in alinan teminatlar
incelendiginde, bu krediler i¢in daha ¢ok ikinci ve iliglincii grup teminatlarin alindigi, ayrica
ikinci ve {iglincli grup teminat alinan kredilerde teminatlandirma oranlarinin yiiksek oldugu
(%114 ve %373) gorilmektedir. Tim TGA’lar i¢in teminatlandirma orani ise Mart 2004
donemine gore degisiklik gostermemis ve %122 seviyesinde ger¢eklesmistir. TGA
tutarlarinda teminatlandirma seviyesinin yiiksek olmasi, bu krediler dolayisiyla karsiliklarin
Otesinde realize edilecek zarar tutarini sinirlayict mahiyettedir ve kredi riskini azaltic1 bir
unsurdur. TGA’lara iliskin teminat bilgileri Tablo 8’de yer almaktadir.

Tablo 8: TGA’lar ve teminat (ve garanti) bilgileri (Haziran 2004)

Briit Bakiye (milyar Toplam
LS B TI}:) ( Teminat/pKredi (%)
TOPLAM DONUK ALACAKLAR 5.886.690 121
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 44.115 57
b) II. Grup Teminata Sahip Olanlar * 3.324.911 114
c) I1I. Grup Teminata Sahip Olanlar * 835.033 373

d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 222.883
e)Teminatsiz Olanlar 1.459.748
YENIDEN YAPILANDIRILAN ALACAKLAR 3.557.219
YENI iTFA PLANINA BAGL. ALACAKLAR 922.319

? Nakit, mevduat, Hazine tarafindan veya Hazine kefaletiyle ihra¢ edilen bono ve tahviller, OECD iilkeleri
merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinca ya da bunlarin kefaletiyle ihrag edilen menkul kiymetler.

> Altin ve diger kiymetli madenler, borsaya kote edilmis hisse senetleri, 6zel sektor tahvilleri, Tiirkiye’de
faaliyette bulunan bankalarin kendi kredi sinirlar1 dahilinde verecekleri kefaletler ve teminat mektuplari, OECD
iilkelerinde faaliyet gosteren bankalarin garantileri, OECD iilkeleri merkezi yonetimleri ile merkez bankalarinin
kefaletleri, kredi riskine karsi koruma saglayan kredi tiirev anlagmalari, ekspertiz kiymeti yeterli olmak kaydiyla,
tapulu gayrimenkullerin ipotekleri ile tahsisli araziler {izerine yapilan gayrimenkullerin ipotekleri, miisterilerden
alinan gergek kambiyo senetleri.

* Ticari isletme rehni, ihracat vesaiki, tagit rehni, ucak veya gemi ipotegi, kredibilitesi yiiksek gergek ve tiizel
kisilerin kefaletleri.

> [lk ii¢ grup disinda kalan teminat tiirleri.
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C. RiSK FAKTORLERININ GELIiSiMi

Daha 6nceki kisimlarda da bahsedildigi {izere kredi riskinin belirleyicisi olan temel
risk faktorleri temerriit olasiliklari, temerriit halinde kayip oranlari, temerriit halinde riske
maruz kredi tutarlar ile portfoyde gbzlenen yogunlagmalar ve korelasyonlardir. S6z konusu
risk faktorlerinin seviyesinin dogru olarak belirlenebilmesi ciddi veri gereksinimlerini zorunlu
kilmakta olup, halihazirda hepsinin dogru bir sekilde tahmin edilmesi miimkiin degildir. Bu
sebeple, raporda yontem olarak temerriit olasiliklarinin sektorler bazinda hesaplanan takibe
doniisiim oranlar1 ile, temerriit korelasyonlarinin ise s6z konusu doniigiim oranlar1 arasindaki
korelasyonlar ile tahmin edilmesi benimsenmistir. Diger taraftan temerriit halinde riske maruz
kredi tutarmin belirlenmesinde gayri nakdi krediler i¢in %50’lik bir kredi doniisiim oraninin
kullanilmasi, temerriit halinde kayip orami ve bu oranin oynakligi i¢in ise uluslararasi
calismalarda elde edilmis %30’luk sabit bir oranin kullanilmasi uygun bulunmustur.

Bu ¢ercgevede, sektorel bazda takibe doniisiim oranlari incelendiginde, tiim sektorler

icin bu oranin azaldigr gorilmektedir. Kredi riskini azaltict bir unsur olarak
degerlendirilebilecek bu husus Grafik 4’te yer almaktadir.

Grafik 4:Sektorel bazda takibe doniisiim oranlari
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Diger taraftan, so6z konusu oranlarin birbirleriyle olan korelasyonu portféydeki
temerriit korelasyonlarinin bir tahmin edicisi olarak degerlendirilebilir. Bu ¢ercevede, her bir
sektoriin takibe doniisiim orani ile portfoyiin takibe doniisiim orani arasindaki korelasyonlar®
Tablo9’da yer almaktadir. Tablodan da goriilecegi ilizere iki donem arasinda s6z konusu
korelasyonlarda 6nemli diizeyde degisiklik olmamustir.

Tablo 9: Sektorlerin takibe doniisiim oranlari ile portfoye iliskin oran arasindaki korelasyon

Sektor Mar.04 Haz.04
TARIM 95,37% 95,37%
SANAYI 98,45% 98,45%
HIZMETLER 98,10% 98,10%
DIGER 97,41% 97,41%

% Hesaplama penceresi olarak bir yillik kayan donemler kullanilmustir.
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D. RiSKLILIiK DUZEY1

Bu kisimda, kredi portfoyliniin risklilik diizeyinin belirlenmesi amaciyla, cesitli
basitlestirici varsayimlar altinda portfoyiin riske maruz degeri (CVaR-Credit Value at Risk),
bu amagla kullanilan basitlestirilmis bir yaklasim olan “Beklenmeyen Zarar Yontemi
(Unexpected Loss Approach)” kullanmlmak suretiyle dl¢iilecektir. Olgiim sirasinda kullanilan
parametrelerde cesitli basitlestirici varsayimlarin kullanilmis olmasi sebebiyle, elde edilen
sonuglarin portféyiin mutlak risklilik diizeyini yansitan tutarlar olmaktan daha ¢ok portfoyiin
risklilik diizeyindeki degismeleri ifade eden birer performans endeksi olarak algilanmasi
yerinde olacaktir.

Beklenmeyen Zarar Yonteminde, kredi kayiplar1 dolayisiyla ortaya ¢ikmasi muhtemel
zararin boyutuna iliskin olasilik dagiliminin ortalamasi:

H =Y PDxLGD,* EAD,

formiiliiyle hesaplanmaktadir. Burada PD; her bir krediye iligkin temerriit olasiligini, LGD;
her bir krediye iliskin temerriit halinde kayip oranini, EAD; ise her bir krediye iliskin temerriit
halinde riske maruz kredi tutarmi ifade etmektedir. Yine bu ydntemde portfoy zarar
dagilimina iligskin standart sapma ise su sekilde hesaplanmaktadir:

O-:Z(Tixpi

Burada ise o; her bir krediye iliskin zararlarin standart sapmasini, p;ise her bir krediye
iliskin zararlar ile portfoy zararlar1 arasindaki korelasyonu ifade etmektedir. Ayrica o;
degerlerinin hesaplanmasinda su formiil kullanilmaktadir:

o.= EAD*\PD (- PD)x LGD:*+ PD,* G 1c»

Hesaplamalarda, PD’ler i¢in sektorel bazda hesaplanan takibe doniisiim oranlari, LGD
ve orgp i¢in %30’luk sabit degerler, EAD’lerin belirlenmesinde gayrinakdi krediler i¢in
%50’lik doniisiim orani, p; igin ise sektdrel takibe doniisiim oranlari ile portfdyiin takibe
doniisiim oranlar1 arasindaki korelasyonlar kullanilmustir. iki dénem arasinda azaldig: goriilen
risklilik seviyesine iliskin hesaplanan degerler Tablo 10°da yer almaktadir.

Tablo 10: Kredi riskine iliskin zarar dagiliminin ortalamasi ve standart sapmasi (milyar TL)

Mar.04 Haz.04

Ortalama 4.268.142 3.889.383
Standart Sapma 637.573 523.801

Tabloda yer alan degerler kredi riskinden kaynaklanan zarar tutarlarinin ortlamasi
(beklenen degeri) ve standart sapmasidir (ortalamadan sapmasi). Kredi riski zararlari igin
yapilan bu tiir hesaplamalarda, zararlara iliskin beklenen degerler, karsiliginda karsilik
ayrilmasi1 gereken tutar1 ifade ederken, standart sapmanin belirli giiven araliklari icin
hesaplanan kritik degerler ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanan degerler de karsiliginda sermaye
tahsisi gereken tutarlar1 ifade etmektedir. Ancak s6z konusu kritik degerlerin
hesaplanabilmesi, kredi riskinden kaynaklanan zararlarin istatistiki dagilimmin tahmin
edilmesini gerektirmektedir.
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E. SERMAYE YETERLILIiGi

Bankacilik sektoriinlin - sermaye yeterliligi incelendiginde, sermaye yeterliligi
oranlarinin yasal asgari sinir olan %8’in ¢ok iizerinde oldugu, ancak Mart-Haziran 2004
doneminde bu oranin azaldigir goriilmektedir. Bu ¢ercevede, Mart 2004 déneminde %32,1
olan bu oran Haziran 2004 doneminde %25,1 e gerilemistir. iki dénem arasinda risk agirlikl
varliklar toplaminda %16’lik artis gerceklesmistir.

Risk agirlikli varliklar kalemleri igerisinde yer alan kredi riskine iliskin sermaye
yiikiimliligl incelendiginde, pozisyonlarin %43’linlin %0 risk agirligina tabi kiymetlerden,
%33 1iniin ise %100 risk agirligina tabi kalemlerden olustugu goriilmektedir. Diger taraftan,
cesitli kalemlerin risk agirlikli aktifler icerisindeki paylari incelendiginde en fazla payin %63
ile kredilerde oldugu goriilmektedir. Bunda kamu menkul kiymetlerinin %0 risk agirligina
tabi tutulmasinin etkisi de biiyiiktiir. ilgili veriler Tablo 11 ve Tablo 12’de yer almaktadir.

Tablo 11: Kredi riskine tabi kalemlerin dagilimi (Haziran 2004)

Kalemler Pozisyonlar Icerisindeki Pay:

Risk Agirlig1 % 0 Olanlar 43,1%
Risk Agirligi % 20 Olanlar 10,9%
Risk Agirligi % 50 Olanlar 12,9%
Risk Agirlig1 %100 Olanlar 33,0%
TOPLAM 100,0%

Tablo 12: Kredi riskine tabi kalemlerin risk agirhkh aktifler icerisindeki paylar1 (Haziran 2004)

INakit Kiymetler 0,0%
Bankalar ve Piyasalar 3,1%
Krediler 62,5%
Menkul Krymetler 6,1%
Istirakler 5,8%
Gayri nakdi Krediler 9,7%
Taahhitler 5,9%
Tiirev islemler 0,1%
Diger 6,7%
Toplam 100,0%

15



2. PIYASA RiSKi

Bu boliimde piyasa riskini olusturan faiz, hisse senedi fiyat ve kur risklerine iligkin
riske maruz pozisyon tutarlarinda, pozisyonlarin risk faktorlerine karsi duyarliliklarinda ve
risk faktorlerindeki gelismeler incelenecek ve portfoyiin risklilik seviyesi, ¢esitli basitlestirici
varsayimlar altinda riske maruz deger (VaR) yontemi ile dlgiilecektir. Son kisimda ise piyasa
riski sermaye yiikiimliiliigli ve bilesenleri incelenecektir

A. FAIZ ORANI RiSKi

1.RISKE MARUZ POZISYON TUTARI

Faiz orami riski i¢in riske maruz pozisyon niteliginde olan ticari portfoy ve tiirev
finansal araglarin biiyiikliigii incelendiginde her iki kalemin de son donemlerde artis icerisinde
oldugu goriilmektedir. Pozisyonlarin artmasi, diger kosullar ayni kalmak sartryla maruz
kalinan riskin seviyesinin de artmasi anlamina gelmektedir. S6z konusu kalemlerin gelisimi
Grafik 5’de yer almaktadir.

Grafik 5: Ticari portfoy ve tiirev finansal islemlerin gelisimi (milyar TL)
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2.RISK FAKTORLERINE DUYARLILIK

Sektoriin  ticari portfOyiiniin faiz orani riskine duyarliliginin incelenmesinde,
pozisyonlarin enstriimanlar bazinda bilesiminin, pozisyonlarin faiz yapisinin ve yeniden
fiyatlanma tarihlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Ayrica spesifik risklerin
degerlendirilmesinde kamu kagitlarinin portfdy icerisindeki orani dnem arz etmektedir.

Faiz oran1 genel piyasa riskine tabi kalemlerin oransal paylar1 incelendiginde, alacak
hakkini temsil eden uzun pozisyonlar igerisinde en fazla payin %69 ile menkul degerlere ait
oldugu, daha sonra ise %17°lik pay ile tiirev islemlerin yer aldigi goriilmektedir. Ayrica
Mart-Haziran 2004 doneminde menkul degerlerin oransal payinda %4’liik bir azalis, tiirev
islemlerin payinda ise %2’lik bir artis gdzlenmistir. Sektoriin kisa pozisyonlar1 ise daha ¢ok
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tirev islemlerden kaynaklanmaktadir (%66). S0z konusu paylara Tablo 13’te yer
verilmektedir.

Tablo 13:Faiz orani genel piyasa riskine tabi pozisyonlarin grup ici oransal paylar1 (Haziran 2004)

KAMU | OZEL KALK.Y. YABANCI TMSF SEKTOR

Uzun Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100
MDC 92 64 42 36 57 69
Repo 6 15 1 0 43 13
Tiirev Islemler 2 20| 55 58 0 17,
Diger 0 1 2 6 0 1

Kisa Pozisyonlar 100 100 100 100 100 100
Repo 63 35 3 0 100 32
Tiirev Islemler 35 63 97 95 0 66
Diger 2 2 0 5 0 2

Ayrica, net pozisyonlarin yeniden fiyatlanma tarihleri incelendiginde, pozisyonlarin
biiylik ¢ogunlugunun kisa vadelerde yogunlastigi ve genelde uzun pozisyonlarin kisa
pozisyonlardan daha fazla oldugu goriilmektedir. Mart-Haziran 2004 doneminde ise sz
konusu dagilimda 6nemli bir degisiklik olmamistir. Net pozisyonlarin pozitif olmasi ve
yeniden fiyatlanma tarihinin kisa olmasi, sektoriin faiz artiglarindan piyasa riski kapsaminda
olumsuz etkilenecegi ancak yeniden fiyatlanma siirelerinin kisaliginin bu konuda bir avantaj
olusturacagi degerlendirilmektedir. Pozisyonlarin yeniden fiyatlanma tarihlerine kalan stireler
Tablo 14’te yer almaktadir.

Tablo 14:Yeniden fiyatlama tarihine kalan siire itibariyla net pozisyonlarin oransal dagilim (%)

. KAMU  OZEL KALK.Y. YABANCI TMSF  TOPLAM
1AY 20, -5 22 -449 7 4
1-3 AY 24 24 13 2.294 69 24
3-6 AY 8 14 11 1.382 48 12
6-12 AY 22 24 17, -1.458 0 23
1-2 YIL 14 25 22 -1.569 10 21
2-3 YIL 4 3 6 -50 0 3
3-4 YIL 2 4 5 -37 0 4
4-5 YIL 1 2 3 43 0 2
5-7 YIL 2 4 1 -8 0 3
7-10 YIL 2 3 0 6 0 3
10-15 YIL 0 0 0 0 0 0
15-20 YIL 0 0 0 0 0 0
20+ YIL 1 2 0 0 0 1
TOPLAM 100) 100 100) 100 100) 100

Ticari portfoyiin (alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetler)
enstriimanlar bazinda dagilimi incelendiginde, DIBS’lerin oransal paymin Mart-Haziran 2004
doneminde %2,8’lik azalis ile %76’ya diistiigli, dovize endeksli menkul kiymetlerin paymin
ise %3,2’lik artis ile %3,7’ye ¢iktig1 goriilmektedir. Diger taraftan portfoydeki YP kiymetlerin
payr %S5,6’lik artis ile %46,5°e yiikselmis, artig biiyiilk oranda YP DIBS artigindan
kaynaklanmigtir. Ayrica, portfoyde, olumsuz faiz hareketlerinin etkilerini kisa siirede telafi
edebilecek olan degisken faizli kiymetlerin oran1 %31,5’ten %29,3’e gerilemistir. Bu husus
piyasa riskini artirict bir unsur olarak degerlendirilmektedir. Ticari portfoylin menkul kiymet
tiirleri itibariyla dagilimi Tablo 15°da yer almaktadir.
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Tablo 15: Ticari portfoyiin menkul kiymet tiirleri itibariyla dagilimi (Haziran 2004) (%)

MENKUL KIYMET TURU TOPLAM
DIBS 48,3% 27,7% 76,0%
Sabit Faizli 31,0% 21,1% 52,0%
Degisken Faizli 17,3% 6,7% 24,0%
Dovize Endeksli MK 3,7% - 3,7%
Sabit Faizli 0,0% - 0,0%
Degisken Faizli 3,7% - 3,7%
[Eurobond - 17,5% 17,5%
Sabit Faizli - 15,9% 15,9%
Degisken Faizli - 1,5% 1,5%
Hisse S.+ Yatirim Fonu 1,5% 0,8% 2,3%
Diger 0,0% 0,5% 0,5%
Sabit Faizli 0,0% 0,4% 0,4%
Degisken Faizli 0,0% 0,1% 0,1%
Diger 0,0% 0,0% 0,0%
TOPLAM 53,5% 46,5% 100,0%
Sabit Faizli 31,0% 37,4% 68,4%
Degisken Faizli 21,0% 8,3% 29,3%
Diger 1,5% 0,8% 2.3%

Faiz oran1 kapsaminda degerlendirilen faiz orani spesifik riski hesaplamasinda dikkate
alinan pozisyonlar incelendiginde, bu pozisyonlarin %99’unun kamu menkul kiymetlerinden
olustugu goriilmektedir. Bu husus yogunlasmadan kaynaklanan riskleri artirirken, kamu
menkul kiymetleri dolayisiyla maruz kalinan spesifik risklerin siirli olmasi sonucunu
dogurmaktadir. Spesifik riske tabi kalemlerin oransal dagilimi Tablo 16’da yer almaktadir.

Tablo 16: Spesifik riske tabi kalemlerin oransal dagilimi (Haziran 2004) (%)

Spesifik Risk
Yiikiimliiligi KAMU OZEL KALK.Y. YAB. TMSF TOPLAM
Kamu Men. K. 0,00 100 99 100 98 100 99
itelikli Men. K. |0,0025- 0,01- 0,016 0 1 0 2 0 0
Diger 0,08 0 0 0 0 0 0

3.RiSK FAKTORLERININ GELIiSiMi

Faiz orani riskini olusturan kalemlerin biiylik 6l¢iide kamu menkul kiymetlerinden
olustugu dikkate alindiginda, bu risk i¢in kullanilabilecek en 6nemli risk faktorii s6z konusu
menkul kiymetlere iliskin ikinci el faiz oranlaridir. Bu oranlar incelendiginde, Mart-Haziran
2004 doneminde, faiz oranlarinda ve faiz oynakliklarinda az da olsa artiglar gergeklesmis ve
faiz oranlar1 %22,3’ten %25,1 e, faiz oynakliklar ise %0,5’ten %0,8’e yiikselmistir. ikinci el
DIBS faizleri ve oynakliklar1 Grafik 6 ve Grafik 7°de yer almaktadir.
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Grafik 6: ikinci el DIBS piyasasinda olusan ortalama bilesik faizler
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Grafik 7:ikinci el DIBS faizinin oynakhg*
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(*)31.12.2003 tarihi sonrasindaki veri sag eksende dlgeklendirilmigtir.

B. HISSE SENEDI FiYAT RiSKi
1.RISKE MARUZ POZISYON TUTARI

Ticari portfoy igerisinde goreli pay1 oldukca diisilk olan hisse senetleri ve yatirim
fonlariin ticari portfdye oran1 Mart 2004 teki %2,5’lik degerinden %2,3’e gerilemistir. S6z
konusu kiymetlerin paylarinin diisiik olmasi, hisse senedi ve yatirim fonu fiyatlarinda ortaya
cikabilecek olumsuz gelismelerin 6nemli bir piyasa riski kaynagi olmadigini gostermektedir.
Hisse senetleri ve yatirnm fonlarmin ticari portfoy igerisindeki paylart Grafik 8’de yer
almaktadir.

Grafik 8: Hisse senetlerinin ve yatirnm fonlarmin ticari portfoy icerisindeki pay1 (%)
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2.RISK FAKTORLERINE DUYARLILIK

Hisse senedi portfyiiniin piyasalarda gozlenecek degismelere duyarliliginin
degerlendirilmesinde bu kiymetlerin hangi piyasalarda islem gordiigii ve ana endekslere dahil
olup olmadiklar1 6nem arz etmektedir. Portfoy bu agidan incelendiginde, Mart-Haziran 2004
onemli Ol¢lide degisiklik gozlenmedigi ve portfoylin %66’simin iilkemiz borsalarinda islem
goren hisse senetlerinden olustugu ve portfoyilin %58’inin ana endekslere dahil senetlerden
olustugu goriilmektedir. Senetlerinin 6nemli bir ¢ogunlugunun IMKB piyasasinda
yogunlasmis olmasi yogunlasmadan kaynaklanan riskleri artirmakta ve portfoyiin risklilik
diizeyinin &nemli bir béliimiiniin IMKB’deki degismeler ile agiklanabilmesi sonucunu
dogurmaktadir. Hisse senetlerinin iilke piyasalarina gore dagilimi ve ana endekslere dahil
hisse senedi oranlar1 Tablo 17 ve Tablo 18’de yer almaktadir.

Tablo 17: Hisse senetlerinin iilke piyasalarina dagihim (Haziran 2004) (%)
OZEL KALK. Y. YABANCI TOPLAM

Tablo 18: Ana endekslere dahil olan hisse senetleri (Haziran 2004) (%)

Endekse Dahil HS Endekse Dahil Olm. HS

KAMU 99 1
OZEL 58 42
KALKINMA VE YATIRIM 25 75
'YABANCI 0 100
TMSF 0 0
SEKTOR TOPLAMI 58 42

3.RiSK FAKTORLERININ GELIiSiMi

Yukarida da bahsedildigi lizere hisse senetleri portfoyiiniin risklilik diizeyinin dnemli
bir kismmin IMKB’de ortaya ¢ikan gelismeler ile agiklanmasi miimkiindiir. Bu cergevede
IMKB-100 endeksinin gelisimi incelendiginde, endeksin artis egilimini devam ettirdigi, ancak
Mayis ve Haziran ayinda kisa stireli inisler yasadigi goriilmektedir. Bu sebeple endeks Mart
2004 sonunda 20.191 TL iken, Haziran 2004 sonunda 17.968 TL olmustur. IMKB-100
endeksinin degeri, endeksin giinliik getirisi ve getiri oynakliklar1 Grafik 9 ve Grafik 10°da yer
almaktadir.

Grafik 9: IMKB-100 endeksinin ve giinliik getirisinin gelisimi
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Grafik 10:IMKB-100 endeksi giinliik getiri oynaklig: (10 giinliik hareketli ortalama)*
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(*)31.12.2003 tarihi sonrasindaki veri sag eksende dlgeklendirilmigtir.

C. KUR RIiSKi

1.RISKE MARUZ POZISYON TUTARI

Kur riski agisindan riske maruz pozisyon tutari agik pozisyon olmaktadir. Sektdriin
acik pozisyonu incelendiginde ise Mart 2004 sonunda -752 milyon USD olan yabanci para net
genel pozisyonu Haziran 2004 sonunda —367 milyon USD olarak ger¢eklesmistir. Ayni
donemlerde bilango i¢i acik pozisyonlar sirastyla —1.901 milyon USD ve —1.108 milyon USD,
dovize endeksli kiymetler ise 8.489 milyon USD ve 6.731 milyon USD olarak gerceklemistir.
Sektoriin  yabanci para agigindaki azalma piyasa riskini azaltict bir unsur olarak
degerlendirilmektedir. Bilango i¢i pozisyon ve yabanci para net genel pozisyonunun gelisimi
Grafik 11°de yer almaktadir.

Grafik 11: Bilanco ici pozisyon (BiP) ve yabanci para net genel pozisyonunun (YPNGP) gelisimi
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Gruplar itibartyla bilango i¢i ve genel yabanci para agik pozisyonunun gelisimi Tablo
19°da yer almaktadir.
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Tablo 19: Gruplar itibariyla bilanco ici ve genel yabanci para acik pozisyonunun gelisimi (milyon USD)

Bilanco ici Yabana Para Pozisyonu El,),(;:i:], Yabanci Para Net Genel Pozisyonu

Kamu Ozel Yabanci TMSF Kalkinma TOPLAM Pozisyon Kamu Ozel Yabanci TMSF Kalkinma TOPLAM

Ara.00| -144|-8.377| -1.803|-3.984 -245|  -14.553| 3.436| -91|-1.182 -35[-4.030 -107 -5.445
Ara.01] 191]-1.486 108] -441 40 -1.588] 8557 189 110 9 441 22 -129
Ara.02| 194| -454 42| -367 34 =551 9.132| 194 -335 9| -366 67 -449
26.12.2003| 227 -367 82 1 37 200 9.224) 227) -135 39 1 137 269
30.01.2004| 421| -770, -900  -28 58 -409| 8939 421| -568 32| -27 129 -13
27.02.2004] 235/|-1.609 -3100  -13 63 -1.634| 8.985| 234{-1.042 71 -13 183 -567
26.03.2004| 171|-1.594 -369 2 -112 -1.901] 8489 169(-1.027 -1 2 105 -752
30.04.2004 204| -927 7 30, 38 -649| 8461 215 -779 14 30 134 -386,
28.05.2004| 233| -479 -31 42 -37 =272 7.818| 235 -186 0 42 63 153
25.06.2004| 186[-1.222 -142 41 29 -1.108, 6.731) 187 -651 1 41 55 -367
30.07.2004| 206 -880 -392 58 -78 -1.085| 6.740| 208 -334 21 58 60, 13
20.08.2004] 227| -914 52 65 123 -447]  6.860| 227 -317 9 65 71 56,

2. RISK FAKTORLERINE DUYARLILIK

Sektoriin - yabanci para pozisyonunun g¢esitli doviz cinsleri itibariyla dagilimi
incelendiginde, pozisyonlarin yaklasik %70’inin USD, yaklagik %30 unun da EUR cinsinden
oldugu goriilmektedir. Ayrica Mart-Haziran 2004 doneminde hem USD hem de EUR
cinsinden pozisyonlarin oranlarinda artis gozlenmistir. Bu durum, yogunlagsmadan
kaynaklanan risklerin artmasina sebep olmakta ve maruz kalinan kur riskinin biiyiik dl¢iide
USD ve EUR kurlarinda meydana gelebilecek degismeler ile aciklanabilmesi sonucunu
dogurmaktadir. Yabanci para pozisyonlarin para cinsleri bazinda dagilimi1 Tablo 20’de yer
almaktadir.

Tablo 20: Yabanci para pozisyonlarin para cinsleri bazinda dagilim (Haziran 2004) (%)

Uzun Pozisyonlar Kisa Pozisyonlar Net Pozisyon
(Toplam Uzun Pozisyona Gore Dagilim) (Toplam Kisa Pozisyona Gore Dagilim) (Toplam Net
Déviz Kod i i 5 i Pozisyona
vie " Bll~al.1c0 Bilanco . Gayri nakdi Toplam Bilanco I¢i DI . Gayri nakdi Ropl zsy
Ici D}sl Vadeli Krediler Uzun Pozisyon D}sl Vadeli Krediler Kisa Gore
Pozisyon lislemler Pozisyon y Islemler Pozisyon Dagihm)
USD 50 3 15 68 46 7 15 68 -90
EUR 17 5 6 29 21 1 6 28 -15
Diger 1 2 1 4 2 1 2 4 5
TOPLAM 68 10 22 100 69 9 23 100 -100

3.RISK FAKTORLERININ GELISIMI

Yukarida da bahsedildigi iizere, sektoriin maruz kaldig1 kur riski i¢in temel risk faktorleri
USD ve EUR kurlaridir. Kurlarin degeri incelendiginde iki donem arasinda kurlarin arttig1 ve
USD getiri oynakliginin da yiikseldigi goriilmektedir. Bu ¢ercevede, USD kuru %13’liik bir
artisla 1.480.911 TL’ye yiikselmis, USD getiri oynaklig1 ise Mart 2004 sonunda %0,36 iken
Haziran 2004 sonunda %1,64 olarak gerceklesmistir. USD ve EUR kurlar ile USD getiri
oynakliklar1 Grafik 12 ve Grafik 13’te yer almaktadir.
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Grafik 12: USD ve EUR Kaurlari ile USD-EUR Capraz Kurunun Gelisimi

USD ve EUR Kuru ile EUR/USD Capraz Kuru
2000000 1,30
1800000 - t 1,28
1600000 - 1,26
1200000 ] 1.2¢
1000000 4 1’5(2)
800000 4 i
600000 - 1,18
400000 4~~~ - 116
200000 + 1,14
O & & T & & ¥ & & & 3 - - =z L2
=z =z d g3 2 2 325 g8 L5 5oz 2
EUR USD Capraz Kur (Sag Eksen)
Grafik 13: USD getiri oynakhiklarinin gelisimi*
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(*)31.12.2003 tarihi sonrasindaki veri sag eksende 6l¢eklendirilmistir.

D. RiSKLILIiK DUZEYI

Bu kisimda, piyasa riskine maruz kalemler icerisinde en biiyiikk paya sahip ticari
portfoy ile yabanci para net genel pozisyon dikkate alinarak portfoyiin risklilik diizeyi “Riske
Maruz Deger (VaR)” yontemi ile 6lciilecektir. Bu ¢ercevede, sektoriin ticari portfoylinde yer
alan kiymetlerden olustugu varsayilan bir portfdy i¢in varsayimsal hesaplamalar yapilacaktir.
Bu ¢ergevede DIBS ikinci el faizinde meydana gelebilecek gelismeler karsisinda (durasyon
katsayisi araciligryla) DIBS portfoyiiniin degerindeki degisimler, Eurobond fiyatlarinda, hisse
senetleri fiyatlarinda ve kurlarda meydana gelebilecek degismeler karsisinda ilgili
enstriimanlarin degerinde meydana gelebilecek degismeler “parametrik (varyans-kovaryans)
yontem” aracilifiyla Olciilecektir. Hesaplamalarda cesitli basitlestirici varsayimlar kullanildigi
icin, hesaplama sonuglarmin portfoylin mutlak risklilik seviyesini gosterir tutarlardan daha
cok bir performans endeksi gibi dikkate alimmasinin daha gergek¢i olacagi
degerlendirilmektedir.

Parametrik yontemde, portfoyde yer alan enstriimanlarin getirilerinin dogrusal 6zellik
ve istatistiki olarak da normal dagilim ozelligi gosterdigi varsayilmig ve hesaplamaya
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logaritmik getiri olarak tanimlanan’ fiyat degisimleri dahil edilmistir. Bu ¢ergevede, —portfoy
VaR’1 su sekilde hesaplanir:

VaR = ;,x PV xo

Burada z, ilgili giiven aralig1 i¢in hesaplanan standart normal dagilim kritik seviyesini
(%99 icin 2,33), PV portfdy degerini ve ¢ da portfdyiin standart sapmasini ifade etmektedir.

VaR Nedir?

VaR, istatistiki olarak belli bir giiven aralifinda, belli bir siire i¢in elde tutulan portfoyiin
onceden belirlenen bir olasilik dahilinde beklenen maksimum deger kaybidir. Diger bir
ifadeyle VaR ‘...yiizde ‘X’ olarak emin olabiliriz ki oniimiizdeki ‘T’ giin icinde V'’ TL den
daha fazla bir kaybimiz olmayacak’ demektedir. Tanimlardan da goriilecegi lizere VaR iki
temel unsurdan olusmaktadir: elde tutma siiresi ve giiven araligi. Daha acik bir ifadeyle
herhangi bir kiymetin belli bir siirede (genellikle 10 giin) belli bir olasilik limiti i¢inde (%99
ya da %95 gibi) ne kadar deger kaybedebileceginin istatistiki yontemler kullanilarak
hesaplanmasidir (teoride yer alan bir cok istatistiki dagilim c¢esitli VaR hesaplama
yontemlerinde kullanilabilmektedir; ancak burada kullanilan parametrik yontem normal
dagilim varsayimma dayanmaktadir). VaR hesaplamasinda kullanilabilecek yontemler: (7)
varyans kovaryans yoOntemi (parametrik yontem olarak da adlandirilmakta), (2) tarihi
benzetme yontemi (historical simulation = parametrik olmayan yontem) ve (3) Monte Carlo
metodu’dur. Bankalar bu yontemlerden istediklerini uygulamakta serbest birakilmistir. Ancak
her bir yontemin kullanildig1 yere gore belli avantajlari ve dezavantajlari olup, hangi
yontemin daha saglikli sonuglar iirettigine iliskin kesin bir kanit bulunmamaktadir.

Not:  Daha kapsamli bilgi ic¢in bkz. “Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve
Degerlendirilmesine lliskin Yonetmelik”.

Bu yontemle hesaplanan VaR degerleri incelendiginde sektoriin (ticari portféyden
kaynaklanan) piyasa riskine iligkin risklilik seviyesinin, kurlardaki diisiik oynakliga ve hisse
senedi portfoyiiniin goreli paymin diisiikliigiine baglh olarak daha ¢ok kamu menkul
kiymetlerinden kaynaklandigi ve risklilik diizeyinin, oynakliklardaki artisa paralel olarak,
Haziran 2004 doneminde Mart 2004 donemine gore arttigir goriilmektedir. Risk faktorleri
bazinda hesaplanan VaR degerleri Tablo 21°de yer almaktadir. Tablodaki degerler, portfoyiin
1 giin igerisindeki maruz kalabilecegi zararlarin, %99’luk giiven araligi i¢in alabilecegi
maksimum tutarlar1 gostermektedir ve risk faktorleri bazinda VaR degerlerini igermektedir.

Tablo 21: Hesaplanan VaR degerleri (milyar TL)

Risk Faktorii Mart/04 Haziran/04
DIiBS Faiz Oranlari 163.106 194.182
Eurobond Fiyatlari 87 251
Hisse Senedi Fiyatlar1 190 179
\USD Kuru -1 1
EUR Kuru 0 0
GBP Kuru 10 12
TOPLAM 163.391 194.625

7 Excel fonksiyonu =In(A2/A1) olarak gosterilmektedir.
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Bilindigi lizere bankalarin piyasa riskleri karsiliginda tutmasi gerekli olan sermayenin
hesaplanmasinda, 1 giin i¢in hesaplanan VaR degerleri 10 giinliik elde tutma siiresine ulagmak

igin\/ﬁ ile ¢arpilmakta, ayrica geriye doniik testler sonucu ulasilan performansa gore 3 ile 4
arasinda degisen ¢arpim faktorii ile 6lgeklendirilmektedir.

Yukaridaki VaR analizi, kisa déonemdeki (1 giin) fiyat degisimlerinin etkilerini 6l¢gmek
amaciyla kullanilmaktadir. Bu sebeple analizde hem sabit hem de degisken faizli kiymetler
dikkate alimmustir. Ciinkli degisken faizli kiymetlerin fiyatlarinin yeni faiz kosullarina gore
yeniden ayarlanmasi belirli periyotlarda olmaktadir. Diger taraftan faizlerdeki olasi
degisimlerin daha uzun donemli etkilerinin analiz edilmek istenmesi durumunda, degisken
faizli menkul kiymetlerin fiyatlarinin belirli periyotlar igerisinde yeniden belirlendigi ve
degisen piyasa kosullarina uyum sagladig: varsayildiginda, analizin sadece sabit faizli menkul
kiymetler {izerinden yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu menkul kiymetlerin faiz
degisimlerine duyarhiliklar1 ise durasyon ve konveksite katsayilari ile belirlenmektedir.
Burada tahvil fiyatinin faiz degisimlerine gore birinci dereceden tiirevi durasyon katsayisi,
ikinci dereceden tiirevi ise konveksite katsayisim1 ifade etmektedir. Bu cergevede faiz
degisimleri veri iken bir tahvilin fiyatinda meydana gelecek yiizde degisme su sekilde
hesaplanmaktadir:

a?P=—D><61'+0,5><C><(8i)2

Burada D ve C sirasiyla durasyon ve konveksite katsayilarini, 01 ise faizdeki degisimi
ifade etmektedir. Bu katsayilarin hesaplanmasi ise su sekilde yapilmaktadir:

Z”:thFt

_ T +y)
Px(1+y)

c tx(t+1)><CF,

o 5 (1 +y):+2
P

Burada P fiyati, CF; t donemindeki nakit akislarin1 ve y de iskonto faiz oranini ifade
etmektedir. Bu cercevede Tablo 22°de, ikinci el DIBS faizlerinde meydana gelebilecek cesitli
degisimler i¢in sektoriin maruz kalabilecegi kar/zarar tutarlar1 G6zkaynaklara oranla
gosterilmektedir. Hesaplamalarda halihazirda mevcut en giincel veri olan Temmuz 2004
doénemi verileri kullamlmustir. Tablodaki veriler degerlendirildiginde, drnegin, ikinci el DIBS
faizlerinde 10 puanhk bir artis, ticari portfoydeki sabit faizli DIBS fiyatlarindaki
(degerlerindeki)azalma yoluyla, kamu bankalarinda 6zkaynaklarinin %14’ seviyesinde bir
zarara sebep olmaktadir. Tablodan da goriilecegi iizere, kamu bankalarinda sabit faizli DIBS
tutar1 az iken bu kiymetlerin faiz duyarlilig: yiiksektir.
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Tablo 22: ikinci el DIBS faizlerindeki olas1 degisimlerin etkileri
Ikinci El DiBS Faizlerindeki Degisim (puan)

Temmuz 2004 Tarihi itibariyla (Trilyon TL) -10 -5 -1 1 5 10
Sabit
Ticari Faizli Durasyon Konveksite
Bankalar Porftoy DIBS Ozk. Katsayis1 Katsayis1 Faizler gisimin Sermay isi (%)
Kamu 16.007, 8.720/ 7.931| 1,35 1,15 16 8 1 -1 -7 -14
Ozel 41.107, 22.29223.169 1,10 0,79 11 5 1 -1 -5 -10
Kalkinma 983 795 4.751) 1,16 0,84 2 1 0 0 -1 -2
'Yabanci 1.880 1.488 1.750, 1,09 0,77 10 5 1 -1 -5 -9
TMSF 4.847 336 -969 0,87 0,56 -3 -2 0 0 1 3
TOPLAM) 64.825 33.63136.633 1,17 0,88 11 5 1 -1 -5 -10

DiBS’lere iliskin nakit akislarmin halihazirda temin edilebilmesine karsin
Eurobond’larda bu konuda problemler yasanmasi sebebiyle Eurobond portfoyii icin
Tablo 23’te hesaplanan muhtemel deger degisimleri, Eurobond fiyatlarindaki muhtemel
degisimler icin belirlenmistir. Tabloda risk faktorii olarak Eurobond fiyatlar1 kullanildigi i¢in,
bu fiyatlardaki degisimlerin etkisi, bankalarin sabit fazili Eurobond portfoyii ile dogru orantili
olmaktadir.

Tablo 23: Eurobond fiyatlarindaki olas1 degisimlerin etkileri

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim (%)
Temmuz 2004 Tarihi Itibartyla (Trilyon TL) -10 T | | 5 | 10

Ticari  Sabit Faizli

Bankalar 0 Eurobond Ozk. : y
Kamu 16.007 2.486 7.931 -3 -2 0 0 2) 3
Ozel 41.107 10.385 23.169 -4 -2 0 0 2) 4
[Kalkinma 983 248 4751 -1 0 0 0 0 1
'Yabanci 1.880 122 1.750] -1 0 0 0 0 1
TMSF 4.847 0 -969 0 0 0 0 0 0
TOPLAM 64.825 13.240 36.633 -4 -2 0 0 2 4

Diger taraftan, yukarida tahviller i¢in yapilan senaryo analizlerinin agik pozisyon i¢in
de yapilmasi miimkiindiir. Bu ¢er¢evede Tablo 24’te, 10 Eyliil 2004 tarihli bilango i¢i ve
genel acik pozisyon veri iken kurlarda meydana gelebilecek ¢esitli degismelerin banka
gruplarini ve sektorii nasil etkileyebilecegi analiz edilmistir.

Tablo 24: Kurlardaki olas1 degisimlerin etkileri

Kurlardaki Degisim Oram (%)

10.09.2004 Tarihi itibariyla (Milyon USD) -20  -10 ‘ | 5 25 | 50
Bilanco I¢i L ) Kurlardaki Degisimin Sermayeye
Pozisyon Ozkaynaklar BIP/Ozk. YPNGPYPNGP/Ozk. Etkisi (%)

Bankalar  (BIP) ikkate alinmistir)
Kamu 234 7.931 3,0 232 29 -0,60 -03 0,0 0,1 07 1,5
Ozel =774 23.169 -3,3]  -156 -0,7. 07 03 0,0 -02 -08 -1,7
Kalkinma 23 4.751 0,5 73 1,5 -0,1] 0,0 0,0 00 0,1 02
Yabanci 114 1.750] 6,5 16 09 -1,3 -0,7 0,1 03 1,6 33
TMSF 55 -969 -5,7 55 =57 L1 06 -0, -03 -1,4 -2,8
TOPLAM| -348 36.633 -0,9 220 06 02 01 00 00 -02 -05
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E. SERMAYE YETERLILIiGI

Maruz kalian piyasa riskleri karsiliginda bulundurulan sermaye tutar1 incelendiginde,
bu tutarin toplam sermayenin %6’sin1 olusturdugu goriilmektedir. Sektore iliskin sermaye
yeterliligi oraninda Mart 2004 donemine gore %]11°lik bir azalma ortaya ¢ikmustir. Yasal
sermaye ylkiimliiliigiiniin dagilimi1 Tablo 25’te yer almaktadir.

Tablo 25: Yasal sermaye yiikiimliiliigiiniin dagilimi (Haziran 2004) (%)

KAMU OZEL KALK. Y.YABANCI‘ TMSF TOPLAM

Kredi Riski Sermaye Yiikiimliiliigii 23 38 10 31 -30 31
Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliiliigii 3 4 1 2) -2 6
Serbest Sermaye 74 58 89 67 132 63

Piyasa riski sermaye yiikiimliiliigiiniin bilesenleri incelendiginde ise faiz orani riski
yiikiimliiliigliniin Mart 2004 donemine gore %3,1°lik artisla %65,5’e ylikseldigi, buna karsin
kur riski yikiimliliigiiniin %3,1’lik azalisla %19,2°ye diistiigli goriilmektedir. Piyasa riski

sermaye yukiimliiliigii bilesenleri Tablo 26’da yer almaktadir.

Tablo 26: Piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii bilesenleri (Haziran 2004) (%)

\ KAMU OZEL KALK.Y. YABANCI TMSF TOPLAM
Faiz Orani Riski 88.9 62,5 25,4 55,5 69,5 65,5
-Genel Piyasa Riski 88,9 60,7 25,3 53,2 69,5 64,1
-Spesifik Risk 0,0 1,4 0,1 2,3 0,0 1,1
-Opsiyon Riski 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,2
Hisse Senedi Pozisyon Riski 3.5 19,2 17,4 0,0 0,0 15,3
-Genel Piyasa Riski 2,3 11,2 9,3 0,0 0,0 9,0
-Spesifik Risk 1,2 8,0 8,2 0,0 0,0 6,3
-Opsiyon Riski 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Kur Riski 7,6 18,3 57,2 44,5 30,5 19,2
-Genel Piyasa Riski 7,6 18,1 57,2 44,5 30,5 19,1
-Opsiyon Riski 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1
TOPLAM 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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3. YAPISAL FAIZ ORANI RiSKi

Bu boliimde yapisal faiz orani riskine iliskin olarak riske maruz pozisyon tutari olan
faiz agiklarindaki, pozisyonlarin ve agiklarin faiz degisimlerine olan duyarliliklarindaki, risk
faktorii olarak faiz oranlarindaki gelismeler incelenecek ve son olarak cesitli faiz degisim
senaryolart altinda sektoriin karliliginin nasil degistigi incelenerek sektoriin risklilik seviyesi
degerlendirilecektir.

A. RISKE MARUZ POZiISYON TUTARI
Yapisal faiz orani riskine maruz pozisyon konumunda olan faiz agiklarinin gelisimi

incelendiginde genelde yatay bir seyir goriilmektedir. Ayrica 1 aylik YP aciklar 6nemli
diizeylerde seyretmektedir. Faiz aciklarinin gelisimi Grafik 14’te yer almaktadir.

Grafik 14: Faiz aciklarmin gelisimi
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B. RISK FAKTORLERINE DUYARLILIK

Sektoriin - faiz  degisimlerine olan duyarlii§inin  belirlenmesinde varlik ve
yiikiimliiliiklerin faiz yapisi ile yeniden fiyatlama tarihlerine gére varliklar ile yiikiimliiliikler
arasindaki farklarin (faiz agiklar1) degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu cercevede cesitli
varlik ve ytlkiimliliiklerin faiz yapis1 incelendiginde varlik ve yikiimliliklerin biiyiik
cogunlugunun sabit faizli oldugu, Mart-Haziran 2004 doneminde sabit faizli varlik ve
yiikiimliilik paylarinda artis oldugu goriilmektedir. Haziran 2004 itibartyla, TP aktiflerin
%54°1, YP aktiflerin %72’si, TP pasiflerin %95°1, YP pasiflerin ise %90’1 sabit faizlidir.
Portfdyde, olumsuz faiz hareketlerinin etkilerini kisa siirede telafi edebilecek olan degisken
faizli varliklarin paymnin azalmasi yapisal faiz orani riskini artirict bir unsur olarak
degerlendirilmektedir. Pasifte ise sabit faizli kalemlerin artmasi olumlu bir gelisme olarak
degerlendirilmektedir. Varlik ve ytlikiimliiliikklerin faiz yapis1 Tablo 27°de yer almaktadir.
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Tablo 27: Varhk ve yiikiimliiliiklerin faiz yapis1 (Haziran 2004) (%)

AKTIF PASIF
Degisken Degisken
Sabit Faizli Faizli i Sabit Faizli Faizli

TP 36 58 6 98 1 1

KAMU YP 52 46 2 91 9 0

. TP 63 14 23 93 0 7

ANE YP 80 17 3 93 5 2

TP 87 3 10 58 0 42

S AL YP 35 65 0 39 55 6

TP 88 2 10 92 0 8

YABANCI YP 86 12 2 98 0 2

.. TP 54 33 15 95 0 5
SEKTOR

YP 72 25 3 90 8 2

Sektoriin net faiz gelirlerinin faiz degisimlerine olan duyarliligin1 gosteren faiz agiklari
incelendiginde, bu aciklarin 6zkaynaklara oranla seviyesinin Mart 2004 donemine gore
mutlak deger olarak arttigi goriilmektedir. Bu durum sektoriin yapisal faiz riskine karsi
duyarlihginin arttigini  gdstermektedir. Ozkaynaga oranla faiz aciklari Tablo 28’de yer
almaktadir.

Tablo 28: Yeniden fiyatlama tarihine gore varhklarla yiikiimliiliikler arasindaki fark (Ozkaynaga oranla, %)

N Mar.03 Haz.04
Grup Para Cinsi T '
1Ay 1-3 Ay3-6 Ay 6-12 Ay 12+ Ay 1 Ay 1-3 Ay3-6 Ay 6-12 Ay 12+ Ay

TP 54| -107 46 72 -4 119] -160 39 90 -34
KAMU

YP -10|  -15 5 5 14/ -30] -38 -5 18 52
OZEL TP -68 15 15 24 521 -90 21 12 32 64

YP -112|  -15 3 25 90| -127] -18 29 29 78

TP 21 9 15 8 3 13 11 19 8 6
KAL&YAT YP -7 -1 -8 1 28 6 2 4 -7 11

TP 4 8 5 25 43 10 -1 17 29 42
YABANCI YP -105 11 14 47 31| -136 8 42 44 30
SEKTOR TP -32| -18 26 36 35 37, -17 19 45 34

YP =77 -12 4 17 63 -93] -18 22 22 62

C. RISK FAKTORLERININ GELISiMi

Bankalarin net faiz gelirlerindeki degismeler, faiz agiklar1 veri iken, faiz oranlarindaki
degismelere baglidir. Faiz oranlarindaki gelismeler incelendiginde, oranlarin diisilis trendini
devam ettirdigi goriilmektedir. Cesitli faiz oranlarina iligkin tarihsel gelisim Grafik 15°de yer
almaktadir.
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Grafik 15: Faiz oranlarinin gelisimi
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Diger yandan faiz oranlarindaki bu diisiis, bankalarin plasman getirilerine ve kaynak
maliyetlerine es anli olarak ve ayn1 seviyede yansimamaktadir. 2003 yil1 baslarindan itibaren
baslayan plasman faizlerinde ve faiz maliyetlerinde goriilen azalma ile yatay bir seyir izleyen
faiz marji, 2004 yili basinda artisa gegmis, fakat son donemde plasman faizlerindeki azalisa
paralel olarak tekrar daralmistir. Sektoriin ortalama plasman faizi, faiz maliyeti ve faiz
marjiin gelisimi Grafik 16’da yer almaktadir.

Grafik 16: Ortalama diizeltilmis plasman faizi, diizeltilmis faiz maliyeti ve faiz marjinin gelisimi
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D. RiSKLILIiK DUZEY1

Bu kisimda sektoriin maruz kaldig yapisal faiz orani riskinin seviyesinin belirlenmesi
amaciyla c¢esitli senaryo analizleri yapilmaktadir. Analizlerde, bankanin varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan siireler ve ortalama plasman faizi ile
kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karliligi {izerindeki etkisini
hesaplamaktadir. Hesaplamalarda bankanmn varlik ve yiikiimliiliiklerinin faiz duyarlili§inin
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analiz donemi boyunca degismedigi varsayilmaktadir. Ayrica analizlerde yeni kaynak
girisinin olmadig1 varsayillmis ve paranin zaman degeri ihmal edilmistir. Analizlerde
kullanilan on farkli senaryo ile her bir senaryoda hangi dénem igerisinde hangi faizin (TL
veya YP) ne kadar degistirildigi Tablo 29°da yer almaktadir. Tabloda yer alan degerler,
fazilerde hangi tarihlerde ne kadarhik bir degisimin oldugunu gostermektedir. Ornegin 3
numarali senaryoda TL faziler 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki donemde 2 puan, 3-6 ay
arasindaki donemde 3 puan ve 6-12 ay arasindaki donemde 6 puan artmaktadir.

Tablo 29: Yapisal faize iliskin risklilik seviyesinin belirlenmesinde kullanilan senaryolar

TL Faizlerdeki Degisim (puan)

YP Faizlerdeki Degisim (puan)

Senaryolar 1 ay 1-3ay 3-6ay 6-12 ay 1 ay 1-3ay 3-6ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50

Yapilan hesaplamalar ile bir yillik siire icerisinde sektdriin karlhiligima yonelik
alternatif kazan¢ ve kayiplar Tablo 30°da yer almaktadir. Tablodan da goriilecegi iizere,
Haziran 2004 doneminde sektoriin yapisal faiz oranina iliskin risklilik seviyesi Mart 2004
donemine gore artis gostermistir. Diger taraftan, sektor YP faizlerdeki artiglara karsi TL
faizlerdeki artiglara karsi oldugundan daha duyarhdir.

Tablo 30: Yapisal faiz orani riskine iliskin senaryo sonuclar1 (milyar TL)

Mar.04 Haz.04
TL YP TL YP

Kalemlerden Kalemlerden Toplam Kalemlerden Kalemlerden Toplam

Kazan¢/Kayip Kazan¢/Kayip Kazan¢/Kayip Kazan¢/Kayip Kazan¢/Kayip Kazan¢/Kayip
Senaryo 1 -185.030 0 -185.030 -202.879 0 -202.879
Senaryo 2 0 -450.370 -450.370 0 -510.437 -510.437
Senaryo 3 -1.616.555 0 -1.616.555 -2.299.182 0 -2.299.182
Senaryo 4 0 -2.848.820 -2.848.820 0 -2.829.663 -2.829.663
Senaryo 5 -958.781 -1.798.121 -2.756.902 -1.172.519 -1.860.368 -3.032.887
Senaryo 6 -1.850.300 -2.251.852 -4.102.152 -2.028.791 -2.552.185 -4.580.976
Senaryo 7 -4.249.076 -7.448.527]  -11.697.604 -5.791.293 -7.313.870, -13.105.163
Senaryo 8 185.030 0 185.030 202.879 0 202.879
Senaryo 9 0 450.370 450.370 0 510.437 510.437
Senaryo 10 1.616.555 2.848.820 4.465.374 2.299.182 2.829.663 5.128.845
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4. LIKIDITE RiSKi

Bu bolimde, varlik ve yiikiimliliikkler arasindaki vade uyusmazligi sebebiyle
bankacilik sektoriiniin maruz oldugu fonlama likiditesi riski analiz edilecektir. Analizde varlik
ve yikiimliiliklerin sozlesmelerinde belirtilen tarihte ve tutarda nakde doniistigi
varsayilmakta ve analiz mevduat bankalarinda mevduat tutari ile belirlenen 6lgekler® bazinda
yapilmaktadir. lerleyen kisimlarda riske maruz pozisyon tutar1 olarak likidite aciklarinin
gelisimi, agigin bilesenleri ve risk faktorlerine iliskin hususlar ile risklilik seviyesinin g¢esitli
senaryolar ile belirlenmesi hususlarina deginilecektir.

A. RISKE MARUZ POZiSYON TUTARI

Likidite riskine maruz pozisyon konumunda olan likidite agiklarinin gelisimi
incelendiginde, agiklarin genelde yatay bir seyir izledigi ve 6zellikle 1 aylik YP a¢igin 6nemli
diizeylerde gerceklestigi goriilmektedir. Likidite acgiklarinin gelisimi Grafik 17°de yer
almaktadir.

Grafik 17:Likidite aciklarinin gelisimi
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B. RiSK FAKTORLERINE DUYARLILIK

Bankacilik sisteminin genel likidite seviyesinin, sdzlesmeye dayali vade ve tutarlara gore
Olcililmesi durumunda ortaya ¢ikan sonuglar Tablo 31°de yer almaktadir.

¥ Bankalar, mevduat tutar1 5 milyar USD’den fazla olan mevduat bankalari (Biiyik Olgekli Mevduat
Bankalar1 - BOMB), mevduat tutar1 1-5 milyar USD arasinda olan mevduat bankalar1 (Orta Olgekli Mevduat
Bankalar1 - OOMB), mevduat tutar1 1 milyar USD’den az olan mevduat bankalar1 (Kiigiik Olgekli Mevduat
Bankalar1 - KOMB), yabanci banka subeleri (YBS) ve mevduat toplama yetkisi bulunmayan kalkinma ve yatirim
bankalart (KYB) olarak siniflandirtlmistir.
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Tablo 31: Bankacilik sektorii icin cesitli vade dilimlerinde kiimiilatif likidite seviyeleri.

BiR AYA KADAR VADELI
Yiikiimliiliiklerin
Varhklarin Para Para Cinsi Varhklar /
Cinsi Bazinda Bazinda Dagilimm Yiikiimliiliikler Oransal Likidite Likidite Acig1
Dagilimi (%) (%) (%) Agigr* (%) (trilyon TL)

Para Cinsi Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04
TRL 50,5 48,1 44,7 45,0 45,9 442 -242 -25,1| -31.739 -37.574
USD 25,3 27,7 38,2 37,3 26,9 30,8 -27,9] -25,8] -36.668 -38.640
EUR 19,2 17,3 14,0 13,7 55,6 52,3 -6,2 -6,6 -8.187 -9.811
DGR 5,0 6,9 3,1 4.0 64,9 71,7 -1,1 -1,1 -1.436 -1.679
TOPLAM 100,0, 100,0 100,0 100,0 40,6 41,4 -59.4 -58,6/ -78.031 -87.703

UC AYA KADAR VADELI
Yiikiimliiliiklerin
Varhklarm Para Para Cinsi Varhklar /
Cinsi Bazinda Bazinda Dagilim Yiikiimliiliikler Oransal Likidite Likidite Ac1g1
Dagilimi (%) (%) (%) Acgigr* (%) (trilyon TL)

Para Cinsi Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04
TRL 53,4 49,1 49,7 48,7 41,7 40,5 -29,00 -289| -55.928 -62.859
USD 23,4 27,7 34,6 34,7 26,3 32,00 -25,5| -23,6] -49.156 -51.171
EUR 18,9 17,2 13,2 13,3 55,5 51,9 -5,9 -6,4| -11.330 -13.909
DGR 43 6,0 2.5 3,4 67,2 71,9 -0,8 -0,9 -1.588 -2.049
TOPLAM 100,0, 100,0 100,0 100,0 38,8 40,2 -61,2| -59,8/ -118.001 -129.989

ALTI AYA KADAR VADELI
Yiikiimliiliiklerin
Varhklarin Para Para Cinsi Varhklar /
Cinsi Bazinda Bazinda Dagilim Yiikiimliiliikler Oransal Likidite Likidite Ac1g1
Dagilimi (%) (%) (%) Acqigr* (%) (milyar TL)

Para Cinsi Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04 Mar.04 Haz.04
TRL 54,5 49,2 48,0 46,8 52,8 50,3 =227  -23,3| -48.888 -55.916
USD 24.4 29,8 35,7 36,6 31,8 39,1 244  -223| -52.577 -53.533
EUR 17,4 15,9 13,6 13,4 59,6 56,8 -5,5 -5,8]  -11.879 -13.876
DGR 3,7 5,0 2,6 33 66,6 74,0 -0,9 -0,8 -1.887 -2.033
TOPLAM 100,0f 100,0 100,0 100,0 46,6 47,8 -53.4| -52,2| -115.232 -125.358

* . Her bir vade diliminde, ilgili para cinsinden likidite a¢iginin o vade dilimindeki toplam yiikiimliiliiklere
oranlanmasi seklinde hesaplanmigtir.

Tablo 29 incelendiginde, Mart-Haziran 2004 doneminde sektoriin likidite agiginin
tutar olarak her bir vade diliminde yaklasik 10 katrilyon TL civarinda arttig1, ancak sektoriin
bilango biiyiikliigiindeki artigsa paralel olarak oransal likidite agiklarinin azaldigi ve varliklarin
yikiimliiliikleri karsilama seviyesinin artti§i goriilmektedir. Bu hususlar likidite riski
acisindan olumlu olarak degerlendirilmektedir. Diger taraftan, sektoriin bir, li¢ ve alt1 aya
kadar vadeli varlik ve yiikiimliiliikkleri icerisinde TL cinsinden pozisyonlarin oraninin
ortalama %45-50 araliginda oldugu, ayrica Mart 2004 donemine gore Haziran 2004
déoneminde TL varlik ve yiikiimliiliikklerin toplam varlik ve yiikiimliliikler igerisindeki
oraninda azalis goriilmektedir. Ayrica varlik ve yiikiimliiliik kalemleri arasinda TRL, USD ve
EUR disindaki para cinslerinden kiymetlerin tutarlar1 oldukca diistiktiir. Para cinsleri bazinda
oransal likidite agiklar1 Grafik 18’de yer almaktadir.
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Grafik 18: Para cinsleri bazinda oransal likidite aciklar1 (Haziran 2004)
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Likidite aciklarinin gruplar itibariyla degerleri Grafik 19’da yer almaktadir. Diger
taraftan gruplarin likidite aciklarina para cinsleri itibariyla bakildiginda, tiim banka gruplari
icin likidite diizeyinin biiyiik 6l¢iide, TL ve USD cinsinden agik veya fazlalar tarafindan
belirlendigi goriilmektedir.

Grafik 19: Gruplar ve vade dilimleri itibariyla oransal likidite aciklar1 (Haziran 2004)
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Bankacilik sisteminin tamamui i¢in likit varlik ve 6deme yikiimliiliiklerinin kaynaklari
incelendiginde, varlik ve yiikiimlilik kompozisyonunun onceki donemlere gdre Onemli
Olclide degismedigi, bu cercevede 1 aylik vade diliminde, kredilere ve piyasalara yapilan
plasmanlarin, mevduat yoluyla ve piyasalardan’ toplanan kaynaklarla fonlandigi, 1-3 ay aras

o “Piyasalar” kavrami, aktifte merkez bankasindan alacaklar, para piyasasindan alacaklar, ters repo alacaklari,
bankalardan alacaklar, menkul kiymet 6diing piyasasindan alacaklar kalemleri i¢in; pasifte ise merkez bankasina
borglar, para piyasasina borglar, repodan saglanan fonlar, bankalara borglar, menkul kiymet 6diing piyasasina
borglar kalemleri i¢in kullanilmigtir.
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vadede fonlamanin biiyiik bir kisminin mevduat yoluyla yapildig1 ve plasmanlarda kredilerin
agirhiginin arttigi, 3-6 ay aras1 vadede ise mevduatlardan ve piyasalardan saglanan fonlarin
kredilere ve menkul kiymetlere plase edildigi goriilmektedir. Ayrica, s6z konusu vadelere
sahip fonlarin likit varliklardan fazla oldugu hususu dikkate alindiginda, artan kisa vadeli
kaynaklarin daha uzun vadelerdeki plasmanlar1 kargilamak amaciyla kullanildigi agiktir.
Secilmis kalemler itibariyla likit varlik ve ddeme ytkiimliiliiklerine iliskin kaynak yapisi

Tablo 32’°de yer almaktadir.

Tablo 32: Secilmis likit varhik ve 6deme yiikiimliiliiklerinin oransal paylar1 (%)

1 Aya Kadar Vadeli 1-3 Ay Arasi Vadeli 3-6 Ay Aras1 Vadeli

Varliklar 100,0 100,0 100,0
Piyasalar 34,7 4.8 4.5
Krediler 27,8 52,9 46,0
Menkul Kiymetler* 2,8 14,1 34,0
Vadeli Isl. 14,6 19,2 9,6
Diger 20,1 9,0 5,8
Yiikiimliiliikler 100,0 100,0 100,0
Mevduat 61,5 77,6 442
Piyasalar 15,3 9,2 29,1
Vadeli Isl. 5,9 8,2 15,5
Diger 17,3 5,1 11,3

(*):Alim-satim amagcli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler.

Diger taraftan, likidite dengesi igerisinde 6nemli paya sahip kalemlerin vade dilimleri

itibariyla

dagilimlarina bakildiginda,

bankacilik

sektorinde

goriilen  yapisal

vade

uyumsuzlugunun likidite riski i¢in de Onemli sayilabilecegi goriilmektedir. Bu cergevede
mevduatlarin ve diger 6nemli fonlama kaynagi olan piyasalara bor¢larin 3 aya kadarlik vade
dilimlerinde yogunlagmig olmasi, aktifte ise 6zellikle menkul kiymet kalemlerinin ortalama
vadesinin 1 yildan uzun olmas:i likidite dengesini olumsuz yonde etkileyen etkenlerdir.
Plasman kalemleri arasinda yer alan kredilerde ise vade dilimleri arasinda diizenli bir
Ayrica Mart-Haziran 2004 doneminde varlik ve
yikiimliiliklerin genel vade dagiliminda onemli degisiklikler gozlenmezken, menkul
kiymetler, piyasalara bor¢lar ve mevduat kalemlerinde az da olsa vade kisalmasi
goriilmektedir. Secilmis kalemlerin vade dilimleri itibariyla dagilimlari Tablo 33’te yer

dagilimin  varlig

almaktadir.

goriilmektedir.

Tablo 33: Secilmis kalemlerin vade dilimleri itibariyla dagihimi (%) (Haziran 2004 itibariyla)
1 Aya

KALEMLER

Kadar

1-3 Ay
Arasi

3-6 Ay
Arasi

6-12 Ay
Arasi

1 Yildan
Fazla

TOPLAM

Piyasalardan Alacaklar
Menkul Kiymetler*
Krediler

Vadeli Islemlerden
Alacaklar

Piyasalara Borglar
Mevduat

Vadeli Islemlerden Borglar

86,1
1,6
20,4

48,2
51,3
56,5
443

4,7
3,1
15,6

25,3
13,3
31,0
26,8

5,0
8,4
15,1

14,1
14,5

6,1
17,5

2,2
16,9
15,8

8,3
9,4
3,5
7,6

1,9
70,0
33,1

4,1
11,4
2,9
3,7

100,0
100,0
100,0

100,0
100,0
100,0
100,0

(*):Alim-satim amagli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler.

Sonug olarak, bankacilik sisteminin, sozlesme vadelerine dayali bir likidite analizine
tabi tutulmasmin onemli sonuglar1 bulunmaktadir. Ciinkii analize dahil edilen kalemlerin
gercek davraniglarinin, soézlesme vadeleri ve tutarlarindan 6nemli diizeyde farklilasmasi
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miimkiindiir. Ornegin, alim-satim amagli ve satilmaya hazir menkul kiymetlerin vadesi uzun
olsa bile kisa siire icerisinde elden cikarilabilecek olmasi, vadesiz mevduatlarin etkin
vadelerinin 1 aym iizerinde olmasi veya gayri nakdi kredilerin tamaminin nakde
donlismemesi, vadesi dolan mevduatlarin yenilenmesi gibi hususlar, bankalarin likidite
seviyelerini onemli Ol¢iide etkileyebilmektedir

Diger taraftan, bankacilik sisteminin kiimiilatif bazda hesaplanan YP likidite aciklari
incelendiginde, TL aciklara paralel olarak, Mart-Haziran 2004 doneminde agiklarin tutar
bazinda arttigt ancak oransal bazda azaldigi goriilmektedir. Gruplar bazinda YP likidite
aciklar1 Tablo 34’te yer almaktadir. Ayrica, bankalarin YP fon saglamasi agisindan son
basvuru merci olarak kabul edilebilecek olan TCMB’nin déviz rezervlerinin bankalarin YP
likidite aciklar1 igin bir {ist sinir olarak algilanmasi dogru bir yaklasimdir. Bu c¢ercevede
sektoriin 1 aya kadar vadede YP likidite agiginin TCMB doviz rezervlerine orant Mart
2004°teki %109’luk seviyesinden Haziran 2004’te %102 seviyesine indigi goriilmektedir.
Agigin rezervleri asmig olmasi YP likidite riski i¢in Onemli bir gosterge olarak
degerlendirilirken, agigin rezervlere oraninin Mart-Haziran 2004 doneminde azalmasi olumlu
bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Tablo 34: Gruplar itibariyla YP likidite dengesi (Kiimiilatif)

1Ay 3 Ay (Kiimiilatif) 6 Ay (Kiimiilatif) 12 Ay (Kiimiilatif)
Likidite Oransal Likidite Oransal Likidite Oransal Likidite
Aqagr Var/Yik Acak Aqa@ Var/Yik Acak Acqg Var/Yik Acak Acqg Var/Yiik Oransal
Banka Gruplar1 (Trl TL) (%) (%) (TrlTL) (%) (%) (TrlTL) (%) (%) [(TrlTL)| (%) |Ack (%)
BOMB -33.696 36,6f -63.4/ -47.363 35,7 -64.,3| -48.662 41,6 -58,4 -42.279 52,6 -47.4
0OOMB -13.085 41,1 -58,9 -15.934 44 41 -55,6| -17.550 48,9 -51,1] -17.617, 53,1 -46,9
KOMB -3.319 33,4 -66,6 -3.657 37,60 -62,4 -3.493 46,00 -54,00 -3.424 50,6 -49 .4
KYB -137 79,6/ -204 -220 78,7 -21,3 -282 76,5 -23.,5 -282 79,2 -20,8
YBS 107] 108,2 8,2, 45 102,0 2,0 546 121,7) 21,7 340, 109,7 9,7
Toplam -50.130 39,11 -60,9 -67.129 39,8 -60,2| -69.441 45,7 -54,3| -63.263 54,3 -45,7

C. RiSK FAKTORLERININ GELIiSiMi

Likidite riski bankanin varlik ve yiikiimliilikleri arasindaki likidite dengesine bagl
oldugu i¢in, likidite riskine iliskin risk faktorleri, varlik ve yikiimliiliikklerin tutarlarini
etkileyen tiim risk faktorlerinden olugmaktadir. Bu gercevede, varliklarin fiyatlarini etkileyen
cesitli risk faktorleri (Or. piyasa riski faktorleri), varliklarin tahsil kabiliyetini etkileyen g¢esitli
risk faktorleri (6r. kredi riski faktorleri), ylkimliliiklerin talep edilme oranlarini etkileyen
cesitli risk faktorleri (6r. vadesiz mevduatlarin talep edilme oranlari) gibi risk faktorleri
aslinda ayn1 zamanda birer likidite riski faktoriidiir. Bu faktorlerden bazilar1 daha onceki
kisimlarda aciklanmis olup, bazilarina iligkin ise halihazirda yeterli veri bulunmamaktadir.

D. RiSKLILIiK DUZEY1

Bu kisimda sektoriin likidite riskine iligkin cesitli senaryolarin analizine yer
verilmektedir. Sektoriin varlik ve yiikiimliliik bilesenleri incelendiginde likidite riskinin
seviyesini belirleyen en 6nemli kalemlerin aktifte ticari portfoydeki menkul kiymetler, pasifte
ise mevduat oldugu goriilmektedir. Bu c¢ercevede, vadesiz mevduatlarin ne kadarinin
vadesinin bir aydan daha uzun oldugu, ticari portfoyde yer alan ve vadesine kalan siire bir
aydan daha uzun olan menkul kiymetlerin ise ne kadarmin ikinci el piyasada satilabilecegine
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yonelik 10’ar farkli senaryonun sektoriin oransal likidite agig1 iizerine etkisi analiz edilecektir.
Bu analiz yapildiginda, bahsi gegen iki oranin yiiksek degerleri i¢in likidite ag¢iginin énemli
diizeyde azaldigi ve likidite fazlasina dontistigli goriilmektedir. Ayrica Mart 2004
déneminden Haziran 2004 donemine geciste senaryolarin ¢ogu i¢in oransal likidite agiklarinin
kismen yiiksek seviyelerde gerceklestigi, dolayisiyla likidite riskinin goreli olarak arttigi
goriilmektedir. ilgili veriler Tablo 35, Tablo 36 ve Grafik 20°de yer almaktadir.

Tablo 35: Cesitli senaryolar icin oransal likidite aciklar1 (Mart 2004)

04 ade evdua e Kada Aydan Daha
0% 0% 0% 40% 0% 60% 0% 80% 90% 00%

: 4 54%| -53%| -52%| -51%| -49%| -48%| -47%| -45%| -43%| -42%
S 8 S 4 -50%|  -48%| -47%| -46%| -44%| -43%| -41%| -40%| -38%| -36%
=2 WA -45%| -44%| -42%| -41%| -39%| -38% -36%| -34%| -32%| -31%
: GV -41%|  -39%| -38%| -36%| -35%| -33%| -31%| -29%| -27%| -25%
=3 4 -36%| -35%| -33%| -31%| -30%| -28%| -26%| -24%| -22%| -19%
JVA  -32%| -30%| -28%| -27%| -25%| -23%| -21%| -18%| -16%| -14%

= S WA -27%|  -26%| -24%| -22% -20%| -18%| -15%| -13%| -11% -8%
: VA -23%|  -21%|  -19%|  -17%| -15%| -13%| -10% -8% -5% -2%

3 X QWA -18%|  -16%| -14%| -12%| -10% -8% -5% -2% 0% 3%

a U4  -14% -12%| -10% -7% -5% -2% 0% 3% 6% 9%

Tablo 36: Cesitli senaryolar icin oransal likidite aciklar1 (Haziran 2004)

04 ade evdua e Kada Aydan Daha A
0% 0% 0% 40% 0% 60% 0% 80% 90% 00%

A -55%| -54%| -52%| -51%| -50%| -48%| -47%| -45%| -43%| -42%

S WA -50%| -49%| -48%| -46%| -45%| -43%| -42% -40%| -38%| -36%
~Z3 WA -46%| -44%| -43%| -41%| -40%| -38%| -36% -34%| -32%| -30%
: VA -41%|  -40%| -38%| -37%| -35%| -33%| -31%| -29%| -27%| -24%
- 523 WA -37% -35%| -34% -32%| -30%| -28%| -26%| -24%| -21%| -19%
JO4  -33%| -31%| -29%| -27%| -25%| -23%| -21%| -18%| -16%| -13%

= S W4 -28%| -26%| -24%| -22% -20%| -18%| -15%| -13%| -10% -7%
s IV -24%|  -22%| -20%|  -18%| -15%| -13%| -10% -8% -5% -2%

3 X QW2 -19%| -17%| -15% -13% -10% -8% -5% -2% 1% 4%

= U4  -15% -13%| -10% -8% -5% -3% 0% 3% 6% 10%

Grafik 20: Cesitli senaryolar icin oransal likidite aciklar1 (Mart ve Haziran 2004)

Cesitli Senaryolar i¢in Oransal Likidite Agiklar1 (Mart 04) Cesitli Senaryolar i¢in Oransal Likidite Agiklan (Haz 04)

Oransal
Likidite Agigi -30%

90% X X -50%
-60%

MDC Orani Mvd Orani
MDC Orani

37



