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OZET

Amerika ve Japonya ekonomilerinde giriilen olumin gelismelere bagls olarak, kiiresel ekonomi sintrls
da olsa toparlanma edilimine girmistir.

Son agiklanan veriler Japonya ekonomisinin iyiye gittigine isaret etmektedir.

2003 yilman ikinci ceyreginde GSYIH bir dneeki yalin ayni dinemine gore yiizde 3,9, GSMH ise
yiizde 3,7 oraminda artwus ve biylece 2003 yilnan ilk yarisinda GSYTH yiizde 5,8, GSMH yiizde
5,4 orannda artes gostermistir.

Sanayi diretimi Temmuz; ayinda yiizde 11,9 oraninda artmustar.

Toplam kapasite kullanim oran: Agustos ayinda yiizde 79,1 olarak gerceklesmistir.

Agustos aymda TEFE yiizde 0,2 oraninda gerilerken, TUFE de yiizde 0,2 oraninda artmgstor.
Ocak-Agustos doneminde konsolide biitce faiz dist faglas: 15,5 katrilyon, konsolide biitce agigs ise
28,4 katrilyon olarak gerceklesmistir.

I¢ bore stoku Agustos ayinda 178,9 katrilyon liraya gerilemistir.

Cari iglemler dengesi Haziran ayinda 495 milyon dolar agik verirken, ilk 6 aylik agik 4 milyar
dolara yiikselmistir.

Merkez Bankast kisa vadeli faiz oranlarm: Agustos ayinda yiizde 35 den 32ye indirirken, 18
Eyliil'de gerceklestirdigi 3 puaniik kotasyon indirini ile 5o konusu orant yiizde 29’a gekmistir.
Agustos ayinda 100 trilyon lira ile sinrly, TL depo alim ihalelerine devam edilmistir.

Doaviz: alim ihaleleri, giinliik 50 miilyon dolar tutarindaki ibalelerle Agustos ay: boyunca devam
etmistir. Eyliil ay: basinda Merkez Bankas: diviz alim ithalelerinde giinliik limiti 40 milyon dolara
ceemis daha sonra tekrar 50 milyon dolara yiikseltnis ve ayrica giinliik maksimum 25 milyon
dolarlik opsiyoniu alim gerceklestirecedini agilamugter.

DIBS faiz oranlars TCMB faiz; indirimini izleyerek diisiis edilimini siirdiirmiistiir.

Mevdnatlar Agustos ayinda bir inceki aya gire yiizde 0,5 oraninda artarak 136,1katrilyon lira
seviyesinde gerceklesmistir.

Agustos aymda dolar cinsinden DTH lar dedisme gostermemis ve 48,5 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmistir. Diger yandan D'TH lar icinde dolar cinsinden mevduatlar dolar kurundaki
gerilemeye badly olarak azalss gostermustir.

Bir siiredir siirekli artss gisteren bankacilik sektoriiniin kredi hacmi bu edilinmini Agustos ayimda da
stirdiirmiis ve bankacilik sektirii toplam kredi hacmi bir onceki aya gore yiizde 1,5 oraninda
genigleme gostererek 56,3 katrilyon lira seviyesine yiikselmistir.

Bankacilik sektiriiniin briit takipteki alacaklar: Agustos ayinda yil sonuna gore yizde 10,4
Temmuz, ayima gore ise yiizde 0,1 oraninda gerileme gistererek 9,3 katrilyon lira seviyesinde
gergeklesmistir.

2003 yilr Agustos aye itibariyle, bankacilik sisteminin menknl kaymet portfoyii bir dnceki aya gire
yiizde 0,1 oraninda azalarak 94,1 katrilyon olarak gerceklesmistiv. Agustos ayz itibariyle
sektirdeki menkul krymetlerin yiizde 98 ini kammu borglanma senetleri olusturmafktadir.
Bankacilik sektiriiniin Net Genel Pogisyon fazlast, Agustos ayinda Temmnz ayina gire 69 milyon
dolar azalarak 159 milyon dolar diigeyinde gerceklesmistir. Bankactlik sistemi bilango igi diviz
pozisyon fazlast, Temmuz; ayina gore 133 milyon dolar genisleyerek 269 milyon dolar seviyesinde
gergeklesmigtir.

Bankacilik sektirii yurt igi nakit ve nakit bengeri varliklar toplam: Agustos ayinda bir onceki aya
gore yiizde 3,3 oraninda azalnug ve 11,8 katrilyon lira olarak gerceklesmistir. Bu azalista TL
cinsinden yurt igi nakit ve nakit bengeri varliklarim yizde 5,9 oraninda azalarak 8,4 katrifyon
liraya gerilemesi etkili olmugstur.

29 Agustos 2003 taribi itibariyle, Takasbank harig, bankalarin emanetinde tutulan menknl
kzymetlerin nominal degeri bir dnceki aya gore yiizde 1,4 oranmda artarak 62,9 katrilyon lira,
piyasa dederi ise yiizde 4,7 oranmnda artarak 61,3 katrilyon lira seviyesinde gerceklesmistir.



1 Ekonomik ve Finansal Gelismeleri Etkileyen Baslica Faktorler

Agustos ayinda ekonomik ve finansal egilimler asagida siralanan gelismelerden etkilenmistir:

e Uluslararas1 Para Fonu (IMF) ile uygulanmakta olan programin 5. gozden gecirmesinin
tamamlanarak, 476 milyon dolar tutarindaki kredinin serbest birakilmasi,

e IMF'den kullanilan kredilerin yeni bir 6deme planina baglanmasi, 6,5 milyar dolarlik kredinin
2006ya ertelenmesi,

e Uluslararas1 kredi derecelendirme kuruluslarindan Standart & Poor’s'un ve Fitch Ratings’in
Tiirkiye'nin tilke notunu yiikseltmesi,

e Avrupa Birligi siyasi kriterlerini karsilamak amaciyla hazirlanan ve gesitli yasalarda degisiklik
ongoren 7. uyum paketinin TBMM tarafindan kabul edilmesi,

e Katilim Oncesi Programin hazirlanmasi,

e ABD’den saglanmasi 6ngoriilen 8,5 milyar dolarlik krediye dontistiiriilebilecek 1 milyar dolar
tutarindaki hibe imkanina iliskin goriismelere baslanmasi.

2 Uluslararas1 Ekonomik ve Finansal Gelismeler

Amerika ve Japonya ekonomilerinde goriilen olumlu gelismelere bagh olarak, kiiresel ekonomide
toparlanma sinyalleri goriilmeye baslamistir. Diinya ekonomisinin 2003 yilinda ytizde 3,1 oraninda
biiytiyecegi ongoriiliirken, petrol fiyatlarinin yiiksek seyretmesi ve Euro alani ekonomilerinin
olumsuz performansi canlanma egilimini sinirlandirici etki yaratmaktadir.

Son agiklanan verilere gore; ABD ekonomisinde toparlanma egilimi gozlenmektedir. Irak savasindan
sonra artan tiiketici giiveni, vergi indirimleriyle desteklenen i¢ talep, diisiik faiz oranlar1 ekonomik
biiytimeyi desteklerken, hizla artan biitge aciklari ve cari agitk ekonomik beklentileri olumsuz
etkilemektedir. ABD ekonomisinde biiytime orani 2003 yilinin ikinci ¢eyreginde Irak savasi nedeniyle
artan askeri harcamalarin, diistik diizeydeki faiz oranlarmin ve vergi indirimlerinin etkisiyle artis
gostermistir. Ayrica tiiketici givenindeki ytiikselisin devam etmesi, verimlilik artisinin énemli oranda
olmasi ve yatirimlarda goriilen iyilesme, ileriye yonelik olumlu bekleyisleri giiclendirmektedir. Diger
yandan biitce agigimin Temmuz ayinda rekor seviyeye ulasmasi ve yil sonunda 400 milyar dolar
civarinda olacag1 beklentisi, atil tiretim kapasitesi sorunlar1 ve yiiksek petrol fiyatlar1 biiytimenin
ontindeki engeller olarak gortilmektedir.

Secilmis Uluslararas1 Ekonomik Gostergeler (Gelismis Ulkeler)- 1

Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara.|Oca.03 Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu.

Tiiketici Fiyatlar: (12 Ayhk % degisme)

Amerika L5 1,8 1,5 20 22 24 26 30 30 22 21 2,1 2,1 2,2

Japonya -0,8 -09 -0,7 -09 -04 -03 -04 -02 -01 -01 -0,2 -04 -02

Euro Alani 20 2,1 21 23 23 23 21 24 24 21 1,8 1,9 1,9 21

Almanya 2 12 1,1 13 1,2 1.2 1,1 1,3 1,2 1,0 0,7 L0 09 1,1
Sanayi Uretimi (12 Ayhk % degisme)*

Amerika 05 06 1,2 1,0 1,8 14 1,6 14 04 -06 -09 -13 -1,3 -1,0

Japonya 0,7 23 53 55 68 5,6 82 46 39 29 1,3 1,1 1,0

Euro Alani 05 -1,1 00 1,1 24 -01 1,0 L8 0,1 03 -1, -1,3 -04

Almanya -03 -08 -0,7 0,1 32 -06f 09 07 04 -05 01 -22 05
issizlik Orami (%)*

Amerika 58 58 57 58 59 6,0 57 58 58 60 6,1 64 62 6,1

Japonya 54 55 54 55 53 53 55 52 54 54 54 53 53

Euro Alani 84 84 85 85 85 86 87 87 8,8 88 89 89 89

Almanya 98 9,8 99 99 100 10,1/ 103 10,5 10,6 10,7 10,7 10,6 10,6 10,6
Dis Ticaret Dengesi*

Amerika (milyar dolar) -38,1 -40,8 -40,8 -39,3 -42,9 -46,3| -43,9 -42,6 -46,3 -451 -454 -43,7 -442

Japonya (milyar yen) 772 840 840 863 906 788 711 824 645 802 758 728 753

Euro Alani (milyar euro) 136 97 92 96 96 173 -1l 54 20 30 45 5.4

Almanya (milyar euro) 10,6 12,0 12,0 10,6 11,0 10,8 10,5 10,1 87 96 109 102 125

*Mevsimsel etkilerden armdirilnig veriler

Kaynak: IMF, Reuters.

Almanya, Fransa ve Italya ekonomilerinin 2003 yilinin ikinci ceyreginde daralmasi ve deflasyon riski
ile karst karsiya olmalari, zayif tiiketici gitiveni, artan biitce aciklari, yiiksek issizlik oranlari ve
euronun yiiksek degerini korumasi euro alani ekonomilerine iliskin beklentileri olumsuz



etkilemektedir. Bu gelismeler paralelinde IMF 2003 yilina iliskin euro alani biiytime tahminini ytizde
1,1’den ytizde 0,7’ ye indirmistir.

Secilmis Uluslararas1 Ekonomik Géstergeler (Gelismis Ulkeler)- 2

(Ug ayhk) Mart 02 Haz. 02 Eyl.02  Ara.02] Mart03 Haz. 03
Cari Islemler Dengesi (kiimiilatif toplam)
Amerika (milyar dolar) -107 -230 -352 -481 -139 =277
Japonya (milyar yen) 4.291 7.869 11.252 14.140 3.539 7.242
Euro Alani (milyar euro) 12 14 37 62 -2,7 -2,3
Almanya (milyar euro) 10 20 30 49 9,7 18,3
Gayrisafi Yurtici Hasila Biiyiimesi (%)*
Amerika 1,4 2,2 33 2,9 1.4 3,1
Japonya -2,8 -0,4 1,5 2,5 2,9 3,0
Euro Alani 0,4 0,9 0,9 1,1 0,8 0,2
Almanya -0,1 0,1 0,4 0,5 0,1 -0,3

*Mevsimsel etkilerden ve enflasyondan arindirilims veriler.
Kaynak: IMF, Reuters.

Son aciklanan veriler Japonya ekonomisinin iyiye gittigine isaret etmektedir. Nitekim, Japonya 2003
yilinin ikinci ¢eyreginde onceki donemlere gore daha iyi bir biiytime performansi gosterirken, sanayi
tretimindeki artis egilimi ABD kaynakli talebe bagh olarak Temmuz ayinda da devam etmis,
ekonomik aktivitedeki gelismeyi gosteren “Tim Sektorler Faaliyet Endeksi” yiikselmistir. Diger
yandan igsizlik oran1 Temmuz ayminda bir onceki aya gore degismeyerek yiizde 53 olarak
gerceklesmis, tiiketici fiyatlarindaki gerileme Temmuz ayinda da devam etmistir. Kronik bir
deflasyon, yiiksek kamu bor¢ yiikii ve sorunlu bir bankacilik sistemi gibi temel yapisal sorunlar
devam eden Japonya'nin 2003 yilinda ytizde 1,1 oraninda biiyiimesi dngoriilmektedir.

Secilmis Uluslararas1 Ekonomik Gostergeler (Gelismekte Olan Ulkeler) - 1

Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara.|Oca.03 Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu.
Tiketici  Arjantin 32,9 36,5 385 394 406 4100 396 361 31,7 194 143 102 73 49
Fiyatlart  Brezilya 52 50 55 61 82 99 11,7 132 13,9 145 147 142 134 129
(yllik % Cin 24 -1,7 -06 -10 -04 -01 14 02 1,7 22 18 1,1 14 15
degisme) Kore 21 24 31 28 35 371 38 39 45 37 31 30 32 29
Rusya 149 150 148 149 151 151 143 147 148 146 13,7 140 140 135
Polonya 02 -01 00 -01 -02 -01 -04 00 01 -03 02 03
Sanayi  Arjantin 97 -60 -34 -18 -03 108 129 128 139 143 13,7 86 122
Uretimi  Brezilya 26 27 42 84 66 28 27 38 10 -42 13 33 27
(yllik %  Kore 72 68 01 120 91 95 34 102 50 19 -09 84 07
degisme) Rusya 78 34 55 39 08 30 o1 16 19 48 99 83 11,1 94
Polonya 57 -12 67 33 31 51 34 42 55 85 11,7 79 103 58
Issizlik  Brezilya 11,9 11,7 11,5 11,2 109 10,5 112 11,6 121 124 128 13,0 128
Oram (%) Kore 28 30 39 28 28 40l 35 37 36 33 34 33 34
Rusya 73 72 71 71 71 71/ 86 85 84 89 87 85 718
Macaristan 59 59 59 59 59 59 60 63 64 62 60 58 57
Polonya 17,5 17,5 176 17,5 178 181 18,7 188 187 184 179 178 178
Dis Ticaret Arjantin (milyon $) 1453 1.426 1.588 1.398 1371 1.207| 1.328 1.295 1298 1361 1.674 1.731 1.522
Dengesi  Brezilya (milyon $) 1.196 1.575 2.480 2204 1264 1.800| 1.160 1.123 1.480 1.714 2.507 2.357 2.057 2.674
Cin (milyar yuan) 22222232 2.117 4749 2474 3.156|-1240 676 -458 1.016 2237 2.140 1.596 2.800
Kore (milyon $) 363 1.098 909 1.268 1.203 574| -156 -417 -488 967 1.180 2323 617 1.927
Rusya (milyon $) 3.756 4731 4.607 4201 3.713 4.665| 4.926 4.740 5.676 4.143 4365 4.818 4.373
Polonya (milyon $)  -1.447 -964 -1.178 -1.159 -1.254 -1.421]-1.074 -1.198 -1.289 -1.196 -1.238 -1.105

Kaynak: Reuters.

Asya ekonomilerinin 2003 yilinin ikinci yarisindan itibaren Akut Solunum Yetmezligi Sendromu
(SARS) salgminin ve Irak savasinin olumsuz etkilerinden kurtulup biiytiyecegi beklenmektedir.
Nitekim Cin, yilin ikinci ¢eyreginde ytizde 6,7 oraninda biiytirken, para birimi yuanin degerini diisiik
tutmakta, ihracat ve biiytime performansi olumlu gelismektedir. Diger yandan Temmuz ayinda Asya
tilkelerinin bir ¢ogunda fiyatlar genel seviyesi artarken, sanayi retimleri gerileme gostermistir.
Ayrica, bolge icin en biiyiik riskin Kuzey Kore ve ABD arasindaki diplomatik gerilim oldugu ifade
edilmektedir.

Latin Amerika tilkelerinden Arjantin ve Brezilya'nin IMF'den saglanan kredilerde sorun yasamamasi
ve genel olarak risklerin azalmasi sonucunda bu tilkelerin biiytime oranlarmin bir 6nceki yila gore
daha yiiksek olmasi beklenmektedir. Diger yandan, Brezilya ekonomisi yilin ikinci ¢eyreginde ytizde
1,4 oraninda kiictilmiis, sanayi tiretimi ise Haziran ayinda gerilemistir. Brezilya Merkez Bankasinin
faiz oranlarin1 indirmesine paralel olarak yilin son c¢eyreginde ekonominin smirli da olsa



toparlanacag1 ongoriilmektedir. Arjantin’de ise tiiketici fiyatlar1 Temmuz ayinda da gerileme egilimini
korumus, dis ticaret dengesi olumlu seyrini stirdtirmiistiir.

Secilmis Uluslararas1 Ekonomik Géstergeler (Gelismekte Olan Ulkeler) - 2

(Ug aylik) Mart 02  Haz. 2002 Eyl. 2002 Ara. 2002| Mart 03 Haz. 03
Cari islemler Dengesi (kiimiilatif toplam)
Arjantin (milyon dolar) 1.395 4.255 7.120 9.590 1.955
Brezilya (milyon dolar) -3.258 -8.398 -7.384 -7.698 75 469
Kore (milyon dolar) 1.592 3.192 4.122 6.094 -1.721 803
Rusya (milyon dolar) 6.761 14.813 23.431 32.807 11.481
Polonya (milyon dolar) -2.346 -3.978 -4.887 -6.700 -1.545 -2.655
Gayrisafi Yurtici Hasila Biiyiimesi (%)
Arjantin -16,3 -13,5 -9,8 -3.4 5.4
Brezilya (nominal) -0,8 0,1 0,9 1,5 2,0 -1,4
Cin 7,6 7,8 7,9 8,0 9,9 6,7
Kore 6,2 6,6 5,8 6,8 3,7 1,9
Rusya (nominal) 20,6 20,6 20,9 18,8 273

Kaynak: Reuters, IMF.

Turkiye'nin 6nemli ekonomik partnerlerinden biri olan Rusya’da makro ekonomik gostergelerdeki
iyilesme egilimi devam etmektedir. Onemli oranda cari islemler fazlasi ve dis ticaret fazlas1 veren
Rusya’da sanayi iiretimindeki hizli biiytime devam ederken, enflasyon oranlar: istikrarh bir seyir
izlemektedir. Olumsuz bir gelisme ise issizlik oraninin bir 6nceki yila gore yaklasik 0,7 puan artis
gostermesidir.

Uluslararasi Finansal Gostergeler (*)
Agus. Eyl. Eki. Kas. Ara. Oca.03 Sub. Mart Nis. May. Haz. Tem. Agus.

Faiz Oranlar1 (%)

3 Ay Vadeli $ Libor Faiz Orani 1,77 1,79 1,69 143 1,41 1,37 1,34 1,29 1,30 1,29 1,12 1,11 1,13
ABD 10 Yillik Hazine Tahvil Faizi 4,24 3,87 391 4,04 4,02 4,02 389 3,79 394 3,58 328 3,94 4,42
Doviz Kurlar:

Dolar/ Euro Kuru 096 099 098 099 1,02 1,06 1,08 1,079 1,087 1,158 1,166 1,137 1,115
Japon Yeni/ Dolar Kuru 123,27 117,98 122,45 121,48 121,77 118,8 1194 118,7 119,8 1174 1183 118,6 118,6
Brezilya Reali/$ 3,09 335 3,79 3,69 3,63 343 359 345 3,10 2,96 2,88 2,88 3,00
Ruble/$ 31,59 31,65 31,71 31,77 31,85 31,83 31,65 31,43 31,19 30,91 30,47 30,35 30,35
Borsa Endeksleri (Dolar Bazh-2001 Aralik Sonu=100)

-ABD (DJI) 86,65 81,43 80,31 81,10 81,54 80,72 75,00 79,61 83,14 86,05 90,80 87,38 92,65
-ABD (NASDAQ) 68,06 64,14 63,67 66,13 68,17 68,01 63,97 69,09 72,28 78,15 83,66 84,20 88,43
-Euro Alani (FTEU1) 81,54 75,03 74,08 76,82 75,12 77,96 73,30 71,18 76,99 82,50 87,63 85,41 85,93
-Japonya (Nikkei) 102,32 96,81 84,75 84,93 81,46 77,93 84,92 86,06 82,44 86,56 93,86 97,44 104,09
Eurobond Spread'leri (Puan) (1)

-Arjantin 5589 5838 5271 5448 6111 6300 4312 6590 5768 5522 5250 5507 5795
-Rusya 421 396 278 280 301 260 406 246 225 180 159 172 175
-Brezilya 2079 2252 1854 1657 1474 1457 676 1180 933 753 712 699 670
-Tirkiye 987 939 727 654 702 743 599 861 796 732 699 667 569

(*)Tablodaki rakamlar aylik ortalama degerleri gostermektedir.
(1) 2003 Ocak ayndan itibaren 2008 yili veya yakin vadeli tahvillerin ABD ve Hazine tahvilleri faizine gore spreadlerini gdstermektedir.
Kaynak: Reuters.

Haziran ayinda gergeklestirdigi faiz indiriminin ardindan FED kisa vadede faiz oranlarinda herhangi
bir artisa gitmeyecegini ve faiz oranlarmi bir stire daha diisiik seviyelerde tutabilecegini belirtirken,
benzer bir sekilde Avrupa Merkez Bankasi da Haziran ayinda gergeklestirdigi faiz indirimi sonrasinda
kisa vadeli faiz oranlarinda herhangi bir degisiklie gitmemistir. Temmuz ayinda ytizde 1,11
seviyesinde olan ti¢ ay vadeli dolar cinsinden libor faiz orani aylik ortalamasi, Agustos ayinda ytizde
1,13’e yiikselirken, ABD’de uzun vadeli faiz oranlari da ayni dénemde artis gostermistir.

Euro alani ekonomilerinin ekonomik canlanma agisindan ABD ekonomisine gore daha kotii
performans gostermesi, dolar karsisinda gectigimiz donemlerde siirekli deger kazanan euronun
Agustos aymda deger yitirmesine neden olmustur. Japonya ekonomisinin toparlanma yoniinde
sergiledigi olumlu sinyaller ve uluslararasi yatirimcilarin Japon menkul kiymet piyasalarinda
gerceklestirdigi alimlara bagh olarak yen talebinde ortaya ¢ikan artis, Agustos ay1 igerisinde yenin
dolar karsisindaki deger kaybetmesini engellemistir. Gelismekte olan ekonomilerden Brezilya’da IMF
ile ytirtitiilen ekonomik programda biiyiik nem tasiyan sosyal giivenlik reformunun yasallasmasi
yatirimcilarm Brezilya ekonomisine olan ilgisini arttirmus ve real ay sonuna dogru dolar karsisinda
deger kazanmustir.

ABD’de olumlu ekonomik verilerin canlanma beklentilerini giiglendirmesi, hisse senedi fiyatlarini
olumlu yonde etkilerken, benzer bir sekilde Japonya’da olumlu sinyallerin artmasi ve artis gosteren



yatirimet talebi hisse senedi fiyatlarinin son yillarin en iist seviyelerine yiikselmesine neden olmustur.
Euro alaninda hisse senedi fiyatlar1 Agustos aymin ilk yarisinda ytikselmis, ay sonunda ekonomik
aktivitedeki durgunlugun devam ettigi yoniindeki sinyallerle gerileme gostermistir. Yasalastirilan
sosyal giivenlik reformu Brezilya’da hisse senetlerine olan talebin artmasina ve fiyatlariin
ylikselmesine neden olurken, diger bir Latin Amerika tilkesi olan Arjantin’de hisse senetleri fiyatlari
Agustos ayinda gerileme gostermistir.

Gelismekte olan {ilkelerce ihrag edilen eurobondlarin spreadleri incelendiginde, Tiirkiye ve 6zellikle
Brezilya’da gerileme yasamirken, Arjantin ve Rusya’da ytiikselme goriilmiistiir. Brezilya’da sosyal
giivenlik reformunun kabul edilmesi sonrasinda piyasalarda yasanan canlanma bu {ilkenin
spreadlerinin aylik ortalamalar bazinda 29 baz puan gerilemesine neden olmustur. Onemli petrol
ihracatcist tilkelerden biri olan Rusya’da petrol fiyatlarindaki dalgalanmalar ve uluslararasi
piyasalarda petrol arzi konusunda yasanan belirsizliklere bagli olarak bu tilkeye ait eurobond
talebinde diisiik de olsa talep daralmasi yaganmustir.

3 Yurtici Ekonomi, Finansal Piyasalardaki Gelismeler

3.1 Ekonomik Gelismeler
3.1.1 Reel Sektor, Enflasyon ve Kamu Finansmana:

2003 yilimin ikinci geyreginde GSYIH bir 6nceki yilin aym donemine gore ytizde 3,9, GSMH ise ytizde
3,7 oraninda artmis ve boylece 2003 yilinin ilk yarisinda GSYIH ytizde 5,8, GSMH ytizde 5,4 oraninda
artig gostermistir. 2003 yilinin ikinci ceyreginde GSYIH’da kaydedilen artis, 6zel tiiketim, sabit
sermaye olusumu ve stok artisindan kaynaklanmustir. Ozellikle dayanikli tiiketim mallart
talebindeki ve hizmetler sektoriindeki artislar 6zel tiiketim biiytimesinde, 6zel kesim sabit sermaye
olusumundaki artis da sabit sermaye biiytimesinde belirleyici olmustur. 2002 yili biiytimesine énemli
oranda katki yapan stok birikiminin 2003 yilmin ikinci ¢eyreginde de biiytimeye katkisi 4,2 puan
olmustur. Diger yandan faiz dis1 fazla hedefine ulasmak i¢in kamu harcamalarina getirilen blokajin
etkisiyle kamu tiiketimi ve kamu yatirimlari daralmistir. Ayrica ithalatin ihracattan daha hizli
artmasina bagli olarak net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH biiytimesine katkisi negatif olmustur.

Yurtici Talep Gelismeleri

2002 2003 2003 II. Ceyrek (*)
1 11 111 1V 1 11 Alt1 Aylik| 2002 2003
GSYIH Biiyiimesi 2,1 8,9 7,9 11,4 8,1 3,9 5,8 8,9 3,9
-Ozel Tiiketim -1,8 3,2 2,5 4,2 6,5 2,5 4,5 2,1 15
-Ozel Sabit Sermaye Yatirimi -30,9 -4,2 3,7 21,8 20,4 11,9 15,5 0,7 1,8
-Stok Degisimi 6,7 12,2 3,9 6,0 5,6 4,2 4,8 12,2 4,2
Toplam Yurt igi Talep -1,0 14,9 8,2 14,7, 11,6 6,7| 9,0 13,9 6,6
(*) Kiimuilatif toplam yurtici bitytimesine katk1
Kaynak: DIE.

Milli gelir rakamlarina tiretim yoniinden bakildiginda, biiytimeye en 6énemli katkinin sirasiyla ytizde
4,6 ve ytizde 4,4 biiytiyen hizmetler ve sanayi sektorlerinden kaynaklandigi gozlenmektedir. Diger
yandan tarim sektoriinde goriilen ytizde 2,8lik daralma ikinci geyrek biiytimesini sinirlandirmistir.
Alt sektorler itibariyle ise 6zellikle imalat sanayi, ticaret, ulastirma ve haberlesme sektérlerinde artis
gerceklesmistir. Diger yandan madencilik, insaat sanayi, mali kuruluslar ve bankacilik alt
sektorlerindeki kiictilme devam etmistir.

Uretim Gelismeleri

2002 2003 2003 II. Ceyrek (*)
1 II 111 V| I| 11} Alt1 Aylikj 2002 2003
GSMH Biiyiimesi 04 10,4 7,9 11,5 74 3,7 5,4 10,4 3,7
-Tarim 0,1 2,7 6,1 15,3 7,0 -2,8 0,6 0,2 -0,2
-Sanayi 2,8 12,6 10,5 114 7,8 44 6,0 4,0 14
-Hizmetler 1,9 8,0 7,6 10,6 8,3 4,6 6,3 4,9 2,8
-Mali Kuruluglar -74 -9,6 -3,2 -8,2| -8,1 -8,5) -8,3] -0,3 -0,2
—fzaﬁ Banka Hizmetleri 9,6 -11,8 5,1 -10,1 9,7 9,9 9,8 -0,2 -0,2
GSMH Biiyiimesi (Mev. Diiz) 6,2 3,5 0,7 0,8 2,2| 0,2
(*) Ktimuilatif GSMH biiytimesine katki
Kaynak: DIE.



Sanayi tiretimi, 2003 yili Temmuz ayinda bir onceki yilin aym ayina gore yiizde 11,9 oraninda
artmistir. Sanayi tiretiminde gozlenen bu artista, i¢ talepteki canlanma ve ihracat hacmindeki olumlu
performans onemli rol oynamistir. Temmuz ay1 itibariyle, alt sektorlere bakildiginda, madencilik
sektorii yil basindan bu yana ilk kez tiretim artis1 gosterirken, imalat ve enerji sektorlerindeki tiretim
artisi devam etmistir. Imalat sanayi alt sektorleri itibariyle incelendiginde ise, Temmuz ayinda tiitiin,
giyim, deri, agac, kagit, elektrikli ev aletleri ve tibbi malzeme tiretimi sektorlerinde tiretimde azalma
goriiliirken, gida, tekstil, petrol, kimya, ana metal, makine techizat, tasit araclari ve diger ulasim
araclar1 sektorlerinde ytiiksek oranli tiretim artislar1 gozlenmistir. Boylece sanayi tiretim endeksi Ocak-
Temmuz déneminde bir 6nceki yilm ayn1 donemine gore yiizde 8,2 oraninda artmigtir.

Temmuz Ay itibariyle Aylik Sanayi Uretim Endeksindeki Geligmeler

.. .. Temmuz Ocak-Temmuz
Yiizde Degisme
2002 2003 2002 2003
Toplam Sanayi 12,2 11,9 8,3 8,2
Madencilik -13,7 4,7 -8,9 -11,8
Imalat 14,6 12,8 9,5 9,2
Gida 1,2 34,5 1,9 16,3
Tekstil 3,7 34 12,3 0,8
Giyim 25,7 -1,2 13,7 2,3
Petrol 16,7 7,5 13,1 5,1
Kimya 15,5 10,3 13,4 0,7
Tasit 35,5 56,6 94 48,1
Enerji 7,6 6,4 6,1 7,5
Kaynak:DIE.

Toplam imalat sanayi kapasite kullanim orani, 2003 yilimin Agustos aymda bir 6nceki yilin aym
ayma gore 2,7 puan artarak yiizde 79,1’e yiikselmistir. Gelisen ihracat imkanlar1 ve i¢ talepteki
canlanma kapasite kullamim oranindaki gelismede belirleyici olmustur. Kamu kesimi kapasite
kullanim orani petrol, kimya ve ana metal sektorlerinin yiiksek kapasite ile ¢alismalar1r sonucunda
yiizde 92,1 gibi oldukca yiiksek diizeye ulasmustir. Ozel sektor kapasite kullanim orani ise bir 6nceki
yilin ayn1 donemine gore 0,8 puan artarak ytizde 71 diizeyinde gerceklesmistir. Bu gelismede, gida,
tas toprak, makine techizat sektorlerindeki yiiksek kapasite kullanim oranlari belirleyici olmustur.

Agustos ayinda tam kapasite ¢alisamama nedenleri arasinda i¢ pazardaki talep yetersizligi 6nemli
oranda yiikselirken, dis pazarda talep yetersizligi sinirli bir gerileme gostermistir. Alt sektorler
itibariyle bakildiginda bir 6nceki yilin aynmi ayina gore tekstil, kimya ve metal esya sektorlerinde
kapasite kullanim oranlar1 gerilerken, gida, petrol, tas toprak, makine techizat ve tasit araglar
sektorlerinin kapasite kullanim oranlar1 artmustir.

Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Oranindaki Geligmeler

(Yiizde) Agustos Puan Ocak-Agustos Puan
2002 2003  Degisme | 2002 2003 Degisme
Toplam 76,4 79,1 2,7 75,0 77,6 2,6
-Kamu 86,9 92,1 52 82,5 83,7 1,2
-Ozel 70,2 71,0 0,8 70,8 73,6 2,8
Kaynak: DIE.

2003 yilinin Ocak-Agustos doneminde kapasite kullanim orani ise bir nceki yilin aynt dénemine gore
2,6 puan artarak ytizde 77,6 seviyesinde gerceklesmistir. Bu gelismede petrol, ana metal, metal esya,
makine techizat ve tasit araclar1 sektorlerindeki kapasite kullanim oranlarinin ytikselmesi etkili
olmustur.

TCMB Iktisadi yonelim anketi sonuglarina gore; 2003 yili Agustos ayinda, katilimcilarin genel gidisat
konusundaki olumlu degerlendirmelerinin gecen aya gore arttif1 ve gecen yilin ayni dénemi ile
karsilastirildiginda oldukga iyi bir seviyede oldugu gozlenmektedir. Ayrica, Merkez Bankasi
tarafindan hesaplanan Reel Kesim Giiven Endeksi (MBRKGE), 2003 y1l1 Agustos ayinda bir cnceki aya
gore 0,2 puan, bir 6nceki yilin ayni ayma gore 6,7 puan artarak 107,2 seviyesinde gerceklesmistir. Bu
sonu¢ oOniimiizdeki donemlerde sanayi {iiretim endeksi artis hizinin devam edecegine isaret
etmektedir.
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e yayilim end. Sanayi Uretimi MevDiiz.

Kaynak: TCMB.

Merkez Bankasinca hesaplanan, referans seri olarak sanayi tiretim endeksini alan ve sanayi tiretim
endeksindeki dongtileri yaklasik 3 donem onceleyen bilesik oncti gostergeler endeksi, 2003 Agustos
ayinda Subat aymdan bu yana gosterdigi artis egilimini stirdiirmiistiir. Bilesik oncti gostergeler
endeksi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 0,5 puan artarak 122,8 seviyesine ¢ikmuistir.

2003 y1l1 Agustos ayinda, TEFE yiizde 0,2 oraninda gerilerken, TUFE yiizde 0,2 oraninda artmistir.
TEFE fiyat artisinin negatif ve TUFE fiyat artis hizinin ¢ok diisiik gerceklesmesi yillik artis oranlarinin
da swrasiyla yiizde 22,7'ye ve yiizde 24,9’a gerilemesine neden olmustur. Agustos aymda Tiirk
lirasindaki deger artisinin stirmesi ve mevsimselligin de etkisiyle gida ve tarim fiyatlarindaki gerileme
TEFE endeksinin gerilemesinde ve TUFE endeksinin ise ¢ok diisiik oranda artmasinda belirleyici
olmustur. Ayrica, diger sektorlerdeki fiyat artislarinin da gec¢mis yillar Agustos ay1 ortalamalarinin
altinda kaldig1 goriilmektedir. Diger yandan kamu fiyat artis hizlarinin pozitif gerceklesmesi TEFE
endeksinin daha fazla gerilemesini sinirlandirmistir.

Fiyat Geligsmeleri (Agustos 2003)

Yii < Aylik Y1l Sonuna Gére 12 Aylik 12 Aylik Ortalama
tizde degisme
2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003
TEFE-Toplam 21 -0,2 18,0 10,7, 43,9 22,7, 66,3 321
Kamu 2,7 15 23,6 11,5 41,3 194 69,7 32,3
Ozel 1,9 -0,8 15,8 10,3 41,8 24,1 35,0 32,0
Tarmm 0,9 -4,0 10,6 11,9 50,8 36,8 60,1 40,3
Madencilik 5,6 2,9 34,6 11,8 46,3 15,0 60,3 36,9
Imalat 2,4 1,0 19,8 10,7, 42,5 19,8 68,0 30,2
Kamu 2,5 1,6 24,3 13,7 42,7 22,9 69,8 35,8
Ozel 2,3 0,7, 17,9 9,4 38,6 18,5 31,7 27,8
ENERJI 2,3 -01 16,7 2,7 43,0 9,5 76,6 18,9
TUFE-Genel® 2,2 0,2 16,1 11,7] 40,2 24,9 56,6 29,5
Gida-I¢ki-Tiitiin 0,9 -0,9 5,0 12,3 44,5 334 64,5 30,8
Giyim ve Ayakkabi -1,4 -3,0 14,3 51 53,2 28,9 61,2 354
Konut 2,2 1,2 17,2 11,3 33,9 224 49,0 274
(*) Tabloda verilen sektdrler TUFE icinde en fazla agirhga sahip ilk ii¢ sektor olup, toplam agirliklar: yiizde 66,6’dir.
Kaynak: DIE.

Cekirdek enflasyon gostergesi olarak takip edilen 6zel imalat sanayi fiyatlarindaki artis, doviz kuru ve
petrol fiyatlarindaki gerilemeye bagli olarak azalan maliyet baskisiyla Agustos aymnda ytizde 0,7
oraninda gerceklesmis ve buna paralel olarak ©6zel imalat sanayi yillik artis orami gerilemistir.
Mevsimsel diizeltilmis verilere gore, Agustos ayinda bir 6nceki aya gore TEFE yiizde -1,0 oraninda
gerilemis (9zel imalat sanayi fiyatlar yiizde 0,9), TUFE ise yiizde 0,9 oraninda artmistir.

TUFE artis beklentisi, 2003 yilmin ilk ceyreginde fiyat artis hizlarmin beklenenin iizerinde
gerceklesmesine bagl olarak yiikselme egilimine girmis, ancak Haziran ve Temmuz aylarmdaki TUFE
artis hizlarinin diisiik gerceklesmesi, beklentileri olumlu etkileyerek 2003 yili Agustos ayinda yil
sonu TUFE beklentisinin yiizde 22,4’e gerilemesine yol agmistir.



Reel Sektor, Enflasyon ve Kamu Finansmanina Iliskin Gostergeler
Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara.|Oca.03 Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agu.

Sanayi Uretimi (12 aylik % degisme) 12,2 7,0 10,8 12,1 84 13,71 153 43 6,1 38 48 11,7 11,9
Toplam Kapasite Kullanim Orani (%) 71,5 76,4 80,0 80,6 77,1 76,7 75,3 72,2 78,1 759 78,6 80,4 80,9 79,1
Ozel Sektor Kapasite Kull. Orani (%) 72,4 69,7 75,3 76,1 757 72,1 72,0 67,7 744 742 76,8 77,0 759 71,0

Ozel Sektor Kap. Kull. Orani (mev. Diiz. %) 71,9 69,7 753 76,1 75,7 72,1 74,5 69,3 753 75,0 75,6 753 75,5 74,0
Sanayide Genel Gidisat (Iyimser-Kotiim.Fark1, %) 79 11,7 16,0 27,0 41,4 24,0 14,0 -89 -12,9 26,0 36,1 32,5 250 269
Uretim Bekleyisi (Yukari-Asagi Farki, %) 16,4 14,0 6,0 83 16,7 16,2 184 150 16,2 26,6 24,1 23,6 26,4 25,6

TEFE (Aylik % degisme) 27 21 31 31 16 26 56 31 32 18 -06 -19 -05 -02
Ozel Tmalat (Aylik % degisme) 41 23 25 1,8 16 20 36 15 16 07 03 02 05 0,7
TUFE (Aylik % Degisme) 14 22 35 33 29 16 26 23 31 21 16 -02 -04 02

TEFE (Aylik % deg., mevsimsel diizeltilmis) 35 32 25 22 1,9 29 47 29 23 29 -20 -05 0,2 -1,0
Ozel imalat (Aylik % deg., mev. diizeltilmis) 41 27 22 1,3 1,7 33 37 24 16 -0,1 04 -02 04 09
TUFE (Aylik % degi., mevsim. diizeltilmis) 24 28 23 1,8 24 19 20 25 31 29 09 1,1 08 09
Y1l Sonu Enflasyon (TUFE) Bekleyisi (%) 35,7 35,0 34,6 334 322 31,00 24,8 257 27,3 28,0 26,0 254 238 224

Gelecek 12 Aylik Enf. (TUFE) Bekleyisi (%) 32,2 31,7 30,0 28,5 264 24,8 23,6 23,9 246 24,7 229 21,6 20,2 19,1

Kon. Biit¢e Faiz Dis1 Dengesi(Katr. TL.) 07 1,6 18 05 18 -43 20 22 06 19 26 07 04 5,0
Kon. Biitge Toplam Denge (Katrilyon TL.) 27 -10 29 2,7 -24 94 -42 -25 -42 -55 -54 -30 -46 1,0
I¢ Borg Stoku (Katrilyon TL.) 130,4 137,1 140,3 144,2 145,3 149,9| 155,4 159.4 162,6 170,1 173,9 175,3 179,2 178.,9

Kon. Biitge D1 Borg Stoku (Milyon Dolar) 53,1 55,0 54,6 54,6 555 56,6 58,6 57,9 57,1 58,1 60,2 60,0 594 59,0
Kaynak: DIE, TCMB, TC Maliye Bakanligi, BDDK.

2003 yili Ocak-Agustos donemi itibariyle konsolide biitce faiz disi fazlasi 15,5 katrilyon lira,
konsolide biitce acig1 ise 28,4 katrilyon lira olarak gerceklesmistir. 2003 yili Ocak-Agustos
doéneminde faiz dis1 harcamalar bir 6nceki yilin ayni donemine gore yiizde 34,3 oraninda artarak 48,1
katrilyon liraya ulasmistir. S6z konusu artista, personel giderlerindeki ve sosyal gitivenlik
kuruluslarina yonelik transfer harcamalarindaki artislar belirleyici olmustur.

2003 Ocak-Agustos doneminde bir dnceki yilin ayn1 dénemine gore, yatirrm harcamalar: ytizde 9,5
oraninda gerilerken, faiz harcamalarinin artis hizi ytizde 27,2 oraninda gerceklesmistir. Boylece s6z
konusu dénemde toplam harcamalardaki artis ytizde 30,8 oraninda gerceklesmistir.

2003 yil1 Ocak-Agustos donemi konsolide biitce gelirleri bir énceki yilin aymi donemine gore
yiizde 30,6 oraninda artarak 63,6 katrilyon liraya ulasmustir. Bu gelismede bir ¢nceki yilin aym
donemine gore yiizde 46,1 oraninda artan vergi gelirleri (53,3 katrilyon lira) belirleyici olmustur.
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Agustos ay1 itibariyle Biitge performansi degerlendirildiginde soz konusu ayda toplam harcamalarin
bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore ytizde 20,4 oraninda artarak 9,5 katrilyon lira , gelirlerin ise ytizde 52,3
oraninda bir artisla 10,4 katrilyon lira olarak gerceklestigi goriilmektedir. Boylece 2003 yili Agustos
ayinda konsolide biitce dengesi 953 trilyon lira, faiz dis1 konsolide biitge dengesi ise 5 katrilyon lira
seviyesinde gerceklesmistir. Agustos ayinda konsolide biitce gelirlerinin ytiiksek oranh artisinda
Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore alinan Gegici Vergi kaleminin yilin ikinci ti¢ aylik donemi icin
tahsil edilen kismi belirleyici olmustur. Ayrica, Agustos ayinda Emekli Sandigina yapilan 6demelerde
gozlenen azalma sonucu sosyal giivelik kuruluslarina yonelik transfer harcamalariin
simirlandirilmasi, giderlerin da azalmasma neden olmustur.



Konsolide Biit¢e Dengesi

. Ocak-Agustos Agustos
(Trilyon TL) 2002 2003 % Deg.| 2002 2003 % Deg.
Harcamalar 70.392  92.091 30,8 7.878 9.482 204
Faiz Hari¢ Harcama 35.833 48.123 34,3 5275 5.399 2.4
I. Personel 14474 19.443 34,3 1.771 2362 334
I1. Diger Cari 3.348  3.485 4,1 603 527 -12,6
III. Yatirim 2.870  2.598 -9,5 593 499 -159
IV. Transfer 49.699 66.565 33,9 4910 6.094 24,1
1. Borg Faizi 34.559 43.968 27,2 2.603 4.083 56,9
2. Digerleri 15.140 22.597 49,3 2307 2.011 -12,8
Gelirler 48.749 63.648 30,6 6.854 10.435 523
I. Vergi Gelirleri 36.481 53.292 46,1 6.018 9.236 53,5
I1. Vergi Dis1 Nor.Gel. 8.195 6.085  -257 533  1.041 95,4
I11. Ozel Gel. + Fonlar 3339  3.010 -9,9 226 91 -59,7
IV. Katma Biitge Gel. 734 1.261 71,8 76 67 -12,2

Biitce Dengesi -21.643 -28.443 31,4 -1.024 953
Faiz Dis1 Denge 12.916 15.525 20,21 1.579 5.036 219,0
Faiz Disi Denge (IMF Tanimi) 7.194 13.454 87,00 1.560 5.134 2292

Kaynak: TC Maliye Bakanligr.

2003 yil1 Agustos ayinda Hazine ihale yontemiyle toplam nominal 12,2 katrilyon lira (net 9,7
katrilyon lira ) tutarinda nakit i¢ bor¢clanma gerceklestirmistir. Ayrica, Hazine, Piyasa Yapicilig1
Sistemi cercevesinde, Agustos ayinda 21,9 trilyon lira tutarinda senet ihraci ve 18,9 trilyon tutarinda
senet geri alarak degisim ile ihraglar gerceklestirmistir. Hazine, Agustos ay1 icin daha 6nce acgiklamig
oldugu 8,9 katrilyon liralik i¢ bor¢lanma 6ngoriisiiniin tizerinde bor¢lanmustir.

Hazine Odeme Programi

Katrilyon TL Eyliil 2003
Odemeler 9,0 Finansman 9,0
-I¢ Borg Servisi 8,4 Piyasadan I¢ Bor¢lanma 6,1
Anapara 6,0 -Referans Bono Thalesi 1,2
Faiz 2,4 -Thale Yoluyla jg: Borglanma 4,9
-D1s Borg Servisi 0,6 Diger Finansman 2,9
Anapara 0,4 -Kasa Kullamin 2,1
Faiz 0,2 -Diger 0,7

Kaynak: Hazine Miistesarlig1.

I¢ borg stoku 2003 y1li Agustos ay1 itibariyle 178,9 katrilyon lira olarak gerceklesmistir. Stoktaki bir
onceki aya gore 324 trilyon liralik azalis, Agustos ay1 igerisinde yapilan toplam 8,7 katrilyon liralik
anapara 0demesine karsilik, gerceklestirilen 9,7 katrilyon liralik bor¢lanma ile ilgili donemde olusan
1,3 katrilyon liralik kur azalisindan kaynaklanmaktadir. Agustos ay1 itibariyle toplam i¢ borg
stokunun 120,4 katrilyon liras1 nakit, 58,5 katrilyon liras1 ise nakit disi devlet i¢ borclanma
senetlerinden olusmaktadir. Ayrica, i¢ bor¢ stokunun 61,8 katrilyon liras: sabit getirili, 71,3 katrilyon
liras1 degisken faizli, 45,8 katrilyon liras1 ise doviz cinsi ve dovize endeksli (8,5 katrilyon lirast IMF
kredisi olmak iizere) borclanma senetleridir. I¢ bor¢ stoku TL ve doviz ve dévize endeksli kagitlar
bazinda incelendiginde, TL cinsinden borclar Agustos ay1 itibariyle 2002 y1l sonuna gore ytizde 30,9 ve
Temmuz ayma gore ytizde 0,4 oraninda artarken, doviz ve dovize endeksli borglar ayni1 dénemler
itibariyle ytizde 11,6 ve ytizde 0,1 oraninda artis gostermistir.
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I¢ Bor¢ Stoku (Trilyon TL)

Devlet Tahvili Hazine Bonosu Toplam Nakit Borg Vadeye
Toplam Nakit Nakit | Toplam Nakit Nakit | (Trilyon | (Milyon$) | Stok/ Toplam Kalan
Dist Dist TL) Borg Stoku Ay

Ocak.02 107.865 41.959 65.906 20.275 19.495 780 128.140 97,7 48,0 43,8
Mart.02 98.880 | 38.317 60.563 21.419 20.636 783 120.299 89,5 49,0 42,1
Haz.02 98.819 41.440 57.379 28.011 27.845 166 126.830 80,0 54,6 38,2
Eyl.02 105.401 44.962 60.439 34.889 34.889 0 | 140.290 84,6 56,9 35,4
Ara.02 112.850 | 52.251 60.599 37.020 37.020 0 149.870 91,0 59,6 32,1
Ocak.03 119.909 59.964 59.945 35.450 35.450 0 155.359 94,5 61,4 30,9
Sub.03 121.335 | 61.083 60.252 | 38.077 38.077 0 159.412 99,9 62,2 29,8
Mar.03 124.952 63.844 61.108 37.606 37.606 0 162.558 95,2 62,4 29,0
Nis.03 129.227 | 70.636 58.591 40.861 40.861 0 170.088 104,5 65,6 29,4
May.03 134.688 75.915 58.773 39.273 39.273 0 173.961 1213 66,2 28,4
Haz.03 135.872 77.266 58.606 39.398 39.398 0 175.270 1233 66,6 28,0
Tem.03 142.584 | 83.894 58.689 36.645 36.645 0 179.230 126,6 67,3 27,1
Agu. 03 145.506 87.022 58.484 33.399 33.399 0 178.906 128,5 67,3 26,5

Kaynak: Hazine Miistesarligr, BDDK.

2003 y1l1 Agustos ay1 itibariyle, 2002 y1l sonunda ytizde 59,6 olan nakit bor¢ stokunun toplam i¢ borg
stokuna oramni ytizde 67,3’e yiikselmistir. Boylece, nakit dis1 bor¢ stokunun toplam igindeki pay: da
yedi puan azalarak ytizde 32,7'ye gerilemistir.

Grafik: I¢ Bor¢ Stokunun Déviz ve Faiz Yapisi (%)

2002 Agus. 2003 Tem. 2003 Agus.
Sabit Déviz Doviz
Dovi o o %

oviz 25% 26% Sabit 26% Sabit

31%
4% 5%

Degisken Degisken Degisken
44% 40% 39%

Kaynak: Hazine Miistesarligi, BDDK

Agustos ayinda degisken faizli tahvillerin ve déviz cinsi veya dovize endeksli kagitlarin toplam stok
igindeki pay1 bir onceki aya gore azalirken, doviz kurundaki azalisin ve piyasa oyuncularimin TL
cinsinden sabit getirili kagitlara yonelmesinin etkisiyle sabit getirili kagitlarin toplam stok igindeki
pay1 bir 6nceki aya gore 0,5 puan artarak ytizde 34,6'ya ytikselmistir.

Toplam Devlet I¢ Borglanma Senetlerinin (DIBS) alicilara gére dagilimi incelendiginde; Agustos ay1
sonu itibariyle bankalarin ytizde 45,6, banka dis1 kesimin ytizde 32,4, Merkez Bankasinin ytizde 14,5
Calisanlar1 Tasarrufa Tesvik Fonunun ytizde 7,4 oraninda paya sahip oldugu goriilmektedir. 2002
sonuna gore degerlendirildiginde Ocak-Agustos doneminde bankalarin ve Merkez Bankasinin elinde
bulundurdugu DiBS'lerin pay1 azalirken banka disi kesimin paymndaki artis dikkat cekmektedir. Diger
taraftan yurtici yerlesikler tarafindan alinan énemli miktardaki Hazine tarafindan yurtdisinda ihrag
edilmis olan eurobondlarin da i¢ bor¢ haline dontstiigii dikkate alindiginda (son béliimde bu
senetlerle ilgili veriler yer almaktadir) banka disi kesimin elinde bulunan kamu bor¢lanma
senetlerindeki artisgin daha yiiksek oldugu ortaya ¢gikmaktadir.
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Tiirkiye'de Toplam DIiBS Stokunun Nihai Alicilara Gére Dagilimi

(Trilyon TL) Aralik 02| Ocak 03 | Sub.03 | Mart03 | Nis.03 | May.03 | Haz.03 | Tem.03 | Agu.03
TCMB (net) 19.9 19.3 19.0 18.9 18.4 16.4 16.2 14.9 14.5
Tiirk Lirast Cinsinden 19.9 19.3 19.0 189 18.4] 16.4 16.1 14.9 14.5

- Dovize Endeksli Senetler 6.3 6.1 5.8 5.9 5.4 5.0 4.8 4.6 4.4
BANKALAR 47.6 46.4 46.1 45.7 43.6 44.0 44.3 45.8 45.6
Tiirk Lirasi Cinsinden 30.7| 30.4 311 30.0 29.4] 30.9 31.9 34.9 35.1
Yabanci Para Cinsinden 16.9 16.0 15.0 15.7] 14.2] 13.1 12.4] 10.8] 10.5
BANKA DISI KESIM 25.7| 26.6 27.4 28.2] 29.6 31.5 31.6 31.8 324
Tiirk Lirast Cinsinden 23.2) 23.8 24.6 25.0 26.6 28.6) 29.1 29.5 30.3

- Gergek ve Tiizel Kisiler 18.9 19.3 19.7] 20.9 221 23.2 23.5 239 241

- Igsizlik Sigorta Fonu* 2.2 2.8 2.8 3.1 3.0 2.8 3.1 3.0 3.0

- MKYF 3.0 3.2 3.6 3.3 3.6 43 4.4 44 4.6
-Y.dis1 Yerlesikler 1.3 1.3 13 0.7] 0.9 11 11 1.2 15
Yabanci Para Cinsinden 2.5 2.8 2.9 3.2 3.0 2.9 2.6 2.3 2.1
- Gergek Kisiler 2.4 2.7 2.7 3.0 2.9 2.8 24 2.2 2.1
CTTH * 6.8 7.7 7.5 7.2| 8.4 8.1 7.9 7.6 7.4
TOPLAM 1000, 10000 10000 10000 1000] 100,00 100,00 10000 1000

* Agustos 2003 verisi tahmini.
Kaynak: Hazine Miistesarligr, BDDK.

D1s Denge: 2003 yili Temmuz ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ytizde 32 oraninda
artarak 4,1 milyar dolara, ithalat ytizde 34,6 oraninda artarak 6,2 milyar dolara ytikselmistir. Boylece,
2003 yii Ocak-Temmuz doneminde ihracat, Tiirk Lirasmin yabanci paralar karsisinda reel olarak
deger kazanmasina devam etmesine karsin, bir 6nceki yilin ayni1 dénemine gore yiizde 30,7 oraninda
artarak 25,5 milyar dolara, ithalat ise ekonomik aktivitedeki goreli canlanma ve kur avantajinin etkisi
ile ytizde 33,7 oraninda artarak 36,6 milyar dolara yiikselmistir. 2003 yilinin ilk yedi ayinda dis ticaret
ac1g1 11 milyar dolar, ihracatin ithalat1 karsilama orani ise ytizde 69,7 olarak gerceklesmistir.

Da1s Ticaret Dengesi
Milyon Dolar Temmuz Ocak-Temmuz

2002 2003  Degisim % 2002 2003  Degisim %
Thracat 3.093 4.081 32,0 19.516 25513 30,7
[thalat 4.592 6.183 346 27.388 36.607 33,7
Dis Ticaret Agig1 -1.499 -2.102 40,2 -7,872  -11.094 40,9
Karsilama Orani % 67,3 66,0 71,3 69,7
Kaynak: DIE.

Cari islemler dengesi mal ve hizmet dengesindeki nispi iyilesmeye karsin ithalattaki artisin
olumsuz etkisine bagli olarak Temmuz ayinda 464 milyon dolar acik vermistir. Boylece, 2002
yilinin Ocak-Temmuz déneminde 1,3 milyar dolar olan cari islemler dengesi acig1, 2003 yilinin
ayn1 doneminde 4,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ithalde alinan KDV verileri, ithalattaki arti
egiliminin Agustos ayinda da devam ettigini gostermektedir.

Cari Islemler Dengesi

Ocak-Temmuz Temmuz
Milyon Dolar 2002 2003 2002 2003
Cari Islemler Dengesi -1.306 -4.544 67 -31
-D1s Ticaret Dengesi -4.100 -6.943 -950 -460
-Hizmetler Dengesi 3.398 3.684] 998 337
-Yatirim Geliri Dengesi -2.524 -3.254 -283 =227
-Cari Transferler 1.920 1.969 302 319

Kaynak: TCMB.
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2001 yilimin Ekim ayindan itibaren gozlenmekte olan Tiirk Lirasinin yabanci paralar karsisinda reel
deger kazanma egilimine karsin, ihracat hacmimizde de belirgin bir artis egilimi gozlenmektedir.
Ihracat artisindaki bu siirekliligin nedenleri ve mevcut kur seviyesinin rekabet giictimiiz {izerindeki
etkilerini gorebilmek amaciyla, DIE imalat sanayi verilerinden yararlanarak EDD biinyesinde bir
“Reel Birim s Giicii Maliyeti Endeksi” hesaplanmaktadir. Bu gercevede, dzellikle 2001 yilinda TL nin
yabanci paralar karsisindaki hizli deger kaybi, reel birim is giicli maliyetlerinin uluslararas: 6lgekte
belirgin bir bicimde gerilemesine neden olmustur. Ayrica, bu donemde yurt ici talepte yasanan keskin
daralma, ihrag edilebilir bir fazla olusmasina neden olmus ve bu durum ihracat performansina olumlu
yansimustir. 2002 yilindan itibaren bir biiytime egilimine giren Tiirkiye ekonomisi, Tiirk Lirasinin reel
olarak deger kazanmaya baslamasina karsin ihracat artis hizin1 devam ettirmistir. Bu gelismede, yurt
dis1 pazar talep gelismelerinin yam sira Tiirkiye’de dolar bazinda reel birim is giicti maliyetlerinin
diisiik seviyesini korumasimin da etkili oldugu goriilmektedir. Ancak, 2003 yili birinci geyregi
itibariyle, bu etkinin daha o©nceki tahminlerimiz dogrultusunda azalma egilimine girdigi
goriilmektedir. 2003 yilinin ikinci geyregine iliskin tahminlerimiz ise bu egilimin giiglenmekte oldugu
yontindedir.

Reel Birim Is Giicii Maliyeti, Verimlilik ve Reel Kur
140 4

. \_ /"~~~
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—_ —_ _ —_ —_ —_ N N [~ =) N [~ o
Ne) Nel Ne) N Ne) Ne) o o o (o) o o (o)
O N=) O O Ne) Ne) o o o (=) o (=) (=)
~l ~1 (3 (o = O o o —_ —_ N N 2
o o B8 B8 8 & 8 B8 o o 8 8 8
— D =t > — (e¥ — > — D =t D —
‘ ——RBIM (%) Verim. Reel Kur TUFE ‘

Ayrica, reel birim is giici maliyetinin diisiik seviyelerde gerceklesiyor olmasinda imalat sanayinde
artan kismi verimliligin 6nemli etkisi s6z konusudur. Kriz dénemi sonrast artmis olan issizlik
nedeniyle, firmalarin kayit dis1 istihdama yonelmesi sonucu, istatistiklere yansiyan kayith “galisan
sayis1” ve/veya “calisilan saat” verileri degismezken sanayi iiretiminin artmasi, sanayide kismi
verimliligi fiktif olarak artirmaktadir. Boylece mevcut verilerle hesaplanan birim is giicti maliyeti
gercek seviyesinin altinda gerceklesmektedir. Bu kapsamda, kaybolan kur avantajina karsin, ytiksek
ihracat performansimin ardinda yer alan unsurlardan bir digeri olan reel birim is giicii maliyeti
avantajimin yasanan krizin is giicti piyasasi tizerindeki etkilerinin azalmasi ile daha hizli erimesi
beklenmektedir.

2003 yili Temmuz ayinda sermaye ve finans hesaplar1 dengesi 88 milyon dolar a¢ik vermis ve
boylece yilin Ocak-Temmuz doneminde sermaye ve finans hesaplar1 fazlasi 2,5 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Bu donemde yabancilarin yurt i¢inde yaptiklari dogrudan yatirimlar 261 milyon
dolar olurken, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptiklart dogrudan yatirimlar 239 milyon dolar
olmus ve net dogrudan yatirim 22 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

Sermaye ve Finans Hesab1

. Ocak-Temmuz Temmuz
Milyon Dolar

2002 2003 2002 2003

Sermaye ve Finans Hesab1 2.198 2.457 -185 1147
Dogrudan Yatirimlar 401 22 -5 6
Portfoy Yatirimlar: -770 618 24 1108
Diger Yatirimlar 5.984 2.833 824 2042
Rezerv -3.417 -1.016 -1028 -2009
Net hata Noksan -892 2.087] 118 -1116
Kisa Vadeli Sermaye Hareketleri -353 3.746] -625 530
Uzun Vade Sermaye Hareketleri 1.114 -1.158 297 174
IMF Kredisi 5.223 245| 1.152 -63

Kaynak: TCMB.
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Yilin ilk yarisinda Irak Savasi nedeniyle yasanan belirsizlikler portfoy yatirimlarinin gelisiminde
belirleyici rol oynamustir. Ozellikle portfoy yatirimlarinda Mart ayinda gerceklesen 802 milyon dolar
tutarndaki ¢ikisin ardindan, ekonomideki olumlu gelismelere bagli olarak Mayis aymda 592 milyon
dolar, Haziran ayinda da (gerek Hazine'nin yurt disi1 piyasalara eurobond ihrag etmesi, gerekse yabancilarin
DIBS alimlar: sonucu) 635 milyon dolar tutarinda girisler gerceklesmistir. Temmuz aymda yasanan 242
milyon dolar tutarindaki ¢ikisi, Ocak-Temmuz déneminde net portfdy yatirimlarinin 618 milyon dolar
olarak gerceklesmesine neden olmustur. Haziran ayinda gerceklestirilen 1,6 milyar dolar tutarindaki
ihrag ile Hazine'nin yilin Ocak-Temmuz dénemindeki tahvil ihraci 4 milyar dolara ulasirken, Temmuz
ayindaki 578 milyon dolar tutarindaki geri 6deme ile bu dénemdeki toplam 3,1 milyar dolarlik geri
ddemede bulunmasi sonucunda net tahvil ihract yilin Ocak-Temmuz déneminde 930 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Ocak-Temmuz doénemi itibariyle yurt icinde yerlesik bankalarin yurt disinda
menkul kiymet alimlarina bagli olarak net 177 milyon dolar tutarinda sermaye ¢ikis1 gerceklesmistir.

Temmuz ay1 itibariyle diger yatirim hareketleri incelendiginde; bankalarin Mart ayinda 2 milyar dolar
azalttiklar1 yurt disindaki doviz varliklarimi Temmuz aymda 869 milyon dolar arttirdiklar
goriilmektedir. Ayrica, bankalar, Temmuz ayinda yurt disindan 78 milyon dolar tutarinda kredi
kullanmuslardir. Bankalarin yurt disindan kullandiklar: kisa vadeli kredilerin bir 6nceki yil sonundan
bu yana nette artmaya baslamasina karsin, Nisan aymda 183 milyon dolar, Mayis ayinda 776 milyon
dolar ve Haziran ayinda 99 milyon dolarlik net geri 6deme yapmasi sonucunda yilin ilk yarisinda
kredi kullanimi net -357 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Temmuz ayinda ise net 630 milyon
dolarlik kredi kullanimi saglanmasiyla yilin Ocak-Temmuz doneminde net kredi kullanimi 272
milyon dolar olarak gerceklesmistir. S6z konusu donemde bankalar uzun vadeli kredilerde ise net -
512 milyon dolar ile geri 6deyici olmuslardir. Ayrica, yilin ilk yarisinda, resmi rezervler, Ocak,Mayzs,
Haziran ve Temmuz aylarindaki, sirastyla 2 milyar, 633 milyon dolar, 481 milyon dolar ve 483
milyon dolar tutarindaki artislar sonucunda 1 milyar dolar artis kaydetmistir.

Irak’ta savas olasiliginin artmasi ve Hiiktimet-IMF iliskilerinde Aralik aymin ikinci yarisinda yasanan
belirsizlik sonucu TL 2003 yili Ocak aymnda yabanci paralar karsisinda deger kaybetmistir. Ancak,
Subat ayindan itibaren dolarin uluslararasi piyasalarda zayiflamasimnin TL yatirim araglarma olan
talebi artirmasinin da etkisiyle, dolar TL karsisinda nominal olarak gerilemeye baslamistir. Nitekim,
Merkez Bankasi tarafindan hesaplanan reel kur endekslerine gore Agustos ayinda TL reel olarak,
TEFE bazinda yiizde 1,1, TUFE bazinda yiizde 1,4 oraninda deger kazanmustir. Boylece yil bagindan
beri TL reel olarak TEFE bazinda ytizde 15,8, TUFE bazmnda ise yizde 17,3 oraninda deZer
kazanmugtir.

Dis Dengeye Iliskin Gostergeler

(Milyar Dolar) Haz. Tem. Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara|Oca.03 Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem.
Ihracat 28 31 30 32 35 35 31 35 2,9 4,0 3,7 3,9 3,7 4,1
Ihracat (12 Aylik % Degisme) 8,0 244 149 23,7 242 238 149 338 223 362 32,5 30,7 354 32,0
Ithalat 39 46 44 45 48 49 52 4.4 4,1 5,7 53 55 5,6 6,2
ithalat (12 Ayhik % Degisme) 19,0 33,6 26,8 30,8 42,6 383 523 293 36,6 451 247 28,1 434 346
Cari islemler Dengesi 0,1 00 04 05 04 -03 -1,5 o1 -12 -10 -08 -06 -0,5 -0,5
Sermaye ve Finans Hesaplar1 Deng. 0,2 00 -04 -0,7 03 04 00 1,2 2.3 0,7 00 -1,1 -0,6 -0,1
Portfoy Yatirimlart 06 00 -01 -03 o06 -01 o01f 11 -04 -08 -03 06 06 -02
Net Hata ve Noksan 03 00 o1 02 -07 -01 14 -11 -11 03 07 16 11 06

Resmi Rezervlerdeki Deg. (+ Azahg) 0,3 -10 -18 00 -05 -03 -01 -20 16 11 -01 -06 -05 -05

MB Reel Kur End. (95=100, TEFE)  118,9 107,6 112,2 1152 119,0 123,7 1254 119,2 122,6 123,5 127,9 1358 140,5 1449
MB Reel Kur End. (95=100, TUFE) _ 110,8 101,3 105,7 108,0 111,2 114,3 117,0] 113,6 117,6 118,5 123,1 128,0 130,2 134,0
Kaynak: TCMB, DIE.
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3.2 Finansal Piyasalardaki Gelismeler

3.2.1. Para Politikas1 ve Merkez Bankasi Bilancosu

Merkez Bankasi para politikasi uygulamalarinda son dénemde yasanan gelismeler su sekilde
Ozetlenebilir;

Agustos ayinda Para Tabaninda 336 trilyon lira civarinda bir artis gerceklesmistir. Bu gelismede Tiirk
Lirast zorunlu karsiliklarda ve bankalarin Merkez Bankasi nezdinde tuttuklari serbest tevdiat
hesabinda yasanan artislar belirleyici olmustur.

Merkez Bankasi Net Dis Varliklar kalemi Agustos ayinda bir 6nceki aya gore 1,6 milyar dolar artarak
4,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Net Dis Varliklar: olusturan alt kalemler incelendiginde
Briit Doviz Rezervleri Agustos ay1 igerisinde yaklastk 800 milyon dolar artarken, Dresdner
hesaplarmin da iginde yer aldig1 “Diger” kalemi ise 600 milyon dolara yakin gerileme gostermistir.

Agustos aymda Net I¢ Varliklar yaklagik 2 katrilyon lira gerileme gostermistir. Bu désnemde Hazine
borglar1 kalemi yaklasik 900 trilyon, diger kalemler hesab: ise 1,2 katrilyon lira azalma gosterirken,
doviz olarak takip edilen mevduat 2,6 katrilyon lira artis gostermistir. Ayrica Merkez Bankasi'nin agik
piyasa islemlerinden bor¢lar1 da Agustos ayinda 300 trilyon lira civarinda azalmustir.

Kisa vadeli faiz oranlarn diisiiriilerek yiizde 35'den 32'ye indirilmistir. Merkez Bankas1 6 Agustos
tarihinde Temmuz ay1 enflasyon verilerinde yasanan iyilesmelere baghh olarak kisa vadeli faiz
kotasyonlarinda indirime gitmis ve gecelik bor¢lanma faiz oranlarimni ytizde 35'den ytizde 32'ye,
gecelik bor¢ verme faiz oranlarini ise ytizde 41’den ytizde 38’e indirmistir. Geg Likidite Penceresi
cercevesindeki gecelik bor¢ verme faiz oranlar1 da ytizde 46’dan ytizde 43’e diistirtilmistiir. Merkez
Bankas1 Eyliil ay1 icerisinde enflasyon verilerinin agiklanmasinin ardindan kisa vadeli faiz oranlarinda
3 puanlik bir kotasyon indirimine gitmis ve gecelik faiz oranlar1 ytizde 29’a ¢ekilmistir.

Merkez Bankasi 19 Agustos’ta, bankalarin Tiirk Lirasi mevduat faiz oranlarinda bir yili askin stiredir
yasanan diislisler ve kisa vadeli faiz oranlarinda yasanan gerilemelere bagh olarak Tiirk Liras:
zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oranini 2 puan azaltarak ytizde 23’e indirmistir. Diger taraftan
Merkez Bankas: kredi mektuplu doviz tevdiat ve stiper doviz hesaplarina uygulanan faiz oranlarinda
da vade ve tiiriine gore gesitli indirimlere gitmistir.

Merkez Bankasi, piyasadaki fazla Tiirk Lirasi'ni sterilize etmeyi amaglayan 1 ay vadeli 100 trilyon lira
ile stnirli depo alim ihalelerine Agustos ay1 boyunca haftada iki gtin olmak {izere devam etmistir. S6z
konusu ihalelere mevcut kosullarla Eyliil ay1 boyunca da devam edilecegi agiklanmistir.

Mayis ayinda tekrar baslanan doviz alim ihaleleri, giinlitk 50 milyon dolar tutarindaki ihalelerle
Agustos ay1 boyunca da devam etmistir. Agustos ay1 igerisinde diizenlenen doéviz alim ihalelerinde
toplam 3.101 milyon dolarlik alim gergeklestirilmistir. Merkez Bankasi'nin Mayis - Temmuz aylarinda
yaptig1 asir1 dalgalanmay: 6nlemeye yonelik 4 adet dogrudan doviz alim miidahalesinde aldig: 2.083
milyon ABD dolari ile birlikte, Mayis - Agustos doneminde Merkez Bankasi'nca alimi yapilan toplam
doviz tutar1 5.093 milyon ABD dolarina ulasmistir. Merkez Bankas: Eyliil ayinin basinda giinliik alim
tutarim1 40 milyon dolar seviyesine indirmis ve 20 milyon dolar tutarinda opsiyonlu alim
uygulamasini baglatmistir. Daha sonra bu tutarlar Eyliil ay1 icerisinde 50 milyon dolar ve 25 milyon
dolara ytikseltilmistir.

TCMB Bilancosuna Iliskin Gostergeler

23 27 25 29 27 Ocak 28] 28 25 30 27 25 29
(Katrilyon TL.) Agus Eylil Ekim Kasim Aralik 2003 Subaff Mart Nisan Mayis Haz. Tem. Agu.
Para Tabaru 95 101 106 11,7 104 11,1 11,6 11,9 120 123 126 13,6 140
Net D1s Varliklar (Milyar Dolar) 1,4 1,3 1,9 1,9 1,5 3,7 2,0 1,2 1,4 1,5 1,9 2,5 4,1
Net I¢ Varliklar 72 79 75 88 79 51 84 99 99 101 99 101 81
-Acik Piyasa i@lemleri 64 -72 7,7 73 -85 -10,6 -8,8 -9,9 -8,3 -6,1 -6,4 -8,2 -8,0

Kaynak: TCMB.

3.2.1 Faiz Oranlar1:

Makro ekonomik gostergelerde ve bekleyislerde gozlenen olumlu gelismelerin etkisiyle Merkez
Bankasi’min kisa vadeli faiz oranlarinda gerceklestirdigi indirim piyasalardaki kisa vadeli faiz
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oranlarinin da gerilemesine sebep olmustur. IMKB biinyesinde yer alan Repo-Ters Repo Pazarinda
yapilan gecelik repo islemlerinin faiz oranlar1 Agustos ay1 ortalamasi bir tnceki aya gore 4,1 puan
gerileme gostererek yiizde 32,3 olurken, Takasbank interbank para piyasasinda yapilan islemlerde
ortalama faiz orani da bir 6nceki aya gore 4,4 puan diistisle ytizde 31,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Faiz oranlarinda yasanan diistis ve Hazine'nin Agustos ay1 icerisinde diizenledigi ihalelerde rahat
borclanmasi DIBS ihale faiz oranlarinin gerilemesine neden olmus ve Temmuz ayinda yiizde 46,1 olan
DIBS ihaleleri ortalama bilesik faiz oran1 Agustos ayinda 6,1 puan diisiis ile ytizde 40 seviyesinde
gerceklesmistir. IMKB DIBS ikincil piyasasinda yasanan gerileme ise artan islem hacmine bagh olarak
daha yiiksek olmus ve ortalama bilesik faiz orani bir 6nceki aya gore 7,1 puan diiserek ytizde 40,2
seviyesine gerilemistir.

Yasanan gelismeler faiz bekleyislerinin de gerilemesine neden olmustur. Merkez Bankasimin
gerceklestirdigi beklenti anketlerinde cari ay DIBS ihale faiz oranlarinda 3,3 puan gerileme
yasanirken, yil sonu DIBS ihale faiz oranlari ve yil sonu gecelik faiz oranlar1 tahminleri ise ytizde 32'ye
gerilemistir.

Faiz Oranlar1 (%)

Agus. Eyl. Eki. Kas. AralOca.03 Sub. Mar. Nis. May. Haz. Tem. Agus.

TCMB Interbank Faiz Orani (O/N) (Basit) 46,2 46,0 46,0 44,6 44,0 44,0 44,0 44,0 43,5 41,0 383 364 32,0
IMKB Repo (Basit) 46,2 459 459 44,6 44,0 440 44,0 44,0 434 41,1 383 364 323
Takasbank O/N (Basit) 443 44,1 43,8 42,1 41,6 41,5 41,6 41,5 414 402 37,6 358 314
TRLibor O/N 47,2 47,1 472 458 45,0 450 450 457 453 43,7 41,1 393 34,0
1 Ay Vadeli Mevduat (Basit) 48,7 48,8 48,8 456 452 454 455 456 448 419 39,6 378 -
IMKB DIBS Piyasasi (Ortalama, Bilesik) 549 573 56,0 534 51,21 543 53,8 583 56,1 49,0 46,6 47,3 402
DIBS Thale(Ortalama Bilesik) 642 622 644 529 498 568 553 59,9 574 51,1 46,0 46,1 40,0

Cari Ay Hazine Thalesi Faiz Or.Beklentisi (%) 59,0 60,0 57,0 480 47,11 51,2 492 553 505 434 392 373 34,0
Y1l Sonu Hazine Thale Faiz Or.Beklentisi (%) 53,0 53,4 52,6 46,6 47,1 392 39,8 438 424 388 363 345 320
Y1l Sonu O/N Faizi Beklentisi (%) 42,1 423 427 412 44,00 339 34,1 36,7 36,8 345 329 350 320
Kaynak: TCMB, Reuters.

3.2.2 Hisse Senedi Fiyatlar:

Piyasalarda olusan iyimser hava ve yatirimcilarin alternatif yatirim araglarindaki getirinin azalmasina
bagl olarak artan talebinin etkisi ile IMKB hisse senedi piyasasinda hisse senedi fiyatlari Agustos
ayinda artis gostermis ve IMKB Ulusal 100 endeksi aylik ortalamalara gore bir 6nceki aya gore yiizde
9,6 oraninda artarak 10.825 puan seviyesinde gerceklesmistir. Ayrica IMKB Ulusal 100 endeksi ay
igerisinde 12.001 puanlik seviyesi ile bu y1l igerisindeki en yiiksek degerine ulagmistir.

Sektorler itibariyle hisse senetleri piyasasindaki gelismeler degerlendirildiginde, Agustos aymda ay
sonu degerlerine gore finansal kuruluslar sektorii ytizde 34,3 oraninda ytiiksek bir artis gosterirken,
savunma, sigorta, kimya ve yatirnm ortakliklar1 sektorleri iyi performans sergileyen diger sektorler
olmustur. Turizm ve tekstil sektorleri ise ay sonu degerlerine gore gerileme gostermistir.

IMKB - Ulusal 100 Endeksi
Tem.02 Agu. Eyl. Eki. Kas. Ara[Oca.03 Sub. Mart Nis. May. Haz. Tem. Agus.
Aylik Ortalama Endeks(TL) 9.662 9.987 9.224 9.554 12.796 11.799| 10.526 11.301 10.097 10.915 10.873 10.925 10.597 11.614

Ay Sonu Endeks (TL) 10.236 9.547 8.842 10.252 13.300 10.370| 11.032 11.574 9.475 11.510 11.381 10.884 10.572 11.612
Aylik Ortalama Endeks($) 340,1 356,2 326,7 337,6 467,2 434,1) 370,3 380,9 3550 392,7 4272 448,55 441,7 4845
Ay Sonu Endeks ($) 353,1 342,9 312,0 359,1 504,5 467,2] 392,8 4243 3245 427,6 466,8 450,3 436,1 4855

Kaynak: IMKB.
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4 Bankacilik Sektoriinde Yasanan Gelismeler 2
4.1 Genel Degerlendirme

Bankacilik sistemi aktif toplami TL bazinda 2003 yil1 Temmuz ayinda 2002 yil sonuna gore yiizde 1,2
oraninda artarak 215,2 katrilyon liraya ulasirken, dolar bazinda kurdaki gerilemenin etkisiyle ytizde
16,3 oraninda artarak 151,4 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bankacilik sistemi aktif
toplammin GSYIHya orani ise déviz kurundaki gelismelerin etkisiyle 2002 yil sonunda ytizde 77,1
iken 2003 yili Haziran ayinda yiizde 67,1’e gerilemistir. Benzer gelismeler krediler/GSYIH ve
mevduat/GSYIH oranlarinda da yasanmis, s6z konusu oranlar yil sonuna gore diistis gostermistir.

Bankacilik sisteminde 2003 y1li Temmuz ay1 itibariyle, banka sayis1 51’e gerilerken, toplam sube sayis1
6.045, toplam personel sayis1 123.004 olarak gerceklesmistir.

Ocak-Temmuz 2003 déneminde bankacilik sistemi aktif yapisinda likit varliklarin payinin azalirken,
krediler ile menkul kiymetlerin payinin artis gostermistir. Sabit kiymetlerin aktif toplami igindeki pay1
onemli bir degisiklik gostermemistir.

Ayni donem itibariyle pasif yapis1 incelendiginde, mevduatin payinda bir azalmak olmakla birlikte
ytizde 63 seviyesinde agirliga sahip oldugu, mevduatlarin ytizde 50’sinin yabanci para mevduattan
olustugu goriilmektedir. Ozkaynaklarin toplam pasif icindeki pay1 ise aynm dénemde 2,4 puan artarak
ylizde 14,3’e yiikselmistir.

Sektorde kamu-ozel banka ayrimi dikkate alindiginda, kamu mevduat bankalarinin toplam sektor
icindeki pay1 ytizde 33,7'ye yiikselmis, kurlardaki gelismeler aktif-pasif yapis1 TL lehine olan kamu
bankalar: bilangosunun sektor icindeki paymin artmasinda belirleyici rol oynamustir.

Yabanct bankalarin pay: 2003 yili icinde gerileyerek ytizde 2,9a diismiistiir. Kogbank'in ortaklig
dikkate alindiginda bu oran yiikselmekle birlikte yabanci bankalarin sistemdeki pay:1 bilangolarinin
onemli bir kisminin yabanci para cinsinden olmasi nedeniyle kur etkisiyle gerilemektedir.

Sektorde yogunlasma oranlari incelendiginde, en biiytik bes bankanin toplam sistem i¢indeki payinda
simurli bir artis gortilmektedir. En biiytik 5 6zel bankanin sistem igindeki pay: ise ilgili donemde
degisme gostermemistir.

Bankalarin kur riskleri ténemli oranda azalmis, bankacilik sistemi Mart 2003'ten itibaren doviz
pozisyon fazlasi tasimaya baslamistir. Sistemde kredi riskleri azalirken, tiiketici kredileri ile kredi
kartlar1 bakiyeleri diger kredilere gore daha hizli artis gostermistir. Bankacilik sisteminin tahsili
gecikmis alacaklari, (TGA) 2002 yil sonunda ytiizde 17,5 seviyesinden 2003 Agustos ayinda ytizde 14,5
seviyesine gerilemistir. TGA’daki azalmada Istanbul Yaklasimi kapsamina alman krediler belirleyici
olmus, ayrica bankalarin TGA'lar igin ayirdiklar: karsilik oranlar: ytikselmistir.

Bankalarin karlilik oranlari iyilesme gosterirken, sermaye yeterlilik oranlar1 yiiksek seviyelerini
korumustur.

Bankalarin serbest sermayelerinde 2003 yili igerisinde énemli oranda iyilesme goriilmiis, yil sonunda
9,2 katrilyon lira olan serbest sermaye tutar1 Agustos 2003 itibariyle 15,7 katrilyon liraya, TGA’lar1 da
dikkate alan serbest sermaye ise ayni donemler itibariyle 5,5 katrilyon liradan 13,1 katrilyon liraya
ulasmustir.

2 Bu bélimde yer alan degerlendirmeler, BDDK Bankaciik Giinlitk Gozetim Sisteminden saglanan gegici verilere
dayanmaktadir. Banka bilancolarma dayali degerlendirmeler ti¢ aylik olarak yaymlanan Bankacilik Sektérii Degerlendirme
Raporu’nda yer almaktadir.
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KONSOLIDE BANKACILIK SISTEMI - SECILMiS GOSTERGELER*

2001 2002 2003/1 2003/2 2003/3 2003/4 2003/5 2003/6 2003/72003/8*
Bankacilik Sistemi Aktif Toplami/ GSYIH 950 771 75,0 67,1
Bankacilik Sistemi Krediler Toplami / GSYIH 189 178 18,0 16,4
Bankacilik Sistemi Mevduat Toplami1/ GSYIH 61,8 50,0 46,7 42,2
Aktif-Pasif Yapis1 ve Oranlar
- Aktif Yapisi
1 Bankacilik Sistemi Aktif Toplami (Katrilyon TL) 169,5 212,7 2158 2149 2202 2140 2091 211,7 2152
2 Bankacilik Sistemi Aktif Toplami1 (Milyar dolar) 117,7 130,2 1314 1341 1289 1353 1458 1489 151,44
3Krediler / Aktif Toplami 199 231 231 231 240 241 238 245 245
4 Menkul Degerler Ciizdan1 / Aktif Toplamu 350 405 409 41,3 412 41,9 429 438 438
5Sabit Varliklar / Toplam Aktifler 3,6 3,6 3,7 3,8 3,9 4,1 4,1 4,0 3,8
6 YP Krediler / Toplam Krediler 545 590 588 579 587 553 531 50,8 50,6 520
- Pasif Yapisi
7Mevduat / Pasif Toplami 65,1 64,9 63,9 63,1 62,2 62,0 62,5 62,9 63,0
8DTH / Toplam Mevduat 593 573 574 564 556 542 521 51,3 504 499
90zkaynaklar / Pasif Toplamu 8,8 11,9 12,6 13,0 12,8 13,7 144 14,2 14,3
10 Bilango Dig1 Yiikiimliiliikler / Toplam Aktifler 525 464 485 500 526 521 51,0 529 532
Sermaye Yapisi itibariyle Bankacilik sistemi
- Kamu Bankalarinin Sistemdeki Pay1
1Kamu Bank. Aktif Top. / Bankacilik Sistemi Ak. Top. 31,9 319 327 329 329 333 338 337 337
2 Kamu Bankalar1 Kredileri / Toplam Krediler 226 155 159 158 152 164 171 170 169 16,1
3 Kamu Bankalar1t Mevduat Hacmi / Toplam Mevduat 338 351 362 368 362 373 382 379 381 389
- Yabanci Sermayeli Bankalarin Sistemdeki Pay1
4 Yabanci Bank. Ak. Top. / Bankacilik Sistemi Ak. Top. 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0 3,1 3,0 3,0 2,9
5Yabanci Bankalar Kredileri / Toplam Krediler 3,9 44 4,5 43 45 4,4 4,3 4,1 4,1 3,9
6 Yabanci Bankalar Mevduat Hacmi / Toplam Mevduat 2,0 2,2 2,0 2,0 2,0 2,0 1,9 2,0 1,9 1,8
Yogunlasma Oranlar1
7 En buiytik 5 Banka Aktif Toplami / Toplam Aktifler 54,4 584 58,7 58,6 58,8 59,6 59,4 59,2 59,6
8 En biiyiik 10 Banka Aktif Toplami / Toplam Aktifler 79,5 80,8 81,3 81,4 81,7 81,9 82,0 82,0 82,3
9 En biiyiik 5 Ozel Banka Ak. Top./Top. Akt. 429 43,8 43,6 43,6 438 43,6 434 436 439
Faiz Riski
1Kisa Vadeli Varliklar / Toplam Aktifler 196 134 12,7 123 122 11,7 109 11,0 11,1
2 Menkul Degerler Ciizdan / Aktif Toplami 350 40,5 409 41,3 41,2 419 429 43,8 438
3 Al Sat. ve Satilmaya Hazir Kamu Kagitlar1/ MDC 44,7 450 446 445 446 449 480 489
4 Al Sat. ve Satilmaya Hazir Kamu Kagtlari/ Top. Ak. 181 184 184 183 187 193 21,0 214
Mevduatin Ortalama Vadesi (Giin)
5 -TL 73 80 80 81 81 81 86 85 83 85
6 -YP 78 87 88 88 89 88 88 86 87 87
Kredi Riski Gostergeleri
1Krediler / Aktif Toplami 199 231 231 231 240 241 238 245 245
2Krediler / Mevduat 305 357 361 367 387 389 382 389 388 403
3 Kredi Kartlar: ve Tiiketici Kredileri / Toplam Krediler 14,6 15,1 15,6 15,7 15,8 17,3 19,5 19,8
4 Kargiliklar / TGA (Briit) 471 642 646 674 676 678 687 705 711 715
5Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar 496 148 134 111 11,0 105 9,8 9,2 8,8
6 Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Krediler 18,0 71 6,8 5,9 55 5,6 5,6 5,1 4,9 4,6
7 Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Krediler 293 175 171 16,0 153 157 160 153 151 14,5
Kur Riski
1Bilanco Ici Doviz Pozisyonu -1.588  -551 -99  -525 486 166 878 511 136 269
2 Yabanci Para Net Genel Pozisyonu -129  -449 442 317 723 749 784 519 228 159
Karlilik Oranlar1
1Net Kar / Toplam Aktifler -7,0 1,1 00 -13 03 0,5 0,9 1,1 15
2Net Kar / Toplam Ozkaynaklar -79,8 9,3 0,3 -10,2 2,3 3,7 6,1 8,0 10,6
3 Faiz Dis1 Gelirler / Toplam Gelirler 87 148 102 165 174 16,8 16,7 168 16,2
Sermaye Yeterliligi
1 Ozkaynaklar / Pasif Toplamu 8,8 11,9 12,6 13,0 12,8 13,7 144 14,2 14,3
2Sermaye Yeterliligi Oran1 20,8 254 264 254 295 28,7 302 323 27,7
3 Ozel Bankalarin Sermaye Yeterliligi Orani 14,6 196 205 212 200 21,8 230 223 222
4 Serbest Sermaye (Trilyon TL) 1 - 9201 9.892 11.224 11.090 12.252 13.291 13.452 14.489 15.726
5Serbest Sermaye (Trilyon TL) 2 - 5462 6263 8135 7.997 9.166 10.325 10.687 11.794 13.081
Bankacilik Sistemi Organizasyonel Yapis1
1Banka Sayist 61 54 54 54 54 53 53 52 51

2 Personel Sayisi
3 Sube Sayis1

138.962124.009123.770127.224121.333122.082122.471123.184 123.004

6.885 6.216 6.169 6.384 6.005 6.013 6.005 6.020 6.045

* BDDK, Bankalar Gozetim Sistemi Gegici veriler. Yurtici ve yurtdig: subeler konsolide.
1 Serbest Sermaye: Ozkaynaklar - ( Istirakler ve Bagl Kuruluglar + Sabit Kiymetler) 2 Serbest Sermaye: 1 - TGA (Net)
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4.2 Mevduat

Bankalararas1 mevduat hari¢ toplam mevduat Agustos ayinda yiizde 0,5 oraninda artarak 136,1
katrilyon lira seviyesinde gerceklesmistir. Ayn1 donemde TL mevduatlar ytizde 2,2 oraminda
artarken, YP cinsinden mevduatlar doviz kurunda yasanan diisiisiin etkisiyle, TL bazinda ytizde 1,2
oraninda azalmstir. YP cinsinden mevduatlar dolar cinsinden incelendiginde ise ytizde 0,1 oraninda
artmig, DTH/ (TL Mevduat+DTH) orami 0,9 puan azalarak ytizde 49,9’a gerilemistir.

Gruplar itibariyle incelendiginde, TL ve dolar cinsinden YP mevduatlar, TMSF grubu bankalar1 harig
tim banka gruplarinda artis gostermistir. Agustos aymnda, TL mevduatlarda hem vadesiz hem de
vadeli hesaplar artarken, YP cinsinden($) mevduatlarda vadesiz hesaplar azalmustir.

Mevduat Bankalarindaki Mevduatlar

Yiizde Degisim

(Trilyon TL) 31 Ara. 28 Haz. 31 Ara. 27 Haz. 25 Tem. 29 Agll. Yil Sonuna Onceki Aya

2001 2002 2002 2003 2003 2003 Gore Gore

Toplam Mevduat(Bankalararasi Dahil) 114.968 125.176 141.740 136.602 139.229 139.518 -1,6 0,2

Toplam Mevduat(Bankalararasi Haric) 108.461 120.699 137.521 132.840 135.417 136.058 -1,1 0,5

TL Mevduat (Bankalararasi Haric) 43.053 50.268 58.677 63.957 66.659  68.156, 16,2 2,2

Vadesiz Hesaplar 7.490 8.010 10.089 10.078 11.673  11.837 17,3 1.4

Vadeli Hesaplar 35.563 42257 48.589 53.879 54986 56.318 15,9 2,4

- Kamu Mevduat Bankalar1 22.177  27.102  30.995 34754 36.341 37.483 20,9 3,1

- Ozel Mevduat Bankalari 19.571 19.359 24927 26.890 27.941  28.300 13,5 1,3

- Yabanci Mevduat Bankalari 389 455 356 320 320 332 -6,7 3,7

- TMSF Biinyesindeki Mevduat Bankalari 916 3.351 2.399 1.992 2.056 2.041 -14,9 -0,7

YP Mevduat (Bankalararas1 Haric) 65408 70.432 78.844 68.883 68.758 67.902 -13,9 -1,2

Vadesiz Hesaplar 11.148 12.459 16.237 14.081 14.108 13.910 -14,3 -1,4

Vadeli Hesaplar 54259 57973  62.606 54.802 54.650  53.992 -13,8 -1,2

DTH/ (TL Mevduat+DTH) (%) 60,3 58,4 57,3 51,9 50,8 49,9 - -

YP Mevduat (Milyon Dolar) 45.436  43.945 48.237 48.274 48.434  48.467 0,5 0,1

Vadesiz Hesaplar 7.706 7.940 9.934 9.868 9.938 9.928 0,0 -0,1

Vadeli Hesaplar 37.507  36.946 38.303 38.406 38.496  38.539 0,6 0,1

- Kamu Mevduat Bankalar1 9.303 9.759  10.811 10917  11.037 11.067 2,4 0,3

- Ozel Mevduat Bankalar1 33266 30.571 33.801 34231 34362 34.430 1,9 0,2

- Yabanci Mevduat Bankalar1 1.293 1.289 1.565 1.552 1.468 1.511 -3,5 29

- TMSF Biinyesindeki Mevduat Bankalari 1.352 3.267 2.061 1.573 1.566 1.460 -29,2 -6,8

Bankalar Mevduati (TP+YP) 6.507 4.476 4.218 3.762 3.812 3.460 -18,0 -9,2

- Vadesiz 1.109 783 735 1.045 1.048 831 13,1 -20,7

- Vadeli 5.398 3.693 3.483 2.717 2.764 3.072 -11,8 11,1

Repodan Saglanan Fonlar (TL+YP) 3.663 5.894 5.854 7.750 7.666 7.870 34,4 2,7

- Mevduat Bankalar1 3.625 5.835 5.816 7.697 7.572 7.753 333 2.4

- Kalkinma Yatirim Bankalari 38 59 38 54 94 117 207,9 24.5
Bilgi I¢in:

TL Mevduatin Ortalama Vadesi (Giin) 73 79 80 85 83 83 - -

YP Mevduatin Ortalama Vadesi (Giin) 78 87 87 86 87 87 - -

Yatirim Fonlari (Toplam) 4.051 7.019 8.558 12.766  14.001  15.058 76,0 7,5

Yatirim Fonlari (B Tipi) 3.548 6.659 8.141 12.342 13593 14.649 79,9 7,8

Kaynak: BDDK Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamlmstir.

2003 y1ili Temmuz aymda DTH’lar i¢cindeki dolar cinsinden mevduatlarin payi, Haziran ayma gore 0,5
puan azalarak ytizde 64,1 olarak gerceklesmistir. Buna karsilik euro cinsinden mevduatlarin pay1 0,3
puan artarak ytizde 31,9 olmustur. Haziran ay1 sonunda 13,2 milyar olan euro cinsinden mevduat
tutar1 Temmuz 13,4 milyar euro’ya yiikselirken, dolar cinsinden mevduatlar ayn: donemler itibariyle
30,1 milyar dolardan 30,8 milyar dolara gerilemistir.

DTH'larin Déviz Bazinda Dagilinu

Yuzde Pay Milyon

Tarih Euro| Dolat] Diger Euro Dolar

Ara.02 273 69,7 3,0 12.637 33.615
Oca.03 28,2 68,1 38 12.640 32.840
Sub.03 29,2 67,3 3,5 12.870 32.046
Mar.03 29,6 66,8 35 12.246 29.654
Nis.03 31,2 65,1 3,7 12.983 29.725
May.03 32,0 63,0 5,0 13.003 30.031
Haz.03 31,6 64,6 38 13.188 31.062
Tem.03 31,9 64,1 39 13.427 30.832

Kaynak: BDDK.
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Mevduatin Vade Itibatiyle Dagilim1 ( Agustos 2003) AgUStf’S ayinda mevduatlarin Orta}f“-na
Yiizde Pay O3 Avdan Kisa] Vadesi Temmuz aymna gore degisim

06 Vadeli gostermemistir. TL mevduatlarin orta-
lama vadesi 83 giin, doviz tevdiat
W6 Ay Vadeli | hesaplariin vadesi 87 giin olarak gercek-
lesmistir. Mevduat vade itibariyle dagilimi
incelendiginde; 3 aydan kisa vadeli mev-
O1YilVadeli | duatlarin (7 giin ihbarli, 1 aylik ve 3 aylik)
toplam mevduatlarin ytizde 83,2’sini olus-
turdugu goriilmektedir. 1 yildan uzun
mevduatlarin payr ytizde 0,6 oram gibi
kiictik bir paya sahiptir.

Repodan saglanan fonlar kalemi onceki
aya gore ylizde 2,7 oraninda artarak 7,9 katrilyon TL olarak gerceklesmistir. Bu gelismede, s6z
konusu donemde B tipi yatirim fonlarinda saglanan artis belirleyici olmustur. Ayrica, sz konusu
dénemde B tipi yatirim fonlar1 igerisindeki repo miktari, ytizde 32,16’dan yiizde 39,57’e yiikselmistir.

2,2

01 Yildan
Uzun Vadeli

4.3 Mevduatin Biiyiikliik ve Miisteri Sayis1

Haziran 2003 itibariyle bankacilik sektoriinde yurtici yerlesiklere ait bulunan toplam 129,5 katrilyon
tutarindaki mevduatin ytizde 50’sini doviz tevdiat hesaplar1 olusturmaktadir. Bunu sirasiyla; ytizde
30,1 orani ile TL tasarruf mevduati ve ytizde 19,9 orani ile resmi kuruluslar mevduat: takip
etmektedir. Mevduatin ytizde dagilimi alt hesaplar itibariyle incelendiginde 6nceki aylara gore doéviz
tevdiat hesaplarinin yiizde payinda azalma gozlenirken, TL tasarruf mevduatinin payinda artis
gorilmektedir.

Mevduatin Biiyiikliik Dagilimi (Haziran 2003) @0-10 Milvar Mevduatlar 6zellikle st tutar dilimlerinde

Yiizde Pay ) yogunlasmaktadir. Haziran 2003 itibariyle
incelendiginde yurtici yerlesiklere ait
B11-50 Milyar | mevduatlarin ~ yogunlasma  egiliminde
onceki aylara gore belirgin bir degisiklik
olmamis ve yogunlasma daha ¢ok 51-250
O51-250 Milyar| - mjlyar arast mevduatlar ile 1 trilyon tizeri
mevduatlarda olmustur. Haziran ay1
itibariyle 51-250 milyar arasi mevduat,

Dfiﬂﬁfar‘ toplam mevduatin ytizde 22,9'unu, 1 trilyon
tizeri mevduat da yine yiizde 26,6" smu
B 1 Trilyon olusturmaktadir.
229 Uzeri 2002 yili Aralik ayinda 68.000 bin olan

yurti¢gi yerlesiklere ait mevduat hesab1
adedi, 2003 yii Haziran aymda ytizde 0,8 oraninda yiikselerek 68.517 bin seviyesinde
gerceklesmistir. Bu hesaplarin ytizde 88'i gercek kisilere, ytizde 12 “si ise tiizel kisilere aittir.

Mevduatin Biiyiikliik ve Miisteri Sayis1 Tablosu

Mevduat Bankalar1 Toplami 0-10 11-50 51-250( 251 Milyar-| 1 Trilyon| Genel
30 Haziran 2003 (Trilyon TL) Milyar Milyar Milyar 1 Trilyon Uzeri| Toplam

Yurticinde Yerlesik Kisiler 22.980 27.817 29.441 14.398 34.832 129.468

TL Tasarruf Mevduati 11.502 11.934 7.555 3.724 4.285 39.001

TL Resmi, Tic. ve Diger Kur. Mevduati 2.121 1.548 1.830 2.937 17.311 25.747

Doviz Tevdiat Hesabi 9.355 14.333 20.050 7.720 13.214 64.672

Yurtdisinda Yerlesik Kisiler 474 956, 1.569| 1.833 1.261 6.092

Doviz Tevdiat Hesabi 355 821 1.461 1.737 1.075 5.449
Genel Toplam 23.455 28.772 31.010 16.231 36.093 135.561

Hesap Sayis1 (Adet)

Yurticinde Yerlesik Kisiler 74.204.392 1.377.321 348.578 32.352 8.453 75.971.096
- Gergek Kisiler 66.375.078 1.168.921 288.057 20.674 3.890 67.856.620
- Tuizel Kisiler 7.829.314 208.400 60.521 11.678 4.563 8.114.476

Yurtdisinda Yerlesik Kisiler 991.015 38.408 13.171 2.939 401 1.045.934

Toplam Hesap Adedi 75.195.407 1.415.729 361.749 35.291 8.854 77.017.030

Bilgi I¢in: Ortalama Mevduat 0,31 20,32 85,72 459,92 4076,45 1,76

Kaynak: BDDK Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamlmstr.
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2003 yili Haziran ayinda yurtici yerlesiklere ait mevduat hesabi adedi 75.971 bin seviyesinde
gerceklesmistir. Bu hesaplarin da ytizde 89,3"ti gercek kisilere, ytizde 10,7 “si ise ttizel kisilere aittir.

44 Krediler

Bir siiredir artis gosteren bankacilik sektoriiniin kredi hacmi bu egilimini Agustos ayinda da
siirdiirmiistiir. 29 Agustos itibariyle, bankacilik sektorii toplam kredi hacmi bir 6nceki aya gore ytizde
1,5 oraninda genisleme gostererek 56,3 katrilyon lira seviyesine yiikselmistir. Dolar bazinda
degerlendirildiginde toplam kredi hacmi, Temmuz aymnda 39,1 milyar dolar iken, Agustos ay1
sonunda ytizde 2,8 oraninda artisla 40,2 milyar dolara yiikselmistir.

TL cinsinden kredilerin toplam krediler icindeki agirligi artmaya devam etmektedir. Kredilerin
Turk lirasi-yabanci para kompozisyonu incelendiginde, Temmuz ayinda ytizde 45,4 olan Tiirk Lirasi
kredilerin toplam krediler igindeki pay1 Agustos ayinda ytizde 46,8’e yiikselmistir. Agustos ayinda
Turk Lirast cinsinden krediler artis gosterirken, yabanci para cinsinden krediler deki artis sinirh
olmustur. Tirk Lirasi cinsinden krediler bir 6nceki aya gore ytizde 4,4 oraninda artisla 27 katrilyon
liraya ulasirken, yabanci para cinsinden krediler Tiirk Lirasi bazinda yiizde 1,1 oraninda gerileme
gostermis, dolar bazinda ise yiizde 0,2 oraninda artis gostererek 20,9 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Diger taraftan Temmuz ay1 itibariyle yabanci para cincinden kredilerin yiizde 69,1'i
dolar cinsinden, ytizde 22,7’si euro cinsinden kredilerden olusmaktadir.

Krediler*
Yiizde Degisme
Trilyon TL 31 Ara. 28 Haz. 31Ara. 27Haz. 25 Tem. 29 Agus. 2002 Yl  Onceki Aya
2001 2002 2002 2003 2003 2003/ Sonuna Gore Gore
Toplam Krediler 45.401 46.971 48.703 54.548  55.451 56.258 15,5 1,5
-Mali Kesime Verilen Krediler 3.474 3.145 3.258 3.306 3.482 3.594 10,3 3,2
-Mali Kesime Verilen Krediler Harig 41.928 43,825 45.445 51.242 51.969 52.664 15,9 1,3
Mevduat Bankalar: 41.013 41.639 42.679 48.594 49.453 50.243 17,7 1,6
Kamu 8.575 8.629 8.172 9.217 9.226 9.553 16,9 3,5
Ozel 30.737 29.016 31.309 36.502 37.315 37.703 20,4 1,0
Yabanci 1.333 1.475 2.234 2.141 2.167 2.223 -0,5 2,6
TMSF 368 2.518 964 734 744 763 -20,9 2,5
Kalkinma ve Yatirnm 4.388 5.332 6.024 5.954 5.998 6.016 -0,1 0,3
-TP 18.479 17.050 20.321 24.884 25.849 26.980, 32,8 4,4
- Kamu Bankalart 5.224 5.478 5.861 7.086 7.109 7.477 27,6 52
- Ozel Bankalar 11.742 8.579 10.885 14.001 14.870 15.450 41,9 3,9
- Yabanci Bankalar 553 589 977 1.015 1.053 1.100| 12,6 4.5
- TMSF Bankalar 218 726 404 371 401 426 5,5 6,1
- Kalkinma ve Yat. Bankalar 742 1.678 2.195 2.411 2.416 2.527 15,1 4,6
-YP 26.922 29.920 28.382 29.664 29.602 29.278, 3,2 -1,1
- Kamu Bankalar 3.351 3.151 2.311 2.131 2.118 2.076 -10,2 -2,0
- Ozel Bankalar 18.995 20.437 20.424 22.501 22.446 22.254 9,0 -0,9
- Yabanci Bankalar 780 886 1.258 1.126 1.114 1.123 -10,7 0,8
- TMSF Bankalar 150 1.792 560 363 343 337 -39.9 -1,7
- Kallkinma ve Yat. Bankalart 3.646 3.654 3.829 3.543 3.582 3.488 -89 -2,6
Toplam Krediler (Milyon Dolar) 26.578 29.683 33.947 38.228 39.060 40.156, 18,3 2,8
- Kamu Bankalari 2.328 5.453 5.696 6.459 6.499 6.819 19,7 4,9
- Ozel Bankalar 13.195 18.337 21.823 25.581 26.285 26.912, 23,3 2,4
- Yabanci Bankalar 542 932 1.557 1.500 1.527 1.587 1,9 3,9
- TMSF Bankalari 104 1.591 672 514 524 544 -19,0 3,9
- Kalkinma ve Yat. Bankalari 2.533 3.370 4.199 4.173 4.225 4.294 2,3 1,6
-TP Krediler (Milyon Dolar) 10.818 10.775 14.164 17.439 18.208 19.258 36,0 5,8
-YP Krediler (Milyon Dolar) 15.760 18.908 19.783 20.789 20.852 20.898, 5,6 0,2
Toplam Krediler (Yiizde) 100 100 100 100 100 100
-TP 40,7 36,3 41,7 45,6 454 46,8
-YP 59,3 63,7 58,3 54,4 54,6 53,2

Kaynak: BDDK Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamlmistir.

Gruplar itibariyle incelendiginde, Agustos ayinda tiim banka gruplarinin toplam kredi rakamlar: artis
gostermistir. En ytiiksek artis bir 6nceki ay sonuna gore yiizde 3,5 oraninda genisleme ile kamu
bankalar1 grubunda yasanmistir. Kamu bankalarimi ytizde 2,6 oraninda artis ile yabanci bankalar ve
ytizde 2,5 ile TMSF bankalar1 izlemis, 6zel bankalarda ise s6z konusu oran yiizde 1 seviyesinde
gerceklesmistir. Ozel bankalarin Temmuz ayinda 37,3 katrilyon lira olan toplam kredi tutar1 Agustos
ayinda 37,7 katrilyon liraya ulasirken, hem Tiirk Lirasi cinsinden hem de yabanci para cinsinden
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kredilerin artis gosterdigi goriilmektedir. Kamu bankalarimin Agustos ayr sonunda toplam kredi
hacmi 9,6 katrilyon lira seviyesinde gerceklesirken, Tiirk Liras1 cinsinden krediler bir 6nceki aya gore
ylizde 5,2 oraninda artis gostermis, yabanci para cinsinden kredileri ise hem TL hem de dolar bazinda
gerilemistir. Yabanci bankalarin toplam kredi hacmi bir 6nceki aya gore ytizde 2,5 oraninda
genisleyerek 2,2 katrilyon liraya ytiikselirken, kalkinma ve yatirim bankalar1 kredileri ytizde 0,3
oraninda artarak Agustos ayinda 6 katrilyon lira seviyesinde gerceklesmistir.

Kredilerin, kredi biiytikliikleri itibariyle
dagilimmna  bakildiginda,  Haziran
ayinda toplam kredilerin  yiizde
B 049 Milyar || 63,2’sinin 1 trilyon liranin tizerindeki
kredilerden olustugu goriilmektedir.
Toplam krediler icerisinde ikinci biiytik

Kredilerin Buyitikliik Dagilim (Haziran 2003) Yiizde
Pay

-;([)111;:: pay ise ytizde 23 ile 50 milyar liranin
altindaki kredilerden olusmaktadir. 50-

0 101-500 100 milyar lira arasindaki krediler
Milyar ytizde 2,3, 101-500 milyar arasindaki
krediler ytizde 7,1 ve 501 milyar- 1

. ?(Tnm\ihi;ﬂ trilyon lira arsindaki krediler ise ytizde

4,4 oraninda paya sahiptir.

® 1 Trilyon Bankalarin takipteki alacaklari(TGA)

et Agustos ayinda gerileme gostermistir.
Bankacilik sektoriintin briit TGA’lar1
Agustos ayinda yil sonuna gore yiizde 10,4, Temmuz aymna gore ise yiizde 0,1 oraninda gerileme
gostererek 9,3 katrilyon lira seviyesinde gerceklesmistir. TGA’larda yasanan azalmada Istanbul
Yaklasimi kapsamina alian krediler 6nemli 6lgtide belirleyici olmustur.

Takipteki Alacaklar*
Yiizde Degisme
31 Arahk 27 Haziran 25 Temmuz 29 Agustos Yil Sonuna Bir Onceki Aya
( Trilyon TL) 2002 2003 2003 2003 Gore Gore
Takipteki Alacaklar (Briit) 10.430 9.397 9.355 9.349 -10,4 -0,1
- Kamu Bankalart 4.545 4.584 4.565 4.475 -1,5 -2,0
- Ozel Bankalar 3.335 3.332 3.283 3.328 -0,2 1,4
- Yabanci Bankalar 112 133 136 135 20,7 -0,6
- TMSF Bankalart 2.260 1.177 1.194 1.228 -45,7 2,9
- Kalkinma ve Yat. Bankalar 179 172 177 183 2,1 32
Takipteki Alacaklar Ozel Karsihg 6.660 6.509 6.602 6.683 0,3 1,2
- Kamu Bankalar 3.358 3.579 3.591 3.643 8,5 1,5
- Ozel Bankalar 1.766 1.825 1.865 1.888 6,9 1,2
- Yabanci Bankalar 87 90 91 92 6,1 1,5
- TMSF Bankalar 1.336 894 910 899 -32,7 -1,3
- Kalkinma ve Yat. Bankalar 114 122 146 161 41,0 10,1
Takibe Doniisme Orani (%) 17,5 14,7 14,7 14,2
- Kamu Bankalar 37,4 33,2 33,1 31,9
- Ozel Bankalar 8,9 8,4 8,1 8,1
- Yabanci Bankalar 49 5,9 5,9 5,7
- TMSF Bankalar 69,4 61,6 61,6 61,7
- Kalkinma ve Yat. Bankalar 4,1 2,8 3,6 3,7
Tak.Alac.0z.Kars./Tak.Alac.(Briit)(%) 63,9 69,3 70,6 71,5
- Kamu Bankalar 73,9 78,1 78,7 81,4
- Ozel Bankalar 53,0 54,8 56,8 56,7
- Yabanci Bankalar 71,7 67,3 67,0 68,3
- TMSF Bankalart 59,1 75,9 76,2 73,2
- Kalkinma ve Yat. Bankalart 63,7 71,0 82,5 88,0

Kaynak: BDDK Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamlmistir.

Banka gruplari itibariyle TGA’larin gelisimine bakildiginda, bir ¢énceki aya gore sirasiyla yiizde 2 ve
ylizde 0,6 oranlarinda gerileme gosteren kamu bankalar1 ve yabanci bankalar disinda kalan diger
banka gruplarmin TGA’larmin arttigi goriilmektedir. TGA kalemi ytizde olarak en yiiksek artis
gosteren banka grubu ytiizde 3,2 ile kalkinma ve yatirim bankalar: olmustur. Bu bankalar ytizde 2,9 ile
TMSF biinyesindeki bankalar izlemistir. Ozel bankalarm TGA'lar1 Temmuz ay1 sonuna gore yiizde 1,4
oraninda artis gostererek 3,3 katrilyon lira seviyesinde gerceklesmistir. Diger taraftan Agustos ayinda
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TGAlar icin ayrilan karsilik miktar: bir 6nceki aya gore yiizde 1,2 oraninda artarak 6,7 katrilyon lira
olmustur. Agustos ayinda, ytizde 1,3 oraninda gerileme gosteren TMSF bankalar: disinda tiim banka
gruplarinin takipteki alacaklar 6zel karsiligi kaleminde artis yasanmustir. Ozellikle kalkinma ve
yatirim bankalarinin takipteki alacaklar ¢zel karsiiginda yasanan ytizde 10,1 oraninda artis dikkat
cekicidir.

Bankacilik sektortintin actigl kredilerin takibe dontisme orami (TDO) 2002 yili sonunda ytizde 17,5
iken, Agustos ayinda, bir 6nceki ay sonuna gore 0,2 puan gerileyerek 14,5 seviyesinde gerceklesmistir.
TMSF bankalar ytizde 61,7 ile takibe dontisme oram en yiiksek banka grubunu olusturmakta, bu
grubu ytizde 31,9 ile kamu bankalar1 ve yiizde 8,1 ile 6zel bankalar grubu izlemektedir. Agustos
ayinda kamu bankalarmin takibe dontisme oranlar1 bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalma gosterirken,
6zel bankalarda stz konusu oranda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Temmuz ay1 sonunda bankacilik sektoriiniin yiizde 70,6 olan ayrilan karsiliklarin takipteki
alacaklara oran1 Agustos ay1 sonunda yiizde 71,5"e yiikselmistir. S6z konusu donemde 6zel bankalar
ve TMSF bankalarinda ayrilan karsiliklarin takipteki alacaklara orani gerileme gosterirken, en yiiksek
artis 5,5 puanla kalkinma ve yatirim bankalarinda olmustur. Karsilik oraninda goriilen artis hem
takipteki alacaklardaki azalistan hem de karsiliklardaki artistan kaynaklanmaktadar.

Merkez Bankas: Risk Santralizasyonu Merkezi verilerine gore Temmuz ayinda sektorler itibariyle
kredilerin dagilim incelendiginde; toplam kredilerin yiizde 11.2’sini kullanan tekstil sektorii ilk sirada
yer alirken , bu sektorii sirastyla ticaret (yiizde 8,9), gida (ytizde 6,9), bireysel krediler ve kredi kartlar:
(ytizde 6,8) ve tasimacilik ve haberlesme (ytizde 6,7) sektorleri takip etmistir. Diger taraftan ticaret
sektorii 1,2 katrilyon liralik tahsili gecikmis alacaklari ile sektorler icerisinde tahsili gecikmis alacaklar:
en yliksek olan sektor olmus, bu sektorii 1,1 katrilyon lira ile tekstil sektorti izlemistir

4.5 Menkul Degerler Portfoyiindeki Gelismeler

Bankacilik sisteminin menkul kiymet portfoyi 2003 yili Agustos ayi itibariyle, yil sonuna gore ytizde
10,4 artarak, bir 6nceki ay sonuna gore ise yiizde 0,1 oraninda azalarak 94,1 katrilyon lira olmustur.

Bankacilik Sektoriinde Menkul Kiymetlere Plasmanlar*

Yiizde Degisme
2002 Y1l

Sonuna Bir Onceki
31-Ara-0128-Haz-02 31-Ara-02 27-Haz-03 25-Tem-03 29-Agu-03| Gére Aya Gore
Bankacilik Sistemi Menkul Kiymetler Portfoyii 62.900 72.415 85.236, 92.097, 94.213 94.142 10,4 -0,1
-Kamu Bor¢lanma Senetleri 57.684 68.328 82.333 89.519 91.601 92.191 12,0 0,6
-Diger Menkul Kiymetler 5.390 4.182 2.918 2.611 2.693 1.953 -33,1 -27,5
TP Cinsinden Menkul Kiymetler 36.757 44.017 51.826 60.679 62.419 62.099 19,8 -0,5
- Kamu Mevduat Bankalari 19.919 25.334 25.902 31.135 31.385, 31.927 23,3 1,7
- Kamu Borglanma Senetleri 19.623 24.709 25.880 31.117 31.367 31.905 23,3 1,7
- Ozel Mevduat Bankalari 13.156 15.790 20.232 23.493 24.649 24.205 19,6 -1,8
- Kamu Borglanma Senetleri 12.599 15.340 19.547 23.089 24.259 23.690 21,2 -2,3
- Yabanc1i Mevduat Bankalar 621 629 710 944 1.128 805 13,3 -28,7
- Kamu Borglanma Senetleri 352 615 686 937 1.121 797 16,2 -28.9
- TMSF Biinyesindeki Mevduat Bankalar: 2.898 2.046 4.633 4.584 4.582 4.630 -0,1 1,0
- Kamu Borglanma Senetleri 2.898 2.044 4.632 4.584 4.582 4.630 0,0 1,0
YP Cinsinden Menkul Kiymetler (TL) 26.143 28.398 33.411 31.418 31.794 32.043 -4,1 0,8
YP Cinsinden Menkul Kiymetler (Milyon Dolar) 18.160 17.718|  20.441 22.018 22.396, 22.871 11,9 2,1
- Kamu Mevduat Bankalar1 7 6.640, 8.143 8.595 8.580, 8.610 5,7 0,4
- Kamu Borglanma Senetleri 7.859 6.330 8.111 8.113 8.064 8.494 4,7 5,3
- Ozel Mevduat Bankalar 8.249 10.206 11.467 12.619 13.039 13.477 17,5 34
- Kamu Borglanma Senetleri 6.942 8.843 10.344 11.728 12.143 12.720 23,0 4,8
- Yabanc1 Mevduat Bankalar: 375 449 547 483 454 453 -17,1 -0,3
- Kamu Borglanma Senetleri 329 414 424 391 362 365 -14,1 0,8
- TMSF Biinyesindeki Mevduat Bankalari 797 205 15 55 56 57|  286,7 2,6
- Kamu Borglanma Senetleri 99 22| 4 53 54 54| 1.342,0 -0,1
- Kalkinma ve Yatirnm Bankalari(TP) 163| 218 348 522 675 532 52,8 21,1
- Kamu Borglanma Senetleri 187 257 322 475 626 481 49,6 -23,1
- Kalkinma ve Yatirnom Bankalari(YP) (TL) 106 350 439 380) 379 384 -12,5 1,5
- Kalkinma ve Yatirnm Bankalari (Mio. Dolar) 74 218 269 266 267, 274 2,1 2,8
- Kamu Borglanma Senetleri 72 216 246 262 260 272 10,7 4,6

Kaynak: BDDK Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamlmistir.
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Toplam portfoyiin ytizde 65,9'unu olusturan TL cinsinden menkul kiymetlerin ytizde 51,4'ti kamu
bankalarinda, ytizde 39'u 6zel bankalarda bulunmaktadir. YP cinsinden menkul kiymetler igin ayni
oranlar sirasiyla ytizde 37,6 ve yiizde 58,9 olarak gerceklesmistir. Tiirk Lirast menkul kiymetler
Agustos ayinda bir onceki aya gore TL bazinda yiizde, 0,5 oraninda azalmis, yabanci para cinsinden
menkul kiymetler dolar bazinda ytizde 2,1 artmustir.

Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsinden iskontolu DIiBS'lerin piyasa fiyatlari, DIBS ikincil
piyasasinda gerceklesen faiz oranlarina gore hesaplanmaktadir. BDDK gozetim sistemi giinliik
bilango verileri tizerinden banka gruplarmin mevcudunda bulunan TL cinsinden alim satim amagh ve
satlmaya hazir menkul degerler hesabi verileri kullanilarak DIBS piyasalarindaki fiyat
dalgalanmalarimin banka gruplarinin ve bankacilik sektoriintin alim-satim amacli ve satilmaya hazir
DIBS portfoyii tizerindeki etkileri hesaplanmstir. Portféy yapilari dikkate almarak yapilan grupsal
degerlendirmeye gore, 29 Agustos tarihi itibartyla banka gruplarinin deger artislary, kamu
bankalarinda 274,5 trilyon lira, 6zel bankalarda 655 trilyon lira, yabanci bankalarda 27,1 trilyon lira,
TMSF bankalarinda 42,1 trilyon lira ve kalkinma yatirim bankalarinda 14,5 trilyon lira olmak tizere
bankacilik sisteminde deger artis1 toplam 1.013 trilyon lira olarak gerceklesmistir.

4.6 Doviz Pozisyonundaki Gelismeler

Bankacilik sektoriintin Net Genel Pozisyon fazlasi, Agustos ayinda Temmuz ayina goére 69 milyon
dolar azalarak 159 milyon dolar diizeyinde gerceklesmistir. Grup bazinda incelendiginde; 6zel
bankalar grubu harig tiim banka gruplarinda net pozisyon fazlast mevcuttur. Ozel bankalarin ise 288
milyon dolar tutarinda net pozisyon acig1 bulunmaktadir.

Bankacilik sektorii Agustos ayinda da fazla bilango ici yabanci para pozisyonu tasimistir. Agustos
ayinda bankacilik sektoriiniin bilanco i¢i doviz pozisyon fazlasi, Temmuz ayimna gore 133 milyon dolar
genisleyerek 269 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu artista, daha ¢ok 6zel bankalarin acitk
pozisyonlarimi daraltmalar1 ve yabanci bankalarin agik pozisyonlarimi fazlaya donitistiirmeleri
belirleyici olmustur.

Bankacilik Kesimi Yabanci Para Pozisyonu

2002 2003
Milyon Dolar 28/12/01 25/01 28/06 26/07| 31/1 28/2  28/3 25/4 30/5 27/6 25/7 29/8
YP POZISYONU (VADELI
iS. HAR.) -1.588 -1.190 -654 -1.126| -99 -525 486 166 878 511 136 269
-Kamu 191 214 230 -329 227 236 242 240 293 292 252 240
-Ozel -1.487 -1.225 -1 -148|  -114 -255 341 228 355 34 -400 -259
-TMSF -449 -365 -1.005 -1.366 -58 -98 -19 9 29 182 211 33
-Yabanci 117 131 92 117 -104 -335 -63 -262 50 -99 -6 176
-Kalkinma ve Yatirim 40 54 29 20 -50 -73 -15 -49 152 102 79 79
YP Pozisyonu (Vad. Is. Dhl.) -129 13  -858 -1.315 442 317 723 749 784 519 228 159
-Kamu 189 208 232 =327 228 237 243 243 294 289 254 238
-Ozel 110 137 -89 -43 252 159 459 477 325 -57 -398 -288
-TMSF -449 -365  -993 -1.354 -58 -109 9 -18 25 183 212 34
-Yabanct 0 0 -29 -18] -38 -22 -7 -37 54 23 64 58
-Kalkinma ve Yatirim 22 31 21 11 58 52 47 57 87 81 96 117
Bilgi Igin:
Bilango I¢i Déviz Pozisyonu -10.145 -9.729 -8.451 -9.775| -9.570 -10.019 -8.678 -9.294 -8.880 -9.063 -9.435 -9.461
-Kamu -384 506 446 945 495 -481 445 -482 -469 445 480 -986
-Oz@/ -8.264 -8.458 -6.474 -6.983| -6.909 -7.124 -6.358 -6.656 -6.690 -6.866 -7.294 -7.013
-TMSF -1.188] 446 -1.438 -1.762| -1.707 -1.686 -1481 -1.539 -1.570 -1.388 -1.370 -1.340
-Yabane: -297) -307 -66 220 281 -530 -267 -455 -164 -326 -231 -405
-Kalkinma ve Y atirom -12] -11 -27 -63 -178 -197 -128 -162 14 -38 -60 -199
Dovize Endeksli Pozisyon 8.557 8.537 17.797 8.226| 9.464 9.484 9.164 9.460 9.758 9.573 9.571  9.192
-Kamu 575 720 676 616 715 708 687 722 762 737 733 746
-Oz@/ 6.778 7303 6476 6.835 6.795 6.869 6.699 6884 7045 6900 6.894 6.754
-TMSF 747 81 431 396 1.649  1.588 1462 1548 1598 1.570 1581 1.307
-Yabane: 405 438 158 157 177 195 204 194 214 226 224 229
-Kalkinma ve Y atirom 52 65 56 83 128 124 113 112 138 140 139 120
Bilgi icin:
-O.F.K (Vadeli Is. Harig) - - -15 -38 -23 -29 48 48 -15 41 -33 -24
-O.F.K.(Vadeli 1;.Da/jz'/) g - -15 -38 -23 -30 48 48 -19 41 -33 -24
TGA (Net-YP)- Milyon Dolar - - - 1.231] - - - 355 350 333 329 328
-Ozel - - - 411 - - - 149 157 131 132 131
-TMSF - - 339 - - - 199 176 184 184 190

Bilango I¢i Pozisyon: Vadeli Islemler Hari¢ Yabanci Para Pozisyonu
Net Genel Pozisyon: Vadeli Islemler Dahil YP Net Genel Pozisyonu
Kaynak: BDDK Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamlmistir.
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Agustos ayinda ¢zel bankalar grubunun dovize endeksli pozisyonlar: azalirken, dovize endeksli
pozisyon harig bilanco i¢i yabanci para pozisyon agig1 da genislemistir.

Bankalarin tahsili gecikmis alacaklarinda yer alan ve doviz pozisyonuna dahil edilen yabanci para
cinsinden tahsili gecikmis alacaklar tutar1 Agustos ayinda Temmuz ayina gore 1 milyon dolar azalmig
ve 328 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir. S6z konusu tutar da agik pozisyon hesaplamasinda
dikkate alindiginda bilango ici doviz pozisyon fazlasi agiga doniiserek 59 milyon dolar olarak
gerceklesmektedir.

Ozel finans kurumlarinin bilanco ici déviz pozisyon agig1 Agustos ayinda 9 milyon dolar azalarak 24
milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir.

2003 Yilinda Dis Piyasalardan Saglanan Krediler (Bin)

DOViZ DOVizZ DOLAR KREDI ACILMA

BORCLANAN BANKA CINSI MIKTARI KARSILIGI TARIHI VADE MAR] ve TANIM
T.GARANTI B. EURO 400.000 449.240 07.07.2003| 1Yil | EURIBOR+ 75.00 BP
EXIMBANK UsD 175.000, 175.000 17.07.2003| 1Yil LIBOR + 130.00 BP
AKBANK UsSD 350.000! 350.000 16.07.2003 1Yil LIBOR + 75.00 BP
KOGCBANK UsD 200.000 200.000 21.07.2003| 1 Y1l LIBOR+ 75.00 BP
IS BANKASI UsSD 225.000 225.000 28.07.2003| 1 Yil LIBOR+ 75.00 BP
DISBANK UsSD 200.000 200.000 30.07.2003] 1 Y1l LIBOR+ 85.00 BP
TOPLAM 1.599.240

Kaynak: BDDK.

Diger taraftan, Temmuz ay1 igerisinde gerceklestirilen sendikasyon kredilerinin toplam tutar1 1,6
milyar dolar olarak gerceklesmistir.

4.7 Bankacilik Sektorii Yurt i¢i Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar

Bankacilik sektorii yurt i¢i nakit ve nakit benzeri varliklar toplami Agustos ayinda bir 6nceki aya gore
yiizde 3,3 oraninda azalmis ve 11,8 katrilyon lira olarak gerceklesmistir. Bu azalista TL cinsinden yurt
i¢i nakit ve nakit benzeri varliklarin ytizde 5,9 oraninda azalarak 8,4 katrilyon liraya gerilemesi etkili
olmustur. Grup bazinda incelendiginde, 6zel ve kalkinma yatirim bankalarimin TCMB Interbank
Piyasasindan Alacaklar kalemindeki azalmanin bu gelismede etkili oldugu goriilmektedir. Yurtdisi
bankalardan alacaklar ise ilgili donemde ytizde 2 oraninda artmis ve 9,1 katrilyon lira seviyesine
yiikselmistir. Yurtdisi bankalardan alacaklar dolar bazinda incelendiginde, ytizde 3,4 oraninda artarak
6,5 milyar dolara ulastig1 goriilmektedir. Bu artista, 6zel bankalarin yurt dist bankalardan serbest
alacaklar kalemindeki ytikselis belirleyici olmustur.

Bankacilik Sektorii Ile flgili Diger Gostergeler*

Trilyon TL Yiizde Degigim
31-Ara. 27-Haz. 25-Tem. 29-Agu.| Yil Sonuna Ay Sonuna
2002 2003 2003 2003 Gore Gore
Yurtici Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar ! 14.768 12.365 12.223 11.820 -20,0 -3,3
Yurtigi Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar(TL) 9.406 8.328 8.904 8.376 -10,9 -5,9
- Mevduat Bankalart 13.478 11.445 11.341 11.126 -17,5 -1,9
- Kalkinma ve Yatirim Bankalart 1.290 920 882 694 -46,2 213
Yurtici Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar(YP) 5.362 4.037 3.320 3.444 -35,8 37
Yurtici Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar(YP-Milyon dolar) 3.280 2.829 2.338 2.458 -25,1 51
Yurtdis1 Bankalardan Alacaklar (TL) 10.771 7.719 8.966 9.150 -15,1 2,0
- Mevduat Bankalart 10.437 7.570 8.856 8.874 -15,0 0,2
- Kalkinma ve Yatirim Bankalart 334 149 110 276 -17,4 151,7
Yurtdigt Bankalardan Alacaklar (Milyon dolar) 6.590 5.409 6.316 6.531 -0,9 34
Yurtigi Bankalara Borglar 2 7.547 6.123 5.866 5.897 -21,9 0,5
Yurtici Bankalara Borglar(TL) 3.937 2.856 2.746 2.812 -28,6 2,4
Yurtici Bankalara Borclar(YP) 3.609 3.268 3.120 3.085 -14,5 -1,1
Yurti¢ci Bankalara Borglar(Milyon dolar) 2.208 2.290 2.198 2.202 -0,3 0,2
- Mevduat Bankalart 5.841 4.877 4.625 4.644] -20,5 0,4
- Kalkinma ve Yatirim Bankalart 1.706 1.247 1.242 1.254] -26,5 1,0
Yurtdis1 Bankalara Borglar (TL) 14.662 13.809 15.568 15.170 3,5 -2,6
Yurtdist Bankalara Borglar (Milyon dolar) 8.970 9.677 10.966 10.828 20,7 -1,3
- Mevduat Bankalart 12.549 11.639 13.264 13.072 42 -1,5
- Kalkinma ve Yatirim Bankalart 2113 2.170 2.304 2.098 -0,7 -89

1 Kasa ve efektif deposu+TCMB’den al.+TCMB interbank piyasasindan al.+Takasbank interbank piyasasindan al.+yurtici bankalardan al.
2 Yurtici bankalara bor¢lar+TCMB interbank piyasasina bor¢lar+Takasbank interbank piyasasima borclar

*TP ve YP toplamu olarak verilmektedir. Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamilmustir.

Kaynak: BDDK Giinliik Gozetim Sistemi Verileri kullamilmistir.
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Agustos ayinda, yurtici bankalara borglar bir tnceki aya gore yiizde 0,5 oraminda artmis ve 5,9
katrilyon lira olarak gerceklesmistir. Yurtdis1 bankalara borglar ise kamu, yabanci ve kalkinma yatirim
bankalarmin yurtdisi bankalara borglarindaki diistise paralel olarak ytizde 2,6 azalis gostermis ve 15,2
katrilyon liraya gerilemistir. Ilgili dénemde yurtdisi bankalara borglar dolar bazinda yiizde 1,3
oraninda azalmis ve 10,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Yurtdisi bankalardan alacaklar ve
borglar netlestirildiginde Temmuz ayinda net 4,7 milyar dolar borclu olan bankalarin Agustos aymda
net yurtdisi bankalara borglarinin 4,3 milyar dolara geriledigi goriilmektedir.

4.8 Bankacilik Sektorii Bilangco Dis:1 Yiikiimliiliikleri

Agustos ayinda bankacilik sektoriintin toplam bilango dis1 yuikiimliiliikleri bir ¢nceki aya degisme
gostermemis ve 107,2 katrilyon lira olarak gerceklesmistir. Diger taraftan gruplar itibariyle
incelendiginde mevduat bankalarin bilango dis1 ytiktimliiltikleri siirh bir artis gosterirken, kalkinma
yatirim bankalarinin bilango dis1 ytiktimliiliikleri gerilemistir.

Bilango dis1 yiiktimliiliikler alt kalemler itibariyle incelendiginde; gayrinakdi kredi ve ytiktimliiltikler
artarken, taahhttler kaleminin geriledigi goriilmektedir. Taahhtitler icinde yer alan tiirev finansal
araclar ytizde 2,4 oraninda azalmistir. Bu gelismede tiirev finansal araclar icinde ytizde 85 paya sahip
olan YP cinsinden islemlerdeki gerilemenin etkili oldugu goriilmektedir.

Bilango Dig1 Yiikiimliilikler

31-Aralik  27-Haziran 25-Temmuz 29-Agustos| Yil Sonuna Ay Sonuna

(Trilyon TL) 2002 2003 2003 2003|Gore % Deg. Gore % Deg.
Bilango Dis1 Yiikiimliiliikler (Toplam = 1+2) 90.817 100.940 107.003 107.155 18,0 0,1
- Mevduat Bankalar 87.762 97.727 103.573 104.216 18,7 0,6
-TP 33.452 44.111 50.679 50.874 52,1 0,4

-YP 54.311 53.616 52.894 53.342 -1,8 0,8

-YP (Milyon dolar) 33.228 37.574 37.259 38.074 14,6 2,2

- Kalkinma ve Yatirim Bankalart 3.054 3.213 3.430 2.939 -3,8 -14,3
-TP 983 932 937 907 -7,7 -3,2

-YP 2.072 2.281 2.493 2.032 -1,9 -18,5

-YP (Milyon dolar) 1.268 1.598 1.756 1.450) 14,4 17,4

1. Gayrinakdi Kredi ve Yiikiimliiliikler 45.980 41.709 41.906 42.382 -7,8 1,1
- Mevduat Bankalar 44.440 40.248 40.634 41.078 -7,6 1,1
-TP 11.753 12.753 13.639 13.838 17,7 1,5

-YP 32.687 27.495 26.996 27.239 -16,7 0,9

-YP (Milyon dolar) 19.998 19.269 19.016 19.443 -2,8 2,2

- Kalkinma ve Yatirim Bankalart 1.540 1.461 1.272 1.304 -15,3 2,5
-TP 873 781 594 605 -30,7 1,8

-YP (Milyon dolar) 408 477 478 499 22,4 45

2. Taahhiitler 44.837 59.231 65.097 64.772 44,5 -0,5
- Mevduat Bankalar 43.323 57.479 62.939 63.138 45,7 0,3
-TP 21.699 31.358 37.040 37.035 70,7 0,0

-YP 21.623 26.121 25.899 26.103 20,7 0,8

-YP (Milyon dolar) 13.229 18.306 18.243 18.631 40,8 2,1

- Kalkinma ve Yatirim Bankalart 1.514 1.752 2.158 1.635 8,0 -24.3
-TP 110 152 343 302 175,0 -11,8

-YP (Milyon dolar) 859 1.122 1.278 951 10,7 -25,6

-Turev Finansal Araglar 21.706 28.345 30.657 29.927 37,9 -2,4

- Mevduat Bankalari 20.102 26.510 28.123 28.074] 39,7 -0,2

-TP 1.365 2.220 4.318 4.152 204,1 -3,9

-YP 18.737 24.289 23.806 23.922] 27,7 0,5

-YP (Milyon dolar) 11.464 17.022 16.769 17.075) 48,9 1,8

- Kalkinma ve Yatirim Bankalari 1.604 1.836 2.533 1.853] 15,5 -26,8

-TP 251 282 551 440 75,2 -20,2

-YP (Milyon dolar) 828 1.089 1.396 1.009 21,9 27,7

Kaynak: BDDK Bankalar Gézetim Sistemi. Gegici veriler.
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4.9 Bankalarin Emanetinde Tutulan Menkul Kiymetlerin Gelisimi

29 Agustos 2003 tarihi itibariyle, Takasbank harig, bankalarin emanetinde tutulan menkul kiymetlerin
nominal degeri bir 6nceki aya gore yiizde 1,4 oraninda artarak 62,9 katrilyon lira, piyasa degeri ise
ylizde 4,7 oraninda artarak 61,3 katrilyon lira seviyesinde gerceklesmistir.

Bir tnceki aya gore nominal olarak 897 trilyonluk bu yiikseliste, yurticinde yerlesik tiizel kisilerin ve
yurtdisinda yerlesik bankalarin portfoylerindeki artis belirleyici olmustur.

Hazine tarafindan ihrag edilen iskontolu senetlerin énemli bir boliimii bankalarin emanetinde gercek
kisi ve kuruluslar adina tutulmaktadir. Nominal degerlere gore bankalar emanetinde bulunan menkul
kiymetlerin ytizde 96,9'u Hazine tarafindan ihrag edilen DIBS ve Eurobondlardan olusurken, yiizde
2,81 hisse senetlerinden, ytizde 0,311 de diger menkul kiymetlerden meydana gelmektedir.

Piyasa degerlerine gore Hazine tarafindan ihra¢ edilen Hazine Bonolarinin 12,9 katrilyon liralik,
devlet tahvillerinin 17,6 katrilyon liralik, dovize endeksli senetlerin 11,4 milyon dolarlik ve
Eurobondlarin 1,9 milyar dolarlik olmak tizere toplam 33,1 katrilyon liralik kismu yurt i¢inde yerlesik
gercek kisiler adina bankalarin emanet hesaplarinda saklanmaktadir.

Bankalarin Emanet Menkul Kiymetlerindeki Gelismeler* (Piyasa Degerleri)
Trilyon TL | Milyon Dolar
31.Ara_ 30.May 27.Haz 25.Tem 29.Agu| 31.Ara 30.May 27.Haz 25.Tem 29.Agu
YURTiCi + YURTDISI TOPLAM 44.151 54.476 56.806 58.595 61.338| 27.012 37.971 39.810 41.275 43.781
Yurtici Yerlesikler Adina Tutulan Toplam  34.824 45.030 47.361 48.880 50.166| 21.305 31.387 33.191 34.431 35.807

- Gergek Kisiler 23.244 31.796 33.212 33.752 34.030| 14.221 22.163 23.275 23.775 24.289
- Tiizel Kisiler 9.676 11.005 11.564 12.697 13.272| 5920 7.671 8.104 8944 9473
- Sigorta Sirketleri 1.585 1.929 2113  2.148  2.236 970 1.344 1.481 1513 1.596
- Bankalar 87 45 46 45 45 53 31 33 32 32
- Banka Dig1 Mali Kuruluglar 225 249 417 234 576 138 174 292 165 411
Yurtdist Yerlesikler Adina Tutulan Toplam  9.328 9.446 9.445 9.715 11.172| 5.707 6.584 6.619 6.843 7.974
- Gergek Kisiler 526 581 571 595 598 322 405 400 419 427
- Tiizel Kisiler 1.910 1.959 1991 2.008 2.178] 1.169 1.366  1.395 1414 1.555
- Sigorta Sirketleri 6 0 0 0 0 4 0 0 0 0
- Bankalar 3279 3326 3358 3478 4267 2.006 2319 2354 2450 3.045
- Banka Dig1 Mali Kuruluglar 3.597 3.574 3.519 3.629  4.125] 2.201 2491 2466 2.557 2944

Menkul Kiymet Tiirlerine Gore
Hazine Tarafindan Thra¢ Edilen Men.Kiy.  37.806 47.676 49.974 51.780 53.460| 23.130 33.232 35.022 36.475 38.158

- Yurtici Yerlesikler 33.709 43.757 46.023 47.631 48.747| 20.623 30.500 32.254 33.552 34.794
- Gergek Kisiler 22.636  31.023 32.405 32953 33.123| 13.849 21.624 22.710 23.212 23.642
- Yurtdist Yerlesikler 4.097 3920 3950 4.149 4.713] 2.507 2732 2.768 2923 3.364
Hazine Bonosu - TP 20.258 21.978 22.607 20.515 18.406| 12.394 15320 15.843 14.451 13.138
YP 689 291 241 218 200 421 203 169 154 143
Devlet Tahvili- TP 7.409 16227 17.794 21.531 25.577| 4.533 11311 12470 15.166 18.256
YP 5.051 4.164 4.066 4.063 3.914] 3.090 2903 2.849 2.862 2.794
Dovize Endeksli Bor¢ Senetleri 681 577 573 574 474 417 402 402 404 338
Eurobond ihraclar 3.718  4.439 4.693 4879 4889 2.275  3.094 3289 3437 3490
- Yurti¢i Yerlesikler 2.253 2967 3.149 3400 3.386| 1.378  2.068 2.207 2395 2417
- Yurtdigi Yerlesikler 1.466 1472 1544 1480 1.503 897  1.026 1.082  1.042 1.073

(*) Takasbank Harigtir.

Kaynak: BDDK Giinliik Gézetim Sistemi Verileri kullamlmstir.

410 Alicilara Gore Kamu Bor¢lanma Senetlerinin Vade Gelisimi

Temmuz ay1 itibariyla bankalarin elinde bulunan kamu borcglanma senetlerinin vade dagilimina
bakildiginda toplam kiymetlerin ytizde 42,2’sinin bir yildan uzun vadeli Tirk Lirasi cinsinden
DIBS'lerden olustugu goriilmektedir. Bir yildan uzun vadeli kamu borglanma senetleri bir &nceki aya
gore yiizde 0,2 azalarak ytizde 62,8e, alt1 aydan uzun vadeli kamu bor¢lanma senetleri ise ytizde 2,5
oraninda azalarak ytizde 84,3 oranina gerilemistir. Kamu bankalarinda toplam kamu menkul
kiymetlerinin ytizde 78’i 1 yildan uzun vadeli, 6zel bankalarda ise toplam kamu kagitlarmin ytizde
36,81 6 ay 1 yil aras1 vadeli olmak tizere yiizde 81,1'i 6 aydan uzun vadeli DIBS'lerden olusmaktadir.
Ayrica kamu borclanma senetlerinin kamu bankalarinda ytizde 3,3'1, 6zel bankalarda ise ytizde 16’s1
eurobondlardan olusmaktadir.
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Bankalarin Portféylerinde Bulunan Kamu Bor¢lanma Senetlerinin Vade Dagilimi1

'YUZDE PAY MENKUL KIYMETLER
TL YP Bilgi Icin [TOPLAM
1 Aya Kadar|1-3 Ay|3-6 Ay|6-12 Ay|1 yil +| Toplam | 1 Aya Kadar|1-3 Ay|3-6 Ay|6-12 Ay|]1 yil +|Eurobondlar

28-Mar-03 0,8 1,9 3,0 13,3 413 60,3 0,0 27 74 74 223 11,3 100]
25-Nis-03 0,3 1,6 3,7 14,3 42,0 61,9 0,1 3.9 83 4,5 214 10,6 100]
30-May-03 1,1 1,7 1,5 15,3 48,5 68,1 2,00 2,0 67 29 183 9,0 100]
27-Haz-03 0,3 0,8 3,6 20,6 42,5 67,8 1,2l 45 2,8 3,2 20,5 10,0 100]
25-Tem-03 0,5 1,6 49 20,2| 42,2 69.4] 0,8 5,5 23 1,3 20,6 9,0 100)

Kaynak: BDDK.

Kamu Bankalarinin Portféylerinde Bulunan Kamu Borglanma Senetlerinin Vade Dagilimi

MENKUL KIYMETLER
YUZDE PAY TL YP Bilgi Icin [TOPLAM|
1 Aya Kadar|1-3 Ay|3-6 Ay|6-12 Ay| 1 yil+ | Toplam|l Aya Kadar|1-3 Ay[3-6 Ay|6-12 Ay| 1 yil + |Eurobondlar

28-Mar-03 02 03 04 83 535 62,7 0,0 1,8 50 7,2 23,2 4,9 100]
25-Nis-03 03 01 28 4,5 564 64,1 0,1 1,9 77 4,0 22,3 4,5 100]
30-May-03 0,0 00 22 59 643 72,4 1,2l 0,5 69 1,6 17,3 3,2 100]
27-Haz-03 0,00 00 41 700 61,2 72,3 02 35 35 2.4 17,9 3,3 100]
25-Tem-03 0,00 2,6 2,6 7,5 60,1 72,8 04 521 28 0,9 17,9 3,3 100]

Kaynak: BDDK.

Ozel Bankalarin Portfylerinde Bulunan Kamu Borglanma Senetlerinin Vade Dagilimi

MENKUL KIYMETLER
'YUZDE PAY TL YP Bilgi Igin [TOPLAM
1 Aya Kadar|1-3 Ay[3-6 Ay|6-12 Ay| 1yl + Toplam|l Aya Kadar|1-3 Ay|3-6 Ay|6-12 Ay| 1 yil + |Eurobondlar

28-Mar-03 13| 34 53 18,6 25,6 54,2 0,00 3,6/ 10,2 8.4 23,6 18,1 100
25-Nis-03 02 2.8 4,6 239 25,0 56,5 0,1l 6,00 95 5,5 22,3 17,1 100
30-May-03 23] 34 08 255 28,2 60,2 29 38 73 4,6 21,0 16,0 100
27-Haz-03 0,5 L7] 3,5 36,0 17,9 59,6 24 6,00 22 4.4 25,3 18,2 100
25-Tem-03 1,2l 0,6 7,5 349 18,6 62,8 1,2 64 21 1,9 25,7 16,0 100

Kaynak: BDDK.

Temmuz ayinda bankalarin emanet hesaplarinda sakladiklart kamu borglanma senetlerinin ytizde
41,6’s1 alt1 aydan bir yila kadar vadeli Tirk Lirasi cinsinden kiymetlerden olusmaktadir. Emanet
menkul kiymetlerde bir aydan bir yila kadar vadeli menkul kiymetlerde yogunlasma goriilmektedir.
Bir aydan bir yila kadar vadeli Tiirk Lirasi cinsinden kiymetlerin toplam igindeki pay: ytizde 9,8
oraninda artarak 72,7’ye yiikselmistir. Ayrica emanetteki menkul kiymetlerde alt1 aydan uzun vadeli
kamu borclanma senetlerinin toplam igindeki pay1 ytizde 4,4 oraninda artarak ytizde 58,9'a
ytikselmistir.

Bankalarin Emanetinde Bulunan Kamu Bor¢lanma Senetlerinin Vade Dagilimi

YUZDE PAY MENKUL KIYMETLER
TL YP Bilgi Icin [TOPLAM
1 Aya Kadar|1-3 Ay|3-6 Ay|6-12 Ay| 1yil+ | Toplam|l Aya Kadar|1-3 Ay[3-6 Ay|6-12 Ay| 1 yil + |Eurobondlar|

28-Mar-03 7,8 14,1] 15,6 348 39 76,2 0,00 52 47 3.8 10,0 13,9 100
25-Nis-03 11,8 154 14,1 28,9 10,1 80,3 02 39 54 2,3 8,1 9,0, 100
30-May-03 5,50 21,6 8,5 40,6 6,1 82,3 22 220 41 2,0 7,2 7.9 100
27-Haz-03 11,7 10,6] 17,4 348 8,7 83,2 1,1 2,6 1,9 2,3 8,7 83 100
25-Tem-03 4,7 13,8 17,3 41,6 74 84,8 09 34 L1 0,9 9,0 7.8 100

Kaynak: BDDK.
411 Yurtici ve Yurtdis1 Yerlesiklerin Portfoy Tercihlerindeki Gelismeler

Banka dis1 yurtici yerlesiklerin portfoy tercihleri incelendiginde; portfoy toplami Agustos ayinda yil
sonuna gore 26 katrilyon lira, bir onceki aya gore 2,7 katrilyon lira artarak 227,4 katrilyon liraya
ylikselmistir. Dolar bazinda ise portféy toplamu yil sonunda 123,2 milyar dolar iken, Temmuz ayinda
158 ve Agustos aymnda 162,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Portféy toplami TL ve yabanci para
tercihleri bakimindan incelendiginde, TL cinsinden portfoy tercihlerinde yil sonuna goére énemli bir
artis olmustur. TL cinsinden portfoyiin toplam portféye orani 2002 y1l sonunda ytizde 57 iken 2003 y1l1
Agustos ayinda ytlizde 65,7 ye yiikselmistir.

Agustos ay1 itibariyle portféy toplammin yiizde 59,81 mevduatlardan, yiizde 22’si ise DiBS'lerden
olusmustur. Y1l sonuna gore mevduatlarin toplam portfoy igindeki pay1 gerilerken, DIBS lerin pay1
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artis gostermistir. Agustos ayinda mevduatlar bir 6nceki aya gore sinurli bir gerileme gostermis, bu
gerileme asil olarak doviz kurundaki gerilemeden kaynaklanmistir. Nitekim Agustos ayinda bir
onceki aya gore TL cinsinden mevduatlar 1,1 katrilyon lira, YP mevduatlar ise 0,7 milyar dolar artis
gOstermistir.

Portfoy tercihleri icinde dikkat gekici bir gelisme menkul kiymet yatirnm portfoytindeki hizh artistir.
Nitekim yi1l sonunda portfdy tercihleri icinde yiizde 4 paya sahip olan menkul kiymet yatirim
fonlarmin pay1 Agustos ayinda ytizde 6,4’e yiikselmistir.

Banka Dis1 Yurtici Yerlegiklerin Portfoy Tercihleri

Trilyon TL Ara-01] Ara-02| Oca-03| Sub-03| Mar-03| Nis-03| May-03| Haz-03| Tem-03| Agu-03
Portféy Toplamu (T1l. TL) 119.347| 201.374| 204.344| 207.433| 212.569| 213.752| 214.044| 217.736| 224.721| 227.375
"TP 60.119| 114.716| 116.954| 120.719| 125.040 130.259| 134.806| 138.564| 145.594| 149.300

'YP 59.228| 86.659| 87.390| 86.714| 87.529| 83.494| 79.238| 79.172| 79.127| 78.075

Portféy Toplami (Milyon Dolar) 82.905| 123.202| 124.432| 129.419| 124.440| 135.080| 149.198| 153.150| 158.049| 162.295
"TP 41.762| 70.184| 71.217| 75.318| 73.199| 82.317| 93.965 97.462| 102.398| 106.567

'YP 41.143| 53.018| 53.215] 54.102| 51.240| 52.764| 55.232| 55.688] 55.651| 55.728
Dolagimdaki Para 4.801)  7.209] 6.901] 7.463| 7.881] 7.838 7.712|  8.562 9.207|  9.148
Mevduat 102.069| 137.647| 135.392| 135.116| 135.637| 132.809| 130.981| 132.840| 135.765| 136.054
"TP 44.922|  59.005| 58.271| 58.804| 59.349| 060.544| 62.551| 63.957| 67.012| 068.147

'YP 57.147| 78.642) 77.121| 76.312| 76.288| 72.265| 68.430| 68.883| 68.753| 67.907

DIBS 32.635 35.866 37.428| 41.484| 44.662| 46.153| 47.148| 49.400| 50.027
"TP 28579 30.892| 32.227| 35.518| 38.864| 40.639| 42.296| 44.706| 45.632

'DEK 681 600 615 700 650 600 570 541 442,

'YP 3375 4374  4.586] 5.266|  5.148 4.914]  4.282 4.153|  3.953

Hazine Eurobond fhraglar (Y.igi Yerl.) 1.734]  2.864]  2.799]  2.924] 3.113 3.107|  3.148 3.396]  3.383
OFK Katilim Hesabt 1.908| 2.531  2.602| 2.540| 2.669| 2.601 2.511)  2.570 2.643|  2.703
"TP 198 266 285 279 349 353 393 424 475 549

'YP 1.710]  2.265] 2317 2261 2320 2.248 2118 2.146 2.168]  2.154

OFK Cari Hesab1 449 575 561 590 624 610 610 660 657 682
"TP 87 133 104 103 133 107 131 161 170 183

'YP 362 442 457 487 491 503 479 499 487 499
REPO(MKYF harig) -TP 2.798| 2.763|  3.219| 3.090] 3.924] 3.235| 2.660|  2.440 2.628)  2.657
MKY Fonu (hisse senetleri harig) 3.267| 8.088) 8.796| 9.981 10.120{ 9.992| 11.467| 12.279| 13.466| 14.537
- B Tipi 3109  7.887) 8595  9.778]  9.926| 9.801| 11.292] 12.095] 13.292 14.356
"TP 3.100]  7.859] 8565 9.748]  9.888]  9.766| 11.259| 12.063| 13.260| 14.324

'YP 9 28 30, 30 38 35 33 32 32 32

- A Tipi 158 200 200 203 194 191 174 184 174 181
Hisse Senedi (TP) 4.055| 7.980] 7.912| 8.182| 7.099| 8.706 8.681]  7.902 7.416]  8.032
Diger Menkul Kiymetler 213 232 244 207 187 162, 187 143 152
"TP 40 5 5 5 5 5 5 5 5

'YP 173 227 239 202 182 157 182 138 147

* Gri alanlar icin soz konusu dénemlere ait veri yoktur.

Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, Hazine.

Banka dis1 yurtici yerlesiklerin TL cinsinden portfoy tercihlerinin dagilimi incelendiginde, DIBS'lerin
payinda artis mevduat hesaplarmin payinda ise azalis goriilmektedir. Menkul kiymet yatirim fonlari
TL cinsinden portfoy tercihleri icerisinde pay1 artan diger bir kalem olarak dikkat ¢ekmektedir. TL
mevduatlarin payindaki azalma mevduat hacmindeki azalmadan degil diger kalemlerdeki artisin
mevduatlardaki artistan daha fazla olmasindan kaynaklanmistir. Nitekim TL mevduatlar Ocak-
Agustos doneminde yiizde 15,5 oraninda artarken, DIBS portfoytiniin artig orani yiizde 59,7 olarak
gerceklesmistir.

Banka Dis1 Yurti¢i Yerlesiklerin TL Cinsinden Portfoy Tercihleri

Trilyon TL Ara-01] Ara-02| Oca-03| Sub-03] Mar-03| Nis-03| May-03] Haz-03] Tem-03] Agu-03
Portféy Toplami1 60.119] 114.716] 116.954] 120.719| 125.040| 130.259| 134.806| 138.564| 145.594] 149.300
Dolagimdaki Para 4.801 7.209 6.901 7.463 7.881 7.838 7.712 8.562 9.207 9.148
Mevduat 44.922  59.005| 58271 58.804| 59.349]  60.544 62.551 63.957 67.012|  68.147
DIBS 29.260[  31.492| 32.842| 36.218|  39.514 41.239|  42.866 45.247|  46.074
OFK Katilim Hesabt 198 260, 285 279 349 353 393 424 475 549
OFK Cari Hesab1 87 133 104 103 133 107 131 161 170 183
Repo Iglemleri 2.798 2.763 3.219 3.090 3.924 3.235 2.660 2.440 2.628 2.657
MKYF 3.258 8.060 8.766 9.951 10.082 9.957 11.434 12.247 13.434| 14505
Hisse Senetleri 4.055 7.980 7.912 8.182 7.099 8.706 8.681 7.902 7.416 8.032
Diger Menkul Kiymetler 40 5 5 5 5 5 5 5 5

* Gri alanlar i¢in soz konusu donemlere ait veri yoktur.
Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, Hazine.
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Banka disi yerlesiklerin YP cinsinden portfoy tercihlerinin dagilimi incelendiginde, mevduatin
payinda azalma buna karsin Hazine tarafindan ihra¢ edilen kamu borclanma senetlerinin payinda
artis gortilmektedir. Nitekim mevduat hesaplarinin pay1 yil sonuna gore 3,7 puan gerilerken, kamu
bor¢lanma senetlerinin pay1 3,5 puan artis gostermistir.

Banka Dis1 Yurtici Yerlesiklerin Yabanci Para Cinsinden Portfoy Tercihleri

Milyon Dolar Ara-01] Ara-02| Oca-03| Sub-03| Mar-03| Nis-03| May-03| Haz-03| Tem-03| Agu-03
Portfoy Toplami 41.143| 53.018| 53.215| 54.102| 51.240| 52.764| 55.232| 55.688| 55.651] 55.728
Mevduat 39.697|  48.114| 46.961| 47.612| 44.660| 45.668| 47.699| 48.451| 48.355| 48.470
DIiBS 2.065 2.663 2.861 3.083 3.253 3.425 3.012 2.921 2.822
Hazine Eurobond fhraglar (Y.igi Yerl.) 1.061 1.744 1.746 1.712 1.967 2.166 2.214 2.388 2.415
OFK Katilim Hesab1 1.188 1.386 1.411 1.411 1.358 1.421 1.476 1.509 1.525 1.537
OFK Cari Hesab1 251 270 278 304 287 318 334 351 343 356
MKYF 6 17 18 19 22 22 23 23 23 23
Diger Menkul Kiymetler 106 138 149 118 115 109 128 97 105

* Gri alanlar i¢in soz konusu donemlere ait veri yoktur.

Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, Hazine.

Bankacilik sisteminden elde edilen veriler gercevesinde yurtdisi yerlesiklerin Tiirkiye'deki portfoy
toplami 2002 yil sonuna gore 2,1 milyar dolar artarak 2003 Agustos aymnda 8,7 milyar dolara

yiikselmistir.

Yurtdis1 Yerlesiklerin Tiirkiye'deki Pozisyonlarinin Geligsimi

(Milyon Dolar) Ara.02| Ocak 03| Sub. 03| Mart 03| Nis.03| May.03| Haz.03| Tem.03| Agu.03
Portféy Toplami 6.234 6.622 7.134 5.329 6.512 7.290 7.614 7.497 8.697
Mevduat 1.400 1.414 1.450 1.386 1.441 1.519 1.526 1.566 1.513
DIBS 1.336 1.381 1.503 873 1.134 1.482 1.698 1.650 2.205
REPO 4 6 5 3 3 3 5 5 6
Hisse Senedi 3.450 3.769 4.108 3.033 3.914 4.270 4.323 4.237 4.945
Diger Menkul Kiymetler 44 53 68 33 20 17 63 39 28
|Bilgi Igin:

Yurtdist Bankalara Borglar (Toplam) 9.544 9.887 10133 11.3270 11.311) 10.839 10.365 11.871 12.549
Yurtdis: Bankalara Borelar 8.970) 9.363 9.628| 10489 10.447| 10.093 9.609] 10.890| 11.384

- Yabanct Bankalar 686 605 760 910) 1.008, 854 776 769, 453

Yurtdiss Bankalardan Repo Yoluyla Saglanan Fonlar 570 524 505 838 864 746 751 981 1.165]
Y.iginde Faal Y abanc: Bankalar KBS Portfoyii

-TP Cinsinden - Trl TL 687 840 1.017, 636 823 983 961 1.108) 797

-YP Cinsinden - Milyon Dolar 424 419 420 435] 424 408 388 361 367
Y.i¢i Banka Emanetinde Tutulan Eunrobondlar(Mil.$) 879 1.153 1.140 767 896 1.062) 1.091 1.037 1.074

** Bankacilik sektiriiniin borelarr.

Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, Hazine.
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