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ONsOZ

Bankacilik sektorinin tasarruf sahipleriyle yatirimcilar arasindaki aracilik
islevini etkin bir sekilde gergeklestirebilmesi uzun donemli siirdiirilebilir bir biyimenin
saglanmasinda kritik onem tfasimaktadir. Bu iglevin etkin bir sekilde yerine
getirilmesinde “aracilik maliyetlerinin disirilmesi” onemli bir 6nkosul niteligindedir.
Tiirk bankacilik sektari igin yapisal nitelik tastyan aracilik maliyetlerinin yiiksekligi, reel
sektor ile bankacilik sektori arasinda saglikli bir iligkinin kurulmasinin 6niinde en biiyiik
engel olarak goriilmektedir.

Bankacilik sektoriinde aracilik maliyetlerinin azaltilmasi hem 2001 yilinda
uygulamaya konulan "Bankacilik Sektéri Yeniden Yapilandirma Programi” kapsaminda hem
de IMF'ye 5 Nisan 2003 tarihinde verilen niyet mektubunda yer almaktadir. Hiikiimetin
niyet mektubunda yer alan karariyla bankalarin karliliklarinin siirdiirilmesine yonelik
olarak aracilik maliyetlerinin diisiirilmesi amaciyla Hazine Miistesarligi, Maliye Bakanlig,
Merkez Bankasi, DPT, SPK, Bankalar Birligi, Ozel Finans Kurumlar: Birligi ve BDDK
yetkililerinden olugsan bir komite kurularak bu komitenin  aracilik maliyetlerinin
azaltilmasina yénelik olarak bir eylem plani olusturmasi ongoriilmistir. Komite, 3 Mayis
yonleriyle inceleme imkani bulmustur. Bu g¢alistayda ortaya konan gériislerin ¢alismaya
yansitilmasina 6zen gosterilmistir.

Bu galismada aracilik maliyetlerinin azaltilmasi konusu tiim hatlariyla ele alinmaya
gahigilmistir. Basta ¢alismayi bizzat yiiriten Kurum Bagkan Yardimcimiz Sn. Ercan
Tirkan ve Mali Sektor Politikalari Dairesi elemanlari olmak (izere ¢alismanin teknik
analizlerinin yapilabilmesinde, hem veri saglanmasi hem de konu izerindeki bilgi
birikimlerini ortaya koymalari bakimindan 6nemli katkilari olan sektér temsilcilerine
tesekkiiri bir borg bilirim.

Calismanin bankacilik sektériinde aracilik maliyetlerinin azaltilmasi yéniindeki

¢abalara destek olacagini umut ediyorum.

R. Engin AKCAKOCA
Baskan
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Abstract

Financial sector is the major channel to mobilize savings from savers to investors. A well
functioning financial sector positively affects the economic development. The intermediation
function that is beyond being a simple fund transfer from the savers to investors, contributes to
increase in efficiency by allocating resources to the most productive investments. In this
context, reducing the costs faced throughout the intermediation process as much as possible is
very important. Among those costs, the fiscal liabilities are the most important factors decreasing
the competitiveness and profitability of the Turkish banking sector. Reducing the intermediation
costs, which was a one of the main parts of the Banking Sector Restructuring Program
introduced in May 2001 also took place as a structural benchmark on the Letter of Intent given
to the IMF on April 5, 2003. In line with the Letter of Intent, a commission comprising of the
representatives of the Treasury, Ministry of Finance, Central Bank, State Planning Organization,
Capital Market Board and Banking Regulation and Supervision Board has studied on

intermediation costs and an action plan proposal.
The results of this study and recommendations are as follows:

1. The banking sector faces with a burdensome, complex, and dispersed fiscal liability
structure; and this structure causes an important rise in interest rates in the

transformation process from savings to loans.
2. 'The banks directly pass most of the fiscal burden to households and firms.

3. Even if the banks did not perform any activities, they are faced with considerable fixed

CcOsts.

4. An outstanding part of the fiscal liabilities on the banks is transaction taxes. First of all,
the transaction taxes and the fiscal costs that cause financial institutions to move their

activities abroad should be decreased.

5. As a first step towards reducing the intermediation costs, the cost items creating the

fiscal liabilities should be simplified and unified to eliminate dispersion.

6. Priority should be given to the intermediation costs that may be passed to households
and firms. Thus the contractions of supply and demand of funds caused by

intermediation costs can be lessen.

7. With the efforts to reduce the intermediation costs, Turkish banking sector will take a
major step in the transformation process that aim to promote efficiency and competition

in Turkish banking sector.
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Giris
Liberal iktisat politikalari ile bilisim ve iletisim teknolojilerindeki gelismelerle desteklenen

kiiresellesme streci, diitnyadaki gelismelere paralel bir sekilde, 1980°li yillarla birlikte tilkemizde de

btyume stratejisinin 6nemli bir degisim gecirmesine yol agmustir.

198011 yillardan Once biyime stratejisinin 6nemli bir boyutunu kamu yatirimlar ve
kamunun Ozel kesime sagladigt ucuz girdi, tesvikler, siibvansiyonlar vb. ile dis rekabetin
engellenmesi ve tcret dizeyinin yitksek tutulmast suretiyle i¢ talebin artirilmast gergevesinde
sekillenen “sermaye birikimi modeli” olusturmustur. Yeni dénemde ise kamu sektori sermaye
birtkimi strecinin dogrudan desteklenmesinden c¢ekilerek, fonksiyonunu piyasa ekonomisinin
kurumsallasmast ve fiziki-sosyal altyapinin iyilestirilmesi ile sinirlandirmustir. Yeni modelde i¢
talep yerine dis talebin dretim faaliyetlerinin itici gici olmast, i¢ ve dis rekabet baskisinin
verimlilik artisina yol agmast ile mal, para ve sermaye piyasalarinin dinya dl¢eginde entegrasyonu
dolayistyla gelismis tlkelerdeki fon fazlasinin fon ihtiyaci olan gelismekte olan tlkelere yonelmesi

beklenmistir.

Bu cergevede, diinyada yaygin bir sekilde uygulama alani bulan ve ilkemizde de
benimsenen “yeni ekonomik bliylime stratejisinde” sermaye birikiminin ana kaynaklarini; etkinlik
ve dis talep artist dolaysiyla karlilikta saglanacak iyilesme, artan yabanci sermaye yatirimlart ve
gerek ilke icinde gerekse de ilke disindaki fon fazlast olusturmaktadir. Bu stratejide yurtici ve
yurdisindan toplamis oldugu kaynaklari, basta kiiciik ve orta olgekli isletmeler olmak tizere reel
kesime aktaran bankacilik sektorii kritik bir islev gérmektedir. Bankacilik sektoriiniin bu islevi
yerine getirmesinde maliyetlerinin ne olacagi ve kaynaklarin aktarilacagr alternatif projelerin risk-

getiri analizlerinin saglikli bir sekilde yapilmasi biiyitk 6nem tasimaktadir.

1980711 yillarda ulkemizde ekonomi genelinde Onemli yapisal degisim politikalart
uygulamaya konulurken, bankacilik sektoriiniin uluslararasi gelismeler de dikkate alinarak
gliclendirilmesi yoniinde yapilmast gereken dizenlemeler zamaninda tamamlanamamistir. Bunun
sonucunda, basta kiciik ve orta 6lcekli isletmeler olmak tizere reel sektor ile bankacilik sektori
arasinda saglikls iliskilerin kurulmast ve dolayistyla yeni biiyiime stratejisinden beklenen getirilerin
elde edilmesi miimkiin olamamustir. Siddetlenen kiiresel dizeydeki rekabet ve yasanan ekonomik

krizler nedeniyle, reel sektor firmalarinin fon ihtiyact daha da biytimistir.

2001 yiindan itibaren “Bankacilik Sektoriinin Yeniden Yapilandirlmas: Programi”
cercevesinde sektorin giiclendirilmesine yonelik 6nemli asamalar kaydedilmistir. Ancak, reel
sektor ile bankacilik sektort arasinda saglikli bir iliskinin kurulmast icin 6nemli bir 6nkosul
niteliginde olan “aracilik maliyetlerinin disirilmesi” konusunda yeterli gelisme saglanamamugtir.
Yapisal nitelikteki bu sorun, uzun doénemli stirdurtlebilir buyimenin saglanmasint geciktiren

unsurlardan biri olmustur.

Aracilik maliyetlerinin  digtrilmesi yoniinde uygulanacak politikalara bir cerceve
olusturmast amaciyla hazirlanan bu calismanin birinci béliminde makroekonomik yapida mali
sektorin yeri ve mali gelisim-blytime iliskisi tzerinde durulmus, Turkiye’deki mali aracilik

faaliyetleri Avrupa Birligi ilkeleriyle kiyaslamali olarak incelenmistir. Ikinci bélimde Tirk



bankacilik sektoriindeki kamusal yikiimluluklerin boyutu ortaya konulmus ve bu yukimltliklerin
nihai olarak kimin tzerinde kaldigi irdelenmistir. S6zkonusu yikimlilikleri secilmis trtinler
bazinda saysallastirmaya yonelik teknik analiz tigtincti bélimde verilmis ve bu yukimltliklerin
bankacilik sektérintin davranis bigcimlerine yansimalari ele alinmistir. Dordiinct boliimde aracilik
maliyetlerinin azaltilmasinin ekonomik biyiime tizerindeki muhtemel etkileri arastirilmistir. Son

bolim, calismada elde edilen bulgularin degerlendirilmesine ve politika 6nerilerine ayrilmustir.



1. Mali Sektor-Reel Sektor Etkilesimi
1.1 Makroekonomik Yapida Mali Sektoriin Yeri

Mali sektor, 6zelinde bankacilik sektort, sermaye birikimini hizlandirarak ve kaynaklarin
verimli alanlara yonlendirilmesine katki saglayarak ekonomik blyiime stirecini etkileyen en kritik
sektorlerden biridir. Bir ilkedeki tdretim yapisinin sektorlerarast bagimliiklar igermesi,
ckonomideki kaynak akimlarinin merkezinde bulunan mali sektérii ekonomik biyimenin itici

glicii konumuna getirmektedir.

Tirk mali sisteminin toplam varliklarinin kurumsal dagilimi incelendiginde, bankacilik
kesiminin (6zel finans kurumlar-OFK- dahil) yiizde 94 civarinda bir agirliga sahip oldugu
gorilmektedir (Bkz. Tablo 1). Dolayisiyla, bankacilik kesimi mali sistemin belkemigini
olusturmakta ve mali aracilik hizmetlerinin temel saglayicist olmaktadir. Bankacilik sektorii hem
reel ekonomi hem de para ve maliye politikalarinin olusturulmasi ve uygulanmast agisindan buytk

Onem tagtmaktadir.

Tablo 1: Mali Sistemin Toplam Varliklarinin Kurumsal Dagilim

(2002 Y1l Sonu, Gegici) %

Mevduat bankalari 88,1
Kalkinma ve yatirim bankalart 4,1
OFK 1,7
Sigorta ve reasiirans sirketleri 2,5
Finansal kiralama 1,5
Faktoring 0,9
Aract kurumlar 0,5
Toplam 100,0

Mali sistemin temel islevi olan aracilik faaliyetlerinin reel sektoriin kaynak ihtiyacinin
finansmanindaki 6nemini, bankacilik sektorintin aktif gelisimi tizerinden gérmek mimkiindur.
Tablo 2’de mevduat ve kalkinma bankalarinin toplam aktiflerinin cari GSMH’ye boliinmesiyle
elde edilen mali derinlesme gOstergesinin gelisimi sunulmaktadir. Bu Tablo’ya gore banka
varliklarinin milli gelir icindeki pay1 yedi yilda yaklagik iki katina ¢tkmustir. Saglanan bu gelismeye

ragmen, Turk mali sistemindeki derinlesme gelismis tilkelerin oldukea gerisindedir.

Tablo 2: Bankacilik Sektoriinde Mali Derinlegsme
Yizde 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Toplam vatliklar/ GSMH 50,6 57,7 63,0 658 87,1 80,0 90,9 99,2
Kaynak: DIE, BDDK, TBB

Bankacilik sektéruntn milli gelirden aldigt payin ve ekonomi igin yarattigi istthdamin
2000-2001 yillarinda yasanan kriz doneminde azaldigr gérilmektedir (Bkz. Tablo 3).



Tablo 3: Mali Sistemin Milli Gelirden Aldig1 Pay ve Toplam Istihdam Igerisindeki Pay1
1997 1998 1999 2000 2001

Mali sektoriin geliri / GSYIH (%)(1) 51 63 55 38 37
Bankacilik sektért istthdami (bin kisi)(2) 155 166 174 170 137
Mali kurumlar istthdami1 (bin kisi)(3) 513 529 566 634 680
Bankacilik sektori istthdami/ toplam hizmetler sektori istthdamt (%) 1,84 1,90 1,94 1,76 1,46
Mali kurumlar istthdam1 / toplam hizmetler sektort istthdami (%) 6,08 6,03 6,32 7,08 7,24

Kaynak: DIE, TBB, BDDK

(1) Milli gelir tabminlerinde mali sistemin katma degeri  gelirler yontemiyle besaplanmakta ve Mali Kuruluglar bashg: altinda yer
almarktadir.

(2) TBB-BDDK wverilerine gire bankaciik sektiriinde ¢alssan saytsidr.

3) DIE, mali kurumlar istibdamma, mali kurumlar, sigorta, tasmmaz, mallara ait isler ve kurumlars, yardime: is hizmetlerinde
calssanlar olarak tanimlamafkiadir.

Surdirdlebilir biyimenin glivencesi olarak degerlendirilebilecek 6zel sektor sabit sermaye
yatirimlarinin (SSY) finansmaninda, mali sistem ytizde 40 dolayinda bir paya sahiptir (Bkz. Tablo
4).

Tablo 4: Mali Sistem Kaynaklarinin Ozel Sekt6ér SSY'nin Finansmanindaki Pay1

Trilyon TL 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Kredi akimi (1) 513,8 1.333,3 2.763,7 3.726,0 1.712,7 5.024,2 7.150,0
Menkul kiymet ihract (2) 174,5 162,0 376,7 710,4 678,9 3.020,4 2.069,5
Mali sistemce yaratilan toplam kaynak (1+2) 688,4 14953 3.140,3 4.436,4 23915 8.044,6 9.219,5
Ozel sektoér SSY 1.545,8 3.019,2 5.982,1 9.636,2 12.488,1 20.377,5 22.410,4
Kredi akimi/SSY (%) 33,24 44,16 46,20 38,67 13,71 24,66 31,90
Mali sistemce yaratilan toplam kaynak /SSY (%) 44,53 49,53 52,50 46,04 19,15 39,48 41,14
Kaynak: Merkez Bankas: Ug Aylik Biilten ve SPK Aylik Biilten

Aciklamalar:
(1) Kredi akum: mevdnat bankalar: tarafindan sirket ve bireysel isletmelere agtlan kredi stokundaki degismedir.
(2) Menkul kzymet ibraglar: yatirim fonlar: harictir.

Bankalar kredi mekanizmasi yoluyla reel sektorii finanse etmektedir. 2002 yili itibariyle

mevduat bankalarinin verdikleri kredilerin yaklasik 2/ ;U reel sektoriin fon ihtiyacint karsilamakta
kullanilmaktadir (Bkz. Tablo 5).



Tablo 5 Mevduat Bankalarinin Ozel Kesime Agtig1 Krediler

Trilyon TL 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Hanehalki 38,3 95,1 262,4 779,3 1.484,1 22229 6.855,3 49394  6.569,6
Tuketici kredileri 24,0 59,8 158,4 4322 699,2 1.004,3 4.602,9 2.336,9  2.6732
Kredi kartlart 7,2 21,9 74,5 2529 642,1 1.137,6 2.151,7 2.557,0  3.829,5
Personele verilen krediler 7,0 13,5 29,5 94,3 142,8 81,0 100,6 45,7 67,0
Sirketler ve bireysel isletmeler ~ 385,7  900,0 2.2329 4.996,6 8.722,6 10.4352 154594 22.609,3 19.163,5
Diger 104,5 2832 533,0 1.184,0 567,5 2.732,5 3.2473 3.2274  3.334,0
Toplam 5284 1.2779 3.029,3 6.959,9 10.7742 15.390,6 25.562,0 30.776,2 29.067,2
Yiizde Pay
Hanehalki 7,2 7,4 8,7 11,2 13,8 14,4 26,8 16,0 22,6
Tuketici kredileti 45 47 5,2 6,2 6,5 6,5 18,0 7,6 9,2
Kredi kartlari 1,4 1,7 2,5 3,6 6,0 7,4 8,4 8,3 13,2
Personele vetilen krediler 1,3 1,1 1,0 1,4 1,3 0,5 0,4 0,1 0,2
Sirketler ve bireysel isletmeler 73,0 70,4 73,7 71,8 81,0 67,8 60,5 73,5 65,9
Diger 19,8 222 17,6 17,0 53 17,8 12,7 10,5 11,5
Toplam 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Kaynak: TCMB

Reel sektoriin finansman yapisinin yabanct kaynak agirlikli oldugu ve bu kaynaklar
igerisinde mali borglar altinda yer alan “bankalardan alinan kredilerin” 6nemli paya sahip oldugu
gorilmektedir. Ancak, yabanct kaynaklar igerisinde ticari borglarin payinin yiiksek oldugu dikkat
cekmektedir. Bu durum, sirketlerin mali sisteme erisiminde problemler yasadiklarini
gostermektedir (Bkz. Tablo 6, Tablo 7)'

Tablo 6: Ozel Sektor Firmalarinin Kaynak Yapisi

Yiizde 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Yabanct kaynaklar 694 666 680 685 678 70,8 G681 745
Ozkaynaklar 30,6 334 320 315 322 292 319 255

Kaynak: TCMB Sektir Bilangolar:

Tablo 7: Ozel Sektor Firmalarinin Yabanci Kaynaklarinin Yapist

Yiizde 1997 1998 1999 2000 2001
Mali Borglar/Yabanci Kaynaklar 41,8 42,3 429 419 45,1
Banka Kredileri/Yabanct Kaynaklar 38,9 38,2 38,2 37,5 40,1
Ticati Borglar/Yabanct Kaynaklar 25,8 247 28,8 28,7 26,8
Diger 324 33,0 28,3 29,4 28,1

Kaynak: TCMB Sirket Bilangolar:

" Tablo 6, Tablo 7’de kullanilan 6zel sektor firma verisi TCMB Sektor Bilancolarinda imalat ve imalat dist sektotlerde
faaliyet g6steren firmalarin toplulastirilmis bilancolarindan almnmustir.



Ozel firmalarin yabanci kaynaklart arasinda banka kredilerinin payinin yiizde 40 esigini
asamamasi, ckonomik faaliyetlerin finansmaninda baska mali enstrimanlarin  kullanildig
olasiligint giindeme getirmektedir. Ancak, menkul kiymetler borsalarinda islem gbren kagitlarin
toplam hacminin GSMH’ya orani gelismis tlkelerin pek ¢ogunda yiizde 100’tn tzerinde iken,
Turkiye’'nin 28 tlke igerisinde yiizde 37 ile 24 tnci sirada yer almasi; sirketlerin ekonomik

faaliyetlerinin sermaye piyasast aracihigiyla finanse edildigine dair bir saptama yapmay:
guclestirmektedir (Bkz. Grafik 1).

Grafik 1: Menkul Kiymet Borsalatinin Piyasa Degeri/GSMH
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Bankacilik sektorii, gerek kaydi para yaratma mekanizmast araciligtyla gerekse kullandig

parasal enstrimanlarla (hazine kagidi, repo, interbank gibi) para politikalarinin olusturulmast ve
uygulanmasinda da buytik 6nem tasimaktadir.

Bankacilik sektorti  ekonomik faaliyetlerin  kayit icine alinmasini saglayarak vergi
gelirlerinin artirllmasina katkida bulunmaktadir. Buna ilaveten, ozellikle stopaj tirti vergilerde
vergi sorumlusu sifatiyla yaptigi tahsilatla devletin kasasi gibi ¢alismakta, vergi miikellefi olarak
6dedigi vergilerle de kamu maliyesi igin dnemli gelir yaratmaktadir (Tablo 8 ve Tablo 9). Ornegin,
2001 yilt itibariyle tahakkuk eden kurumlar vergisinin neredeyse yarist bankalardan gelmektedir.

Bu baglamda, bankacilik sekt6rti maliye politikalarinin olusturulmast ve uygulanmasinda kritik
onem tastyan bir sektoér konumundadir.

Tablo 8: 11k 100 - Tahakkuk Eden Kurumlar Vergisi Iginde Bankaciligin Payi

1997 1998 1999 2000 2001 2002
348,9 652,3 1.814,6 1.459,7 4.024,4 3.469,0
19,6 39,7 62,4 43,5 48,4 34,1

1l 100 — Toplam tahakkuk (trilyon TT.)
1k 100 - Bankaciligin pay1 (%)

Kaynak: T.C. Maliye Bakanlzg



Tablo 9: BSMV Gelitlerinin Vergi Gelirleri Igindeki Pay1

1997 1998 1999 2000 2001
BSMYV tahsilatt (trilyon TL) 114,8 315,1 466,1 858,2 1.511,2
Toplam vergi gelitleri (trilyon TL) 47455 9.228,6 14.802,3 26.503,7 39.767,9
Vergi gelirleri icindeki pay (%0) 2.4 3,4 3,1 3,2 3,8

Kaynak: T.C. Maliye Bakanlzg
1.2 Mali Geligim-Biiyiime Iligkisi

1900714 yilarin  basindan itibaren yapilan c¢alismalarda mali sistemdeki gelismeyle
ekonomik buyltme arasindaki iliski arastirlmistir. Bu alandaki ilk calisma 1911°de J.Schumpeter
tarafindan yapilmistir.” Bu ¢alismada ortaya konan mali aracilik hizmetlerinin ekonomik biiyiime

icin gerekli oldugu degerlendirmesi, glintimiize kadar yapilan pek ¢ok ¢alismada sorgulanmistir.

Mali gelismislikle ekonomik bulylime arasinda pozitif iliski oldugunu vurgulayan
calismalarda, mali sistemin yiriittiigi fonksiyonlarla® ekonomideki atil fonlarin daha karh
projelere yonelmesini saglayarak yatirimlarin verimliligini ve miktarint artirdigy, kaynak dagilimini
iyilestirdigi ve bu sayede daha yiksek biylime oranlarinin mimkin hale geldigi
vurgulanmaktadir.  Dolayisiyla, mali araciligin  gelismesi  ekonomik biyiimeyi  olumlu
etkilemektedir (Rousseau ve Wachtel, 1998, King ve Levine, 1993. Bazi calismalarda ise mali
gelismislikle ekonomik biiytime arasindaki iliskinin sanildig kadar giiclu olmadigt degerlendirmesi
yapilmaktadir (Lucas, 1988).

Turkiye’de reel sektor ile mali sektdr arasindaki etkilesimin cesitli boyutlarint incelemek

amactyla Ug¢ farkli analiz yapilmustir:
1. Mevduat bankalarinin actigi toplam krediler ile toplam sanayi tretim endeksi arasindaki
iligkd,
2. Mevduat bankalarinin sirketlere actigt krediler ile 6zel sektdr sabit sermaye yatirimlar

arasindaki iligki,

3. King ve Levine (1993) tarafindan mali gelisim-biytime iligkisinin incelenmesinde

kullanilan gostergelerin Turkiye’ye uygulanmast.

2 Calismanin orijinali Almanca olup, 1934’de Ingilizceye cevrilmistir.
3 Mali aracilarin temelde yurittigi faaliyetler izleme, fon havuzu olusturma, risk Ustlenme, mali aracilik vb. seklinde
Ozetlenebilir. Mali aracilarin bu islevleri ileriki bolimde incelenecektir.



Mevduat Bankalar1 Toplam Kredileri ile Toplam Sanayi Uretim Endeksi Arasindaki Iligki
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Mevduat bankalarinin sirketlere actigi kredilerin
toplam varliklarina orani ile 6zel sektor sabit
sermaye yatirimlarinin milli gelir icindeki payi
arasinda bir iliskinin varligl, tcer aylik veriler
Yanda

bankalarinin

kullanilarak  arastirilmistir. sunulan

serpme  diyagramda mevduat
sitketlere acti@gt kredilerin toplam varliklarina
orani ile 6zel sektor sabit sermaye yatirimlarinin
milli gelir icindeki pay1 arasinda anlamli pozitif

bir iliski g6zlenmektedir.

King ve Levine (1993) tarafindan yapilan ¢alisma mali gelisim-buytime iligkisini inceleyen

ampirik calismalar arasinda kapsami ve elde ettigi sonuglariyla 6nemli yer tutmaktadir. Bu

calismada tlkelerin ekonomileri buytdikee mali sistemlerinde ortaya ¢ikan degismelerle ilgili bir

degerlendirme sunulmaktadir. Bu degerlendirmeye gore, ekonomik biiytimeyle;

* mali aracilik hizmetlerinin genislemesi (toplam varliklarin GSYIH’ya oran1 olarak),

= kredi dagitiminda bankalarin merkez bankalarindan daha buytk pay almast,

® bankacilik dist mali kesimin (6zel emeklilik sirketleri, sigorta sirketleri, finansman

sirketleri gibi) 6neminin artmast,

* menkul kiymet piyasalarinin biytimesi ve daha likit hale gelmesi

arasinda yakin bir iliski (korelasyon) bulunmaktadir.



Yazarlar asagida Ozet sonug tablolarindan ikisi sunulan calismalarinda, mali gelismislik
gostergeleriyle blytime arasindaki iliskiyi 1960-1989 doénemi tlke yatay kesit (cross section)
verilerinin ortalamalarint kullanarak incelemislerdir. Tablo 10°da, ¢alismada yer alan ilkelerin
buyime performanslarina gére olusturulmus gruplarin  mali  gelismislik  gGstergeleri

sunulmaktadir. Tablonun son siitununda ise Tiirkiye icin yapilan hesaplamalar yer almaktadir.*

Tabloya gore, mali gelismislik gostergeleri daha iyi olan tlkeler, ayni zamanda daha hizli
buytuyen tlkelerdir. Turkiye biiylime performansiyla hizli buytuyen tlkeler grubuna girmekte;
ikinci ve tgtunct mali gelismislik gostergelerine (MG,, MG;) gore higle biiyiiyen tlkelerin
ortalamalarina  yaklasmaktadir. Ancak, bankalarin likit yitkimlilikleri/GSYIH ~(MG,)
gostergesinin  yavas biiyiiyen iilkelere, reel sektore acilan kredilerin milli gelir icindeki pay1

gOstergesinin ise ¢ok yavas biiyiiyen ilkelere yakin bir performans gosterdigi dikkat cekmektedir.

Bu c¢ergevede, Tirkiye’nin Ozellikle mali sistemin ve sistemdeki faaliyetlerin
kompozisyonuna yonelik gostergeler (MG, ve MG;) itibariyle hizli buytyen tlkelere yakinsadigi
ancak mali derinlesme anlaminda aynt performansin gosterilemedigini séylemek mumkindir
(Bkz. MG, ve MG,). Ekonomideki toplam fonlarin 6nemli bir kisminin kamu kesimi tarafindan
kullanilmasi nedeniyle, 6zel kesime aktarilabilecek fonlar goreli olarak kiictik kalmaktadir (crowding
out). Dolayistyla, her ne kadar toplam krediler iginde reel kesime agilan krediler (MG;) 6nemli bir
paya sahipse de, diger ilkeler ile kiyaslandiginda, toplam kredi hacminin (MG,) 6nemli 6l¢tide s1g
kalmasinin bankalarin temel aracilik hizmetlerinin biiyiime tzerindeki etkisinin sinirlt kalmasina

yol actig1 distintilmektedir.

Tablo 10: Mali Geligsmiglik Gostergeleri Acisindan Tiirkiyenin Yeri
Cok Hizlh Hizli Baytiyen  Yavas Buyuyen — Cok Yavas

Biiyiiyen Ulkeler Ulkeler Ulkeler Biiyiiyen Ulkeler Turkiye
MG, 0,60 0,38 0,29 0,22 0,36
MG 0,81 0,73 0,71 0,60 0,75
MG:; 0,70 0,56 0,61 0,51 0,62
MGy 0,35 0,27 0,20 0,13 0,15
BUYUME 0,045 0,026 0,014 -0,005 0,02
Kaynak: King ve Levine (1993), Tiirkiye verileri harig

Agiklamalar:

MG : Bankalarn likit yiikimlilikleri/ GSYTH?; MGo: Bankalarin toplam yurtici varliklars | (bankalarm toplam yurtigi varhiklars
+MB yurtigi varliklar)s; MGs: Sirketler ve bireysel igletmelere verilen krediler/ toplam krediler’; MGy: Sirketler ve bireysel igletmelere verilen
krediler/ GSYTHBUYUME: Biiyiime gistergesi olarak calismada kisi bagima reel milli gelirdeki arfas orams kullanibmgtir.  Cabsmada
Fkullanilan dilkeler kisi bagima milli gelirdeki artss hizina gore ok hizls BUYUME(>0.03), hizh (0.02<BUYUME<0.03), yavas
(0.01<BUYUME<0.02) ve ¢ok yavag (Biiyiime<0.01) biiyiiyen olmak iizere dirt kategoriye ayrilpugtir.

4Tijrki§fe’y*e ait mali gelismiglik gOstergeleri, eldeki en uzun dénem olan 1986-2002 verileri kullanilarak
hesaplanmustir. Turkiye’nin biylime performansini kargilastirabilir kilmak icin ¢alismadaki gézlem dénemine uygun
olarak 1963-1989 dénemindeki ortalama kisi bagina milli gelirdeki byiime kullanilmistir.

> Mali aracitligin biytkligintin mali hizmet sunumuyla dogru orantili oldugu kabul edilmektedir. Mali araciligin
buytkligh cesitli mali derinlesme gostergeleriyle 6lciilmektedir. Bu baglamda, bankalarin likit ytkimliliklerinin
GSYIH’ya orant kullanilmustir.

¢ Mali sistemdeki kurumsal dagilimi gostermektedir. Burada mevduat bankalarinin mali sistemin temel aracilik
fonksiyonunun unsurlarini  (riskin - dagitilmasi, kaynak dagillimi ve yatiimlar hakkinda bilgilerin - detlenip
olusturulmasi, kredileri izleme faaliyetleri gibi) Merkez Bankasinin 6zel sektére agtign krediler seklinde yurittigi
aracilik fonksiyonuna gére daha fazla yerine getirdigi varsayimi yapilmugtir

7 Reel sektore daha fazla kaynak aktaran mali sektSr yapisinin sadece kamu kesimini fonlayan bir mali sektor
yapisina gore temel aracilik hizmetlerini daha iyi yerine getirdigi disinilmektedir.



Bankalarin mali gelismislik gostergeleriyle buytime arasinda gbzlenen porzitif iligki, Tablo

11°de sunulan pozitif korelasyon katsayilariyla da desteklenmektedir.

Tablo 11: Mali Gelismislik Gostergeleriyle Biiyiime Arasindaki Korelasyon Katsayilari

MG, MG, MG, MG,

BUYUME 0,55 0,44 0,37 0,50

Aciklamalar:
Korelasyon katsayss: mali gelismislik gistergelerivle iilkelerin ekonomik bityiimeleri arasindaki bagimbhg gostermektedir. Ornegin,
MG, ile iilkelerin ekonomik bityiimeleri arasindaki korelasyon katsayist 0,55 dir.

1.3 Mali Aracilik Fonksiyonuna Genel Bir Bakis

Mali kesimin ekonomide tstlendigi en 6nemli fonksiyon olan mali aracilik fon fazlast olan
tasarrufcu kesim ile fon eksigi olan yatirimci kesim arasindaki kaynak aktarma sirecidir.
Ekonomilerde bu fonksiyonu temelde “kurumsallasmis” (formal) mali kesim Ustlenmektedir.
Tasarrufculardan yatirimcilara kaynak aktariminda uzmanlasmis kurumlara (mali aracilara) ihtiyag

duyulmasinin nedenleri literatiirde genis bir sekilde tartisiimaktadir.®

Alternatif irtin ve piyasalardaki gelismelere ragmen yatirimeilar fon ihtiyaclarini genellikle
bankalar iizerinden karstlamaya devam etmektedir’. Bu durumun temel sebepleti bazt yatirimecilar
icin menkul kiymetler piyasast gibi alternatif piyasalardaki islem maliyetlerinin mali aracilara gére

yiksek olmast ve asimetrik bilginin varligidir.

Islem maliyetleri, tasarrufcu ile yatirimet arasinda gerceklesen fon transferi siirecinde
ortaya ctkan masraflardir. Mali aracilarin, kaynak aktarma konusunda uzmanlasmis birimler
olmalari ve 6lgek ekonomilerinden yararlanmalart nedeniyle, islem maliyetleri belirgin 6l¢tude

asag1 dusebilmektedir.

Mali aracilara ihtiya¢ duyulmasinin diger nedeni ise kredi verenle (tasarrufcu) kredi
kullanan (yatirimet) kesim arasinda bilgi asimetrisinin mevcut olmasidir. Kredi veren, bor¢lunun
borcu beyanina uygun kullanip/kullanmayacagi, 6deyip/6demeyecegi konusunda borglu kadar
dogru bilgiye sahip degildir. Asimetrik bilgi olarak adlandirilan bu durum nedeniyle tasarrufgu,
borcunu 6de(ye)meyecek olan kisilere fon kullandirabilir (ters se¢im-adverse selection) ya da borglu

borcunu beyanina uygun kullanmayabilir (ahlaki istismar-moral hazard).

Mali aracilar, asimetrik bilgiden kaynaklanan bu problemleri yurittikleri izleme
faaliyetleriyle (monitoring) azaltrlar. Dolayisiyla, mali aracilart siradan bir bor¢ verenden ayiran
temel Ozellik izleme faaliyetlerinde uzmanlasmis olmalaridir. Bu uzmanlasma sayesinde siradan
bir tasarrufcuya gore bir yatiimdan daha buytk getiri saglayabilmektedirler. Kredi kullanan
yatirimct ise kredi talebi ile basvurdugu andan itibaren izlemeye alinarak, aldig1 kaynagi beyanina
uygun kullanip kullanmadigl, 6deme taahhttlerine uyup uymadigi gézlenmekte ve boylece ahlaki

istismar problemi asgariye indirilmektedir.

8 Kapsamli bir literatiir taramasi i¢in bkz. Gorton ve Winton (2002).
9 Menkul kiymet piyasalari diger gelismis tlkelere gére daha ileri durumda olan Japonya ve Almanya’da bile mali
aracilar yoluyla saglanan fon, menkul kiymetlerden saglanan miktarin 10 katidir (Mishkin, 2001).
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Mali aracilar olusturduklart biyiik kaynak havuzlarina kiiciik yatirimeilarin ulasmasini
saglayarak, onlara yiiksek kaynak gerektiren yatirimlari gerceklestirebilme imkani vermektedir.
Sozu edilen buytk yatirimlarin riski de genelde buytk olmaktadir. Mali aracilar bu buytk riski

alabilme ve dagitabilme 6zelligine sahiptir.

Avrupa tlkeleri ile kiyaslandiginda, Tirk bankacilik sektoriintin temel islevi olan aracilik
faaliyetlerinin hacminin ¢ok digstk kaldigi gorilmektedir (Bkz. Tablo 12). Bankalarin aracilik

fonksiyonunun gelismesini engelleyen faktérler izleyen béluimde incelenecektir.

Tablo 12: Bankacilik Sektorii Aracilik Faaliyetleri: Avrupa Birligi-Turkiye Karsilagtirmasi

YViizde Top.Varliklar/ Top.Mevduat/  Top.Kredi/ Mevduat/Kredi Kredi/Varlk

GSYIH GSYIH GSYIH

Avusturya 297 174 140 124 47
Belcika 354 167 163 102 46
Danimarka 150 63 66 96 44
Finlandiya 121 47 53 88 44
Fransa 250 67 82 81 33
Almanya 325 121 155 78 48
Yunanistan 156 108 73 148 47
Irlanda 397 123 204 60 51
Ttalya 161 47 81 58 50
Liksemburg 3,468 1,116 726 154 21
Hollanda 444 285 261 109 59
Portekiz 262 119 143 83 55
Ispanya 198 115 107 108 54
Isvec 150 56 63 88 42
Ingiltere 373 184 184 100 49
AB ort. 474 186 167 99 46
Bulgaristan 47 33 16 209 34
Kibris Rum Kes. 354 278 194 143 55
Estonya 80 50 49 102 61
Macaristan 70 45 38 118 54
Letonya 77 52 36 144 47
Litvanya 35 23 15 160 42
Malta 231 180 115 157 50
Polonya 65 38 27 140 41
Romanya - - - - -

Slovak Cumhuriyeti 98 72 46 157 47
Slovenya 91 63 44 144 48
Cek Cumhuriyeti 144 76 48 160 33
AB aday iilkeler ort. 117 83 57 149 47
Tiirkiye 94 61 19 328 20

Raynak: www.worldbantk.org, www.fbe.be
AB verileri 2001 tariblidir. Tiirkiye verileri ulusal kaynaklara dayanmaktadir.
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1.4 Bankalarin Aracilik Fonksiyonunun Gelismesini Engelleyen Faktorler

Bankalar tarafindan aracilik fonksiyonunun yeterince yerine getirilememesinin en 6énemli
nedenlerinden biri, kamunun yiksek borglanma ihtiyact nedeniyle piyasalardan yiiksek
miktarlarda fon talep etmesi ve bu talebin reel faizler tzerinde yarattigi artirict etki nedeniyle
piyasada basta reel kesim olmak tzere fon talep eden diger aktorlerin fon kullanamaz hale
gelmeleridir (dislama etkist: crowding-out effecs). Grafik 2’de de goruldugt tzere, 1980-2002
doneminde bankacilik sektorinin toplam aktifleri igerisinde, tamama yakini kamu kaynakli
menkul kiymetlerden olusan plasmanlarin payt yizde 6,4’den ylzde 40,5’e¢ ¢ikarken, toplam
aktifler icerisinde kredilerin pay1 ytizde 53,7’den ytzde 23,1’e gerilemistir.

Ikinci olarak, yine yiiksek kamu aciklarinin da etkisiyle, piyasalarda gorilen dramatik
dalgalanmalar fon arz edenler ile talep edenler acisindan belirsizlikleri artirarak fon arzinda ve
talebinde azalmaya ve vadesinde oOnemli bir kisalmaya neden olmaktadir. S6z konusu

<

dalgalanmalar finansal kesimin kendisinden beklenen “yatirimcilara uzun vadeli fon saglama”
islevini yerine getirmesini engellemektedir. Nitekim, Grafik 3 ila Grafik 6’da ekonomideki

istikrarsizliklarin  yansimalart Uretim, fiyatlar, faiz ve doviz kuru serilerinde agik bigimde

gorilmektedir.
Grafik 2: Yiiksek Kamu Aciklarinin Banka Bilancolarina Etkisi
60 - 53.7
551 41.0
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Grafik 3: Ayhk Sanayi Uretim Endeksi 3 Aylik Hareketli Ortalamalara Gore
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Aracilik faaliyetlerinin gerektigi gibi yerine getirilmesini engelleyen ve bu raporun amaci
acisindan 6nem tastyan uUclinct faktor ise aracilik asamasinda ortaya ¢ikan maliyetleri 6nemli
Olctide artiran kamusal yikamliliklerin varhigidir. 2002 yil sonu itibariyle, bankacilik sektord,
aracilik ettigi veya dogrudan kendi biinyesinden karsiladigi, vergi, resim, harg, fon, prim kesintisi,
aidat, zorunlu karsilik gibi ¢ok ¢esitli adlar altinda sayilar1 45’1 asan yiukimlilik ile karst karsiyadir.
Bu yiikimliliklerin bazilari tamamen ya da kismen musterilere (fon arz eden, fon talep eden,
diger) yansitilirken, bazilart da bankalarin biinyesinde kalmaktadir. Bankalar kendi biinyelerinden
karsilanan maliyetler karsisinda belli bir karlilik seviyesini idame ettirebilmek i¢in faaliyetlerini
kisitlama ya da alternatifler gelistirme yoluna basvururken, misteriler ise fon arz ve taleplerini
kismakta ve “yastik altr” tabir edilen tasarruf yontemleri gibi baska alternatiflere yonelmektedir.
Bankalar dogrudan kendi tzerlerinde kalan maliyetlerin yant sira kamusal yukimliliklerin
musteriler ve sektor tzerindeki daraltici etkisi nedeniyle de aracilik faaliyetlerini gelistirme
imkanina sahip olamamaktadirlar. Izleyen béliimde mali sistemin gelismesini engelleyen bu

yukiimlalikler ayrintili bicimde ele alinmaktadur.
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2. Tirk Bankacilik Sisteminde Kamusal Nitelikli Aracilik Maliyetleri
2.1. Genel Hususlar

Bankalarin  fon kullanma ile fon toplama maliyetleri arasindaki fark olarak
tanimlanabilecek olan aracilik maliyetlerinin temel bilesenleri; isletme giderleri, vergi ve vergi
benzeri yukimlilikler, kar marjlart ve ekonomik bekleyislerin sekillendirdigi risk primidir.
Aracilik maliyetlerinin azalmasiyla kaynaklarin daha etkin kullanilmasinin mimkin olacagt ve
kaynak dagilimin iyilesecegi beklenmektedir. Onceki béliimde yapilan analizlerle ortaya
konulmaya calistlan mali aracilik-biytime iliskisi gézoniine alindiginda, aracilik maliyetlerindeki

degismenin ekonomik biytime igin kritik 6nemde oldugu diisintlmektedir.

Aracilik maliyetlerinde kamusal yikimlilikler (vergi ve vergi benzeri yukimlilikler)
onemli bir bilesen olarak ortaya ¢itkmaktadir. Yaratacagt muhtemel bozucu etkiler nedeniyle, mali
sektorin vergilendirilmesinde ¢ok dikkatli olunmast gerekmektedir. Bu baglamda, mali sistemin
vergilendirilmesinde etkinligi ve istikrart saglamak i¢in dikkat edilmesi gereken ve evrensel kabul

gormus temel hususlar asagida siralanmaktadir (Honohan, 1999):

»  Uretim iizerindeki bozucu etkileri gbzoniine alinarak, islemler tizerindeki vergiler

azaltlmali veya tamamen kaldirilmalidir.

= Huktimetler vergi gelirlerini artirmak icin bir defaya mahsus ya da stk¢a vergilendirme gibi
usullere  bagvurmamalidir. Bu tir vergilendirmelerden genelde istenen  gelir
saglanamamakta, aracilik hizmetleri olumsuz etkilenmekte ve siyasi otorite agisindan

kredibilite kaybt s6z konusu olmaktadir.

= Kiresellesme surecinin etkileri de gézéniinde bulundurularak, vergilendirilecek islem ya
da varliklarin vergisiz ya da daha distk vergili yakin ikame olanaklarinin olmamasina
dikkat edilmelidir.

® Vergi gelitlerinin enflasyondan fazla etkilenmeyecek kaynaklardan segilmesine

calistlmalidir.

Mali sistemin vergilendirilmesi hususunda tlke uygulamalari agisindan genel bir kabul
s6zkonusu degildir. Bu konuda sermayenin tamamen vergi dist birakilmasi gibi u¢ 6neriler,
vergiden kaginmalara yol acacagindan fazlaca kabul gérmemektedir. Genel olarak daha nétr ve
uygulamast kolay bir vergi olan KDV’nin mali sisteme de uygulanmasi'’ ve bozucu etkileri
gozonune alinarak mali islemler Gzerindeki vergilerin azaltilmast yontunde bir egilim séz
konusudur. KDV dinyanin yaklasik yizde 70’inde uygulanmakta ve 120°’den fazla tlkede
hiktimetlerin temel vergi geliri olmaktadir (OECD, 1998). Ancak, pek ¢ok iilkede temel mali
hizmetlerin KDV ve benzeri dolayli vergilerden muaf oldugu goriilmektedir. Ornegin, Avrupa
Birligi tlkelerinde mali hizmetler KDV kapsami disinda tutulmustur. OECD dlkelerinde temel

' KDV’nin mali sisteme uygulanmast konusunda ciddi teknik sorunlar olmakla birlikte, son dénemde bu sorunlarin
astlmast konusunda calismalar yapilmaktadir. Hem sermayenin vergilendirilmemesi gerektigi konusundaki teorik
gortsler hem de vergilendirildigi takdirde vergi tabaninin ne olmasi ve degerlemenin yapilmasina iliskin esas ve
usuller konusundaki ciddi gbriis ayriliklar: nedeniyle, mali hizmetler su ana kadar KDV’den muaf tutulmustur.
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bankacilik hizmetleri (cari hesap islemleri, krediler ve parasal islemler gibi), Avustralya, Meksika,

Japonya ve Ttrkiye disindaki tlkelerde, dolayl vergilerden muaftir.

2.2 Bankacilik Sektériinde Kamusal Nitelikli Aracilik Maliyetlerinin Olgiilmesi
2.2.1 Yontem

Aracilik  maliyetlerini azaltmaya yonelik saglikli  politikalarin  gelistirilebilmesi, bu
politikalarin etkili bi¢cimde gerekegelendirilerek karar alicilarin ve kamuoyunun takdirine
sunulabilmesi, bankalarin tzerindeki yiklerin dogru ve cksiksiz bir bicimde ortaya
konulabilmesine bagldir. Bu gercekten hareketle, bankacilik sektorii tzerindeki aracilik
maliyetlerinin toplam olarak ve islem ve triin bazinda belirlenebilmesi amaciyla, 2003 yili Mart ve

Nisan aylarinda Ankara ve Istanbul’da eszamanli ve birbiriyle paralel iki ¢alisma yiirtitilmistiir:

(1) Bankalarin gerek kendi biinyelerinden 6dedikleri ve gerekse aracilik ettikleri her turli
kamusal nitelikli mali ytikimliligh toplam buytklik ve tirleri itibariyle efektif olarak belirlemek
amaciyla, yil sonu mizanlart esas alinarak bir tablo formati gelistirilmistir. Bayindirbank ve Halk
Bankast yetkililerinin yakin isbirligi ve bu bankalarda yapilan pilot calismalar sonucunda
gelistirilen tablolar, BDDK tarafindan Turkiye’de faaliyet gostermekte olan tiim bankalara ve

OFK’lara génderilmistir. Bankalardan alinan rakamlar konusunda;
V' biytikliik ve tutarlilik agisindan genel bir g6zden gecirme yapilmis,

v' bankalarca yil icinde yapilan diizeltme islemlerinden kaynaklanan suni

sismeler mimkuin oldugunca giderilmeye calisilmus,

v' sorun bulunan rakamlar konusunda ilgili banka vyetkilileri ile bire bir

gorismeler yapilmis,

v' bankalardan briit bazda talep edilen rakamlar icin gerekli netlestirme

islemleri yapilmus,
V' rakamlar banka gruplart ve sektor geneli icin konsolide edilmistir.

(2) Bankacilik islem ve trtnleri tizerindeki kamusal nitelikli mali ytikleri ve bu ytklerin
islemler ve triinler tizerindeki agirhigini belirleyebilmek amaciyla, bagta Tirkiye Bankalar Birligi
temsilcileri olmak tzere sektorden bankacilar ve bu arada sektérdeki cesitli tirtin ve islemlerle
yakindan ilgili durumdaki Sermaye Piyasast Kurulu ve TC Merkez Bankas: temsilcileri ile birlikte

yaklasik 60 adet bankacilik Grtind ve islemi i¢in sayisal 6rnekler hazirlanmustir.

2.2.2 Bankacilik Sektoruniin Kamusal Nitelikli Yiukiimlilukleri ve Bu Yiukimluliiklerin
Banka ve Miisteri Bazinda Ayirimi

Yukarida anlatilan yontem kullanilarak yapilan analiz sonuglarina gore, bankalar ve 6zel
finans kurumlarinca 6denen ya da 6denmesine aracilik edilen 45°den fazla kamusal nitelikli mali
yukimliligin tutart 2002 yilinda 10,9 katrilyon TL olarak hesaplanmustir. Bu yiktmlulikler ti¢
blok halinde siniflandirilmistir:
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1. Bankalarin aracilik ettigi yikumlilikler,
2. Banka bunyesinden karsilanan mali yikiimlilikler,
3. Sosyal giivenlikle ilgili mali yiikimlilikler.

Bu yukiimliklerden aracilik edilenler Tablo 13’de, banka bunyesinden karsilananlar ise
Tablo 14’de verilmistir. Tablo 15°de sunulan sosyal giivenlik ile ilgili mali ytikiimliliikler ise banka
ve personel tarafindan karsilanmaktadir. Tablo 16, tim kamusal yikumlialikleri ve bu

yukiimliliklerin nihai ytklenicilerini gésteren 6zet bir tablo niteligindedir.

Tablo 13: Aracilik Edilen Mali Yukiamlilukler (2002)

Yikiimlalik Tard Trilyon TL Grup Dag. Genel Dag.
Stopaj tiirii vergiler

Menkul sermaye irad: stopajt 3.942,6 77,3 52,6
Stopajlar tizerindeki fon paylar 4182 8,2 5,6
Ucret stopajt 511,5 10,0 6,8
Zirai mahsul stopajt 445 0,9 0,6
Gayrimenkul sermaye irad: stopajt 39,9 0,8 0,5
Katma deger vergisi 19,2 0,4 0,3
Ucret damga vergisi 18,1 0,4 0,2
Dar miikellef kurumlar vergisi stopajt 15,3 0,3 0,2
Serbest meslek kazang stopajt 11,5 0,2 0,2
Insaat ve onarim 6deme stopajt 7,9 0,2 0,1
Veraset ve intikal vergisi 1,5 0,0 0,0
Icra tevkifatlari 17,6 0,3 0,2
Diger 51,2 1,0 0,7
Ara toplam 5.099,0 100,0 68,1
Islem vergileri

BSMV 778,8 325 10,4
KKDF 1.030,6 43,1 13,8
Damga vergisi 362,5 15,1 4,8
Kambiyo gider vergisi 147.6 6,2 2,0
Ozel islem vergisi 42,3 1,8 0,6
Cek tizerinden alinan vergi 31,5 1,3 0,4
Ara toplam 2.393,3 100,0 31,9
TOPLAM 7.492,3 100,0
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Tablo 14: Banka Biinyesinden Karsilanan Mali Yiikiimluliikler (2002)*

Yukiamlilik Tiri Trilyon TL  Grup Dagilimi Genel Dagilim
Vergi, resim ve harglar

Gelir ve kurumlar vergisi 1.251,2 79,0 42.4
Damga vergisi 8,8 0,6 0,3
BSMV 177,5 11,2 6,0
Sivil savunma fonu 21,5 1,4 0,7
Noter har¢ ve tescil masraflart 10,6 0,7 0,4
Ozel islem vergisi (*) 8,5 0,5 0,3
Vergi cezalart ve gecikme zamlari 7,9 0,5 0,3
Emlak vergisi 7.5 0,5 0,3
Egitime katk: pay1 6,0 0,4 0,2
IMKB tescil ve borsa pay1 4,5 0,3 0,2
Finansal faaliyet harclar 2.2 0,1 0,1
Tasit vergisi (*¥) 2.2 0,1 0,1
Ozel iletisim vergisi (*) 2.0 0,1 0,1
Kambiyo gider vergisi 1,6 0,1 0,1
Cevre temizlik vergisi 1,4 0,1 0,0
Tapu harglari 1,2 0,1 0,0
Tuketici fonu 0,9 0,1 0,0
Belediye harglart 0,6 0,0 0,0
Ilan ve reklam vergisi 0,5 0,0 0,0
Mahkeme harclari 0,4 0,0 0,0
Icra harc ve resimleri 0,2 0,0 0,0
Cek tizerinden alinan vergi 0,1 0,0 0,0
Diger 66,4 42 22
Ara toplam 1.583,8 100,0 53,7
Diizenleyici otoriteler ve meslek birlikleri

Mevduat sigorta primleri 750,5 95,2 25,4
BDDK katilim pay1 28,9 37 1,0
TBB+ OFK Birligi masraf pay1 5,6 0,7 0,2
Ticaret odast aidatlari 2.5 0,3 0,1
YDK masraf pay1 0,8 0,1 0,0
Ara toplam 788,4 100,0 26,7
Katma Deger Vergisi (Giderlestirilen) 579,0 19,6
Toplam 2.951,2 100,0

(*) Bu yiikiimliiliiklerin  toplann olan 12,7 trilyon  liranm 4,5 trilyon lirast kanunen kabul edilmeyen  gider olarak
suntflandirilmaktadsr.
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Tablo 15: Sosyal Giivenlik Ile Ilgili Mali Yiikiimliiliikler (2002)

Yukitimlilik Tiuri Trilyon TL Grup Dag. Genel Dag.
Isveren
Yardim sandig1 primi 79,0 27,5 16,9
SSK primi 78,2 27,2 16,7
Emekli sandigt primi 77,7 27,1 16,6
Emekli sandig1 ek karsiliklari 23,1 8,1 49
1§sizlik sigortast primi 20,1 7,0 4,3
Diger 9.1 32 1,9
Ara toplam 287,1 100,0 61,3
Personel
Yardim sandig1 primi 69,7 38,4 14,9
SSK primi 59,6 32,9 12,7
Emekli sandigt primi 39.0 21,5 8,3
Issizlik sigortast primi 13,0 7,2 2,8
Ara toplam 181,2 100,0 38,7
Toplam 468,4 100,0
Tablo 16: Mali Yiikiimluliklerin Nihai Yiiklenicileri
Hanehalki ve Genel Yizde
Banka+OFK  Firmalar Toplam Dagilim
Trilyon TL
Vergi, fon ve harglar 2.1629 7.492.3 9.655,2 88,5
- Stopajlar 5.099,0 5.099,0 46,7
- I§lem vergileri 301,6 2.3933 2.694.,9 247
- Gelir ve servet vergileri 1.282.3 1.282.3 11,8
- Gidetlestirilen KDV 579,0 579,0 53
Sosyal glivenlik primleri 287.1 181,2 4684 43
Mevduat sigorta primleri 750,5 750,5 6,9
Diizenleme ve meslek kuruluslart 37,8 37,8 0,3
Toplam 3.238,4 7.673,6 10.912,0 100,0
Yiizde Dagilim
Vergi, fon ve harglar 22.4 77,6 100,0
- Stopajlar 0,0 100,0 100,0
- 1§lem vergileri 11,2 88,8 100,0
- Gelir ve servet vergileri 100,0 0,0 100,0
- Gidetlestirilen KDV 100,0 0,0 100,0
Sosyal giivenlik primleri 61,3 38,7 100,0
Mevduat sigorta primleri 100,0 0,0 100,0
Diizenleme ve meslek kuruluslart 100,0 0,0 100,0
Toplam 29,7 70,3 100,0

2002 yili itibariyle bankalar tarafindan aracilik edilen mali yukimliliklerin kamu
maliyesine yaptigt katki, yaklasik 7,5 katrilyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Bu tutarin 5,1
katrilyon TL’lik bolimi stopaj tirt yukimliliklerden, geri kalan 2,4 katrilyon TL tutarindaki
bolimi ise islemler tizerinden alinan vergilerden olusmaktadir. Sosyal giivenlik ile ilgili mali

yukimliliklerin toplaminin 0,5 katrilyon TL seviyesinde oldugu, bunun 0,3 katrilyon TLlik
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kisminin isveren sifattyla bankalarca, geri kalan 0,2 katrilyon TL’lik boliminin ise personel
tarafindan o6dendigi gorilmektedir. Banka bunyesinden karsilanan yikimlilikler 1,3 katrilyon
lirast vergi, resim ve harg niteligindeki yukumlilikler, 0,8 katrilyon lirast ise diizenleyici otoriteler
ve meslek birlikleri i¢in 6denen tutarlar olmak tzere, toplam 2,1 katrilyon TL seviyesinde

gerceklesmistir.

Toplam mali yikiumliliklerden sosyal gtivenlikle ilgili mali yiikimltlikler ve diizenleyici
otoriteler ve meslek birliklerine yapilan 6demeler hari¢ tutuldugunda, 2002 yiinda bankalar ve
OFK lar kanaliyla kamu maliyesine 9,7 katrilyon TLlik bir katkinin gerceklestigi anlasilmaktadir.

Tablo 16’da mali yiktumliliklerin nihai tiketicilere gore dagilimi sunulmaktadir. Buna
gore, 2002 yilt itibariyle 10,9 katrilyonluk mali yiikiin yaklasik yiizde 30’u bankalar ve OFK lar,
yuzde 70’1 ise hanehalki ve firmalar tarafindan 6denmektedir. Dolayistyla, bankalar sistemdeki
yiuk ve vyukimlialiklerin 6nemli bir bolimini kullanicilara islem aninda ve dogrudan
yansitabilmektedir. Bu noktada vurgulanmasi gereken 6nemli bir nokta, bankalarin tzerlerinde
kalmis gibi gériinen bu mali yiikimlilikleri de, uyguladiklar fiyatlama stirecinde dikkate alarak,

hanehalk: ve firmalara yansitmakta olduklaridir.

21



3. Tasarruflarin Mali Sistem Araciligiyla Reel Sektore Aktarim Siirecinde
Kargilagilan Kamusal Yikiimliliikler: Sayisal Analiz

Bu bolimde, sirasiyla, Turk lirast ve yabanci para cinsinden tasarruflarin fon talep
edenlere ulasincaya kadar cgesitli asamalarda karsilastigt kamusal nitelikli mali yikler sayisal

orneklerle ortaya konulacaktir.

Sayisal 6rnekler hazirlanirken, tasarruflarin, sirasiyla, tasarruf sahibi, banka ve firma
asamalarindan gecerek yatirima donustigli varsayllmis ve kamunun her asamada yarattigt mali

yukler ayr ayr1 ele alinmustir.
3.1 Tiirk Liras1 Cinsinden Tasarruflar

1. Asama: Tasarruf Sahibi Asamast

Tasarruf sahiplerinden fon toplanmasi asamasinda karsilasilan kamusal yikimlilikler
mudiler tarafindan mevduat faizi tizerinden 6denen gelir vergisi stopajt, gelir vergisi tizerinden
alinan fon payt ve vadeli mevduat icin vade tarihleri itibariyle yapilan Ozel islem vergisi
kesintisidir. Bu asamaya iliskin Tablo 17°deki 6rnekte banka tarafindan mudiye verilen faiz orani
yuzde 46 iken, kamusal yukiimlilikler nedeniyle mudinin eline gegen faiz orant yizde 37,9

olmaktadir.

Tablo 17: Tasarruf Sahibi Asamasi

Anapara Oran Gelir / Gider
Tasarruf tutart 1,000,000
Faiz geliri 0,460 460.000
Gelir vergisi stopajt 0,160 73.600
Fon pay1 0,100 7.360
Ozel islem vergisi 0,000 422
Net getiri 0,379 378.618

(1) Ogel islem vergisi 1 milyon T1.'dir. Mevduatin ortalama vadesi dikkate alinarak, yilda dirt defa idendigi varsayslpustor.
4 milyon TL ortalama mevdnat bilyiikliigiine boliinerek gemmi bir vergi orant hesaplanmugtor.

I1I. Asama: Banka Asamasi

Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar Gizerinde bazilar kesinti niteliginde, bazilari da
bankanin kullanilabilir fonlarint azaltict zorunlu karsilik niteliginde iki tir yuk bulunmaktadir.
Toplanan mevduat tzerinden Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu primi ve BDDK masraflarina
katilma payt (toplanan mevduatin banka varliklarint artirict etki yaptigt varsayimiyla) 6denmekte,

ayrica disponibilite ve zorunlu karsilik ayrilmaktadir (Bkz. Kutu 1 ve Kutu 2).
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Tablo 18: Banka Asamasi

Anapara Oran Gelir / Gider(*)
Kaynak olarak;
Tasarruf tutari 1.000.000
Faiz gideri 0,460 460.000
Zorunlu karstlik tutar 60.000 0,060
Zorunlu karsilik getirisi 0,250 -15.000
Disponibilite tutart 40.000 0,040
Disponibilite getirisi 0,560 -22.400
T.mevduati sigorta primi'! 10.000 0,010 10.000
BDDK kesintisi 175 0,000 175
Toplam maliyet 432.775
Kullanilabilir kaynak 889.825
Kullanim olarak;
Kredi verilebilecek tutar 889.825
Minumum fon kullandirma fiyat1 (esik faiz) 0,486 432.775
Operasyonel gidetler 12 0,000 0.000
Bankanin kart 13 0,000 0.000

(*) Banka agisindan gider niteligindeki kalemler (+), gelir niteligindeki kalemler ise (-) olarak gisterilmistir.

III. Asama: Firma Asamast

Yukaridaki bélimde s6zii edilen zorunlu karsilik ve disponibilite gibi maliyet unsurlari
nedeniyle, bankalar topladigi fonlarin ancak bir kismini kredi olarak kullandirabilmektedir. Bunun
yani stra, sozlesme tutart Gzerinden alinan damga vergisi, ipotek islemi tzerinden alinan damga
vergisi, ipotek harci, banka tarafindan kredi bor¢lusunun 6dedigi faiz tGzerinden tahakkuk eden
BSMV ve KKDF kesintileri diger maliyet unsurlari olarak ortaya cikmaktadir. Ote yandan,
s6zlesme tutart Uzerinden alinan damga vergisinin banka tarafindan 6denmesi gereken yarisinin
kredi bor¢lusundan tcret seklinde alinmast durumunda, bu tutar tzerinden de BSMV tahakkuk
etmektedir. Bu maliyet unsurlarina gider kisitlamast nedeniyle vergiler tizerinden Odenen
kurumlar vergisinin eklenmesi gerekmektedir. Firma asamasinda maliyet hesaplanirken gider
kabul edilen vergilerin vergi matrahindan dusiilmesinden kaynaklanan maliyet azaltict etkinin
dikkate alinmast gerekmektedir (Bkz. Tablo 19).

1 Calismanin yapildigs tarihte TMSF primi orant onbinde 25 olup, senede 4 kere 6dendigi varsayllmistir. BDDK’nin
14.05.2003 tarihinde aldigt kararla, temel prim orant onbinde 12,5’ indirilmistir.

"2 Caligmada, aracilik maliyetlerinin net etkilerini gérebilmek amaciyla, banka asamasinda operasyonel giderler sifir
olarak kabul edilmistir.

13 Calismada, aracilik maliyetlerinin net etkilerini gérebilmek amaciyla, banka asamasinda kar sifir olarak kabul
edilmistir.
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Tablo 19: Firma Agamasi

Anapara Oran Gelir / Gider
Kredi miktart 889.825
Esik faiz gideri 0,486 432.775
BSMV 0,050 21.639
KKDF 0,030 12.983
Damga vergisi (sozlesme) 0,0075 6.674
Damga vergisi (ipotek) 0,0075 6.674
ipotek harct 0,0036 3.203
BSMV (s6zl.damga v.)* 0,0500 167
Gider kisitlamast** 0,2270 32.419
Vergilerin gider yazilmasi*** 0.3300 -16.942
Toplam maliyet 0,561 499.592

Agiklamalar:

* Uygnlamada sozlesme damga vergisinin tamami miisteriden alindsgs icin, bu tutarm banka tarafindan odenmesi gereken yarisi
bankanin geliri olarak kabul edilmekte ve bu gelir iizerinden BSMV” idenmefktedir.

** 2002 yilr igin gider indirim oran yiizde 22,7 olarak belirlenmistir. Yiizde 22,7 gider indirim oran: iizerinden yiizde 33 oraninda
kurumlar vergisi ve fon pay: ddendigi varsayimstir

**% Odenen vergiler, kurumlar vergisi matrabinda gider olarak kabul edilmektedir.
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Kutu 1: Zorunlu Karsiliklar ve Umumi Disponibilite
Turkiye’de kurulmus veya sube acmak suretiyle Turkiye’de faaliyet gOsteren bankalar ve 6zel

finans kurumlarinin yikimlulikleri icin TCMB tarafindan zorunlu karsihik yiktmliligi getirilmesindeki
temel amag, bankalari ve 6zel finans kurumlarini olaganustii cekilisler riskine karsit korumaktir. Zorunlu
karsilik uygulamast merkez bankalarinin para politikalarinda para arzina etkisi nedeniyle bir ara¢ olarak da
kullanilabilmektedir.

Zotunlu karsilik uygulamasi, bankalar acisindan 6rtiilt bir vergi niteliginde olup, kaynak maliyetini
artirmaktadir. Buna bagl olarak, Turkiye’de zorunlu karsilik oranlari zaman icinde azalan bir trend izlemis
ve 1984 yilinda TL’de yiizde 25 diizeyindeyken giiniimiizde yizde 6’ya, YP’de ise 1985 yilinda ytzde 20
seviyesinden gunimiizde yizde 11’e dusirtlmistir. Bu azalmaya ilaveten, TCMB, bankalarin kaynak
maliyetlerinin digiirilmesi amaciyla TL zorunlu kargiliklara 8.8.2001°den, YP zorunlu karsihiklara ise
24.05.2002’den itibaren faiz 6demeye baslamistir. Su anda TL yikumlilikler yizde 25, § cinsi YP
yukimlalikler yizde 0,665, Euro cinsi  YP yukimlilikler ise yizde 1,47 orant Uzerinden
nemalandirilmaktadir.

Turkiye’de kurulmus veya sube agcmak suretiyle faaliyet gdsteren bankalart olasi likidite risklerine
karst korumak icin disponibilite yikumlaligi uygulanmaktadir. TCMB tarafindan disponibilite
yikiimliiliigii icin ek bir faiz édemesinde bulunulmamakla bitlikte, yiikiimliliigiin DIBS tutma yoluyla
yerine getirilmesi bankalatin kaynak maliyetini hafifletmektedir.

Diinya Uygulamalari

Diinya uygulamalari incelendiginde, zorunlu karsilik oranlarinda bir azalis egilimi oldugu
gorulmektedir. Meksika, Isvigre, Yeni Zelanda, Kanada ve Avustralya’da zorunlu karsilik uygulamasi
kaldirilmistir. ABD’de ise vadeli mevduatlar tzerindeki karsiliklar 1990 yiinda kaldirilmis ve vadesiz
mevduatlar i¢in uygulanan zorunlu karsilik oranlari 1992 yilinda yiizde 12’den ylizde 10’a digtirilmistir.

Diinya genelinde gézlenen bu egilimin ana nedeni olarak, zorunlu karsilik oranlarindaki azalmanin
bankalarin karliligina olumlu katkida bulunmast gosterilmektedir (Hein ve Stewart, 2002;; Cosimano ve Mc
Donald, 1998). Zorunlu karsilik yikiimltlikleri azaldiginda ve séz konusu azalis piyasa tarafindan kalict
olarak algilandiginda bankalatin hisse senedi fiyatlarinda bir artis meydana gelmektedir (Kolari, Mahajan ve
Saunders, 1998). Ayrica, bankalarin ayirdiklar zorunlu karsiliklar icin piyasa sartlarindan daha az getiri elde
etmeleri; bankanin gercek likidite kapasitesini azaltmakta ve bu da zorunlu karsiliklarin muhasebe kayd:
acisindan bir aktif kalem olmasina ragmen, bankalar tarafindan bir yikimlilik olarak algilanmasina neden
olmaktadir. Bankalarin zorunlu karsilik ayirma ytkamltlikleri olmasi, ellerindeki fonlart daha fazla getiri
elde edebilecekleri menkul kiymet alimina ya da kredi vererek degetlendirmelerine engel olmakta; bunun
sonucunda bankanin karliligi olumsuz etkilenmektedir (Greenspan, 1992). Bankalarin karliliginin olumsuz
etkilenmesi ise temerriide disme risklerini (defanlt risk) artirmaktadir (Hein ve Stewart, 2002).

Asagidaki tabloda zorunlu karsiliklarla ilgili olarak tlke 6rnekleri sunulmaktadir.

Baz1 Ulkelerde Uygulanan Zorunlu Karsilik Oranlar

Ulkeler ZK Orani Ulkeler ZK Orani
Bulgaristan 8 Peru 7
Gambia 14 Israil 0-6
Giiney Kore 2veb5 Endonezya 3-5
Giiney Afrika 2,5 Hindistan 3-11
Macaristan 11 Brezilya 15-75
Polonya 5 Sili 3,6-9
Senegal 9 Avustralya 1
ABD(¥) 3-10 Tayland 6
Japonya 0,5-1,3

Kanada 0

Turkiye 6(TL), 11(YP)

Euro Bolgesi 2

Raynak: Gokkent (2003), Davies (1998)
(Y)ABD’de 50 milyon $’'a kadar olan yiikiimbiilikler iin yiizde 3, 50 milyon $'mn iizerindekiler icin yiizde 10 zorunlu farsiik oran:
uygnlanmaktadsr..
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Kutu 2: Mevduat Sigortas1

Mevduat sigortast, tasarruf sahiplerince finansal kuruluslara yatirilan tasarruflarin tamaminin
veya bir kisminin bir garantdr tarafindan belli kriterlere gére giivence altina alinmasidir. Mevduat
sigortast uygulamast ile mudilerin tasarruflarini yatirdiklart finansal kurumlarin mali durumlar ve
riskleri hakkinda yeterli bilgiye sahip olmamalari karsisinda korunmalart amaclanmaktadir. Ayrica,
mudilerin mevduatlatina iliskin endise duymalart sonucunda bankalara hiicum etmeleri, bankalart ¢ok
biiyiik bir mali sikinttya itebilmektedir. Boyle bir durum ise ekonominin biitiini i¢in bytk bir tehlike
olusturabilmektedir. Mevduat sigortasi, s6z konusu riskleri 6nlemede kullanian en gelismis ve
kurumsallasmis yontemdir (Mesutoglu, 1997).

Gelismis ekonomilerde mevduat sigortast uygulamalarinin finansmanit genellikle sistemdeki
bankalardan yapilan prim kesintileriyle karsilanmaktadir. Ancak, kamu kaynaklarindan finansman
destegi saglanan tilke Ornekleri de mevcuttur. Mevduat sigortast uygulamasi, 6zellikle riski etkin
bicimde fiyatlayamayan tilkelerde bankalarin aracilik maliyetlerini artiran bir unsurdur.

Mevduat Sigortasi Sisteminin Uygulandigi Baz1 Ulkeler

) Uyelik Yonetim | Fonlama | Finansman | Yabanct Inter- Sigorta Kapsami
Ulkeler Kaynagt Para Bank $
Arjantin Zorunlu Ozel Var Karma Var Yok 30.000
Kanada Zorunlu Resmi Var Karma Yok Var 40.790
Kamerun Gonulla Karma Var Karma Yok Var 5.336
Kolombiya Zorunlu Resmi Var Ozel Yok Var 7.500
Finlandiya Zorunlu Ozel Var Karma Var Yok 27.270
Fransa Zorunlu Ozel Var Ozel Var Yok 66.670
Almanya Zorunlu Ozel Var Ozel Var Yok 21.600
Macaristan Zorunlu Karma Var Karma Var Yok 4.498
Ttalya Zorunlu Ozel Yok Karma Var Yok 111.240
Peru Zorunlu Karma Var Karma Var Yok 17.770
Tayvan Zorunlu Resmi Var Karma Yok Yok 31.500
Polonya Zorunlu Karma Var Karma Yok Yok 11.800
Portekiz Zorunlu Resmi Var Karma Var Yok 21.600
Romanya Zorunlu Karma Var Karma Var Yok 1.920
Isvec Zorunlu Resmi Var Karma Var Yok 30.956
Orta Afr. C. Gonulla Karma Var Karma Yok Var 3.557
Kongo Cum. Gonulla Karma Var Karma Yok Var 3.557
Makedonya Zorunlu Ozel Var Karma Var Yok 5.550
A.B.D. Zorunlu Resmi Var Karma Var Yok 100.000
Turkiye Zorunlu Resmi Var Karma Var Yok 30.675(*)

Kaynak: Korkmazg, (2002)
(*)01.01.2007  taribinden itibaren besaplarm anapara ve faig tutarlar: toplannm 50 milyar TL ik kisme  sigorta
kapsamindadir.
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IV. Asama: Devlet Asamast

Doérdiinct asama olarak kabul edilebilecek olan devlet asamasina iliskin olarak hazirlanan

Tablo 20°de tasarruf, banka ve firma agamalarinda kamu tarafindan toplanan kaynaklar

gorilmektedir.

Tablo 20 : Devlet Asamasi

Anapara Gelir / Gider(*)

Gelir vergisi stopajt 73.600
Fon payt 7.360
Ozel islem vergisi 422
Zorunlu karsilik tutari 60.000

Zorunlu karsilik getirisi -15.000
Disponibilite tutari 40.000

Disponibilite getirisi -22.400
TMSF primi 10.000
BDDK pay1 175
BSMV 21.806
KKDF 12.983
Damga vergisi 13.347
Harclar 3.203
Gider ind.nedeniyle KV net 15.477
Elde edilen toplam net gelir 120.974
Kullanilan fon tutart 100.000

(*) Banka agisindan gider niteligindeki kalemler (+), gelir niteligindeki kalemier ise (-) olarak gisterilmistir.

Stirecin sonunda, tasarruf sahibinin net ytzde 37,9 faiz orani ile arz ettigi fon, banka
tarafindan kurumsal kredi talep edenlere ylzde 56,1'lik (Bkz. Grafik 7), tiketici kredisi talep
edenlere ise KKDF oranindan kaynaklanan kiigiik bir fark nedeniyle ytizde 56,7’lik ( Bkz. Grafik
8) bir faiz orantyla kullandirilabilmektedir.'*

14 Calismada isletme gideri yapilmadigi, karlilik oraninin ise sifir oldugu kabul edilmistir. Bankanin ytizde 5 oraninda
isletme gideri ve kar ilave etmesi durumunda ise bu oranlar sirastyla yiizde 58,9 ve ylizde 59,5 olmaktadir.
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Grafik 8: TLL Mevduattan, TL Tiiketici Kredisine
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Ote yandan, OFK’lar icin de benzer bir durum sézkonusu olup, katilma hesabi
sahiplerinden yiizde 37,9’luk bir getiri oraniyla toplanan fonlar, OFK’lar tarafindan yatirimcilara
ancak yuzde 58,3lik bir kazang oranit Gizerinden kullandirilabilmektedir (Bkz. Grafik 9).
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Grafik 9: TL Katilma Hesabindan, TL OFK Fonlarina
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TL tasarruflarin yatirtma dontsmesi sirasinda ortaya c¢ikan mali yiklerin faiz oranlar
tzerinde yarattigt nihai sonuglar Grafik 10’da toplu halde sunulmaktadir. Beklendigi tizere TL
fonlar icerisinde TL krediler en dusik maliyetli secenek olarak ortaya ¢tkmaktadir. Tiketici
kredilerinde KKDF orani, ticari kredilere gére daha yiiksek oldugu icin, bu kredilerde maliyet 0,6
puan artmaktadir. OFK fonlart icin tutulan zorunlu karsiliklara faiz 6denememesi nedeniyle bu
fonlar daha yiiksek maliyet tastmaktadir.” Bankalarin yiizde 5 gibi ¢ok kiigiik bir kar oraniyla

calismasi durumunda dahi, ticari kredilerinin fon maliyetleri ytizde 58,9 a ylkselmektedir.

Grafik 10: TL Fonlar Uzerindeki Maliyetlerin Kargilagtirmasi
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15 TCMB tarafindan Zorunlu Karsiliklar Tebliginde 4 Temmuz 2003 tarihinde yapilan degisiklikle, OFK’larin TT
yukimliliklerinde uygulanan zorunlu karsilik oranlart 0,3 puan azaltilarak ytizde 5,7°ye indirilmistir.
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3.2 Yabanci Para Cinsinden Tasarruflar

Ttrk lirast cinsinden tasarruflar igin yukarida yapilan analiz, yabanct para tasarruflar icin
de tekrarlanmis ve yabanci para cinsinden tasarruflar, tasarruf sahibi asamasi, banka asamasi ve
firma agamasinda incelenmistir (Bkz. Ek 1). Grafik 11 ila Grafik 15°de sirastyla, YP mevduattan
YP déviz kredisine'’, YP mevduattan YP dévize endeksli krediye, YP mevduattan YP déviz
kredisine (yurtdisi/offshore subeler), YP mevduattan YP déviz kredisine (ihracat taahhuti), YP
katlma hesaplarindan dévize endeksli fonlara donisim sirasinda karsidasilan mali yiklerin

buyuklikleri gorilmektedir.

Grafik 11: YP Mevduattan YP Doviz Kredisine
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1632 Sayili karar geregince bankalar ihracat taahhidi ve déviz kazandirict hizmetler disinda déviz kredisi
kullandiramamaktadir. Dolayisyla, bu 6rnek varsayimsal olarak verilmistir.
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Grafik 12: YP Mevduattan, YP Dévize Endeksli Krediye

12.0
% 10,3
10.0 o 10,
BSMV, KKDF, Damga Vergisi, Harclar
8.0 Gidet Indirimi
% 6,7
6.0 e S
arsiliklar, Sigorta primi, BDDK Pay1 % 5.0
0 b

Stopaj, fon payi, 6zel islem v.
4.0

%o 4,0
20 Net-faiz:orani
A Tasarruf sahibi (net)  OTasarruf sahibi (brit) OBanka OFirma
9.0 Grafik 13: YP Mevduattan, YP Déviz Kredisine (offshore/yurtdisi sube
80 BSMV, KKDE, DV; Harelar, Gider ind. O/O 890
7.0
% 6,7

6.0 Karsiliklar, Sigorta primi, BDDK Pay1
5.0
40 % 4,0
3.0

NetfaizOrant
2.0
1.0

BTasarruf sahibi (net)  OTasarruf sahibi (brit) DOBanka  OFirma

31




Grafik 14: YP Mevduattan, YP Déviz Kredisine (ihracat taahhiitii)
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Grafik 15: YP Katilma Hesabindan, Dévize Endeksli OFK Fonlarina
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Banka/OFK’nin sifir operasyonel gider ve kar ile calistigt varsayimi altinda yapilan soz
konusu analizler sonucunda, vergi ve benzeri mali yikimlilikler, mevduatin toplanma
asamasindan yatirima dontisme asamasina giden sireg icerisinde, TL cinsinden hesaplamalarda
oldugu gibi, YP cinsinden hesaplamalarda da faiz oranini 6nemli Ol¢iide yukseltmektedir.
Asagidaki grafik, s6z konusu siirecte ortaya ¢ikan faiz oranlarini birarada vermektedir. Beklendigi

lzere, yatirtmel agisindan en digsik maliyetli secenek ihracat taahhttlii doviz kredisidir (Bkz.
Grafik 10).

Grafik 16: YP Fonlar Uzerindeki Maliyetlerin Kargilagtirilmasi
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3.3 Diger Mali Yiikler

Mali yikler, tasarruflarin yatirima déniisme siirecinin yant sira diger bankacilik stire¢ ve
triinlerinde de ortaya c¢tkmaktadir (Bkz. Ek 2). Ornegin, 1.000.000 TL’lik bir teminat
mektubunun hazirlanmasinda, yaklasik ytizde 6,9’luk bir kamusal mali yiik s6z konusudur. Yurtici
subelerde yapilan akreditif islemlerinde kamusal yiktumliliikler ytizde 6,51 bulurken, ayni1 islemin
yurtdist (offshore) subede yapilmast halinde, bu yik ytzde 4,7’ye dismektedir. Dolayisiyla, aract
mali kurumlar agisindan yurtici ve yurtdist subeler arasinda mali yiiklerden kaynaklanan bir

diizenleme arbitraji olugsmaktadur.

Bunlarin yani sira, bankalarin sermaye artirtminda karsilastiklart ve higbir bankacilik
faaliyetinde bulunmasalar bile katlanmak durumunda kaldiklari maliyetler de bulunmaktadir
(Kutu 3 ve Kutu 4).
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3.4 Mali Yiiklerin Bankacilik Sektériinde Yarattig1 Dislama ve Yabancilagtirma Etkisi

Turk bankacilik sistemi, yukarida ayrintili sekilde sunuldugu gibi, 6nemli sayilabilecek
mali yiiklerin bulundugu bir ortamda faaliyet gostermektedir. Temel olarak, fon arz edenlerle fon
talep edenler arasinda képri gorevi goren bankalar, bu goérevlerini yaparlarken kargilastiklart agir
kamusal yiikler nedeniyle islevlerini geregince yerine getirememektedir. Bu durum karsisinda, fon
talep edenler yurtici bankacilik sektorii yerine yurt disindan dogrudan bor¢lanma yolunu tercih
etmekte (diglama etkisi), bankalar ise faaliyetlerinin 6nemli bir bolimunt yurt digina

kaydirmaktadir (yabancilastirma etkisi).

Tablo 21’de 6zel sektor dis bor¢ stokundaki gelismeler gorilmektedir. Toplam 6zel
sektor borg stokunun 1996 yilinda yiizde 56’s1 reel kesime ait iken, bu oran 2002 yilinda ytzde
76’ya yikselmistir. Reel sektor firmalarinin disaridan bu Olecekte bor¢ almalarinin en 6nemli
nedenleri; yurtdisindan bor¢lanmanin daha dustik maliyetli olmasi, Turkiye’de vergi mevzuatt
acisindan hentiz enflasyon muhasebesine gecilmemis olmasiyla sermayenin zimni olarak
vergilendirilmesi ve bu nedenle ortaklarin sermaye artirimi yerine fonlarini yurtdisindan
“dolandirarak” kredi seklinde kullanmayi tercih etmesi ile 32 sayili Karar’in getirdigi kisitlamalart

asma cabalaridir.

Tablo 21: Ozel Sektor Dis Borg Stoku (Milyon Dolar)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Toplam 6zel sektor borg stoku 26.821 33.410 43.375 49.601 55.801 43.237 45.678

- Finans sektori 11.773 14.038 18.038 20.653 24.482 12.638 10.885

- Reel sektor 15.048 19.372 25.337 28.948 31.319 30.599 34.793
1. Kisa vadeli 16.088 16.598 19.695 22.235 26.648 15.570 14.704
1.1. Ticari bankalar 8.419 8.503 11.159 13.172 16.900 7.997 6.344
1.1.1. - Doviz kredileri 3.840 4.347 4.512 6.444 11.140 4.005 3.195
1.1.2. -DTH 3.026 2.019 3.223 3.450 2.414 2.219 2.453
1.1.3. - Banka mevduatt 1.553 2.137 3.424 3.278 3.346 1.773 696
1.2. Diger sektérler 7.669 8.095 8.536 9.063 9.748 7.573 8.360
1.2.1. - Kisa vadeli ithalat borglatt 5.270 5.094 4912 5.270 5.834 3.782 5.071
1.2.2. - Prefinansman & pesin 1.341 1.559 1.806 1.981 2.029 1.895 2.008

ihracat
1.2.3. - Diger krediler 1.058 1.442 1.818 1.812 1.885 1.896 1.281
28 Orta ve uzun vadeli 10.733 16.812 23.680 27.366 29.153 27.667 30.974
2.1. Finans sektorii 3.354 5.535 6.879 7.481 7.582 4.641 4.541
2.1.1. - Bankalar 2.270 3.757 4.274 4.768 4.550 3.204 2.990
2.1.2. - Banka dist finansal 1.084 1.778 2.605 2.713 3.032 1.437 1.551
kurumlar

2.2, Reel sektor 7.379 11.277 16.801 19.885 21.571 23.026 26.433
Bilgi icin:

Kamu sektort bore stoku 40.016 39.061 40.065 42.383 48.803 46.368 63.879

TCMB bor¢ stoku 12.373 11.757 12.978 10.998 14.082 24.343 21.995

Dss borg stoku (genel toplam) 79.210 84.227 96.418 102.983 118.686 113.948 131.551

Kaynak: TCMB
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Yiksek aracilik maliyetlerinin neden oldugu ikinci olgu ise bankalarin yurtdist
faaliyetlerinde gortlen artistir. Tablo 22°de gorildugt gibi, Eylal 2002 itibariyle, bankalarin
yurtdist faaliyetlerinin hacmi sektérin toplam aktif biytkliginin yizde 22’sini agmustir. Bu oran
kredi portfoyu agisindan ylizde 39, mevduat buyukligi agisindan ylizde 16 ve sermaye buyukluga

acisindan ytizde 27 seviyesindedir.

Tablo 22: Bankalarin Yurtdisi Organizasyonlarinin Buyukluga(Eylial 2002)

Aktif Odenmis

Milyon Dolar Toplami Krediler* Mevduat Sermaye
Yurtdist Subeler 11,240 6,851 2,819 67
Off-shore Bankalar 2,000 1,636 1,824 59
Yurtdist Bankalar 11,158 4,438 7,733 1,114
Yurtdist Mali Kuruluglar 2,753 288 346 886
(I) Yurtdis1 Organizasyonlar Toplami 27,151 13,213 12,722 2,126
(II) Sekto6r Toplamit 122,393 34,042 79,007 7,876
@ / (I 22.2 38.8 16.1 27.0

Kaynak: BDDK
(*)Takipteki alacaklar dabildir.

Grafik 17°de, yil sonlart itibariyle bankalarin yurtdist subelerinde gergeklestirilen kredi
faaliyetlerinin hacmindeki gelismeler gorulmektedir. 1997-2002 déneminde, bankalarin yurtdist
subelerinin kredi hacmi, ylizde 163 oraninda artarak, 3 milyar dolardan 7,9 milyar dolara

GRAFIK 17: Yurtdigi Subelerin Kredi Faaliyetleri
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yukselmistir. Dolaysiyla, Turkiye’deki yiksek araciik maliyetlerinin “yurtdisinda ikincil bir

bankacilik sistemi” yaratilmasina yol actig1 séylenebilir.
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4. Turkiye’de Aracilik Maliyetleri -Ekonomik Biiyiime Iligkisi

Diinya genelinde, mali piyasalarda yeni triin ve araglarin yayginlasmasi, hukuki sistemin
ilgili dizenlemelerin yapilmastyla daha iyi ¢alismasi, bilisim ve iletisim teknolojilerinde yasanan
gelismeler ve mali piyasalarin  daha etkin  ¢alismasina  yonelik olarak bazt kamusal
yukimluliklerinin azaltilmasi/kaldirilmast ile bitlikte aracilik maliyetleri azalmaktadir. Bu yolla
elde edilecek fon fazlasi ve saglanacak etkinlik artisinin ekonomik buytimeyi olumlu etkilemesi
beklenmektedir. Imrahoroglu ve Kumar (2000) tarafindan 109 ilke verisi kullanilarak yapilan
calismada, aracilik maliyetletiyle (net faiz matji ve isletme gidetleri/toplam varliklar degiskenleri
kullanilarak) kisi basina milli gelir arasinda anlamli negatif bir iliski bulunmustur. Asagida bu
calismadan alinan ve aracilik maliyetleriyle biiylime arasindaki negatif iliskiyi gOsteren serpme
diyagramlar sunulmaktadir. Daha sonraki bolimde aracilik maliyetleriyle ekonomik buytme
arasindaki negatif iliskiyi sayisallastirmaya yonelik olarak mali aracilik hizmetlerinin dolayl
6lgtimi (MAHDO) kullanilarak yapilan duyarlilik analizi ile 1996 girdi-¢iktt tablosu kullanilarak

yapilan analizler sunulacaktir.

Sekil 3: Kigi Bagina GSYIH ve Banka Calisan1 Bagina Operasyonel Maliyet
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41 Mali Araciik Hizmetlerinin Dolayli Olgiimii (MAHDO) ve Aracilik Maliyeti
Duyarlilik Analizi

Turkiye’de milli gelir Birlesmis Milletlerin yayimlamis oldugu Ulusal Hesaplar Sistemi
1968’ (System of National Accounts, SNAGS) gére tahmin edilmektedir. Halen Devlet Istatistik
Enstitiisit (DIE) tarafindan agiklanan milli gelir hesaplarina gore, mali kuruluslarin GSYIH’ya
katkist “gelir yontemi” kullanilarak 6lgiilmektedir.”’. DIE tarafindan agiklanan verilere gére son
on yilda mali kuruluslarin toplam GSYIH icerisindeki payt yiizde 2 ile 3 arasinda seyretmistir
(Bkz. Grafik 20).

Grafik 20: Mali Kuruluglarin GSYIH Igindeki Pay1
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SNA68de mali kuruluslarin sunduklart aracilik hizmetleri, elde ettikleri net faiz geliriyle
(faiz gelirleri-faiz giderleri) olctlmektedir. 1zafi bankacilik hizmetleri olarakadlandsrilan bu deger, izafi
bir Uretim degeri olarak aracilik hizmetlerinden faydalanan (mevduat yatiranlar, kredi kullananlar
gibi) diger sektorler bakimindan girdi olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla, bu deger hali
hazirda ilgili sektoriin toplam uretim degerinin iginde kapsandigindan, mukerrerligi 6nlemek
amactyla milli gelir hesaplarina 7zafi banka hizmetleri bashgiyla eksis bir kalem olarak girmektedir.
Izafi banka hizmetlerinin tarim, sanayl ve insaat gibi sektorlere dagilimi, bu sektorlerin

bankalardan aldiklar1 krediler esas alinarak yapimaktadur.

Ote yandan, basta Avrupa Birligi tilkeleri olmak iizere, diinyada pek ¢ok gelismis veya
gelismekte olan tilkede yeni ulusal hesaplar sistemi SNA93 uygulamaya konulmustur. Bu sistemde
aracilik hizmetlerinin Ol¢timiine farkli bir yaklasim getirilerek, “Mali Aracilik Hizmetlerinin
Dolayli Ol¢iimii-MAHDO- (Financial Intermediation Services Indirectly Measured, FISIM)”
yontemi benimsenmistir(Eurostat, 1997; Begg ve digetleri, 1996)". Bu yaklasima gore, bankalarin
verdikleri aracilik hizmetlerine karsilik kullanicilarin 6dedigi bedel agtkga belli olmayip, 6nemli bir

17 Mali kuruluslarin katkist tahmin edilirken, nakdi ve ayni ticret 6demeleri, sosyal sigortaya isveren istiraki, bagts ve
aidatlar, 6zel kargiliklar, provizyonlar, kira 6demeleri, dolaylt vergiler, aginma-eskime paylart ve kar/zarar kalemleri
dikkate alinmaktadir.

18 Yontemin ayrintist ve ilgili hesaplamalara iliskin bilgilere Ek 3’de yer verilmekte olup dir.
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kismi faiz gelir (kredi verme hizmeti) ve faiz giderleri (mevduat toplama hizmeti) icinde
gizlenmektedir. S6zkonusu faiz akimlarinin, sermaye bedeli (saf bilesen) ve verilen aracilik
hizmetinin bedeli olmak tizere iki bileseni bulundugu distintlmektedir. Saf bilesen, borglanilabilir
fonlarin her tirlt risk primi ve aracilik maliyetinden muaf maliyeti olarak degerlendirilmektedir.
Saf bilesen secilen bir referans faiz orantyla temsil edilmekte ve bu faizin ima ettigi akim, toplam
faiz akimindan (faiz giderleri ve faiz gelirleri) cikartilarak aracilik hizmetlerinin bedeli olarak

digtiniilen kistm hesaplanmaktadir.

Ozet olarak, SNA93 milli gelir hesaplarina iki tiir yenilik getirmistir. Bu yenilikler asagida

Ozetlenmistir:

o Referans faiz dikkate alinarak yapilan hesaplamalarda, MAHDO’niin diger sektorlere
girdi olarak yansiyan kismi ki¢tilmektedir. Bunun sonucunda, diger sektorlerin katma
degerleri ashinda daha yiiksek oldugu icin GSYIH rakamlarinin artis yoniinde
diizeltilmesi ihtiyact ortaya ¢tkmaktadir.

e Devlet, hanehalklar1 ve ihracata yonelik aracilik hizmetleri nihai harcama (nihai talep)
6zelligi gosterdigi icin GSYIH rakamlarina bu etkinin yansitilmast gerekmektedir.
Dolayistyla, aracilik maliyetlerinin nihai talebe gittigi dustinilen kismi nispetinde

GSYIH’da bir ayarlama daha yapilmast sarttir.

Bu calismada, MAHDO’niin segilen “referans faizine'” ve bankacilik sisteminde gecerli
kredi ve mevduat faizlerine duyarlihigindan faydalanarak, aracilik maliyetinde (kredi ile mevduat
faizi arasindaki fark) meydana gelecek degismelerin MAHDO’ye ve dolayistyla GSYIH diizeyine
etkisi arastirilmustir. Elde SNA93’e gbre hesaplanmis bir milli gelir serisi olmadigindan,
karsilagtirilabilir bir veri seti olusturmak icin SNA93’e uygun MAHDO hesaplanarak, DIE
tarafindan agiklanan SNAGS8 GSYIH serisi bir anlamda “revize” edilmistir. Bu islem sonucunda
elde edilen yeni seri baz ¢oziim™ olarak tanimlanmistir. Bu baz ¢éziim iizerinden GSYIH’nin
aracilik maliyetlerindeki degisime duyarlihigy, ti¢ farkli senaryo analiziyle incelenmistir.”’ Bagka bir
ifadeyle, aracilik maliyetindeki degismenin “baz ¢6zimi” ne kadar etkiledigine bakilmustir.

Asagidaki bolimde, baz ¢6ziim tizerinden yapilan analiz ortaya konulmaya ¢aligilacaktir.

Aracilik Maliyeti Duyarhilik Analizi

Bankalarin aracilik maliyetlerindeki degismeleri uyguladiklart kredi ve mevduat faizlerine
yansittiklart varsayilarak ve MAHDO ile GSYIH arasindaki sézkonusu iliskiden faydalanarak tic
farklt senaryo altinda “aracilik maliyeti duyarlilik analizi” yapilmustir (Tablo 23). Bu senaryolarda
kredi ve/veya mevduat faizlerindeki farkli oranlardaki degismelerin GSYIH’da yaratacagi

muhtemel degisimler arastirilmistir.

19 Bu calismada kredi ve mevduat faizlerinin aritmetik ortalamast referans faiz olarak alinmustir.

20 SNAG68’den, SNA93’e gegis olarak dustnilebilecek “baz ¢6zim” sonuglart Ek 3’de verilmistir.

2MAHDO faiz oranlarindaki degisime duyarli oldugu icin, kredi ve/veya mevduat faizindeki degismeler
MAHDOyi degistirmekte ve buna bagli olarak GSYTH degismektedir.
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Tablo 23: Olusturulan Senaryolarda Aracilik Maliyetlerindeki Indirim Oranlart

TL Aracilik YP Aracilik Ortalama Aracilik

Maliyetlerinde Maliyetlerinde Maliyetlerinde

Indirim (puan) Indirim (puan) Indirim (puan)

I.  Senaryo 5,0 0,5 3,0
II. Senaryo 7,5 0,75 4,0
I1I. Senaryo 10,0 1,0 5,0

Tablo 24’de sunulan simtlasyon sonuglarina gore, aracilik maliyetlerinin azaltilmasi
SNA93 hesabina bagli olarak GSYTH’nin artmasina neden olmaktadir.”

Tablo 24: Alternatif Aracilik Maliyetlerinin GSYIH Uzerindeki Etkisi: Duyarhilik Analizi

1. Senaryo I1. Senaryo II1. Senaryo

Aracilik maliyetlerinde azalis (puan) 3,0 4.0 5,0
Cari GSYIH’daki artis (2002,%) 1,6 2,3 3,1
Cari GSYTH’daki artis (2002, trilyon TL) 4.357,1 6.535,7 8.714,3
Cari yildaki vergi doniisii (2002, trilyon TL) 1.089,3 1.633,9 2.178,6

Yukaridaki tabloda sunulan ii¢ senaryoda elde edilen GSYIH degerleri -beklendigi iizere-
baz ¢6ziim degerinin iizerindedir. Ornegin ortalama aracilik maliyetlerinin 3 puan azaltldig 1.
Senaryo’da elde edilen GSYIH, “baz ¢6ziim” GSYIH’sindan yiizde 1.6 daha biiyiiktiir. Bu
calismada, sézkonusu “artts” aracthk maliyetlerindeki azalmanin GSYIH’a etkisi olarak
diistiniilmektedir. Diger bir ifade ile, aracilik maliyetleri azaldikca, MAHDO’niin diger sektérlere
verdigi girdi kiigtilmekte ve dolayisiyla diger sektorlerin katma degeri o Slgude yitkselmektedir.
Bunun toplam etkisi ise GSYIH seviyesinin artmasi olarak disiiniilmektedir. Baz ¢éziime gore
yiizde iki civarindaki bu GSYIH “genislemesi” 2002 yili igin 4,4 katrilyon civarinda bir biiyiikliige
karsilik gelmektedir. S6z konusu buytklik, Turkiye’'nin son dénem ortalama konsolide bitge
toplam vergi gelitleri/ GSYIH orant olarak kullanilabilecegi diistinilen ytzde 25 ile ¢arpilirsa 1,1
katrilyonluk bir vergi dontisinin gerceklesebilecegini varsaymak mumkuandur. Dolayistyla, araciiik
maliyetlerinin azalmasindan kaynaklanabilece mubtemel vergi kaybmmn bir biliimi, ayni yil igindeki gelir

artisina bagle olarak toplanacak vergi gelirleriyle telafi edilebilecektir.

Bu noktada vurgulanmast gereken 6nemli bir husus, yapilan duyarhilik analizinin -yapisi
geregi- duragan olmasidir. Duyarlilik analizinde kullanilan yontem, aracilik maliyetlerinin diismesi
sonucu diger sektorlerdeki girdi maliyetinin bire bir azalmastyla GSYIH’daki artisin meydana

gelecegini esas almaktadir. Ancak, bu yaklagim, olast ikame etkilerini® ve gelir etkisini** ihmal

22 Tablo 24’de sunulan senaryolardaki artislar baz ¢oziime gore hesaplanmis olup, baz ¢ézim 2002 GSYIH’st
SNAG8’e gore hesaplanarak DIE tarafindan agiklanan 2002 GSYTH’na gore yiizde 1,7 biiyiiktiir.

# Gelir etkisi, aracilik maliyetlerinin azalmast dolayistyla ornegin kredi talep edenlerin ayni miktar krediyi daha ucuza
almalar1 nedeniyle, kisilerin alim gliciinde ve buna bagl olarak da harcamalarinda meydana gelecek artist ifade eden
etkidir.

** kame etkisi, aracilik maliyetlerindeki azalisin kredi faiz oranlarinda meydana getirecegi gerilemeye bagl olarak,
kredi talebinde ve dolayistyla da harcamalarda olusacak arts ile ilgilidir.
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etmektedir. Bu etkilerin de dikkate alinmasi durumunda, aracilik maliyetlerindeki azalmadan
kaynaklanacak dinamik etkiler nedeniyle, senaryolarda elde edilen artislardan daha yiksek
dizeyde bir milli gelir artistyla ve dolayisiyla vergi gelirinde daha disik bir  kayipla
karsilagilacaktir. Bu baglamda, gelecek bolimde anlatilacak olan girdi-gikti tablosu analizi

kullanilarak bu dinamik etkiler arastirilmistir.

4.2 Mali Aracilik Maliyetlerinin Dugtiriilmesinin Ekonomik Buyiimeye Etkisi: Girdi —
Cikt1 Tablosu Kullanilarak Yapilan Analiz

Girdi-¢tktt (input-output) tablosu, sektorel bazda uygulamaya konulacak politikalarin
diger sektorler ve ekonomi genelindeki etkilerinin incelenmesinde kullanabilecek bir aractir. Bu
tabloda, hazirlandigt dénemdeki sektorler arasindaki tretim yapist iliskileri ve girdi kullanimi

iliskileri yer almaktadur.

DIE tarafindan aciklanan en guncel girdi-¢ikt1 tablosu 1996 yilina aittir. Bu tabloda 98
sektor detayinda sektorel dretim, katma deger ve sektOrler arast girdi kullanimina iligkin bilgi
sunulmaktadir. 1996 yili itibariyle mali aracilik faaliyetlerinin toplam tretim ve katma deger
icerisindeki payy, sirastyla, yiizde 3,6 ve 4,4’dir. Ana sektorler itibariyle mali hizmetlerin ytzde
55’1 hizmetler, ytizde 20’si tarim ve ylzde 19’u imalat sanayii tarafindan tiketilmektedir. Katma
degerin sektorel bilesimi ile kiyaslandiginda, tarim ve hizmetler sektorlerinin mali hizmetlerden
yarattiklart katma degere gore daha fazla yararlandiklari, imalat sanayinin ise yarattig1 katma deger
olctistinde fon kullanamadigr gérilmektedir (Bkz. Tablo 25).

Tablo 25: Katma Degerin Sektorel Bilesimi ve Mali Aracilik Faaliyetlerinin Sekt6rel Baglantisi
Finansal Hizmet

Finansal Hizmet  Kullaniminin Sekt6rel Sektorler Itibariyle Katma
Sektorler Kullantminin Dagilimi Dagilimi Degerin Dagilimi
Tarim 17,35 20,00 15,09
Madencilik 0,48 0,55 1,15
Imalat sanayii 16,86 19,44 24,70
Elektrik-gaz-su 0,31 0,35 2,32
Ingaat 4,30 4,95 5,45
Hizmetler 47,45 54,70 51,30
Ara toplam 86,74 100,00 100,00
Ozel titketim 4,35 -
Kamu tiiketimi 5,75 -
Thracat 3,10 -
Toplam 100,00 100,00

Raynak: 1996 Yily Girdi-Cikts Tablosu kullanilarak hesaplanmustar.

Girdi-gikti tablosunun ekonomik analizlerde en yaygin kullanim bicimi, “geri baglant”
(backward linkage) ve “ileri baglant” (forward linkage) katsayilarinin hesaplanarak, sektorel ve makro
diizeylerde 6ngorilerde bulunmaktir. Herhangi bir sektor igin geri baglanti katsayist bu sektore
yonelik talepteki bir birimlik artisin ekonomi genelinde yaratacagt iretim artisini gostermekete, ileri
baglantt katsayist ise ekonomi genelinde herbir sektére yonelik talebin bir birim artmast

durumunda ilgili sektordeki tretimin ne kadar artacagini ortaya koymaktadir. Mali aracilik
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sektoriiniin geri ve ileri baglantt katsayilar, sirastyla, 1,50 ve 2,53’tiir.”> Tablo E4-2’ye gore, kamu
hizmetleri hari¢ diger sektOrlere ait katsayilar sektorel tretim degerleriyle agirliklandirildiginda,
ekonomi geneli i¢in (ortalama) ileri ve geri baglanti katsayilari sirastyla 1,80 ve 2,14 olmaktadir.
Dolayistyla, mali aracilik hizmetlerinin geri baglantt katsayist bu sektériin mevcut yapistyla
ekonomideki itici sektor rolini yeterince yerine getiremedigini, ileri baglanti katsayist ise

sektoriin ekonomideki genislemeden goreli olarak daha ¢ok faydalandigini géstermektedir

Girdi-gikti analizi kullanilarak, aracilik maliyetlerindeki 1 katrilyon TLlik azalisin
ekonomik biiyiime {izerinde yaratabilecegi muhtemel etkiler, MAHDO yéntemiyle kiyaslamalt
olarak sunulmaktadir (Bkz. Tablo 26). Girdi-¢ikt1 analiz sonuglarina gore, 2002 yili itibariyle,
aracilik maliyetinde gerceklesecek 1 katrilyon TL’lik azalma 0,4 puani gelir etkisi, 0,5 puant da
ikame etkisi olmak tizere GSYIH tizerinde yiizde 0,9 dolayinda artisa neden olabilmektedir.
Ortalama vergi oraninin ylizde 25 oldugu kabul edilirse, ortaya ¢itkacak milli gelir artisina bagh
olarak aracilik maliyetlerinin azaltilmastyla vazgecilen vergi ve benzeri kamu gelirlerinin yaklagik
2/3u izleyen yilda geri kazanilabilecektir. Gelir ve ikame etkisi nedeniyle olusacak talep artisinin
bir bélimiinin yatirtmlart uyarmast durumunda, ortalama yatirim omrinin 20 yil dolayinda
oldugu gozonunde bulundurulursa, kamunun aracilik maliyetinin - azaltilmast  amactyla  tabsilinden
vazgeemis oldugu kaynak, genisleyen vergi tabanma (milli gelir) paralel olarak, vergi ve benger: gelirlerin uzun

donemli artisina dnemli katk: saglayacaktar.

Tablo 26: Aracilik Maliyetleri-Ekonomik Biiyiime Iligkisi
Girdi-Ciktt Girdi-Ciktt Girdi-Crktt

. Tablosu Tablosu Tablosu
MAHDO (Gelir Btkisi)  (Tkame Ectkisi) (Toplam)
katrilyon TL. ) 2) (1+2)
Aracilik maliyetlerinde azalma 1,0 1,0 1,0 1,0
Katma deger artist 1,0 1,2 1,3 2,6
Cari GSYIH artist (yiizde) 0,4 0,4 0,5 0,9
Vergi gelirlerinde artis 250 trilyon 295 trilyon 357 trilyon 652 trilyon

Agiklamalar

(1) Gelir etkisi dolayistyla milli gelirde (GSYTH 'da) meydana gelebilecek artisin hesaplanmasimda vergi ve benzeri yiikler sonncu olusan
mevent aracilik maliyetlerinin yiizde 30’ unun mali Rurnluglarm, yizde 70’inin ise mali hizmet kullanicilarmm iizerinde kaldsg,
dolayiszyla aracilik maliyetlerindeki bir birimlik azalsim 0,70 biriminin dogrndan tiketine, mali kuruluslarla ilgili 0,30 birimlik
azalisin ise krediye doniistiigii varsayinustir. Mali kurnlnglarin bir yil icerisinde 1 birimlik kaynagr 1,5 birim krediye doniistiirdsigii ve
bu siirecte bankalarm yiizde 20 kar matjiyla faaliyet gisterdikleri kabul edilmistir. Dogrudan tiketime giden kismun ekonomi geneli
igin hesaplanan geri baglant: katsayist (1,80) kullanilarak diretime; incelenen yilda ekonomi genelinde katma dederin iiretim degerine
orant (0,57) kullanilarak da katma dedere dondistiigii varsayim: kullantlmigstr.

(2) Lkame etkisinin hesaplanmasinda kamnsal yiiklerin azaltibmast sonncu aracihk maliyetlerinde meydana gelecek disiisiin kredi
Jaiglerinde yaratacagr azaltic: etki ve bu agalmanin kredi talebinde meydana getirecegi artss dnem tasimaktadsr. Bu kapsamda, 2002
yelr itibariyle vergi ve bengeri kamusal yiiklerde meydana gelebilecek 1 katrilyon TL lik agalism o yiln kredi faiglerinde ortalama
yizde 4,4 dolayinda bir gerilemeye karsilik gelecedi ve 1993-2002 dinemine ait diger aylik veriler kullanilarak yapilan basit bir
regresyon analigi ile de  Rredi faizleri ile kredi talebi arasindaki esneklik katsayisinm -0,6 oldugn tabmin edilmistir. Bu cercevede
kredilerdefi artisin katma deder artis yaratacags diisiiniilmektedir.

Aracilik maliyetlerinin azaltlmasinin kamu bor¢ dinamigi tizerinde de olumlu yansimalart
olacagi dustinilmektedir. Bankalarin aracilik maliyetlerinin, kamunun bor¢lanma maliyetleri
tizerinde de etkili oldugu, bankalarin devlet i¢c borclanma senedi (DIBS) ihalelerinde talep ettikleri

faizin belirleyicileri arasinda aracilik maliyetlerinin de bulundugu dustnilmektedir. Bu konuda

25 Tleri ve geri baglant1 katsayilart Ek 4’de TabloE4-2’de sunulmaktadir.
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yapilan analiz Ek 5°de sunulmaktadir. Elde edilen analiz sonuglarina gore, kredi faizlerindeki
yiizde 1’lik bir azalma, ortalama DIBS faizlerinde yiizde 0,4’litk bir azalmaya neden olmaktadir.
Aracilik maliyetlerinin 1 katrilyon lira azalmast durumunda, kredi faizlerinin yiizde 3,5 azalmasi ve
bunun sonucu DIBS faizlerinin yiizde 1,4 diismesi beklenmektedir. Faizlerdeki bu azalmayla,

Hazine i¢ bor¢lanma maliyetlerini 700 trilyon lira asagtya cekebilecektir.”®

Ancak, yukarida sunulan hesaplamalarin 1996 yili Gretim yapisint esas almast dolayisiyla,
bankacilik basta olmak tizere mali aracilik alaninda son yillarda uygulamaya konulan kapsaml
reformlarin olast etkilerinin dikkate alinamadigr belirtilmelidir. Bu reformlarin sektoriin yapist ve
aractlik islevinde iyilesmeler sagladigi g6zontunde bulundurulursa, 2003 yili ve sonrasina yonelik
olarak yapilacak Ongorilerde, mali  hizmet sunumuna dontk talepte meydana gelebilecek
artislarin ekonomi genelinde daha ytiksek oranda katma deger artisina neden olabilecegi agiktir.
Diger yandan, aracilik maliyetinin azaltilmasinin ekonomik biiylime tizerine etkisini belirlemeye
yonelik olarak yapilan hesaplamalarin kismi bir analiz oldugu, kamunun mali aracilik faaliyetleri
tzerinden alnan vergi ve benzeri kaynaklardan vazge¢mesi sonucu, basta kamu finansmani
tizerinde olugacak etkiler olmak tizere, iktisadi politikalarin reel ve parasal boyutlarinin birlikte ele

alindig1 “genel denge” analizlerinin farkli sonuglar verebilecegi vurgulanmalidir.”

%2003 yili DIBS faizlerinin 1 puan indirilmesiyle, i¢ bor¢ faiz Odemelerinde 900 trilyon lira tasarruf

saglanabilecektir.
27 Aracilik maliyetlerinin azaltdmasinin Hazinenin bor¢ dinamigi tzerindeki etkilerine Ek 6’da deginilmistir.
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5. Sonug ve Degerlendirme

Mali sistemin etkinligi ve derinligi ile ekonomik buyime arasindaki iligkinin yond
konusunda literatiirde farkli bulgulara ve yorumlara rastlansa da, iyi isleyen bir mali sektoriin
ekonomik gelismeyi destekledigi konusunda genis bir fikirbirligi bulunmaktadir. Mali kuruluglarca
yerine getirilen aracilik islevi, basit bir fon aktariminin Gtesinde, aynt zamanda kaynaklarin en
tretken yatirtmlara kanalize edilmesi boyutunu da igererek ekonomide etkinligin artirilmasina
katk: saglamaktadir. Boylece mali kuruluslar ekonomik aktorlerin karst karsiya kaldiklari bilgi
asimetrisini azaltarak, 6lcek ve kapsam ekonomisi saglayarak, piyasa aktorlerinin risklerini belli
Olcide paylasarak ve onlara likidite temin ederek kaynaklarin etkin sekilde tahsisi stirecinde

onemli bir katma deger yaratmaktadir.

Kuskusuz bu katma degerin en etkin sekilde yaratilmasi, aracilik siirecinde karst karstya
kalinan zorlastirict faktorlerin mimkiin oldugunca azaltilmasina baghdir. Bu faktorler, finansal
kuruluglarin operasyonel maliyetlerinin yant sira, mali sistemi cevreleyen genel ekonomik ve
kurumsal ortamdan kaynaklanan maliyetleri de icermektedir. Finansal kuruluslar operasyonel
maliyetlerini kiiresellesen ekonomik sistemde rekabet edebilmek ve ayakta kalabilmek icin
kacinilmaz bir bicimde siirekli olarak gozden gecirmek zorundadir. Dissal faktorler olarak
nitelenebilecek makroekonomik istikrar ve kurumsal yapi ise 6nemli 6lgide kamu erkinin

politikalarina bagli olarak sekillenmektedir.

Tiurkiye’de son 20 yilda yasanan makroekonomik istikrarsizliklar, mali kesim tzerindeki
en 6nemli maliyet unsurunu teskil ederek, aracilik islevinin yerine getirilmesini zorlastirmistir. Bu
durum, diger maliyet unsurlart olan operasyonel ve kamusal nitelikli maliyetlere odaklanilmasini
onlemistir. Turk mali sistemi igerisinde yaklasik yiizde 95’lik bir agirliga sahip olan bankacilik
sektorii toplam aktifinin, mevduatinin ve kredi hacminin GSYIH icindeki paylart ve mevduatin
krediye dontsme orantyla diger tlkelerin hayli gerisinde kalmistir. Reel sektor fonlari arasinda
banka kredilerinin payt yuzde 30’un altinda seyretmektedir. Butin bunlar, Turkiye’de aracilik
faaliyetlerinin yeterince gerceklestirilemedigini carpict bir sekilde gostermektedir.

Ote yandan, 2001 yilinda yasanan derin ekonomik krizin ardindan uygulamaya konulan
ckonomik programin ve 2002 yili Kasim ayinda yapilan genel se¢cim sonucunda sekillenen tek
partili hiikimet yapisinin makroekonomik istikrara yonelik beklentileri artirmasi, istikrarsizliktan
kaynaklanan maliyetlerin giderek azalmasina ve boylece dikkatlerin operasyonel ve kamusal
nitelikli yikimliliklere yoneltiimesine imkan vermistir. Faiz oranlarinda, enflasyonda ve déviz
kurlarinda gorilen dusus ile belirtileri ortaya ¢tkan bu yeni makroekonomik ortamda, mali

kuruluslar gelir yapilarini gézden gecirmek ve maliyet yapilarint iyilestirmek yoninde daha fazla
bask: hissetmektedir.

Makroekonomik istikrarsizliklarin giderek daha da azalmasi ve bankalarin piyasa disiplini
gercevesinde maliyet yapilarint iyilestirmeleri ile birlikte, 6teden beri elestiri konusu yapilan
kamusal nitelikli mali ytiktmlilikler Turk bankacilik sektérintn uluslararast rekabet giicini elde

edebilmesini zorlastiran en 6nemli maliyet unsuru halini almistir. Bu yukimltliklerin gézden
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gecirilmesine ve Turk bankacilik sektoriine bir ivme kazandirilabilmesine yonelik olarak ilgili tim
kurum ve kuruluslarin katiimiyla yapilan galismalar sonucunda, Tirk bankacilik sektorii

tzerindeki kamusal yiiklere iliskin olarak 6nemli saptamalar yapimistir.

Kayitdist kesimin hayli biiyiik oldugu tlke ekonomisinde en kayitl sektér durumundaki
bankaciligin “gtivenilir bir vergi kaynagi ve aracis” durumunda oldugu gorilmektedir. Bankacilik
sektortiniin kendi biinyesinden karsiladigi veya aracilik ettigi yukimlaliklerin konsolide biitge
gelirleri icindeki payi, 2002 yili itibariyle, yaklasik ylzde 11 seviyesindedir. Bankacilik sektorii
konsolide butce gelirleri i¢in giivenilir bir kaynak ve aract olmanin yani sira egitim, savunma
sanayii, deprem giderlerinin karsilanmas: ve tiketicinin korunmast gibi bankacilik ile dogrudan
iliskisi olmayan farklt alanlara yonelik mali kesintilere de kaynaklik ve aracilik etmektedir. Ayrica,
belli dénemlerde gecici birtakim ihtiyaclara yonelik olarak sektor tzerine getirilen kamusal

yukiimlilikler zaman igerisinde stireklilik kazanma egilimi gostermektedir.

Yukaridaki gézlemle baglantili olarak, bankacilik kesiminin ytksek, cok gesitli ve daginik
bir mali yik yapistyla karst karstya kaldigi ve bu yuklerin tasarruflarin yatirima dénisme stirecinde
faizler tzerinde Onemli bir artisa neden oldugu anlasilmaktadir. Bunun en carpict Ornegi
bankalarin temel fon kaynagi durumundaki mevduatin krediye doniisim stirecinde kargilastigt
kamusal yiklerdir. 2003 yili Nisan ayi itibariyle mudilerin net ylzde 38 faiz ile arz ettikleri
fonlarin, diger maliyetler ihmal edildiginde, yalnizca kamusal yuktumliliiklerin etkisiyle reel
sektore yuzde 56’lik bir faiz oraniyla yansidigt gorilmektedir. Ayrica, bankacilik tiriin ve islemleri
tzerindeki 45’den fazla maliyet unsuru, Uriin ve islemlerin maliyet yapisint hayli karmasik ve

karsilastirmast zor bir hale getirmektedir.

Bankacilik kesimi tizerindeki yiiklerin ¢ok buytk bir bolimi dogrudan hanehalklarina ve
firmalara yansitilmaktadir. 2002 yili itibariyle 10,9 katrilyon ile GSMH’nin yaklasik ytzde 4a
seviyesindeki kamusal nitelikli mali ytklerin yiizde 70,3 gibi ¢ok biyiik bir bolimi islem aninda
ve dogrudan hanechalklarina ve firmalara, bankalar tzerinde kalan yiizde 29,7’lik boélim ise

bankalarin fiyatlama mekanizmasi araciligtyla dolayli olarak ekonomiye yansitilmustir.

Bankalarin sermayeleri {izerinde de 6nemli kamusal yiikler bulunmaktadir. Ulkedeki
yiksek enflasyon oranlarina ragmen vergilemede enflasyon muhasebesine gecilmemis olmast ve
sermaye artirimlari tzerinde bulunan gesitli vergi ve fonlar nedeniyle (yiizde 0,6 oranina ulasan
yukimlilikler yuzinden) Turk bankacilik sisteminin yapisal nitelikteki sermaye yetersizligi

sorunu astlamamaktadir.

Aracilik maliyetlerine iliskin bir diger ilging goézlem de bankalarin hicbir faaliyet
gostermeseler bile 6nemli sabit maliyetlerle karst karstya olduklaridir. 2002 yili itibariyle kigtik
o6lcekli bir bankanin kamusal yitkiimliliklerden kaynaklanan yillik sabit giderleri 6zkaynaklarinin

yuzde 0,5’ini bulmaktadir.

Son olarak, bankalar tzerindeki kamusal yiklerin 6nemli bir kisminin “bankacilik
islemleri” Gzerinden alindigt vurgulanmalidir. Bilindigi gibi, islemler tzerinden alinan vergilerin
bozucu etkisi daha yiiksektir. Bankalarca 6denen ya da aracilik edilen vergi, resim ve harglarin

2002 yilt itibariyle yizde 28’ islemler tizerinden alinmaktadir.
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Yukarida genel hatlariyla 6zetlenen maliyet yapist ekonomideki tiim aktorleri ve bunlarin
davranis kaliplarini etkilemektedir. Yiksek, cok cesitli ve daginik bir gériinim sergileyen kamusal
yiktumliliklerin neden oldugu bu etkiler, sirastyla, mali sektor, reel sektér/milli ekonomi ve

kamu sektort icin su sekilde 6zetlenebilir:
Mali sekt6r acisindan:

e Yiksek mali yiikler fon arz ve talebini daraltarak mali sistemin buyimesini, finansal
hizmetlerde ¢esitliligin ve derinligin artmasint 6nlemekte, mali sistemin soklara karst

dayanikliligr azalmaktadir;

e Bankalar kamusal yikimliliklerden kacinmak icin islemlerini yurt disina kaydirma
ve yurt disinda Orgltlenme egilimi gostermektedir (yabancilasma etkisi). 2002 yili
itibariyle yurt dis1 organizasyonlarin aktif buyukligi sektor aktiflerinin %25’ine, bu
organizasyonlarca kullandirilan kredilerin hacmi ise sektordeki kredi toplaminin
yuzde %39’una erismistir. Yurt disinda “ikinci bir bankacilik” sektéruntn kurulmast
anlamina gelen bu durum Turk bankacilik sektoriinin oldugundan daha da kiguk

goriinmesine neden olmakta ve etkinligin saglanmasini 6nlemektedir;

e Bankalar, islemlerin imkan vermesi durumunda, kayitdsilik yoniinde tesvik edilmis

olmaktadir;

e Mevcut yikimlilikler, yerli bankalar ile yabanct sermayeli bankalar arasinda, 6zel
bankalarin  kendi aralarinda (6rnegin, yurt dist Orgitlenmeleri  bulunup
bulunmamasina gore) ve kamu bankalari ile 6zel bankalar arasinda haksiz rekabete

yol agmaktadir;

e Yiksek maliyetlerin yarattig1 disik karlilik ve sermayenin vergilendirilmesi; Turk
bankacilik sektoriinde sermaye birikimini zorlastirarak uluslararasi alanda rekabet
edebilir, biytk Olcekli bankalarin ortaya ¢ikmasini 6nlemekte ve yabanci

sermayenin sektore girisi zorlasmaktadir.

Reel sektor ve milli ekonomi agisindan:

e Aracilik maliyetleri, faiz oranlarinda neden oldugu ¢ok 6nemli artislar nedeniyle reel
sektorin kullanabilecegi kaynaklart sinirlayarak, ekonomik buytiime tzerinde 6nemli

bir ayakbagi olusturmaktadir;

e Yurt disindan borglanma imkant olan reel sektér firmalart dogrudan yurt disindan
kredi bulma yolunu tercih ederken, bu imkana sahip olmayan ve tilke ekonomisinin
belkemigini olusturan kiigtik ve orta 6lgekli firmalar guglii yerli ve yabanct rakipleri
karsisinda 6nemli bir dezavantaja sahip olmaktadir. Bu durum, KOBI’lerin

ekonomik biiyiime tzerindeki olas1 etkilerini stnirlandirmaktadir;

e Yurt disinda gelisen “ikinci bankacilik sektéri”niin yarattigr istthdam ve benzeri

diger olumlu dissalliklardan baska tilkeler yararlanmaktadir;
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e Finansal faaliyetlerin yurt disina kaydirilmast ¢ogu kez yurt i¢i kaynaklarin yurt
disindan dolandirtlarak tekrar yurt icinde kullandirilmast seklinde olmaktadir. Bu
durum nedeniyle, dis borglar suni bir bicimde oldugundan daha yuksek
gorinmekte, risk primleri artmakta ve dolayistyla dis borglanma maliyetleri

buyumektedir.

Kamu sekt6ri acisindan:

e Kamu sektort yine kendisi tarafindan getirilen mali yikler nedeniyle daha yiksek
bir faiz ile bor¢lanmak zorunda kalmaktadir. Yapilan hesaplamalara gore,
bor¢lanma faizlerindeki her bir (1) puanlik yiukselme 2004 yilinda kamunun faiz
giderlerini yaklasik 1 katrilyon TL artirmaktadir;

e Devlet i¢ borglanma senetlerinin ikincil piyasast tizerindeki ytkler, bu kagitlarin
likiditesini azaltarak, kamunun bor¢lanma maliyetinin dolaylt olarak da artmasina

yol acmaktadur;

e Yurt disina yonelinmesi, kayitdisihigin tesvik edilmesi ve finansal ve ekonomik
canliliktaki azalma, vergi tabanini kigtlterek, kamu igin 6nemli bir vergi kaybina

neden olmaktadir.

Kamusal yikimliliklerin neden oldugu bu olumsuzluklar ve maliyetlerin azaltilmasinin
gerekliligi konularinda fikir birligi bulunmaktadir. Ancak, aracilik maliyetlerinin azaltilmasindan
sorumlu kamu kuruluglarinin ayni zamanda faiz dist fazla hedefi, para tabani hedefi ve baz
dizenleyici kurum  harcamalarinin  finansmani  gibi  gesitli  kisitlar  nedeniyle  kendi
sorumluluklarindaki maliyet faktorlerinin azaltilmast konusunda somut adimlar atmada yeterince

kararli davranmadiklart goriilmektedir.

Faiz dis1 fazla hedefi, konsolide biitce icin gelir teskil eden maliyet unsurlarinin azaltimast
konusunda karsilasilan en 6nemli kisit olarak gérilmektedir. Aracilik maliyetlerinin azaltilmasinin
konsolide biitce gelirlerinde, dolaystyla faiz dist butge fazlasinda azalmaya neden olacagi, basta
vergi idaresi olmak tizere, pek ¢cok kamu kurulugu tarafindan paylagilan bir goristiir. Ancak, daha
once ilgili bolimde de vurgulandigi gibi, halihazirda kurumlar vergisinden indirilen bazi islem
vergileri nedeniyle vergi kayb: indirim tutarlarindan daha diistk olacaktir. Daha da 6nemlisi,
cesitli yontemlerle (MAHDO, girdi-ciktt analizi) ve degisik senaryolar altinda yapilan
hesaplamalar; aracilik maliyetlerinin azaltilmasinin ekonomik biytime tizerinde beklenen olumlu
etkilerini dogrulayarak, gelir kaybinin énemli bir boliminiin artan vergi tabanina paralel olarak
ilk yilda telafi edilebilecegini gostermektedir. Vergi gelirlerindeki kaybi telafi etmesi beklenen bir
diger gelismenin ise halihazirda kayitdisinda yuritilen faaliyetlerin kayit igine, yurt disinda
yurttilen islemlerin yurt icine ¢ekilmesi olacagi tahmin edilmektedir. Bunun yani sira, ekonomik
biylime tzerinde daha az olumsuz etkide bulunabilecek alanlarin/faaliyetlerin vergilendirilmesi
suretiyle, mali aracilik Uzerindeki yiiklerin azaltlmasiyla ortaya c¢ikacak vergi kaybinin telafi
edilebilecegi hususu, tzerinde durulmasi gereken bir diger alternatiftir. Ayrica, aracilik

maliyetlerindeki azalmaya paralel olarak faiz oranlarinda ortaya c¢tkacak dusiistin, kamunun
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bor¢lanma maliyetlerinde 6nemli bir rahatlama saglayarak faiz dist fazla yaratma ihtiyacin

hafifletecegini vurgulamak gerekmektedir.

Para tabani hedefi; bankacilik sektoriine uygulanan zorunlu karsiik ve disponibilite
yukimluliklerinden kaynaklanan maliyetlerin azaltilmast konusunda karsilagilan bir kisittir.
Uygulanmakta olan istikrar programindan istenen sonuglar elde edildikce, para tabanina dayali
enflasyon hedeflemesi 6ngoren mevcut para politikasinin  gozden gecirilmesi miimkiin

olabilecektir.

Basta diizenleyici kuruluslar olmak tizere, sektérden tcret / prim adi altinda kesintiler
yapan kuruluslarin gelir kayb: konusundaki endiseleri ise bir diger kisitt olusturmaktadir.
Harcamalart belli islemler, hizmetler ve buytklikler tzerinden tahakkuk ettirilen yikiumlilikler
ile finanse edilen bu kuruluslarin gelirlerinde ortaya cikacak azalmanin, artacak islem hacmi

nedeniyle biytik 6lciide telafi edilecegi tahmin edilmektedir.

Dolayistyla, aracilik maliyetlerinin azaltilmasina déntk uygulamaya sokulacak bir eylem
planinin, uygulamada basarili olmasi i¢in, ilgili kuruluslar arasinda bir uzlasmaya dayanmasi ve

aracilik maliyetlerinin yapisint dikkate almasi gerekmektedir.

Aracilik maliyetlerini azaltmanin ilk adimi1 olarak, maliyet unsurlarint olusturan kalemler
olabildigince birlestirilerek daginikliktan kurtarilmali, sadelestirilmelidir. Béylece maliyetlerin daha
actk bir sekilde gorilebilmesi ve analizi mimkin olacak, piyasa aktorleri icin karmagiklik

onlenecektir.

Aracilik  maliyetlerinin  azaltlmasina islem vergilerinden ve finansal kuruluglarin
faaliyetlerini yurtdisina tagimalarina neden olan unsurlardan baslanmalidir. Pek ¢ok tlkede finans
kesiminin vergilendirilmesinde kazang yaratip yaratmayacagr belli olmayan finansal islemlerin
vergilendirilmesi yerine, finansal kuruluslarin islemler ve diger faaliyetler sonucu yarattiklart
bileske kazancin vergilendirilmesi yontnde bir egilim goézlenmektedir. Boylelikle, piyasa aktorleri
yaptiklari islemler yerine tim islem ve eylemler sonucunda elde ettikleri kazang tizerinden bir

vergi 0deyecekler ve genisleyen islem hacminden beklenen dissallik ve sinerji elde edilebilecektir.

Aracilik maliyetlerinin yansitilma imkanlart da dikkate alinarak, nihai asamada hanchalki
ve firmalar tzerinde kalan maliyetlere Oncelik verilmelidir. Béylelikle, fon arz ve talebinde

maliyetlerden kaynaklanan daralma 6nlenecektir;

Diizenleyici kuruluglarin sektor tzerinde bozucu mali yikler olusturmalarini 6nlemek
amactyla bu kuruluslarda “sifir tabanli” bir biitceleme yaklasimina islerlik kazandirilmast ve bu
sekilde belirlenen gelir ihtiyacinin sektor tizerinde adil bir sekilde dagitilmasi yararli olacaktir.
BDDK masraflarina katilma payinda, TMSF primlerinde ve Borsa kotasyon ve tescil tcretlerinde
gorilen digus egilimi bu yonde atilmis olumlu adimlardir. Borsalarin ulusal ve uluslararast
diizeyde rekabetin etkisiyle konsolidasyon ve ézellestirme siirecine girdigi cagimizda, IMKB’nin
de bu egilimlerin etkisiyle boélgedeki rakip borsalarla rekabet edebilmek igin gelir yapisini

rasyonalize edecegi tahmin edilmektedir;
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Aracilik maliyetlerinin azaltilmasina yonelik eylem planinin uygulanmakta olan istikrar
programi ve bu programin beklenen sonuclart ile uyumlu bir sekilde hazirlanmis olmasi
gerekmektedir. Enflasyon ve faiz oranlarinda gorilen diigme bir yandan aracilik maliyetlerinin
bozucu etkilerini daha belirgin hale getirirken, diger yandan da otoritelere maliyet azaltimi icin

daha genis bir hareket alani saglayacaktir.

Aracilik maliyetlerinin azaltdlmasinin bir defada gerceklestirilecek bir eylemden ¢ok
zamana yayilan ve etki degerlendirmesini de iceren bir stire¢ oldugu unutulmamaldir. Béyle bir
yaklasim, maliyet azaltimlarinin ani etkilere yol agmasini 6nleyecek ve etkilerin karar alicilar
tarafindan daha saglikli sekilde degerlendirilmesiyle eylem planinin gézden gegirilmesine imkan

verecektir.

Aracilik maliyetlerinin azaltilmasiyla birlikte Ttrk bankacilik sektéri 1999 yilinda baslayan
ve 2001 yiinda “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” ile ivme kazanan doniisim
surecinde 6nemli bir asama daha kaydetmis olacak ve bu doniisimde elde ettigi kazanimlari kalict
hale getirerek daha ileri gotiirme sansint elde edecektir. Ote yandan, aracilik maliyetlerinin
azaltilmasi ile Tirkiye ekonomisi finans kesimi kaynakli yeni bir dinamizme kavusacaktir. Reel
sektoriin kendi maliyetlerini azaltma, kurumsal yonetisimi ve seffafligi gelistirme yontnde
sarfedecegi cabalarla desteklenmesi beklenen bu dinamizm ise belirtileri bir siireden beri
gozlemlenen ekonomik istikrar ortaminin kriz donemlerinden sonra gorilen bir toparlanma

strecinin Otesinde stirdirtlebilir biyimeye doniismesine zemin hazirlayacaktir.
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Ek 1:
Tasarruflarin Yatirtma Dontigme Siirecinde Karsilagtig1 Kamusal Yiikler

Bu béliimde yabanci para cinsinden mevduatin ve OFK fonlarmin krediye déniisiim
siirecinde sirasiyla tasarruf sahibi, banka ve firma asamalarinda karsilastig1 yiikler detayli
sekilde sunulmaktadir.

A) YP Mevduat

Tablo 1 ve Tablo 2’de yabanct para cinsinden mevduatin sirastyla bankaya yatirilmast ve
banka tarafindan kullaniabilir kaynak haline getirilmesi asamalarinda karsilagilan yiikler
gortilmektedir.

Tablo 1: YP Tasarruf sahibi agsamasi (ABD dolarr)
Anapata Oran Gelir / Gider

Tasarruf tutart 1.000.000

Faiz geliri 0,05 50.000

Gelir vergisi stopajt 0,18 9.000

Fon pay1 0,10 900

Ozel islem vergisi(*) 0,00 0.0

Net getiri 0,04 40.100

(*) Ozel islem vergisi 1 milyon TL'dir. Mevduatin ortalama vadesi dikkate alinarak yilda 4 defa 6dendigi

varsayilmistir. 4 milyon TL ortalama mevduat buyiikligiine bélinerek efektif bir vergi orant hesaplanmustr.

Tablo 2: YP Banka agamasi (ABD dolary)
Anapara Oran Gelir / Gider

Kaynak olarak;

Tasarruf tutart 1.000.000

Faiz gideri 0,050 50.000

Zorunlu karsilik tutart 110.000 0,110

Zorunlu karsilik getirisi 0,006 -605

Disponibilite tutart 10.000 0,010

Disponibilite getirisi 0,100 -1.000

T.mevduatt sigorta primi 10.000 0,010 10.000

BDDK kesintisi 175 0,000 175

Toplam maliyet 58.570

Kullanilabilir kaynak 869.825

Kullanim olarak;

Kredi verilebilecek tutar 869.825

Faiz geliri 0,067 58.570

Bankanin kart - -

Goruldagu gibi, banka tarafindan verilen briit yiizde 5 oranindaki faize karsilik kamusal
yukler nedeniyle mudinin eline net yuzde 4 oraninda bir getiri ge¢mektedir. Banka asamasinda ise
tasarruflar tizerinden banka icin kullanilabilir kaynags kisitlayan zorunlu karsiliklarin yant sira prim
ve harcamalara katilm kesintileri yapilmakta, bankanin mudiden topladigi 1.000.000 dolarlik
mevduata karsilik kullanilabilir kaynagi 869.825 dolar olmaktadir. Béylece, bankanin vade
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tarthinde anapara ve faiz 6demelerini yapabilmesi i¢in kullanilabilir kaynagini (kar ve operasyonel

giderler ihmal edildiginde) en az ylzde 6,7 oraninda nemalandirmasi gerektigi ortaya ¢itkmaktadir.

Tablo 3: YP Firma agamasi1 (Déviz kredisi) (ABD dolari)
Anapara Oran Gelir / Gider
Kredi miktari 869.825
Faiz gideri 0,067 58.570
BSMV 0,050 2.929
KKDF (anapara) 0,030 26.095
Damga vergisi (sozlesme) 0,0075 6.524
Damga vergisi (ipotek) 0,0075 6.524
Ipotek harci 0,0036 3.131
BSMYV (s6zl.damga v.)* 0,0500 163
Gider indirimi** 0,2270 4.387
Vergilerin gider yazilmas*** 0,3300 -14.970
Toplam maliyet 0,107 93.352

* Sozlesme damga vergisinin tamamz: miisteriden alindigs igin, bu tutar bankanin geliri olarak kabul edilmekte ve
bu gelir iizerinden BSMV ddenmektedir.
** Yiizde 22,7 gider indirim oran: iizerinden yiizde 33 oranmda kurumlar vergisi idendigi varsayipstar.

*x% Odenen vergiler vergi matrabinda gider olarak kabul edilmektedir.

Bu en az nemalandirma orani, kullanilabilir kaynagin kredi olarak plase edilmesi durumunda,
karsilasilan vergi, fon ve har¢ maliyetleri nedeniyle, daha da yiikselmektedir. Kullanilabilir
kaynagin doviz kredisinde ylizde 10,7 (Tablo 3), dévize endeksli kredide ytizde 10,3 (Tablo 4),
off-shore subelerden kullandirilan kredide yiizde 7,5 (Tablo 5) ve ihracat taahhiidine bagl déviz
kredisinde yiizde 7,2 (Tablo 6) oraninda bir faiz ile kullandirilmast geregi ortaya ¢ikmaktadir

Tablo 4: Firma agamasi (Dovize endeksli kredi***)

Anapara Oran Gelir / Gider
Kredi miktari 869.825
Faiz gideri 0,067 58.570
BSMYV (faiz + kur farkr) 0,050 14.533
KKDF (faiz + kur farki) 0,030 8.720
Damga vergisi (sdzlesme) 0,0075 6.524
Damga vergisi (ipotek) 0,0075 6.524
1potek harct 0,0036 3.131
BSMV (s6zl.damga v.)* 0,0500 163
Gider indirimi** 0,2270 4.387
Vergilerin gider yazilmast**** 0,3300 - 13.066
Toplam maliyet 0,103 89.486

* Sazlesme damga vergisinin tamamt miisteriden alindsgs igin, bu tutar bankanin geliri olarak kabul edilmekte ve bu gelir iigerinden
BSMV ddenmektedir.

** Yiizde 22,7 gider indirim orant iizerinden yiizde 33 oraninda kurumlar vergisi odendig varsayimstir.

%k Kur artgs yiizde 25 olarak varsayimgster.

*xx% Odenen vergiler vergi matrahinda gider olarak kabul edilmektedir.
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Tablo 5: Firma agamas1 (Déviz kredisi, yurtdigi/ offshore sube)

Anapara Oran Gelir / Gider
Kredi miktart 869.825
Faiz gideri 0,067 58.570
BSMV - -
KKDF (anapara) - -
Damga Vergisi (s6zlesme)*** - -
Damga Vergisi (ipotek) - -
Ipotek harct 0,0036 3.131
BSMYV (s6zl.damga v.)* - -
Gider indirimi** 0,2270 4.387
Vergilerin gider yazilmasr***+* 0,3300 -1.033
Toplam maliyet 0,075 65.055

* Sozlesme damga vergisinin tamams: miisteriden alindigs icin, bu tutar bankanin geliri olarak kabul edilmekte ve bu gelir jizerinden
BSMV ddenmektedir.

** Yiizde 22,7 gider indirim orant iizerinden yiizde 33 oraninda kurumlar vergisi odendigi

varsaymigshr.

FHX S 53lesmenin yurtdisinda imzalandigs varsayilmustor.

xxxx Odenen vergiler vergi matrabinda gider olarak kabul edilmekitedir.

Tablo 6: Firma agamasi (D6viz kredisi, ihracat taahhiitii)

Anapara Oran Gelir / Gider
Kredi miktart 869.825
Faiz gideri 0,067 58.570
BSMV - -
KKDF (anapara) - -
Damga vergisi (sézlesme) - -

Damga vergisi (ipotek) - -
Ipotek harct - -
BSMV (s6zl.damga v.)* - -
Gider indirimi** 0,2270 4.387
Vergilerin gider yazilmast*** - -
Toplam maliyet 0,072 62.957

* Sizlesme damga vergisinin tamamt miisteriden alindsg igin, bu tutar bankanwn geliri olarak kabul edilmekte ve bu gelir iigerinden

BSMYV idenmektedir.

** Yiigde 22,7 gider indirim orant iigerinden yiizde 33 oraninda kurumlar vergisi odendigi varsayinmustor.

*xx Odenen vergiler vergi matrabnda gider olarak kabul edilmektedi.

Tasarruftan yatirtma giden siirecte yukarida 6zetlenen maliyet yapisini ortaya cikaran

kamusal ytikler ise degisik kredi tiirleri itibariyle Tablo 7 — Tablo 10’da 6zetlenmistir.
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Tablo 7: YP Devlet agamas1 (D6viz kredisi) (ABD dolar)

Anapara Oran Gelir / Gider
Gelir vergisi stopajt 9.000
Fon payt 900
Ozel islem vergisi 0
Zorunlu karsilik tutari 110.000
Zorunlu karsilik getirisi - 605
Disponibilite tutart 10.000
Disponibilite getirisi -1.000
TMSF primi 10.000
BDDK pay1 175
BSMV 3.092
KKDF 26.095
Damga vergisi 13.047
Harglar 3.131
Gider ind. nedeniyle k.v.,net -10.583
Elde edilen toplam net gelir 53.252
Kullanilan fon tutart 120.000
Tablo 8: Devlet agamas1 (Ddvize endeksli kredi) (ABD dolary)

Anapara Oran Gelir / Gider
Gelir vergisi stopajt 9.000
Fon payt 900
Ozel islem vergisi 0
Zorunlu karsilik tutart 110.000
Zorunlu karsilik getirisi - 605
Disponibilite tutart 10.000
Disponibilite getirisi -1.000
TMSF primi 10.000
BDDK pay1 175
BSMV 14.697
KKDF 8.720
Damga vergisi 13.047
Harglar 3.131
Gider ind. nedeniyle k.v.,net -8.679
Elde edilen toplam net gelir 49.386
Kullanilan fon tutari 120.000

Tablo 9: Devlet agamast (Doviz kredisi, yurtdigi/ offshore sube)

Anapara Oran Gelir / Gider
Gelir vergisi stopajt 9.000
Fon pay1 900
Ozel islem vergisi 0
Zorunlu karsilik tutari 110.000
Zorunlu karsilik getirisi - 605
Disponibilite tutar 10.000
Disponibilite getirisi -1.000
TMSF primi 10.000
BDDK pay1 175
BSMV -
KKDF -
Damga vergisi -
Harglar 3.131
Gider ind. nedeniyle k.v.,net 3.354
Elde edilen toplam net gelir 24.955
Kullanilan fon tutari 120.000
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Tablo 10: Devlet agamas1 (D6viz kredisi, ihracat taahhiidii)

Anapara Oran Gelir / Gider
Gelir vergisi stopajt 9.000
Fon payt 900
Ozel islem vergisi 0
Zorunlu karsilik tutart 110.000
Zorunlu karsilik getirisi - 605
Disponibilite tutart 10.000
Disponibilite getirisi -1.000
TMSF primi 10.000
BDDK pay1 175
BSMV -
KKDF -
Damga vergisi -
Harclar -
Gider ind. nedeniyle k.v.,net 4.387
Elde edilen toplam net gelir 22.857
Kullanilan fon tutart 120.000
B) YP OFK Fonlari

Mevduattan krediye giden stirecte karsilasilan maliyet yapisina benzer bir yapt 6zel finans
kurumlarinca toplanan katilma fonlarinin yatirimeilara kullandirilmast stirecinde de ortaya
ctkmaktadir. Tablo 11°’de gorildigu gibi, tasarruf sahibinden brit ytzde 5 kar pay ile toplanan
kaynak karsiliginda tasarruf sahibinin eline net ylizde 4’lik bir getiri gecerken, Tablo 12 zorunlu
karsilik ve cesitli kesintiler nedeniyle 6zel finans kurumunun elinde kalan 879.825 liralik

kullanilabilir kaynagin en az yizde 6,8’lik bir getiri orant ile nemalandirilmas: gerektigini ortaya

koymaktadir.

Tablo 11: Tasarruf sahibi agamas1 (OFK) (ABD dolarr)
Anapara Oran Gelir / Gider

Tasarruf tutart 1,000,000

Kar pay geliri 0.050 50,000

Gelir vergisi stopajt 0.180 9,000

Fon pay1 0.100 900

Ozel islem vergisi(1) 0.000 0.0

Net getiri 0.040 40,100

(1) Ozel islem vergisi 1 milyon TL'dir. Mevduatin ortalama vadesi dikkate alnarak yilda 4 defa idendigi varsayilmgtir.

4 milyon TL ortalama mevdnat biiyiikliigiine biliinerek zimni bir vergi oran: hesaplanmugstar.
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Tablo 12: OFK agamasi (ABD dolari)

Anapara Oran Gelir / Gider
Kaynak olarak;
Tasarruf tutart 1,000,000
Kar pay1 0.050 50,000
Zorunlu karsilik tutat 110,000 0.110
Zorunlu karsilik getirisi - -
Disponibilite tutart - -
Disponibilite getirisi - -
Guvence fonu 10,000 0.010 10,000
BDDK kesintisi 175 0.000 175
Toplam maliyet 60,175
Kullanilabilir kaynak 879,825
Kullanim olarak;
Kredi verilebilecek tutar 879,825
Kar payt 0.068 60,175

Bankanin kart - -

Ozel finans kurumunun kullanilabilir kaynagt dovize endeksli kredi olarak plase etmesi
durumunda ise, Tablo 13’de gorildigli gibi, yatirimciya yanstyan asgari maliyet ylzde 10,4°e
yukselmektedir.

Tablo 13: Firma agamasi1 (OFK- Dévize endeksli kredi)
Anapara Oran Gelir / Gider

Kredi miktart 879,825

Kar pay1 0.068 60,175
BSMV (faiz + kur farkr) 0.050 14,759
KKDF (faiz + kur farki) 0.030 8,855
Damga vergisi (sézlesme) 0.0075 6,599
Damga vergisi (ipotek) 0.0075 6,599
Ipotek harct 0.0036 3,167
BSMYV (s6zl.damga v.)* 0.0500 165
Gider indirimi** 0.2270 4,508
Vergilerin gider yazilmasr***+* 0.3300 -13,247
Toplam maliyet 0.104 91,579

* Sozlesme damga vergisinin tamam: miisteriden alindigs icin, bu tutar bankanin geliri olarak kabnl edilmekte ve bu gelir
iigerinden BSMV ddenmefktedir.

** Yiigde 22,7 gider indirim orant iizerinden yiizde 33 oraninda kurnmlar vergisi odendigi varsayinmustor.

*#% Kur artagt yiizde 25 olarak varsayinstr.

*xxx Odenen vergiler vergi matrabinda gider olarak kabul edilmekitedir.

Stirecte kamunun gegici sekilde elinde tuttugu veya gelir olarak elde ettigi kaynak ise
Tablo 14’de 6zetlenmistir.
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Tablo 14: Devlet agamas1 (OFK - Dévize endeksli kredi)
Anapara Gelir / Gider

Gelir vergisi stopajt 9,000
Fon pay1 900
Ozel islem vergisi 0
Zorunlu karsilik tutart 110,000

Zorunlu kargilik getirisi -
Disponibilite tutatt -
Disponibilite getirisi -

TMSF primi 10,000
BDDK pay1 175
BSMV 14,924
KKDF 8,855
Damga vergisi 13,197
Harglar 3,167
Gider ind. nedeniyle k.v.,net -8,740
Elde edilen toplam net gelir 51,479
Kullanilan fon tutari 110,000
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Bankacilik Uriin ve Islemleri Uzerindeki Kamusal Yiikler

Ek 2:

A) KURULUS VE SERMAYE ARTIRIMI ISLEMLERI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Miktar (Sermaye tutari veya agilan sube sayisi)
Finansal faaliyet izni harci

Damga vergisi oran1 (%) :

Damga vergisi tutart :

Tiiketiciyi koruma fonu (%) :

Tiiketiciyi koruma fonu tutari :

Sermaye Piyasast Kurulu ticreti (%) :

Kota alma ticreti (%) :

Egitime katki pay1 (%) :

Ozel iglem vergisi (%) :

Sermaye Piyasast Kurulu iicreti tutar: :

Kota alma iicreti tutari :

Egitime katk1 pay1 tutar1 (SPK iicreti tizerinden) :

Ozel iglem vergisi tutart (SPK iicreti tizerinden) :

Egitime katki pay1 tutar1 (kota alma iicreti tizerinden) :

Ozel iglem vergisi tutart (kota alma iicreti lizerinden) :

Sisteme girig fonu
Toplam kamusal yuikiimliliik :
Toplam kamusal ytikiimliliik orani (%) :

Ortaklarin Sermaye

Kurulug Artirmast Halka Arz Sube Agilmast
20,000,000,000,000 1,000,000 1,000,000 1
41,721,950,000 0 0 8,344,340,000
0.5 0 0 0
31,700,000,000 0 0 0
0.1 0.1 0.1 0
20,000,000,000 1,000 1,000 0
0 0 0.2 0
0 0 0.1 0
0 0 0.025 0
0 0 0.025 0
0 0 2,000 0
0 0 1,000 0
0 0 500 0
0 0 500

0 0 250 0
0 0 250 0
2,000,000,000,000 0 0 0

2,093,421,950,000 1,000 5,500 8,344,340,000
10.5 0.1 0.55 -
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B) MEVDUAT TOPLAMA ISLEMI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Para Birimi :

Mevduat Anaparasi :

Vade (giin) :

Basit Faiz Oran1 (%) :

Briit Faiz :

Gelir Vergisi Stopaj Orani (%) :
Fon Pay1 (%) :

Gelir Vergisi Stopaj Tutar1 :

Fon Payz :

Ozel Iglem Vergisi (Maktu) (¥) :
Mudiye Odenecek Net Faiz Tutari :
MMK Orant (%) :

MMK Tutarr :

MMK'ya Odenen Faiz Orani (%) :
MMK igin Odenen Faiz Tutar1 :
Disponibilite Oran1 (DIBS) (%) :
Disponibilite Tutar1 :

Disponibilite Igin Odenen (DIBS) Faiz Orani (%) :

Disponibilite igin Odenen Faiz Tutart :
TMSF Primi (%) (¥) :
TMSF Primi Tutar1 :
BDDK Masraflarina Katilma Pay1 Orani1 (%) :
BDDK Masraflarina Katilma Pay:1 Tutart :
Bankaca Kullanilabilir Kaynak :
Miisteriye Odenen Net Faiz Tutart :
Miisteri Uzerindeki Kamusal Yiikler :
Banka Agisindan Kaynak Toplama Maliyeti :
- Faiz
- Kamusal Yiikiimlilikler

Mevduat Toplama Iglemi Uzerindeki Toplam Kamusal Yiik :
Mevduat Toplama Islemi Uzerindeki Toplam Kamusal Yiik (%) :

Kamunun Yaptig1 Net Gelir Tahsilat1 :
- Gelir vergisi stopajt :
- Gelir vergisi stopaji iizerinden fon pay1 :
- Ozel iglem vergisi
- TMSF sigorta primi
- BDDK katilim pay1
- MMK getirisi
- Disponibilite getirisi
Tasarruf Sahibinin Elde Ettigi Net Faiz Oram (%)

Yiikler Nedeniyle Bankanin Mudiye Odedigi Faiz Orant (%)

Bankanin Kullanilabilir Kaynak Maliyet Oran1 (%)

(%) Ozel islems vergisi 1 milyon TL'dir. Mevduatimn ortalama vadesi dikkate almarak yilda 4 defa idendigi varsaydmster. 4 milyon TL

hesaplanmustr.

DTH

Off-shore $ube

Off-shore $ube
(Turkiye Digindan

Tasarruf (Tiirkiye'den Kabul ~ Kabul Edilen OFK Cari

Mevduat1 Yurt Igi Sube  Edilen Mevduat) Mevduat) Hesaplari
TL ABD dolart ABD dolart ABD dolart TL
1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
365 365 365 365 365
46 5.0 5.0 5.0 46
460,000 50,000 50,000 50,000 460,000
16 18 0 0 16
10 10 0 0 10
73,600 9,000 0 0 73,600
7,360 900 0 0 7,360
422 0.00 0.00 0.00 422
378,618 40,100 50,000 50,000 378,618
6 11 11 0 6
60,000 110,000 110,000 0 60,000
25 0.60 0.60 0.00 0
15,000 660 660 0 0
4 1 1 0 0
40,000 10,000 10,000 0 0
56 10 10 0 0
22,400 1,000 1,000 0 0
1.0 1.0 0.0 0.0 1.0
10,000 10,000 0 0 10,000
0.0175 0.0175 0.0175 0.0175 0.0175
175 175 175 175 175
889,825 869,825 879,825 999,825 929,825
378,618 40,100 50,000 50,000 378,618
81,382 9,900 0.0 0 81,382
432,775 58,515 48,515 50,175 470,175
460,000 50,000 50,000 50,000 460,000
-27,225 8,515 -1,485 175 10,175
54,157 18,415 -1,485 175 91,557
5.4 1.8 -0.1 0.0 9.2
54,157 18,415 -1,485 175 91,557
73,600 9,000 0 73,600
7,360 900 0 7,360
422 0.0 0.0 0.0 422
10,000 10,000 0 10,000
175 175 175 175 175
-15,000 -660 -660 0 0
-22,400 -1,000 -1,000 0 0
37.9 4.0 5.0 5.0 37.9
46.0 5.0 5.0 5.0 46.0
48.6 6.7 5.5 5.0 50.6

mevduat bityiikliigiine bili zemni bir vergi orant
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C) NAKDI KREDILER UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Doéviz Kredisi Dévize End. KZZV(ITE::s) Taksitli Ticari Otomobil Konut Gelig. GSM Tipi
TL Kredi Doviz Kredisi (k**) Kredi  (¥¥%%*) (kH*x) Kredi Ferdi Kredi Kredisi Konut Kredisi Kredisi Krediler
Yurt I¢i Sube  Off-shore Sube
Para Birimi : TL ABD dolart ABD dolari ABD dolart ABD dolari ABD dolart TL TL TL TL TL ABD dolar1
Tutar: : 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Faiz / Komisyon Oran1 / Kar Pay1 (%) : 60 5 5 5 8 0.6 5 60 5 5 5 1.5
Vade (ay) : 12 12 12 6 12 12 12 12 - - - -
Teminat / Ipotek Tutar: (¥) : 1,000,000 1,000,000 1,000,000 0 1,000,000 1,000,000 0 0 0 0 0 1,000,000
Faiz / Kar Pay1 Tutart : 600,000 50,000 50,000 25,000 80,000 39,460 358,063 358,063 358,063 355,297 358,063 26,250
Damga Vergisi Oran1 (%) : 0.75 0.75 0.00 0.60 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75
Damga Vergisi Tutar1 (S6zlesme) : 7,500 7,500 0 6,000 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500
Damga Vergisi Tutar (Ipotek) : 7,500 7,500 7,500 0 7,500 7,500 0 0 0 0 0 7,500
Damga Vergisi Tutar1 (Akreditif) (%0,45) : 0 ) 0 ) 0 0 0 0 0 0 0 4,500
ipotek Harct Orant (%) : 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
ipotek Harci Tutar: : 3,600 3,600 3,600 0 3,600 3,600 0 0 0 0 0 3,600
KKDF Orani (%) : 3 3 0 3 3 3 3 10 10 0 10 0
KKDF Tutar: : 18,000 30,000 0 30,000 2,400 1,184 10,742 35,806 35,806 0 35,806 0
KKDF Tutari (Kur Farki Uzerinden) : 0 0 0 0 6,000 6,000 0 0 0 0 0 0
BSMYV Orani (%) : 5 5 0 5 5 5 5 5 5 5 5 5
BSMYV Tutari (Faiz / Komisyon Uzerinden) : 30,000 2,500 0 1,250 4,000 1,973 17,903 17,903 17,903 17,765 17,903 1,313
BSMYV Tutar1 (Kur Farki ﬁzerinden) B 0 0 0 0 10,000 10,000 0 0 0 0 0 0
BSMYV Tutar1 (Damga vergisi izerinden) (*%*) : 188 188 0 150 188 188 188 188 188 188 188 413
KKDF Cezas1 (%110) 0 0 0 63,000 0 0 0 0 0 0 0 0
BSMYV Cezas1 (%7) 0 0 0 1,498 0 0 0 0 0 0 0 0
Banka Tarafindan Alinan Net Faiz : 600,000 50,000 50,000 25,000 80,000 39,460 358,063 358,063 358,063 355,297 358,063 26,250
Migteri Uzerindeki Toplam Maliyet : 666,788 101,288 61,100 126,898 121,188 77,404 394,395 419,460 419,460 380,749 419,460 51,075
- Faiz 600,000 50,000 50,000 25,000 80,000 39,460 358,063 358,063 358,063 355,297 358,063 26,250
- Kamusal Yiikiimlialikler 66,788 51,288 11,100 101,898 41,188 37,944 36,333 61,397 61,397 25,452 61,397 24,825
Migteri Uzerindeki Toplam Maliyet Oran1 (%) : 66.7 10.1 6.1 12.7 12.1 7.7 39.4 41.9 41.9 38.1 41.9 5.1
- Faiz 60.0 5.0 5.0 2.5 8.0 3.9 35.8 35.8 35.8 35.5 35.8 2.6
- Kamusal Yiikiimlialikler 6.7 5.1 1.1 10.2 4.1 3.8 3.6 6.1 6.1 2.5 6.1 2.5
Kamunun Yaptig1 Net Gelir Tahsilat: : 66,788 51,288 11,100 101,898 41,188 37,944 36,333 61,397 61,397 25,452 61,397 24,825
- Damga Vergisi 15,000 15,000 7,500 6,000 15,000 15,000 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 19,500
- Harg 3,600 3,600 3,600 0 3,600 3,600 0 0 0 0 0 3,600
- KKDF Kesintisi 18,000 30,000 0 93,000 8,400 7,184 10,742 35,806 35,806 0 35,806 0
-BSMV 30,188 2,688 0 2,898 14,188 12,161 18,091 18,091 18,091 17,952 18,091 1,725
(*)  Kredi anapara tutarina egit bir teminat | ipotek almdige varsayimistir.

(**)  Sizlesme tutars iig

erinden tabakkuk eden damga vergisinin bankanm yiiksimliligindeki yarisnm miisteriden icret olarak alndigs varsayilarak miisteriden alman tutar iizerinden BSMV tabakkuk ettirilmistir.

(**%) Ihracat taabhiidii yerine getirilmemis diviz kredisinde olugan vergi ve fonlar: gistermektedir. Odemelerin borcun vade taribinden 1 yil sonra yapildigs varsayimastir. Meveut yillik gecikme cezast orant KKDF igin %110, BSMV icin % 7'dir.

Kur artiglar: dikkate alinmamistir.

(***%) Kurun bir yillik siire icerisinde % 25'lik artes ile 1.600.000 liradan 2.000.000 liraya yiikseldigi varsayilmster.
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D) OFK'LAR TARAFINDAN KULLANDIRILAN FONLAR UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Déviz Cinsinden Dovize Endeksli Dévize Endeksli

OFK Fonlar1  OFK Fonlart OFK Fonlart OFK Fonlar OFK Fonlart
(Kurumsal) (Bireysel) (Kurumsal) (Bireysel)

Para Birimi : TL TL ABD dolart TL TL
Tutar : 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Faiz / Komisyon Oran1 / Kar Pay1 (%) : 50 50 5 5 5
Vade (ay) : 12 12 12 12 12
Teminat / Ipotek Tutart (*) : 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Faiz / Kar Pay1 Tutar1 : 500,000 500,000 50,000 50,000 50,000
Damga Vergisi Oran1 (%) : 0.75 0.75 0.75 0.75 0.75
Damga Vergisi Tutar1 (S6zlesme) : 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500
Damga Vergisi Tutari (Ipotek) : 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500
Damga Vergisi Tutar1 (Akreditif) (%00,45) : 0 0 0 0 0
Ipotek Harc1 Oranit (%) : 0.36 0.36 0.36 0.36 0.36
Ipotek Harct Tutar: : 3,600 3,600 3,600 3,600 3,600
KKDF Orani (%) : 3 10 3 3 10
KKDF Tutari : 15,000 50,000 30,000 1,500 5,000
KKDF Tutari (Kur Farki Uzerinden) : 0 0 0 6,000 20,000
BSMYV Orani (%) : 5 5 5 5 5
BSMV Tutar1 (Faiz / Komisyon Uzerinden) : 25,000 25,000 2,500 2,500 2,500
BSMV Tutar1 (Kur Farki Uzerinden) : 0 0 0 10,000 10,000
BSMYV Tutar1 (Damga vergisi tizerinden) (**) : 188 188 188 188 188
KKDF Cezas1 (%110) 0 0 0 0 0
BSMYV Cezas1 (%7) 0 0 0 0 0
Banka Tarafindan Alinan Net Faiz : 500,000 500,000 50,000 50,000 50,000
Miisteri Uzerindeki Toplam Maliyet : 558,788 593,788 101,288 88,788 106,288

- Faiz 500,000 500,000 50,000 50,000 50,000

- Kamusal Yiikiimliiliikler 58,788 93,788 51,288 38,788 56,288
Miigteri Uzerindeki Toplam Maliyet Oran1 (%) : 55.9 59.4 10.1 8.9 10.6

- Faiz 50.0 50.0 5.0 5.0 5.0

- Kamusal Yukamliliikler 5.9 9.4 5.1 39 5.6
Kamunun Yaptgi Net Gelir Tahsilat: : 58,788 93,788 51,288 38,788 56,288

- Damga Vergisi 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000

- Harg 3,600 3,600 3,600 3,600 3,600

- KKDF Kesintisi 15,000 50,000 30,000 7,500 25,000

- BSMV 25,188 25,188 2,688 12,688 12,688

(%) Kullandsrslan fon anapara tutarma esit bir teminat | ipotek alindigs varsayilmugstor.
(%) Sozlesme tutar: iizerinden tahakknk eden damga vergisinin bankanmn yiikiimlbiliigiindeki yarismm miisteriden dicret olarak alindigr varsayiarak miisteriden alman tutar iizerinden
BSMV tahakkuk ettirilmistir.
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F) GAYRINAKDI KREDITER UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

TL Teminat HERMES
Islemin Tiirii : Mektubu Akreditif (*¥) Harici Garanti Kabul Kredisi Tipi Krediler
Off-shore
Yurt Ici Sube Sube

Para Birimi : TL ABDdolan  ABDdolan ~ ABDdolan ~ ABDdolann  ABD dolant
Tutar: : 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Vade (ay) : 12 12 12 12 12 36
Komisyon Oramt (%o) : 4 4 4 4 4 15
Teminat / Ipotek Tutart (¥) : 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
Damga Vergisi Oram (%) : 0.75 0.75 0.00 0.75 0.75 0.75
Damga Vergisi Tutan (Sozlegme) : 7,500 7,500 0 7,500 7,500 7,500
Damga Vergisi Tutart (Ipotek) : 7,500 7,500 7,500 7,500 7,500 0
Damga Vergisi Tutari (Mektup / Garanti / Polige Tutari) : 7,500 0 0 7,500 7,500 0
Damga Vergisi Tutar1 (Akreditif tutart) (4/d,45) : 0 4,500 0 0 0 4,500
Damga Vergisi Tutar (Miisteri Talimat Yazis) : 0 0.2 0 0 0.2 0.0
Damga Vergisi Tutan (Ibra Yazsi) : 0 0.2 0 0 0.2 0.0
Damga Vergisi Tutan (Teklifname) : 0 0.8 0 0 0.8 0.0
Damga Vergisi Tutar1 (Transfer mesajt) : 0 0 0 0 0.3 0.0
Damga Vergisi Tutar (D6vizli 6deme bagvurusu) : 0 0 0 0 0.2 0.0
Ipotek Harct Oraru (%) : 0.36 0.36 036 0.36 0.36 0.36
Ipotek Harct Tutars : 3,600 3,600 3,600 3,600 3,600 3,600
Komisyon Tutar: : 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 27,250
BSMV Orart (%0) : 5 5 0 5 5 5
BSMV Tutar1 (Komisyon Uzerinden) : 2,000 2,000 0 2,000 2,000 1,363
BSMV (Kambiyo gider vergisi) (%0,1) : 0 0 0 0 1000 0
BSMV Tutart (Damga vergisi iizerinden) (**) : 563 413 0 375 375 413
Missteri Uzerindeki Toplam Maliyet : (8,663 65,514 51,100 68475 69,476 44,625

- Komisyon 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 27,250

- Kanmsal Yiikimliiliikler 28,663 25514 11,100 28475 29476 17,375
Miigteri Uzerindeki Toplam Maliyet Orant (%) : 6.9 6.6 51 6.8 6.9 4.5

- Komisyon 4.0 4.0 4.0 4.0 4.0 2.7

- Kammusal Yiikimliiliikler 2.9 2.6 11 2.8 2.9 17

() Kred: anapara tutarma egit bir tenanat | ipotek alinhgs varsayilpustor:

(%) Stxtesme damga vergisinin yariss, akredityl, Kisad ve diger islenn darmga vergilerinin tamamn banka tarafindan odenmresi gerekiren, naisteriden alind icin gelir sayipmakta ve bu
gelir izerinden BSMV cdenmeftedr:

(*¥%) 1 ABD dblar: = 1.700.000 fabul edilnistir.
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F) DIBS ISLEMLERI ZERINDEKI KAMUSAL YOKLER

Fiyat :

Faiz (%) :

Vade (Giin) :

Vade Sonu Degeri :

IMKB Kotasyon / Tescil Ucreti Orant (6) :
Egitime Katka Payt Orant (%) :

Ozel Iglem Vergisi Oraru (%) :

Komisyon + EKP + OV (%) :

Faiz Tutar :

Miisterinin Faiz Geliri Uzerinden Stopaj (V40):

Gelir Vergisi Uzerinden Fon Pay1 (%i0):
1MKB Kotasyon / Tescil Ucreti Tutart :
EKP + OV Tutan :
Net Faiz Tutar :
Banka Agisindan Toplam Maliyet :
- Faiz Uzerinden Gelir Vergisi + Fon
- EKP + OIV
Banka Agisindan Toplam Maliyet (%) :
- Faiz Uzerinden Gelir Vergisi + Fon
- EKP + OV

DIBS ALIMI DIBS SATISI
IMKB'den Alinan IMKB Digtdan Alnanlac
IMKB Tahwil VKB Digt Ikincil
Piyasasindan Piyasadan / Miigteriden IMKB IMKB Dist IMKB IMKB Dist

963,188 963,188 963211 963211 963274 963274
45 45 4497 497 45 45
31 31 31 31 31 31
1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000 1,000,000
00015 0.0045 0.0015 0.0045 0.0015 0.0045
0.000375 0.001125 0.000375 0.001125 0.000375 0.001125
0.000375 0.001125 0.000375 0.001125 0.000375 0.001125
000225 0.00675 0.00225 0.00675 0.00225 0.0068
36812 36812 36789 36789 36726 36726
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
14.45 4334 1445 4334 14.45 43.35
72 21.67 7.2 21.67 7.2 21.67
36791 36,747 36,767 36,724 36,704 36,661
21.67 65.02 21.67 65.02 21.67 65.02
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1445 4334 14.45 4334 14.45 43.35
7.2 21.67 7.2 21.67 7.2 21.67
0.002 0.007 0.002 0.007 0.002 0.007
0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
0.002 0.005 0.002 0.005 0.002 0.005
0.001 0.002 0.001 0.002 0.001 0.002
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G) PARA PIYASASI ISLEMLERI UZERINDEKI KAMUSAL NITELIKLI MALI YOKLER

YATIRIM FONLARINCA

TCMB IMKB IKINCIL PIYASA IKINCIL PIYASA PARA SATISI
INTERBANK __ INTERBANK _ GUNICI LIMIT  TAKASBANK TL ABD DOLARI IMKB

Anapara (¥): 100,000,000,000 100,000,000,000  100,000,000,000  100,000,000,000 100,000,000,000 1,000,000 100,000,000,000
Faiz (%) : 44 44 0 44 44 4.00 44
Giin: 1 7 0 7 1 7 91
Yil Giin Say: : 360 360 360 360 360 360 365
IMKB / TCMB Komisyon Orant (%) : 0.0048 0.0048 0.0048 0.002 0 0 0.003
Egitime Katki Pay1 Orant (%) : 0 0 0 0 0 0 0.00075
Ozel Islem Vergisi Orant (%) : 0 0 0 0 0 059 0.00075
Komisyon + EKP + OIV (%) : 0.0048 0.0048 0.0048 0.002 0 0.59 0
Faiz Tutart : 122,222,222 855,555,556 0 855,555,556 122,222222 778 10,969,863,014
Miisterinin Faiz Geliri Uzerinden Stopaj Orant (%) : 0 0 0 16 0 0 10
Gelir Vergisi Uzerinden Fon Pay1 (%) : 0 0 0 10 0 0 10
Miisterinin Faiz Geliri Uzerinden Stopaj : 0 0 0 136,888,889 0 0 1,096,986,301
Gelir Vergisi Uzerinden Fon Pay : 0 0 0 13,688,889 0 0 109,698,630
Swift Masraft (%) : 0 0 0 0 0 0.000075 0
Muhabir Masrafi (%) : 0 0 0 0 0 0.00025 0
Swift Masrafi : 0 0 0 0 0 075 0
Muhabir Masrafi : 0 0 0 0 0 25 0
Komisyon tutart : 4,800,000 4,800,000 4,800,000 2,000,000 0 0 3,000,000
EKP + OIV Tutar: : 1,000,000 1,000,000 0 1,000,000 1,000,000 0.59 1,500,000
EFT Komisyonu (%0,0025) 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 0 2,500,000
Komisyonlar iizerinden BSMV (% 5) : 365,000 365,000 365,000 125,000 125,000 0 125,000
Faiz iizerinden BSMV (%!1) : 1,222,222 8,555,556 0 8,555,556 1,222,222 8 0
Borg Verenin Aldig: Net Faiz : 122,222,222 855,555,556 4,800,000 699,352,778 118,597,222 777 9,756,053,082
Borglanan Uzerindeki Maliyet : 132,109,444 872,776,111 7,665,000 868,736,111 126,069,444 786 10,976,988,014

- Faiz ve Komisyon 129,522,222 862,855,556 7,300,000 860,055,556 124,722,222 778 10,975,363,014

- Kamusal Yiikiimlitlitkler (¥¥) 2,587,222 9,920,556 365,000 8,680,556 1,347,222 8 1,625,000
islem Uzerindeki Toplam Yiik: 9,887,202 17,220,556 2,865,000 169,383,333 7472222 8 1,220,934,932

- Komisyon 7,300,000 7,300,000 2,500,000 9,000,000 5,000,000 0 11,000,000

- Kamusal Yiikiimliiliikler (¥¥) 2,587,222 9,920,556 365,000 160,383,333 2,472,222 8 1,209,934,932
Islem Uzerindeki Toplam Yiik (%) : 0.010 0.017 0.00287 0.169 0.007 0.001 1221

- Komisyon 0.007 0.007 0.00250 0.009 0.005 0.000 0.011

- Kamusal Yiikiimliiliikler (**) 0.003 0.010 0.00037 0.160 0.002 0.001 1.210

(%) Bu islemler nitelikleri geregi biyiik tutarlar halinde gergeklegtirildiginden, imekler 100 milyar TL. iizerinden bazarlanmisti:
(%) Vergi ve fon ads altmda olanlar ile IMKB repo pivasass disnda yapulan islemlerden alman tescil iiretleri bu keapsamda yer almatktadsr. TCMB tarafindan EFT ve IMKB tarafindan kotasyon islemleri karsihginda alman komisyon ve sicretler

"aiz, ve komisyon" kaleminde yer almaktadir:
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H) REPO iSLEMLERI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

IMKB IMKB DISI
REPO (O/N) REPO (Vadeli) REPO (O/N)  REPO (Vadeli) REPO (O/N)  REPO (Vadeli)
(Miigteriler ve Kuruluslar) (Miigteriler ve Kuruluslar) Miisteriler Miigteriler Kuruluglar Kuruluglar

Anapara (¥): 100,000,000,000 100,000,000,000 100,000,000,000 100,000,000,000 100,000,000,000 100,000,000,000
Faiz (%) : 4 4 4“4 44 44 4
Giin : 1 91 1 91 1 91
Yil Giin Say1 : 365 365 365 365 365 365
IMKB / TCMB Komisyon Orant (%) : 0.00075 0.003 0.0015 0.006 0.0029 0.009
Egitime Katki Pay1 Oran (%) : 0.0001875 0.00075 0.0004 0.0015 0.0007 0.0023
Ozel Iglem Vergisi Oraru (%) : 0.0001875 0.00075 0.0004 0.0015 0.0007 0.0023
Komisyon + EKP + Oiv ) 0.001125 0.0045 0.0023 0.009 0.0044 0.014
Faiz Tutar : 120,547,945 10,969,863,014 120,547,945 10,969,863,014 120,547,945 10,969,863,014
Miisterinin Faiz Geliri Uzetinden Stopaj Orant (%) : 20 20 20 20 20 20
Gelir Vergisi Uzerinden Fon Pay1 (%) : 10 10 10 10 10 10
Miigterinin Faiz Geliri Uzerinden Stopaj : 24,109,589 2,193,972,603 24,109,589 2,193,972,603 24,109,589 2,193,972,603
Gelir Vergisi Uzerinden Fon Pay1 : 2,410,959 219,397,260 2,410,959 219,397,260 2,410,959 219,397,260
Swift Masrafi (%o) : 0 0 0 0 0 0
Muhabir Mastafi (%) : 0 0 0 0 0 0
Swift Masrafi : 0 0 0 0 0 0
Muhabir Mastafi : 0 0 0 0 0 0
Komisyon tutar : 750,000 3,000,000 1,500,000 6,000,000 2,925,000 9,000,000
EKP + OlV Tutan : 375,000 1,500,000 750,000 3,000,000 1,462,500 4,500,000
EFT Komisyonu (%:0,0025) 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000 2,500,000
Komisyonlar tizerinden BSMV (% 5) : 125,000 125,000 125,000 125,000 125,000 125,000
Faiz iizerinden BSMV (%) : 1,205,479 109,698,630 1,205,479 109,698,630 1,205,479 109,698,630
Borg Verenin Aldig1 Net Faiz : 90,277,397 8,549,368,151 89,152,397 8,544,868,151 87,014,897 8,540,368,151
Borglanan Uzerindeki Maliyet : 125,503,425 11,086,686,644 126,628 425 11,091,186,644 128,765,925 11,095,686,644

- Faiz ve Komisyon 123,797,945 10,975,363,014 124,547,945 10,978,363,014 125,972,945 10,981,363,014

- Kamusal Yiikiimliilikler (**) 1,705,479 111,323,630 2,080,479 112,823,630 2,792,979 114,323,630
islem Uzerindeki Toplam Yiik: 35,226,027 2,537,318493 37,476,027 2,546,318,493 41,751,027 2,555,318,493

- Komisyon 6,500,000 11,000,000 8,000,000 17,000,000 10,850,000 23,000,000

- Kamusal Yiikiimliiliikler (+¥) 28,726,027 2,526,318493 29,476,027 2,529,318,493 30,901,027 2,532,318,493
Islem Uzetindeki Toplam Yiik (%) : 0.035 2537 0.037 2.546 0.042 2.555

- Komisyon 0.007 0.011 0.008 0.017 0.011 0.023

- Kamusal Yiikiimliiliikler (*¥) 0.029 2.526 0.029 2.529 0.031 2.532

() Bu iglendler nitelikleri geredi biiyiik tutarlar halinde gerceklestirildiginden, irmekler 100 miilyar T1 jizerinden hazerlannustir.

() Vergi ve fon ads altinda olanlar ile IMKB repo piyasast disinda yapilan islenlerden alman tescil sicretlers bu kapsamda yer almaktadir. TCMB tarafindan EFT ve IMIKB tarafindan kotasyon islenleri karsilinda alman komisyon ve iioretler

"faix; ve konisyon"" kaleminde yer almaktadkr:
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I) RISK YONETIMI ARACLARI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Islemin Cinsi :

Kontrat / Islem Miktar :

Alss Fiyat1 / Spot Fiyat :

1 Ay Sonraki Islem Fiyat1 :
Put (Satma) Opsiyonu Fiyat :

Opsiyon Primi :

Alig Tutarr :

Broker + Borsa Komisyonu (Maktu) :
Banka Maliyeti :
ABD dolar kuru :

EURO kuru :

Banka Maliyeti (TL) :

Satig Fiyat1 :

Satig Tutart :

Banka Komisyonu :
Miisteri Maliyeti :
Migteri Maliyeti (TL) :

Banka Geliri :

Banka Maliyeti :

Net Banka Geliri :

Net Banka Geliri (TL) :

BSMYV Orant (%) :

BSMYV Maliyeti (TL) :

Net Banka Getirisi (TL) :

Net Banka Getirisi :

Toplam Kamusal Yiikiimliiliikler (TL) :
Kamusal Yiikiimliiliiklerin Isleme Oran1 (%) :

FUTURES SOZLESMESI OPSIYON SOZLESMESI
(EUR / USD) (EUR / USD)

ABD dolart EURO
200,000 1,000,000
1.08 1.0775
- 1.0750
- 1.0899
- 0.0124
216,000 12,400
10 9.28
216,010 12,409
1,700,000 1,700,000
1,831,750 1,831,750
367,217,000,000 22,730,700,000
1.08 0.0124
216,000 12,400
25 232
216,025 12,4232
367,242,500,000 22,756,196,600
216,025 12,423
216,010 12,409
15.0 13.9
25,500,000 25,496,600
1 1
255,000 254,966
25,245,000 25,241,634
14.85 14.85
255,000 254,966
0.000069 0.001122
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J) BORC SENEDI ITHRACI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Fiyat :

Faiz (%) :

Vade (Giin) :

Vade Sonu Degeri :

Briit Faiz Tutar: :

Damga Vergisi Orani1 (%) :

Damga Vergisi Tutari :

IMKB / SPK / Kotasyon / Tescil Ucreti Oran1 (%) :

Egitime Katki Pay1 Orani1 (%) :
Ozel Iglem Vergisi Orani (%) :
Komisyon + EKP + OIV (%) :

Miigterinin Faiz Geliri Uzerinden Stopaj Orani (%) :

Gelir Vergisi Uzerinden Fon Pay1 Orani (%) :
Miisterinin Faiz Geliri Uzerinden Stopaj :
Gelir Vergisi Uzerinden Fon Payz :
IMKB / SPK Kotasyon / Tescil Ucreti Tutar: :
Egitime Katki Pay1 Tutar: :
Ozel glem Vergisi Tutari :
MMK Orani (%) :
Disponibilite Orani1 (%) :
MMK Tutari :
Disponibilite Tutar :
MMK'ya Odenen Faiz Orani (%) :
MMK'ya Odenen Faiz Tutari :
DIBS Ortalama Bilegik Faiz Oran1 (%) :
Disponibiliteden Elde Edilen Faiz Tutari :
BDDK Masraflarina Katilma Pay1 Orani (%) :
BDDK Masraflarina Katilma Pay1 Tutarz :
Miisteriye Odenecek Net Faiz Tutart :
Banka Agisindan Toplam Maliyet :

- Faiz

- Kamusal Yukiamlalikler (¥)
Islem Uzerindeki Toplam Kamusal Yiik :

- Tescil Ucreti

- Diger
islem Uzerindeki Toplam Kamusal Yiik (%) :

Tahvil - Bono Ihract VDMK lhract
624,359 624,359
61 61
360 360
1,000,000 1,000,000
375,641 375,641
0.6 0.6
3,746 3,746
0.2 0.2
0.05 0.05
0.05 0.05
0.3 0.3
12 16
10 10
45,077 60,103
4,508 6,010
1,248.7 1,248.7
312.2 312.2
312.2 312.2
6.0 6.0
4.0 4.0
37,462 37,462
24,974 24974
25 25
9,365 9,365
58.0 58.0
14,485 14,485
0.0175 0.0175
109 109
326,057 309,529
353,773 353,773
375,641 375,641
-21,868 -21,868
27,7117 44,245
1,248.7 1,248.7
26,468 42,996
4.4 7.1

(%) Bir hizmet karsiliginda alinmayan tescil iicretleri kamusal yiikiimliiliikler kapsaminda yer almaktadir.
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K) SENDIKASYON KREDISI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Sendikasyon Kredisi (ABD dolar1)

Kredi Tutari : 1,000,000
Faiz (%) : 10
Vade (Ay) : 12
Briit Faiz Tutar1 : 100,000
Menkul Sermaye Iradi Vergisi Tevkifat Oran1 (%) : 0
Fon Pay1 Orani (%) : 0
Damga Vergisi Oran1 (s6zlesme) (%) : 0
Damga Vergisi Tutar1 (s6zlesme) : 0
Miigterinin Faiz Geliti Uzerinden Stopaj : 0
Gelir Vergisi Uzerinden Fon Pay1 : 0
Kaynak Kullanimini Tegvik Fonu Kesintisi Oran1 (%) : 0
Kaynak Kullanimin1 Tegvik Fonu Kesintisi : 0
MMK Orani (%) : 11.0
Disponibilite Oran1 (%) : 1.0
MMK Tutar1 : 110,000
Disponibilite Tutar : 10,000
MMK'ya Odenen Faiz Orant (%) : 0.60
MMK'ya Odenen Faiz Tutar1 : 660
DIBS Ortalama Bilegik Faiz Orani1 (%) : 10
Disponibiliteden Elde Edilen Faiz Tutar1 : 1,000
BDDK Masraflarina Katilma Pay1 Orani1 (%) : 0.0175
BDDK Masraflarina Katilma Pay1 Tutari : 175
Borg Veren Kurulugun Alacagi Net Faiz Tutar : 100,000
Borglanan Banka Agisindan Toplam Maliyet : 98,515

- Faiz 100,000

- Kamusal Yiikiimliiliikler -1,485
Islem Uzerindeki Toplam Kamusal Yiik : -1,485

- Menkul Sermaye Iradi Vergisi 0

- Fon Pay1 0

- Damga Vergisi 0

- KKDF Kesintisi 0

- MMK maliyeti -660.0

- Disponibilite maliyeti -1,000

- BDDK Masraflarina Katilma Pay1 175
Islem Uzerindeki Toplam Kamusal Yiik (%) : -0.15
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L) ALTIN VE DOVIZ ISLEMLERI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Altin Iglemleri Doéviz

Altin Borsast Diger Bankalararasi Miisterilerle
Altin Ons Fiyat: (ABD dolari) (¥): 330 330
Kur : 1,700,000 1,700,000 1,700,000 1,700,000
Islem Miktar : 1,000 1,000 1,000,000 1,000,000
Islem Degeri (TL) : 18,036,555,372 18,036,555,372 1,700,000,000,000  1,700,000,000,000
Altin Borsasi Pay1 (%) : 0.015 0.015 - -
Altin Borsas1 Payz : 2,705,483 2,705,483 - -
Saklama Mastafi (%) : 0 0.04 - -
Saklama Mastafi : 0 7,214,622 - -
EFT Masrafi - - 8,100,000 0
BSMV (EFT masrafi tizerinden) - - 405,000 0
Kambiyo gider vergisi (%00,1) - - - 1,700,000,000
Swift Masrafi - - 1,275,000 0
Broker Ucreti (*¥¥) - - 51,000,000 0
Bankaya Toplam Maliyet : 18,039,260,855 18,046 475,477 60,780,000 1,700,000,000
Islem Uzerindeki Kamusal Yiik : 2,705,483 2,705,483 405,000 1,700,000,000
Islem Uzerindeki Kamusal Yiik (%) : 0.015 0.015 0.000024 0.10

(%) 1 ons = 31,1035 gr.
(**) Her 1 milyon ABD dolarlk islem igin yaklasik 30 ABD dolar: sicret alindigs varsayinugtor.

M) CESITLI BANKACILIK ISLEMLERI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

Havale Cek Karnesi Verilmesi Cek Tahsili Senet Tahsili

Para Birimi : TL TL TL TL
Tutarr : 1,000,000,000 25 yapraklt 0 1,000,000,000
Komisyon oran1 (%) : 0.02 0 0 0.04
Komisyon Tutar1 (Asgari Tutar) : 10,375,000 0 0 14,750,000
Haberlesme Ucreti : 2,750,000 0 2,750,000 2,750,000
Islem Ucreti : 0 17,500,000 9,154,762 0
Zorunlu Deprem Vergisi (yaprak bagina) : 0 1,000,000 0 0
Zorunlu Deprem Vergisi (toplam tutar) : 0 25,000,000 0 0
Cek Bagina Banka Yiikiimliiliigii (yaprak bagina) : 0 300,000,000 0 0
Cek Bagina Banka Yiikiimliiliigii (toplam tutar) : 0 7,500,000,000 0 0
BSMYV Orani (%) : 5 5 5 5
BSMV Tutart (Haberlesme Ucreti Uzerinden) : 137,500 0 137,500 137,500
BSMYV Tutari (Komisyon Tutart Uzerinden) : 518,750 0 0 737,500
BSMV Tutar1 (Islem Ucreti Uzerinden) : 0 875,000 457,738 0
Miigteri Uzerindeki Toplam Maliyet : 13,781,250 43,375,000 12,500,000 3,625,000

-Komisyon ve Ucret 13,125,000 17,500,000 11,904,762 2,750,000

- Kamusal Yukiimliilik 656,250 25,875,000 595,238 875,000
Islem Uzerindeki Toplam Kamusal Yiikiimliiliik (%) : 0.07 - - 0.09
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N) BANKA KAZANCLARI UZERINDEKI KAMUSAL YUKLER

4842 Sayili Kanundan Once

4842 Sayii Kanun Cercevesinde

Halka ik Sirkeder Halka Agik Ol Sirkeder
Karn Daginl Karmn Kann Dagmnl Kann Dagnl Kann Karmn Dajnl Earn Dagnl Karin EKarn Dagml
Durumu Eklenmesi Durumu Durumu Durumu Eklenmesi Durumu Durumu Durumu Eklenmesi Durumu Durumu

Kurumlar Vergisi Oran (%) :
Fon Kesintisi Oram (%) (I):
Kurumlar Vergisi Tutar :
Fon Kesintisi Tutarn :

Vergi Sonrasi Kurum Kamn:
Dagnlan Kar:

GV Stopaj Oram (%) (2):

Fon Kesintisi Oram (%) (I):
Gelir Vergisi Tutam :

Fon Kesintisi Tutan :

Vergi Sonras Kar:

Hissedar Agamasn

Dagnlan /Sermayeve ilave E dilen Kar:
Vergi Alacag (1/5) () ¢

Diizeldlmis Temerdi (#) :

Gelir Vergisi Oran (%) :

Hesaplanan GV :

Hes. Fon Pay (%ol (1):

Mahsuplar (5) :

Mahsup Ardmdan Odenecek GV :

Mahsup Ardmdan Odenecek Fon Paya:

‘Toplam Kamusal Yiik:
‘Toplam Kamusal itk (4) :

100.000.000.000

an

0
30.000.000.000
3.000.000.000
G7.000.000.000
&7.000.000 000
5

in
3.350.000.000
535.000000

63,650,000 000

100.000.000.000

30

10
50.000.000.000
3.000.000.000
&7.000.000.000
o

&7.000.000.000

100.000.000.000

30

10
50.000.000.000
3.000.000.000
&7.000.000.000
o

&7.000.000.000

100.000.000.000

30

1o
50.000.000.000
3.000.000.000
G7.000.000.000
&7.000.000.000
15

)
10.050.000.000
1.005.000.000

56 950,000,000

100.000.000.000

a0

10
30.000.000.000
3.000.000.000
G7.000 000,000
1}

&7.000.000.000

100.000.000.000

an

10
50.000.000.000
3.000.000.000
G7.000.000.000
o

&7.000.000.000

100.000.000.000

30

o
50.000.000.000
o
70.000.000.000
70,000 .000.000
10

1]
7.000.000.000
o

63.000.000.000

100.000.000.000

30

o
50.000.000.000
o
70.000.000.000
o

70.000.000.000

100.000.000.000

a0

1}
30.000.000.000
1}
70.000.000.000
1}

70.000.000.000

(1) 4842 sqyele Yasa spavsnca 1.1.2004 tavibinde itibaven (2007 yab kayanglers i) peliv wo Bovwelar verglsd figovinden fon Fesinticl symdarnas Raldeedmty,

(2) 4842 sayele Vasa ve 2003/ 5590 sayale BEF sepavmea peliv vovyisi stopay ovane apendan balka agk givketlor dle diger sivhetlor avasnda favk Ealssassy oluh, sy pivketiore %010

63.650,000,000 67.000.000.000 0 56.950,000.000 67.000.000,000 0 63.000.000.000 70.000.000.000 i
12,730,000 000 i i 11.390,000.000 i i i i i
76.380,000,000 i i 68.340.000.000 i i 35,000.000.000 i i
0 - 40 i i a0 40 i i 035 i i
25.502.000,000 i i 22.266.000.000 i i 10,200,000,000 i i
2,550,200 000 0 0 2238 600,000 i 0 0 0 i
12.730,000 000 i i 11.390,000.000 i i 7.000.000,000 i i
12,772,000 000 0 0 10.896.000.000 i 0 3:200.000,000 0 i
1.277.200 000 i i 1.089.600.000 i i i i i
50 734 200000 33 0100 000 000 33 0100 000 000 56,0140 600000 33 000000000 33,000,000 000 40 200 000 000 30,000,000 000 30000000000
50,7 33,0 33,0 56,0 33,0 33,0 0,2 30,0 30,0

o, Em‘m!f 39‘3 T 4 o

(3) 4842 sayele Vasa syavenca 1.1.2004 tavibinden itibaven (2007 pale kayangavs ipin) vevgi alucaiy somdamas kaldwalsagior,
(4) 4842 sapele Vasa seyavenca 1.1.2004 tavébinden étthaven (2007 pole kayanglave ipin) besit Rayanen pavew goliv vevgivinden sfima Sebslrpley,

(5) 4842 sapale Vasa kap da vergi alacaiman Raldeal iz fivssa bigyesinde papalan tevkifat Sesaplanan geliv vevgisinden digilwektediv,
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Ek 3:
Tiirkiye igin MAHDO’niin Hesaplanmasi

Kredi ve mevduat kalemleri igin olusturulan MAHDO asagida sunulmaktadir;

MAHDO, =F, —K *1/ (1)

MAHDO,, =M *r, —F,, (2)

burada,
MAHDO,:  Krediler icin MAHDO

MAHDO,;:  Mevduatlar icin MAHDO

Fr. Kredilerden saglanan faiz akimu (faiz geliri)
Fy. Mevduatlardan saglanan faiz akimi (faiz gider)
K Kredi stoku

M: Mevduat stoku

1, Referans faiz

temsil etmektedir.

O halde, SNA93’e gore toplam MAHDO,

MAHDO, + MAHDO,, = (F, —K*r )+ (M*r, =F,) (3)

MAHDO faiz akimlari iizerinden hesaplanabilecegi gibi, ilgili ortalama faizler iizerinden
de bulunabilmektedir. Toplam faiz akimlari, ilgili ortalama faiz ile kredi veya mevduat stokunun
carpilmast ile elde edilmektedir. Referans faizin kredi/mevduat stokuyla carpilmastyla hesaplanan
saf bilesenler, bu toplamdan diisiilerek aracilik hizmetlerinin bedeli 6lciilmektedir. Ornegin, ry,
ortalama kredi faizi ise, Fi. = 1, *K seklinde ifade edilebilir. Mevduat i¢in ayni déntisim yapilir ve
esitlik (3)’te yerine konulursa, toplam MAHDO,

MAHDO, + MAHDO,, =r, ¥*K —r,, * M — 7’1* *(K-M) 4
olmaktadir. Yukaridaki ifadede, referans faiz dikkate alinmazsa, yani son terim sifirlanirsa, mevcut
milli gelir hesaplarindaki izafi bankacilik hizmetlerinin buyiiklugt elde edilmektedir.

MAHDO hesabinda birden fazla vatlik (TL kredi, YP kredi gibi) ve birden fazla
yukiimlilik (TL mevduat, YP mevduat) yer almas: halinde, her bir varlik ve yiktumlilik igin
yukaridaki hesaplamalarin toplam MAHDO’ye dahil edilmesi gerekmektedir. Diger bir ifadeyle,
MAHDO’niin en genel formiilasyonu, 7 tane varlik (1) ve # tane yiikiimliilik (Y) icin
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MAHDO =} (r, =1, )*V,+ ) (t —t,)*Y, (5)
i1 j=1
seklinde g0sterilebilir. Burada, r, 7 varhgina ait faiz oranini ve 7% ilgili referans faizi

simgelemektedir. Benzer sekilde, # ve 2* yikiimlilikler icin ilgili faiz ve referans faiz oranlaridir.

Yukarida anlatilan yéntem cercevesinde, GSYIH’da yapilmast gereken ayarlama icin
aracilik fonsiyonunun ciktist olarak gortlebilecek faiz akimini yaratan kalemler olarak aktif
kalemlerden krediler (TL ve YP ayriminda) ve pasif kalemlerden mevduatlar (TL ve YP)
secilmisti. MAHDO ortalama faiz oranlari tizerinden hesaplanmustir (esitlik 3).

Referans faiz daha 6nce de belirtildigi gibi saf bor¢lanma maliyetini temsil etmekte olup,
islem maliyetleri (#ransaction cosf) ve risk primini icermemektedir. Turk mevduat bankalarinin
toplam bilancolarinin yarisinin yabanct para cinsinden oldugu gdzéniine alinarak, MAHDO
hesaplamasi yapilirken TL ve YP ayrimina gidilmistir. Bu calismada, Tirk Lirast referans faiz
olarak, TL kredi ve TL mevduat faiz oranlarinin basit ortalamasi kullandmistir. Bu faiz orani
benzer calismalarda stk¢a kullanildigt ve saf borglanilabilir fon maliyetini yansittif1 i¢in segilmistir.
Alternatif olarak kullanilabilecek referans faiz oranlarinin gelisimi Grafik E5.1°de sunulmaktadur.
Tiirk Lirast referans faiz hem aktif hem de pasif kalemleri icin MAHDO’de kullanilmustir.

Grafik E3.1: TL Alternatif Referans Faizler
3.00 -
2.75 X
2.50 /\
2.25 / ‘\
2.00 / \

175 [\

1.50
1.25 / \o— ——

1.00 W\ .\.\.\
0.75

= :iEEEzE::gi_AA,
0.50 . \\\T:g:/,

0.25
0.00

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

—e— Kredi —a— Mevduat Reeskont DiBS —x— Interbank —e— Referans ‘

Grafikten de izlenebilecegi gibi secilen referans faiz, muhtemel alternatiflere gore daha

istikrarlt bir yap1 gostermektedir.

YP referans faizi olarak kredi ve mevduat faizlerinin basit ortalamast kullanilmistir (Bkz.
Grafik E5.2)
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Grafik E3.2: YP Alternatif Referans Faizler
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Asagidaki tabloda SNA93 cercevesinde hesaplanan MAHDO, mevcut milli hesaplarda
izafi bankacilik sektérii olarak hesaplanan rakamlar ve meveut GSYIH (SNAGS) serisi birlikte
verilmektedir. Ayrica, burada aracilik hizmetlerinin nihai talebe yansiyan kisminin ve “yeni”
MAHDO niin etkisinin de dikkate alinmasi durumunda, SNA93 cercevesinde olusan GSYIH’nin
SNAGS8 GSYTH serisine orant, yani baz ¢éziim de yer almaktadir.

Tablo E3.1: MAHDO ve GSYIH Ayarlamas1

. izafi Bankacilik A-‘gﬁzrg;“?’ Nihai Talebe
GSYIH Hizmetleri MAHDO GSYTH /SNAGS Yanstyan
SNAGS Sektorii (SNA93) GSYIH (%) Kisim/ SNAGS
(SNAGS) (bar 6Zﬁn‘;) GSYIiH
Trilyon s . (%)
1 (7o)
1998 522249 3.049,2 905,2 41 0,16
1999 77.4153 42841 2.975,2 1,7 0,40
2000 1244124 4.097,7 7.424.8 2,7 0,82
2001 178.412,4 11.534,4 987,6 5,9 0,04
2002 276.003,0 10.468,8 5.786,5 1,7 0,32

Tablo E4’den de goriildiigi gibi, referans faizine gére hesaplanan MAHDO, SNAGS izafi
bankacilik hizmetleri sektorti rakamlarina gére daha distktiir. Dolayisiyla diger sektorlere girdi
olarak giden kistm daha kiigiik olarak hesaplanmaktadir. MAHDO’niin etkisini gérmeyi
kolaylastirmak icin, DIE tarafindan aciklanan SNAGS GSYIH’dan (ixafi bankaciik hizmeti
diigiilmeden olan rakamlar) bu galismada hesaplanan MAHDO diisiilmektedir. Elde edilen yeni seri,
MAHDOniin etkisinin dikkate alindigt “Ayarlannus GSYIH olarak distiniilmektedir. S6zkonusu
serinin SNAG8 GSYIH’ya orant (1998-2002 ortalamast) yiizde 2,2’dir (bag ¢iziin).

75



Ek 4: Mali Aracilik Maliyetlerinin Diigiiriilmesinin
Ekonomik Biiyiimeye Etkisi: Girdi —Cikt1 Tablosu Analizi

DIE tarafindan agiklanan 1996 yili girdi-giktr tablosuna gore, mali aracilik sektoriinin
ckonomi genelindeki girdi kullanimi icerindeki payt yizde 2,6 olup, en fazla girdi kullandig
sektorler; sirastyla, sektoriin kendisi, diger is faaliyetleri (bagimsiz denetim, danismanlik, ekspertiz
vb. faaliyetler), posta ve telekomiinikasyon, karayolu tasimaciligi, kagit ve kagit trinleri imalati,
bilgisayar ve ilgili faaliyetlerdir. Mali aracilik sektoriiniin sundugu hizmetleri en fazla kullanan
sektorler ise, sirastyla, toptan ticaret ve ticaret komisyonculugu, perakende ticaret, kisisel ve ev
esyalarinin tamiri, sektoriin kendisi, tahil ve baska yerde siniflanmamis bitkisel trtnlerin

yetistirilmesi, devlet ve insaat sektérleridir (bkz. Tablo E3.1) .

Tablo E4.1: Mali Aracilik Sektoriiniin Sektorel Baglantisi

Mali Aracilik Sektorinin En  Fazla Mali Aracilik Hizmetini Fn Fazla

Girdi Kullandigt Sektorler Yiizde Kullanan Sektorler Yiizde
Mali aracilik hizmetleri 27 Toptan ticaret ve tic. komis. 18
Diger is faaliyetleri 18 Perakende ticaret 13
Posta ve telekomtnikasyon 10 Mali aracilik hizmetleri 8
Karayolu tagimaciligt 9 Tahil ve bitkisel Grinler 7
Kagit ve kagst Grtinleri imalatt 7 Devlet 6
Bilgisayar ile ilgili faaliyetleri 6 Insaat 4

Kaynak: DIE 1996 Girdi-Cikts Tablosn

Rasmussen Yontemi kullanilarak hesaplanan girdi-cikti tablosunun ekonomik analizlerde
en yaygin kullanim bi¢imi olan geri baglant1 ve ileri baglanti katsayilari, 38 sektor detayinda Tablo
E5-2’de sunulmaktadir®. Diger sektérlerle kiyaslandiginda mali aracilik sektériintin geri baglantt

katsayist gorece dusik (28. sira), ileri baglanti katsayist ise gorece ylksektir (12. sira).

* Mali aracilik faaliyetlerinde en biyiik agirliga sahip olan bankacilik sektSriinin sektorlerarast baglantilarini
degerlendirmekte kullanilan “girdi” ve ¢ikti” degetleri asagidaki sekilde tanimlanmaktadir:

Girdi: Verilen ticret ve komisyonlar, kambiyo zaratlari, sermaye piyasast islem zararlari, altin islemleri zararlar, kira
giderleri (makine-bina), aidatlar, yardimlar ve bagislar hari¢ diger isletme giderleri, malzeme ve yakita ilskin stok
degismesi.

Ciktr: Kredilerden alinan tcret ve komisyonlar, sermaye piyasast islemleri karlari, altin islemleri karlari, bankacilik
islemleri karlari, kambiyo karlari, net faiz gelirleri (faiz gelirleri ile faiz giderleri arasindaki fark)

Katma Deger. Cikt1 degerinden girdi degerinin distilmesi ile elde edilmektedir.

2 Bu yontemde geri baglantt katsayist Leontief ters matriksinin siitun toplamina, ileri baglanti katsayisi ise ayni
matriksin satir toplamina esittir.
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Tablo E4.2: 1996 Yili Girdi-Cikt1 Tablosuna Gére Sektérel Geri ve Ileri Baglanti
Katsayilari

Sektorler Geri Baglanti Katsayilar1 (¥) | Tleri Baglanti Katsayilari (¥¥)

1 |Tarim ve hayvancilik 1,66 1,68
2 |Ormancilik 1,23 2,71

3 |Balikcilik 1,41 1,13
4 |Madencilik 1,33 3,12
5 |Ham petrol ve dogalgaz ¢ikarimi (¥*+¥) 1,23 2446
6 |Metal cevheri madenciligi 1,59 4,29

7 |Kum, kil ve tasocakeiligt 1,36 2,58
8 |Gida 2,13 1,44
9 |[Tutin 2,01 1,08
10 [Tekstil 2,30 1,70
11 |Giyim 2,31 1,07
12 |Deri trinleri 2,45 1,69

13 |Agac urtinleri 2,25 2,29

14 |Kagit drinleri 2,10 3,82
15 |Basin-yayin 1,92 2,02
16 |Rafine edilmis petrol Grtinleri 1,54 2,71

17 |Kimyasal Griinler 2,03 3,01

18 |Plastik 2,20 1,93
19 |Metalik olmayan mineraller 1,79 1,88
20 [Metal ana sanayii 2,24 3,45

21 [Metal egya sanayii 2,16 1,85
22 |Makina imalatit 2,03 1,98
23 |Elektrikli makinalar 2,08 2,00
24 |T1bbi cihazlar 1,77 4,55
25 |Motorlu kara tasitlart 2,16 1,50
26 |Diger tasit araglari 1,62 1,94
27 [Mobilya 2,12 1,30
28 |Elektrik ve gaz 1,48 2,79
29 |Suyun toplanmast, aritimt ve dagitimi 1,25 2,26
30 |Ingaat 2,02 1,02
31 |Ticaret 1,43 1,55
32 |Otel, motel ve restoranlar 1,87 1,36
33 |Ulastirma 1,65 1,56
34 [Mali aracilik hizmetleri (*¥**) 1,50 2,53
35 |Is faaliyetleri 1,66 1,73
36 |Kamu hizmetleri 1,00 1,00
37 |Konut 1,31 1,00
38 |Bilisim ve iletisim teknolojileri 1,64 2,22

Raynak: Babgeci ve Saygils (2002)
Agiklamalar:

(%) Leontief ters matriksin siitun toplam.
(**%)  Uretim katsay: matriksinin satr toplanm

(***) Ithalat oranimm ok yiiksek olmasi durnmunda ileri baglants katsayis: anlamly sonuglar vermeyebilir.
(***%%) Sigortacilik sektirii dabil
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Ek 5: Aracilik Maliyetlerinin Azaltilmasinin

Kamu Borg Dinamigi Uzerine Etkisi
Aracilik  maliyetlerinin = azaltdlmasinin  vergisel yikimlilikler Gzerinden yapilmast

durumunda kamu agisindan bir vergi kayb1 sozkonusudur. Ancak asagida sunulan analiz, bu vergi

kaybinin -sanildigi kadar- yiksek olmayacagini gostermektedir.

Islem vergilerinin 1 katrilyon TI. azaltilmasinin kamu gelirleri tzerindeki muhtemel

etkileri

o Islem vergilerinin 2002’'de yiizde 11’ini iistlenen bankalarin yitkit 110 trilyon TL
azalacaktir. Bankalar bu vergileri kurumlar vergisi matrahindan dusttkleri icin
bankalardan kaynaklanacak vergi kaybinin yiizde 33’0 (36 trilyon TL) bu yolla telafi
edilebilecektir.

e Islem vergilerinin yiizde 89’unu hanehalk ve firmalar tistlenmektedir. Firmalarin 6denen
bu vergiler icindeki payinin asgari yuzde 50 olacagi varsayimiyla, islem vergilerinin
dustldigt kurumlar vergisinden telafi edilebilecek kisim 147 trilyon TL hesaplanmistir.

o Aracilik maliyetlerin azaltlmasinin gelir etkisi; MAHDO ve girdi/¢ikt1 analizi ortalamalar
alindiginda 1,8 katrilyon TL olmaktadir. Ortalama vergi orant yuzde 25 kabul edildiginde,

gelir artisindan kaynaklanan 450 trilyonluk bir vergi geliri sézkonusu olabilecektir.

Tim bu islemler 6zetlendiginde;

Islem vergilerinin azaltilmast 1000  trilyon TL
Kurumlar vergisi kazanci -183  trilyon TL
Vergi tabani genislemesi -450  trilyon TL
Net Etki (vergi kaybr) 367  trilyon TL

olacagi ortaya ¢ikmaktadir. Yani 1 katrilyon TL azaltilan aracilik maliyetlerinin 633 trilyonluk
kismz1 vergi tabaninin genislemesi sonucu geri donmektedir. Dolayistyla, vergi kaybinin yiizde 63’i
ilk y1lda telafi edilebilmektedir.

Bankalarin aracilik maliyetlerinin, kamunun borg¢lanma maliyetleri Gzerinde de etkili
oldugu, bankalarin devlet i¢c bor¢lanma senedi (DIBS) ihalelerinde talep ettikleri faizin
belirleyicileri arasinda aracilik maliyetlerinin de bulundugu diisiiniilmektedir. Bu baglamda, DIBS

faizlerinin belirleyicileri arasinda bankalarin aracilik maliyetlerinin varligt arastirilmustir.

Bankalarin uyguladiklart kredi faizlerinin araciik maliyetlerini igerdiginden hareketle,
kredi faizleri aracilik maliyetlerini temsil eden proxy olarak kullanilmistir.” Kredi faizleriyle DIBS
faizleri arasindaki olast iliskinin kaynagint arastirmak igin Granger nedensellik testi kullanilmugtir.”

Test sonugclart asagida sunulmaktadir.

30 Kredi faizi olarak calismanin 6nceki bolimlerinde kullantlan zimni faiz serisi kullanidmustir.

31 Granger nedensellik testi bir degiskenin aciklanmasi strecinde agiklayict oldugu distnilen degiskenin gecikmeli
degerlerinin kullanilmasi siirecinin test edilmesidir. Bu baglamda bu testin ginlik kullanimdaki “nedensellikle” ilgisi
yoktur.
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Tablo E5.1: Granger Nedensellik Testi

Bosluk hipotezi F testi Olasilik
Kredi Faizi(KRE) DIBS faizi (DIBS) i¢in “Granger nedensel” degildir. 3,20 0,03
DIBS faizi (DIBS) kredi faizi (KRE) i¢cin “Granger nedensel” degildir. 0,53 0,80

Test sonuglarina gore; DIBS faizlerinin agiklanmasinda (belirlenmesinde), bankalarin
gecikmeli kredi faizlerinin kullanidmasi anlamli sonuglar vermektedir. Bu sinamadan hareketle

dénemsel verilerle logaritmik formda yapilan regresyon analizi sonuglart asagida sunulmaktadir.

Tablo E5.2: Kredi Faizleri-DIBS Faizi Iligkisi

Bagimli Degisken: DIBS
Metot: En Kiciik Kareler
Efektif Gozlem Doénemi: 1994:1 2003:1
Degisken Katsay1 t ist.
KRE(-1) 0,41 3,52
DIBS(-1) 0,62 6,50
DUM9%4 0,29 17,44
DUM2001 0,28 23,41
R 0,77
Hata kareleri toplami 0.19
Bagimli degisken ortalamast 0,61
Bagiml degisken standart sapma 0,15
Log likelihood 44,6
Serisel korelasyon (B—P LM testi) 0,40
Heteroskedastisite (F testi) 0,70

Regresyon sonuglarina gore kredi faizlerinde ytzde 1’lik azalma DIBS faizlerinde ytizde
0,41’lik disuse neden olmaktadir. Dolayisiyla tahmin edilen denklem, aracilik maliyetlerinin
azaltlmastyla kredi faizlerinin asagiya gekilebilmesinin miimkiin olmas: halinde, bu durumdan

kamunun bor¢lanma maliyetlerinin olumlu etkilenecegi yontundeki beklentiyi desteklemektedir.

Regresyon sonuglart kullanilarak, calismadaki diger analizlerde de kullanilan 1 katrilyon
TL’lik aracilik maliyeti azaltilmasinin Hazinenin 2003 tahmini i¢ borglanma maliyetleri tizerindeki

etkisi arastirilmistir. Elde edilen sonuglar asagidaki tabloda sunulmaktadir.
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Tablo E5.3: Aracilik Maliyetlerinin Azaltilmasinin Hazine’nin Borg Dinamigi Uzerindeki
Etkileri

Katrilyon TL 2003

Anapara 6demesi 90.43
Faiz 6demesi 48.78

Iskontolu 28.09

Degisken 20.69
‘Toplam i¢ borg stoku 139.21
Zimni faiz 48,78/90,43=0.54
Kredi faizlerindeki yiizde 3.5'lik diismenin DIBS faizine etkisi 3,5%0,41=1,44
Yeni zimni faiz 0,54/1.0144=0,53
Yeni i¢ borg faizi 6demesi 90,43*0,53=48,08
I¢ borg faizi azalmast 700 trilyon

Tablodan izlenebilecegi gibi, aracilik maliyetlerinin 1 katrilyon TL azaltilmast Hazine’nin
2003 yilindaki faiz 6demelerini 700 trilyon TL azaltabilmektedir. Bu baglamda, aracilik
maliyetlerinin azaltilmasinin kamunun borg dinamigini olumlu yonde etkilemesi ve faiz dig1 fazla

verme ihtiyacini hafifletmesi beklenmektedir.
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Ek 6: Bankalarin Kamusal Yukumlulukleri

. ARACILIK EDIiLEN MALi YUKUMLULUKLER

STOPAJ TURU VERGILER
Gelir Vergisi Stopajt

Matrah Briit faiz geliri, briit kar pay1 ve briit repo geliri tutart

Oran Vadesiz ve Ui¢ aya kadar vadeli TL. mevduat hesaplarindan elde edilen faizlerden
yuzde 16,

Altt aya kadar vadeli TL. mevduat hesaplarindan elde edilen faizlerden ytzde 14,
Bir yila kadar vadeli TL. mevduat hesaplarindan elde edilen faizlerden yiizde 10,
Bir yil ve tizerindeki vadelerdeki TL. hesaplardan elde edilen faizlerden yiizde 6,
Vadesiz DTH’ndan elde edilen faizlerden ytizde 25,

Bir yila kadar vadeli D'TH’ndan elde edilen faizlerden yiizde 18,

Bir yil ve {izerindeki vadelerdeki DTH’ndan elde edilen faizlerden ytizde 16,
Repo gelirleri tizerinden yiizde 20,

Borsa para piyasasindan elde edilen gelitler Gizerinden yiizde 16,

Ovzel sektor tahvilinden elde edilen faiz gelitleri tizerinden yiizde 12,

Kamu menkul kiymetlerinden elde edilen faiz gelirleri tizerinden yiizde 0,
OFK’nin 30-90 giin vadeli katilma hesaplarindan elde edilen kar paylarindan
ylzde 16,

OFK’nin 90-180 giin vadeli katilma hesaplarindan elde edilen kar paylarindan
yuzde 14,

OFK’nin 180-360 giin vadeli katilma hesaplarindan elde edilen kar paylarindan
yuzde 10,

OFK’nin 360 giinden uzun vadeli katilma hesaplarindan elde edilen kar
paylarindan yiizde 6,

A tipi yatirim fonlarindan elde edilen kazanclardan ytizde 0,

B tipi yatirim fonlarindan elde edilen kazanglardan yiizde 11.

Indirim Yatirim fon ve ortakliklart disindakilerden elde edilen temetti kazanclart haric,
digerlerine iliskin GV 6demeleri Kurumlar Vergisinin tespitinde indirim kalemi
olarak dikkate alinir.

Damga Vergisi

Matrah Turkiye’de diizenlenen kagitlar ve yabanci tilkelerde dizenlenip Turkiye’de resmi
dairelere ibraz edilen veya Uzetlerinde devir ve ciro islemleri ylrtilen veya
herhangi bir sekilde hitkminden yararlamlan kagitlar verginin konusunu
olusturur.

Nispi Damga Vergisinde; verginin matrahi kagitta gosterilen para miktaridir.
Maktu Damga Vergisinde verginin matrahi kagidin nevidir.

Oran Belli paray1 ihtiva eden sozlesme, taahhiitname ve temliknamelerde belirtilen

tutarin onbinde 75%,
Tirev islemlerde onbinde 75 (taraflardan en az biri banka ise, vadeli islem ve
opsiyon sézlesmelerinde Damga Vergisi alinmamaktadir.)
Belli parayr ihtiva etmeyen sbzlesme, taahhiitname ve temliknamelerde 2 920
000 TL.
Yurtdisindan saglanan kredilerin alinmasinda ilk defa dizenlenen kagitlarda
yuzde 0,
Akreditif tutarinin onbinde 45%, vade uzatiminda ise onbinde 11,25,
Ihale karatlarinda onbinde 45,
Fesihnamelerde onbinde 15.
Indirim Kurum kazancinda gider olarak dikkate alinir.
Dar Miikellefler I¢in Kurumlar Vergisi Tevkifati
Matrah Kar payy, faiz vb. iradlar
Oran Vadesiz ve ti¢ aya kadar vadeli TL. mevduat hesaplarindan elde edilen faizlerden

yuzde 16,
Altt aya kadar vadeli TL. mevduat hesaplarindan elde edilen faizlerden ytizde 14,
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Bir yila kadar vadeli TL. mevduat hesaplarindan elde edilen faizlerden yiizde 10,
Bir yil ve tizerindeki vadelerdeki TL. hesaplardan elde edilen faizlerden yiizde 6,
Vadesiz DTH’ndan elde edilen faizlerden yiizde 25,

Bir yila kadar vadeli DTH’ndan elde edilen faizlerden yiizde 18,

Bir yil ve tizerindeki vadelerdeki DTH’ndan elde edilen faizlerden yiizde 16,
Repo gelitleri tizerinden yiizde 20,

OFK’nin 30-90 giin vadeli katilma hesaplarindan elde edilen kar paylarindan
yuzde 16,

OFK’nin 90-180 giin vadeli katilma hesaplarindan elde edilen kar paylarindan
yuzde 14,

OFK’nin 180-360 giin vadeli katilma hesaplarindan elde edilen kar paylarindan
yuzde 10,

OFK’nin 360 giinden uzun vadeli katima hesaplarindan elde edilen kar
paylarindan yiizde 6.

Savunma Sanayiini Destekleme Fonu (SSDF)

Matrah

Gelir ve Kurumlar Vergisi tutar

Oran

Yizde 10

Katma Deger Vergisi

Matrah

Mevduat kabul etmeyen bankalarin finansal kiralama islemleri, bankalarin satin
aldiklart mal ve hizmetler

Oran

Yizde 18

Diger Vergiler

Serbest meslek kazang stopajt, insaat ve onarim 6deme stopajt, veraset ve intikal
vergisi, icra tevkifatlari, zirai mahsul stopaji, gayrimenkul sermaye iradi stopajt.

ISLEM VERGILERI

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)

Matrah

Finansal Kiralama Kanununa goére yapilan islemler hari¢ olmak iizere yapilan
biitiin islemler iizerinden nakden veya hesaben lehe alinan paralar

Oran

Genel oran ylizde 5,

Bankalararasi islemlerde lehe alinan paralar tizerinden ylizde 1,

Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmast esnasinda elde edilen gelirler tzerinden
yuzde 1,

Repo-ters repo islemlerinde yiizde 1,

Borsa para piyasast islemlerinde ytizde 1,

Kambiyo muameleleri satts tutari Gizerinden binde 1.

Istisnalar

Banka merkezlerinin subeleriyle ve subelerin birbirleri arasinda yaptiklari islemler
dolayistyla tahakkuk eden paralar,

Istirak ve bagli ortakliklardan alinan karlar,

Mevduat toplamayan bankalarin actiklart kredilerden kendi lehlerine aldiklart
paralar,

Arbitraj muameleleri ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar,

Birlesme, devir, boliinme ve hisse degisim islemlerinden dogan kazanglar,

Hisse senetlerinin nominal degerinin tizerindeki fiyatlarla elden ¢ikarilmasinda
lehe kalan meblaglar.

Kaynak Kullanimini Destekleme Fonu (KKDF)

Matrah

TL cinsinden kredilerde tahakkuk ettirilen faiz tutari tzerinden,

Déviz cinsinden kredilerde, kredinin anapara tutari (kullandinildig tarihte kesinti
yapilir) ve tahakkuk ettirilen faizler tizerinden,

Dévize endeksli kredilerde, borg bakiyesine iliskin kur farki ile dénem faizinin
cari kurdan TL karsihigt tizerinden.

Oran

Ttiketici kredilerinde yiizde 10,
Diger kredilerde yiizde 3,
Bankalarin yurtdisindan sagladiklar kredilerde yiizde 0.

Istisnalar

Bankalararasi krediler,
Yurtdisindan  alinan  bir  yildan uzun vadeli krediler (Yurtdisindaki
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EXIMBANK lardan saglananlar dahil),

Yurtdisinda yerlesik kisilere acilan krediler,

Yurtdisindaki islerle ilgili olarak agilan krediler,

Ziraat ve Halk Bankasinca kullandirilan ihtisas kredileri,

Tarim kooperatifleri tyesi ¢iftcilere verilen tarimsal krediler,

TKB’nca kullandirilan tutizm ihtssas kredileri,

Konut kredileri,

Yatirim tesvik belgesi kapsaminda kullandirilan krediler,

Kamu fonlart kaynakl krediler,

Hazine, Merkez Bankasi, SSK, Emekli Sandig1, Bagkur ve fon 6demeden muaf
tutulan diger kamu kuruluslarinin kullandiklart krediler,

Petrol, giibre, bugday, arpa, kitap ithalatinin finansmant amactyla kullandirilan
krediler,

Kuyumculara kullandirilan altin kredileri,

Borsa para piyasast islemleri.

Inditim

Kurum kazancinin tespitinde gider olarak dikkate alinur.

&

Damga Vergisi (Yukarida)

Ozel Islem Vergisi

Matrah

Vadeli TL. ve DTH’lar,

Beyannameler ve SSK bildirgeleri,

Motortlu tagitlarin kayit ve tescili ile devitlerinde,
IMKB’de yapilan is ve islemler.

Oran

Her bir hesap adedi basina 1 milyon TL.,

Beyannameler ve SSK bildirgeleri i¢in 4 milyon TL.,

Motorlu tasitlarin kayit ve tescili ile devitlerinde 20 milyon TL.,

IMKB’de yapilan is ve islemlerde; kotasyon, tescil tcreti, borsa payi, kayit
lcretinin /4’0

Degerli Kagitlar Bedeli

Matrah

Banka cekleri

Oran

Her bir ¢ek yapragt basina 600 000 TL.

6.

Diger Vergiler

Kambiyo Gider Vergisi

I1. BANKA BUNYESINDEN KARSILANAN YUKUMLULUKLER

I’ERGI, RESIM VE HARCLAR

1.

Kurumlar Vergisi

Matrah

Elde edilen safi kurum kari

Oran

Yiizde 30 (Uger aylik dénemler itibariyle yiizde 25 gecici vergi édeniyor.)

Istisnalar

Tam miikellefiyete tabi banka istiraklerinden elde edilen kar paylar,
Devir ve bitlesme nedeniyle dogan kazanglar,
Gayrimenkul ve istiraklerin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglar.

Indirim

Ovzel karsiliklarin teminatsiz kredilere tekabiil eden kismi ayrildiklart yilda matrah
tespit edilirken gider kabul edilir.

Bankalarca 6denen Gelir Vergisi Stopaji, Kurumlar Vergisinden indirilir.

Hisse ve tahvil senetlerinin ihrag gidetleri,

1k tesis ve taazzuv giderleri,

Birlesme, fesih ve tasfiye giderleri,

Kamu menfaatlerine yararh saylan derneklere ve bilimsel ar-ge faaliyetlerinde
bulunan kurum ve kuruluslara yapilan bagis ve yardim toplammin kurum
kazancinin yizde 5’ine kadar olan kismi,

Kurumlar Vergisi beyannamelerinde her yilin zarart ayri ayrt gosterilmek ve bes
yildan fazla nakledilmemek kosuluyla, ge¢mis yillarin mali bilan¢olarina gére
meydana gelen zararlar.

Gelir Vergisi Stopaji

Matrah

Briit faiz geliri ve briit repo geliri tutar

Oran

Bankalararasi mevduat faiz gelirleri {izerinden yiizde 0,
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Repo gelirleri tizerinden ytizde 20,

Ters repo gelitleri tizerinden ytizde 20,

Borsa para piyasasindan elde edilen gelitler izerinden yiizde 16,

Ozel sektor tahvilinden elde edilen faiz gelirleri tizerinden yiizde 12,

Kamu menkul kiymetlerinden elde edilen faiz gelirleri Gizerinden yiizde 0,
Bankalarin halka acik istiraklerinden elde ettigi temettii kazanglarindan yiizde 5,
Bankalarin halka agik olmayan istiraklerinden elde ettigi temettii kazanclarindan
yuzde 15,

Bankalarin istiraki nitelifindeki gayrimenkul yatirtm ortakliklarindan elde ettigi
temettii kazanclarindan ylzde 0.

3. | Savunma Sanayiini Destekleme Fonu (SSDF)

Matrah Gelir ve Kurumlar Vergisi tutar

Oran Yizde 10
4. | Sivil Savunma Fonu

Matrah Vergi 6ncesi kar

Oran Onbinde 5

Indirim Kurum kazancinda gider olarak dikkate alinir.
5. | Ozel Islem Vergisi (Yukarida)
6. | Harglar

Bankalar, finansal faaliyet izin belgesi harci, tapu ve kadastro islemlerinden alinan harglar ile islemlerin
niteligine bagli olarak noter, yargt vb. har¢lart 6demekle yikimlidr.

Yargit harct (I sayilt tarifede belirlenmistir),

Noter harclari(1 sayili tarifede belirlenmistir),

Tapu ve kadastro harglart (IV sayil tarifede belirlenmistir),

Imtiyazname, ruhsatname ve diploma harglari(VIII sayilt tarifede belirlenmistir);

Turkiye’de ve serbest bolgelerde kurulacak bankalar ve yabanct bankalarin ilk subelerine verilecek
izinde; her yil icin 41 722 milyon TL.

Acilacak her bir sube icin izin belgesinde 8 344 milyon TL.

Ozel kanunlarla harctan muaf tutulan kisilerle, istisna edilen islemlerden harg alinmaz.

Sirketlerin bitlesme, devir ve boltinmeleti nedeniyle yapilacak islemler harca tabi tutulmaz (4684/23).
Kurum kazancinda gider olarak dikkate alinir.

7. | Egitime Katki Pay1

Matrah Beyannameler ve SSK bildirgeleri,

Motorlu tagitlarin kayit ve tescili ile devitlerinde,
IMKB’de yapilan is ve islemler,

Tapuda har¢ miikellefiyeti doguran her bir islem.

Oran Beyannameler ve SSK bildirgeleri i¢in 1 milyon TL.,

Motortlu tasitlarin kayit ve tescili ile devitlerinde 10 milyon TL.,

IMKB’de yapilan is ve islemlerde; kotasyon, tescil tcreti, borsa payi, kayit
Ucretinin 4’4,

Tapuda har¢ miikellefiyeti doguran her bir islem icin 5 milyon TL.

8. | Tahvil Bono Piyasas1 Borsa Pay1

Matrah Islem biiyiikligi

Oran Kesin alim satim islemlerinde ytizbinde 1,5
Borsa dist repo ve ters repo islemlerinde
egecelik islemler ylizbinde 0,75

ediger vadelerde yiizbinde 3

9. | Tahvil Tescil Ucretleri

Matrah Bankalarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasast disinda gerceklestirdikleri menkul
kiymet islemlerinde, islem buytkligi
Oran Kesin alim satim islemlerinde yiizbinde 4,5,

Borsa digt repo ve ters repo islemlerinde
egecelik islemler ylizbinde 2,925

ediger vadelerde yiiz binde 9
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Istisnalar Islemler icin MK'TF édenmisse, tescil ticreti 6denmez.
Hazine Mistesathgi(HM) tarafindan ihale ya da tap sistemiyle gerceklestirilen
menkul kiymet satislar,
Gorev zarart karsiligt kamu bankalarina verilmek tizere HM tarafindan yapilan
ihraclar,
TMSF biinyesinde bulunan bankalara verilmek tzere HM tarafindan yapilan
ihraclar,
HM tarafindan yapilan borg takasi ¢ergevesinde gergeklestirilmis islemler,
TCMB Acik Piyasa Islemleri cercevesinde yapilan menkul kiymet alim satimlari,
Fon bankalar1 arasinda erken itfa, banka satisi, ve benzeri nedenletle yapilan,
toplamda bir 6deme gerektirmeyen karsilikli menkul kiymet degisimleri,
TMSF biinyesindeki diger banka bilan¢olarindan, tasarruf mevduati veya diger
pasifleriyle birlikte devralinan menkul kiymet islemleri.
10. | Sisteme Giris Pay1
Matrah Banka kurulusu icin gereken asgari sermaye tutart
Oran Yiizde 10
11. | Tiiketiciyi Koruma Fonu
Matrah Artirllan sermaye tutart
Oran Binde 2
12. | Menkul Kiymet Tanzim Fonu
Matrah Bankalarin IMKB Tahvil ve Bono Piyasast disinda gergeklestirdikleri menkul
kiymet satiglarinda, aylik satig tutart
Oran Binde 1
Istisnalar Islemler icin tescil ticreti 6denmisse, MIKKTF 6denmez.
13. | Diger Vergiler
Emlak vergisi, tasit vergisi, 6zel iletisim vergisi, cevre temizlik vergisi, ilan ve
reklam vergisi.
DUZENLEYICI OTORITE VE MESI.EK BIRIIKI.ERI
1. | Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonu
Matrah Gercek kisiler tarafindan acilmis TL., déviz ve altin cinsinden tasarruf mevduatt
hesaplari
Oran SYR’si yuizde 8 ve lzeri olan bankalar icin onbinde 25,
SYR’si yiizde 8’in altinda olan bankalar icin onbinde 26.
2. | BDDK katilma pay1
Matrah Banka bilanco toplamlart
Oran Onbinde 3’4
3. | Mevduat Munzam Karsilig: Yiikkiimlialigi
Matrah Yuktumlilikler
Oran TL yukimliliklerde yiizde 4
YP yukimliliklerde ylizde 1
Indirim Ozkaynak,

Ozkaynak hesabinda dikkate alinan sermaye benzeri krediler,
Pasifte yer alan karsiliklar,

TCMB’ye olan yikimlilikler (kullandan krediler ve bankalararast para
piyasasindan alinan borglar),

Kredi ve diger alacaklar degerleme fonu,

Repo islemlerinden saglanan fonlar,

DIBS Odiing Islemleri Piyasasindan kaynaklanan yitkimlilikler,
Hazineye olan yukimlilikler,

Hazine garantisiyle yurtdisindan saglanan krediler,

Fonlar ve fonlardan kullanilan kredi karsiliklari,

Yurtici bankalar ve OFK’na olan yiikiimliiliikler,

Faiz ve gider reeskontlari,

Kazanidmamis gelirler,
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Ertelenmis vergiler,
Altin depo hesaplari,
Thrag edilen gayrimenkul sertifikast bedelleri.

4. | Disponibilite Yiikiimliiliigii

Matrah Yuktumlilikler

Oran TL yuktmliliklerde ytizde 6
YP yiiktimliiliiklerde yiizde 11

Indirim Ozkaynaklar,

Ozkaynak hesabinda dikkate alinan sermaye benzeri krediler,
Pasifte yer alan karsiliklar,

TCMB’ye olan yikimlilikler (kullandan krediler ve bankalararast para
piyasasindan alinan borglar),

Kredi ve diger alacaklar degerleme fonu,

Repo islemlerinden saglanan fonlar,

DIBS Odiin. Islemleri Piyasasindan kaynaklanan yiikiimliliikler,
Hazineye olan yukimlilikler,

Hazine garantisiyle yurtdisindan saglanan krediler,

Fonlar ve fonlardan kullanilan kredi karsiliklari,

Yurtici bankalar ve OFK’na olan yiikiimliiliikler,

Faiz ve gider reeskontlari,

Kazanilmamis gelitler,

Ertelenmis vergiler,

Altn depo hesaplart,

Ihrag edilen gayrimenkul sertifikast bedelleri.

5. | Diger

TBB ve OFK Bitligi aidatlari, ticaret odast aidatlary, YDK mastaf payt (kamu
bankalari icin).
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