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BANKACILIK SEKTORU
DEGERLENDIRME RAPORU'!

1. MAKROEKONOMIK ORTAM

2001 yelinzn diciincii ceyreginde, ekonomik aktivitedeki daralma devam ederken, mevsimsel etkilerden
armndzrelmes aylik fiyat artes helar: bhedeflerin iizerinde kalmstir. Bu dinemde, cari islemler dengesi fazila verme
edilimini siirdiirmiis ve sermaye hareketleri dengesindeki cikaslar dnemli oranda yavagslamster. Tenmmunz-Eyliil
doneminde, wygulanmakta olan makroekonomik program cercevesinde maliye ve para politikalarma iliskin
performans kriterlerinde hedeflerin jizerinde bir basar: saglanmister. Faiz: oranlare, Temmuz, aye basinda baze
yapesal reformlardaki - gecikmeler ve 11 Eyliil'de ABDYe yinelik terorist salderlar sonrasindaki gegici
yiikselmeler disinda, donemin genelinde diisiis egilimi gostermistir. Faiz; oranlarmdaki diisiis ve yabanc: para agik
pozisyonlarin onemli oranda gerilemesiyle birlikte Temmuz-Eyliil doneminde bankacilik sektiriiniin karlilk
performansinda da bir iyilesme kaydedilmistir.

2001 yimin tgtincti ceyreginde bir 6nceki yilin ayni donemine gore, GSYIH yuzde 7,1,
GSMH ise yuzde 8,5 oraninda gerilemistir. Aynt dénemde, sanayi sektorii yuzde 9,2, hizmetler
sektori yuzde 7,3, tanim sektorii ise yiizde 4,5 oraninda kucilmustir. Mevsimsel dizeltilmis
veriler incelendiginde yilin G¢iinci geyreginde tarim ve hizmetler sektorii bir 6nceki doneme gore
buyume gosteritken, sanayi sektoriindeki daralma bu donemde de devam etmistir. Bu gelismeler
sonucunda 2001 yilt Ocak-Eylil doneminde GSYIH’da yuzde 6,4, GSMH’da ise yuzde 8,3
oranimda bir kiiciilme gerceklesmistir. Bu donemde, deri, kagit-basim, kimya, metal esya, makine
techizat ve tasit araclart tiretim dusisinden en fazla etkilenen sektorler olmustur.

Yasanan finansal krizler sonrast faiz oranlarnin 6nemli oranda artmasi, istthdam kayiplar
ve gelecege yonelik belirsizlikler sonucu tiiketict ve yatirimet giiveninin zayiflamasi, 2001 yilinin
ilk yarsinda yurt ici talepte ylzde 17,5 oranmnda da bir distse yol acmistir. Toplam yurt ici talep
yilin iiciincii ceyreginde de daralmaya devam etmis ve yiizde 17,1 oraninda gerilemistir. Uclincii
ceyrekte toplam tiiketim harcamalan yuzde 9,9, sabit sermaye yatirimlant ise yuzde 35,8 oranmnda
distis gostermistir. Mevsimsel duzeltilmis veriler incelendiginde, 2001 yilmmn tciincii ¢eyreginde
bir onceki doneme gore Ozel tiketim harcamalarinda bir toparlanma gozlenirken, 6zel kesim
makine-techizat yatirimlarindaki yiksek oranli dists egilimi devam etmistir.

ABD’ye yonelik terorist saldirmnin Eylil aymnin ikinci yarisinda thracat ve turizm gelirlerini
olumsuz yonde etkilemesine ragmen, cari islemler dengesi yilin tg¢tincti ceyreginde 1,9 milyar
dolar fazla vermistir. Boylece, 2001 yii Ocak-Eylil doneminde cari islemler dengesinde
kaydedilen fazla 2,5 milyar dolara ¢ctkmustir.

2001 yinin 1k ceyreginde 3,1, ikinci ceyreginde ise 6,4 milyar dolar olarak gerceklesen
sermaye cikist, ticiinct ceyrekte 6nemli Olciide azalarak 1,1 milyar dolara inmistir. 2001 yilmnimn
Ocak aymndan sonra ilk defa Eylil aymnda sermaye hareketleri dengesinde net giris saglanmustir.

1Sektor Degetlendirme Raporunun bu sayisinda 2001 yilt Eylil ayina ilisgkin mali tablolar cercevesinde, bankacilik
sektorintin bilanco yapist, katlilik performansi ve finansal risklerindeki gelismeler degetlendirilmektedir. S6z konusu
alanlara iliskin yim ilk yarsindaki gelismeler “Bankacilik Sektorii Degerlendirme Raporu”nun Haziran sayisinda
ayrmntili olarak degerlendirildiginden bu sayida agulikli olarak Temmuz-Eylil dénemi gelismelerine yer verilmistir.
Bankacilik sektoriine yonelik analizin Eylil ayt ile smirlt olmasi nedeniyle makroekonomik gelismelere iliskin
degerlendirmeler de Ocak-Eylil dénemini kapsamaktadir. Makroekonomi ve bankacilik sektorine iliskin Ekim-14
Araltk donemini kapsayan 6zet bir degerlendirme Raporun ekinde sunulmaktadir.
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Eylil ayindaki bu gelisme portfoy yatinmlan ve kisa vadeli sermaye hareketleri dengesindeki
girislerden kaynaklanmistir. Portfoy yatinmlarmdaki giriste yurt ici yerlesiklerin yurt disindaki
menkul deger yatirimlarint ¢6zerek Turkiye’ye getirmelert; kisa vadeli sermaye hareketlerindeki
giriste ise bankalarin doviz rezervlerindeki azalma ile 6zel sektoriin ticart ve doviz kredilert
kullanimindaki artis belirleyict olmustur.

Bu gelismelerin de katkisiyla Merkez Bankasiin uluslararast rezervleri (déviz+altin)
Haziran ayt sonunda 17,5 milyar dolardan Eylil aymda 19,9 milyar dolara yiikselmistir.
Uluslararast rezervlerdeki bu gelismeler ve kisa vadeli borglarn azalmaya devam etmest
sonucunda, Mart ayinda yizde 137°ye yukselen kisa vadeli dis borclarin Merkez Bankasi
uluslararast rezervlerine orant Eylil ayinda yuzde 105 seviyesine inmistir.

Tablo 1.1. Temel Ekonomik ve Finansal Gostergeler

Ocak-Eylul 2001

l. 1. I1.
2000 2001 | Ceyrek  Ceyrek  Ceyrek | Temmuz Agustos  Eylil

GSMH Biiyiimesi (%) 59 -8,3 4.4 11,4 -8,5

Yurtici Talep(%o Degisme) 9,5 -174 -10,7 233 -17,1
Aylik Sanayi Uretim End. (% Deg.) 4,8 -7,5 -2,0 9,7 -10,1 -11,0 -10,1 92
Ozel Im. San.Kapas. Kull.Or. (%) 74,8 65,0 65,2 64,1 65,7 65,4 64,9 66,8
TEFE (% Degisme) 23,7 62,9 15,6 25,0 12,7 33 35 54
TUFE (% Degisme) 26,9 47,7 10,7 19,5 11,6 24 2,9 59
TL/ABD Dolart (Bin TL) 6059 1.122,8 791,6 1.183,1 1.393,7 1.317,3 1.397,6  1.466,3
TL/ABD Dolart (% Degisme) 16,6 49,4 17,8 8,6 6,1 4,9
TCMB Reel Kur Endeksi (1995=100) 133,5 114,4 1333 109,1 100,8 105,2 98,9 98,4
Thracat (% Degisme) 6,7 11,8 8,8 13,4 13,2 8,5 26,1 6,7
Ithalat (% Degisme) 37,6 233 -6,5 -30,6 29,2 -283 -30,6 287
Dis Ticaret Agigt (Milyar $) -16,2 -4.1 2,1 -0,6 -1,4 -0,6 -0,4 -0,4
Turizm Gelitleri (Milyar $) 59 6,6 0,7 23 3,6 1,1 1,3 1,1
Cari L@lemlet Dengesi (Milyar §) -6,9 2,5 -0,5 1,2 1,9 0,4 0,8 0,7
Sermaye Hareketleri Den. (Milyar $) 10,9 -10,6 3.1 -6,4 -1,1 -0,8 -0,7 0,4

Rezerv Hareket.(Odemeler Dengesi
Tantmi) (Milyar §) (+: azalts, -:artss) 2.4 113 4,6 5,4 1,3 1,1 0,3 -0,1
TCMB Ul.arast Rezervleri (Milyar §) 19,4 17,5 19,9 18,1 19,7 19,9
Kisa Vad.DisBor¢c./TCMB  ULarast

Rez.(%) 137 130 105 115 105 105
Konsolide Biitce Acigt (Kattl. TL.) 10,0 18,4 0,1 8,0 10,3 4,2 2,6 35
Faiz Dist Biitce Fazlast (Kattl. TL.) 7,6 11,1 4,7 29 3.4 0,7 1,9 0,8
1(_; Borc¢ Stoku-Toplam (Katrilyon TL.) 50,8 90,3 105,8 96,4 101,8 105,8
-Nakit 30,8 37,7 48,5 41,4 45,3 48,5
-Nakit Dis1 20,0 52,6 57,3 55,0 56,5 57,3
Ig Bor¢ Stoku (Toplam)/M2YR (%0) 67,5 100,1 100,0 103,3 1044 100,0
I¢ Borg Stoku (Nakit)/M2YR (%) 40,9 42,0 46,0 44,4 46,4 46,0
Acik Piyasa 1§lemleri (Katrlyon TL) -9,0 0,2 -1,6 -1,5 -2,8 -1,6
Emisyon Hacmi (Katrilyon TL) 3,6 4.4 5,1 4,4 4.8 5,1
Para Tabant (IMF Tanimi)(Katrl. TT) 5,6 6,4 7,6 6,5 6,8 7,6
M2YR (Katrilyon TL) 75,3 89,7 105,4 93,3 97,5 105,4
TCMB O/N Faizi (Y1llik Basit, %) 39,3 104,7 185,9 71,6 62,3 65,2 62,3 59,2
Hazine Thaleleri Faiz Or. (Bilesik, %) 38,0 109,1 136,9 97,7 92,6 95,0 92,6 87,6
Hazine Thaleleri Ort. Vade (Giin) 510 126 111 155 145 169 132 126
1 Ay Vad.Mevd.Faiz Or.(Y1ll.Basit, %) 39,1 105,2 158,9 75,7 67,7 67,3 66,2 65,9
IMKB Ulusal 100 Endeksi (TL) 15352 10.412 9.553 10.935 9.366 9.850 9.725 8.437
IMKB Ulusal 100 Endeksi ) 1.459 566 748 555 405 448 416 346

Kaynak:DIL, Hazine, Maliye B TCMB, IMKB.

Turk Lirasinin 6nemli oOlciide deger yitirmesinin bir sonucu olarak Mart-May1s
doneminde fiyat artis hizlarinda da bir sigrama yasanmis ve bu donemde aylik TEFE artis hizt
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ortalama yiizde 10,2 duzeyinde gerceklesmistir. Tirk Lirasmin hizli deger kaybmm enflasyona
yanstmasinin goreli olarak azalmast ve mevsimsel etkilerden dolayi, Haziran-Eylil déneminde
aylik ortalama TEFE artts hiz1 yuzde 3,8’e inmistir. Ancak, mevsimsel etkilerden armndinldigmda
bu donemde aylik fiyat artis hizlart beklentilerin iistiinde kalmis ve ortalama ytzde 4,6 duzeyinde
gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda Ocak aymda yiizde 28,3 seviyesine kadar gerilemis olan
12 aylik TEFE artts hizt Eylil sonu itibariyle ytzde 74,7°ye; ytzde 33,4’e gerilemis olan TUFE
artts hiz1 1se yiizde 61,8’e yiikselmistir.

2001 yilmmn Getincii ceyreginde de maliye politikasmnin hedeflerle uyumlu bir bicimde
uygulanmasina devam edilmistir. Nitekim, Eylil sonu itibariyle 6,2 katrilyon lira olmasi 6ngorilen
konsolide kamu kesimi faiz dist fazlast 10,3 katrlyon lira dizeyinde gerceklesmistir. Aymni
donemde, faiz dist harcamalarin siki kontrolu ve gelirlerin beklentilerin tizerinde gerceklesmesine
bagli olarak konsolide biitce faiz dist dengesinde de hedeflerin tuizerinde bir performans
saglanmistir.

Faiz dist dengede 6ngorilenin tizerindeki iyilesmeye ragmen, faiz oranlarinin beklentilerin
tzerinde gerceklesmesi ve gecmis donemlerden sarkan faiz 6demelerinin yilin tgtinct ceyreginde
yogunlasmasina baglt olarak i¢ borc stoku artmaya devam etmis ve Eylil ayt sonunda 105,8
katrilyon liraya cikmistir. Eylil sonu itibariyle i¢ bor¢ stokunun 48,5 katrilyon lirast nakit, 57,3
katrilyon lirast ise nakit dist bor¢lardan olusmustur. Nakit dist bor¢larmn 6nemli bir bolimi 2001
yilinin 1lk yarsinda gorev zararlarmin tasfiyesi amactyla kamu, bilango yapilarinin giiclendirilmesi
amactyla da fon bankalarina verilen 06zel tertip tahvillerden olusmaktadir. Bu gelismeler
sonucunda toplam i¢ bor¢ stokunun mali sistemin buyikligine orant (¢ borg
stoku/(M2Y+Repo)) gecen yil sonuna gore 40 puan artarak Eylil sonu itibariyle ytzde 100
seviyesine ¢tkmustir. Aynt donemde nakit i¢ borg stokunun M2YR’ye orant ise 13,6 puanlik artisla
yuzde 46 olarak gerceklesmistir.

Mayis ayinda aciklanan 2001 Yili Para Programi c¢ercevesinde Merkez Bankasi
bilancosunun Net I¢ Varliklar (NIV) ve Para Tabani kalemlerine tavan, Net Uluslararast
Rezervler (NUR) kalemindeki donemsel degisimlere ise taban degerler getirilmistir. NIV ve NUR
kalemlerine getirilen kisitlar performans kriter:, parasal taban biyiklugine getirilen kisit ise
gosterge hedef olarak belirflenmistir. Para Programi kapsamimda Merkez Bankast parasal taban
buyukliginti enflasyonla miicadelede nominal ¢apa olarak kullanacagini aciklamistir. Bu genel
cerceve icinde, Merkez Bankasi fiyat istikrarini saglamaya yonelik olarak kisa vadeli faiz oranlarint
temel politika aract olarak kullanmaya baslamstir.

Doviz kuru politikasina iliskin olarak ise, doviz kurlarinin piyasada arz ve talep kosullart
cercevesinde belirlenmesi esas alinmistir. Bununla birlikte kurlarda kisa vadeli asirt dalgalanmalar
oldugunda Merkez Bankasinin doviz piyasalarmna miidahale edebilecegi ongorilmustir. Ayrica,
Hazme’nin IMF ve Dunya Bankast’'ndan buitce finansmant amaciyla saglanan kredilert yurt 1¢ci TL
odemelerinde kullanmasimnm yarattigr likidite fazlasini cekmek amactyla duzenli olarak doviz
thalelert yapilmistir.

Para ve kur politikast yiin tctuncii ceyreginde de yukanda oOzetlenen c¢ercevede
yuritilmiis ve para programma iliskin tim performans kriterleri ve goOsterge degerlerde
hedeflenenin tizerinde bir basart elde edilmistir. Para programi uygulanmasmda saglanan bu
olumlu gelismeler Temmuz-Eylil doneminde faiz oranlannin dusts egilimine girmesine ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalarin azalmasina katkida bulunmustur.

Temmuz ay1 basinda ekonomik programim uygulanmasmna yonelik yasanan sorunlar ile
Eylil aymda ABD’ye yonelik saldirilarin etkistyle ortaya ¢ikan dalgalanmalar hari¢ tutuldugunda,
yilin tguncu ¢eyreginde doviz kurlarmmn goreli olarak daha istikrarlt bir yapida gelistigi
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gozlenmistir. Bununla birlikte, Temmuz-Eylil doneminde de doviz kurlar tizerindeki baski
surmiis ve Turk Lirast yabanct paralar karsisinda reel olarak deger kaybetmeye devam etmistir. Bu
gelismede, daha onceki donemlere gore azalmakla birlikte sermaye hareketleri dengesindeki
ctkistn devam etmesi, enflasyonist bekleyislerin yikselmis olmast ve gelecege yonelik
belirsizliklerin tam olarak giderilememesi sonucu ekonomik birimlerin doviz cinsinden yatirim
araclarint tercih etme egilimlert etkili olmustur.

Merkez Bankasi, Telekom krizi ve Arjantin’de yasanan gelismelerin olast olumsuz
etkilerini dikkate alarak gecelik faiz kotasyonunu 20 Temmuz’da 4 puan artirarak yuzde 67’ye
yukseltmistir. Doviz kurlarinin goreli olarak istikrar kazanmasi ve enflasyon iizerinde talep
baskisinin bulunmadigs dikkate almarak gecelik faiz kotasyonu 10 Agustos’da yiizde 62’ye, 7
Eylul’de 1se yuzde 59’a dustriulmustiir.

Tkinci el Devlet I¢ Borclanma Senetleri (DIBS) piyasasindaki faiz oranlart kisa vadeli
faizlere paralel bir gelisim gostermistir. Standby duizenlemesinin dokuzuncu gozden gecirmesine
iliskin yasanan sorunlar ve Standart&Poors derecelendirme kurulusunun Turkiye’nin kredi
gorunimuni negatife cevirmesinin de etkisiyle 12 Temmuz’da yizde 107,2 seviyesine kadar ¢ikan
DIBS ikincil piyasa bilesik faiz orani, izleyen dénemlerde diisiis egilimine geemis ve Eyliil ayt
basinda ytizde 79 seviyesine inmistir. 11 Eylil salditlarmin ardindan bu piyasadaki faiz oranlart 10
puan civarmda artmis, ancak ay sonuna dogru yeniden disiis gostererek yiizde 80-85 bandma
gerilemistir.

Hazine ihalelerinde gerceklesen faiz oranlart kisa vadeli faiz oranlart ile ikinci el DIBS
piyasalarindaki faiz oranlarindaki gelismeleri belirleyen faktorlerden benzer bicimde etkilenmistir.
Temmuz aymda yuzde 95 olarak gerceklesen Hazine ihaleleri bilesik faiz orant Agustos ayinda
yuzde 92,6’ya Eylil ayinda ise yuzde 87,6’ya gerilemistir.

TL cinsinden mevduatlara (1 ay vadeli) verilen faiz oranlart May1s aymda bir 6nceki aya
gore 20 puanlk disusin ardindan izleyen donemde yiizde 65-70 bandinda seyretmistir. 1 ay
vadeli dolar cinsinden doviz tevdiat hesaplarma verilen faiz oranlan ise strekli disiis gostererek
Nisan aymda ytizde 15,5 olan seviyesinden Eylil aymda ytizde 6,6’ya gerilemistir.

27 Temmuz 2001 tarthinde yapilan dizenlemeyle, TL mevduat hesaplarindaki stopaj
oranlar, 3 1la 6 ay vadeli olanlar icin yuzde 14’e; 6 1la 12 ay vadeli olanlarda yuzde 10°a, 12 aydan
uzun vadeliler i¢cin de yiizde G’ya indirilmistir. Repo stopaj orani da yuzde 16’dan ytzde 20’ye
yukseltilmistir. D6viz tevdiat hesaplant tizerindeki stopaj oranit 1 yidan uzun vadelier icin
degismemis; 1 yildan kisa vadeliler icin 2 puan artirtlarak yiizde 16’dan, yuzde 18’e yiikseltilmistir.
Ayrica, bankalarin kaynak maliyetlerini distirmek amactyla Merkez Bankast 8 Agustos 2001
tarthinden ittbaren TL mevduatlar icin ayrlan munzam karsiliklara faiz 6denmesi uygulamasina
baslamistir. Bu duzenlemeler ve finansal varliklarin getirilerinde yukarida 6zetlenen gelismeler
hane halklarinin  portfoy tercihlerinin  ve bankacilik sektoriinin  kaynak —maliyetinin
sekillenmesinde etkili olmustur.

IMKB Ulusal 100 Endeksi yasanan belirsizliklere bagli olarak 17 Temmuz’da 8.688
seviyesine kadar gerilemis ve Eylil aymin ilk yarisina kadar olan dénemde 9.000-10.000 bandinda
dalgali bir seyir 1zlemistir. 11 Eylul saldirlarinin ardindan IMKB Ulusal 100 Endeksinde yiizde
25%¢ ulasan dusisler yasanmis ve Eylul ayt sonunda Bilesik Endeks 7.626 seviyesinden
kapanmustir.
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“Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi” cercevesinde gerceklestirilen
dizenlemeler Temmuz-Eylil déneminde de bankacilik sektorinde banka sayist, grup paylan ve
bilanco yapistna iliskin biiyiiklitkleri etkileyen temel gelismelerden birisi olmustur. > Bu kapsamda;

-Kamu bankalarinin operasyonel ve mali acidan yeniden yapilandirilmast calismalart
programlanan cercevede stirdiiriilmiis, 6 Temmuz 2001°de Emlak Bankast’nin bankacilik
lisanst iptal edilerek bu bankanimn aktiflerinin bir boliimii Ziraat Bankasina devredilmistir.

-Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu (TMSF) bunyesinde bulunan bankalarin finansal ve
operasyonel acidan yeniden yapilandirilmast ile birlesme, devir, satis veya tasfiye yoluyla
coziimlenmest calismalarna devam edilmistir. Bu kapsamda Temmuz-Eylul donemine
iliskin olarak, Simerbank’in OYAK grubuna satist 10 Agustos, Demirbank’in HSBC
grubuna satts ve devirine iliskin s6zlesme ise 20 Eylil 2001 tarthinde imzalanmustir.

-Mali binyelerinin guclendirilmesi ihtiyacinda bulunan 6zel  bankalardan sermaye
artirimi, sermaye benzert kredi temini ve yeniden yapilanma stratejilerini iceren taahhiit
mektuplant alinmis ve taahhutlere uyum titizlikle takip edilmistir. Bu kapsamda, mali
bunyeleri bozulan ve sermaye artirim planlart yeterli bulunmayan 5 banka 9 Temmuz
tarthinde Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonuna devredilmistir. Bankalarin devir ve
birlesmelerini tesvik eden diizenlemelerin gerceklestirilmesiyle birlikte bu yondeki
girisimler de artmis ve 27 Agustos 2001’de Osmanli Bankast Korfez Bankasii
devralmistir.

2001 yilt Temmuz-Eylil doneminde, uluslararasi alandaki temel gelisme ABD’ye yonelik
terorist saldirinin yarattigl olumsuz etkiler ve buna karst alinan politika 6nlemleri olmustur. 11
Eylil tarthinde gerceklesen terorist saldirilar dilnya ekonomisini yeni bir belirsizlik ile karst karstya
birakmis ve 2001 yilmin kalan kisminda diinya ekonomisinin icinde bulundugu yavaslama egiliminin
daha da hizlanacagt beklentisini artirmistir. S6z konusu terorist saldinn, ABD’de zaten zayif olan
tiketici ve 15 giiveninin daha da kotilesmesine yol agmustir. Bu gelismelerden Euro ve Japonya
ekonomilerinin yaninda diger gelismekte olan iilkelerin de olumsuz etkilenecegi dikkate almarak hem
gelismis ekonomiler hem de gelismekte olan ekonomiler icin 2001 ve 2002 yilt buiyiime 6ngorilent
asagl cekilmustir. Terorist saldirlarin olumsuz etkilerini gidermek amactyla gelismis tlkelerin
Merkez Bankalan faiz oranlarmda 6nemli indirimlere gitmislerdir.

ABD Dolar 11 Eylil saldiisinin ardindan biiytime hizina iliskin olumsuz bekleyisler ve
daha givenli olacagi dustuntlen tlkelerin paralarina yonelmenin bir sonucu olarak temel para
birimlerine karst deger kaybetmistir. Ancak alman polittka 6nlemlerinin de katkistyla ABD’nin
global toparlanmadaki 6nci roliiniin devam edeceginin ortaya c¢ikmastyla birlikte ABD dolarn
tekrar deger kazanmaya baslamistir.

11 Eylil sonrasinda tim tlkelerde keskin dusiis gosteren hisse senetleri fiyatlart Eylil
sonuna dogru toparlanmaya baslamistir. Bu genel egilimin disinda kalan tek ilke Arjantin olmus
ve bu ilkede yasanan sikintillarin bir yansimast olarak hisse senetleri fiyatlart dismeye devam
etmistir. 11 Eylil saldinsinmn  ardindan  yikselen gelismekte olan tlkelerin ihrac ettigt
Eurobond’larin  spreadleri, uluslararast piyasalarda giivenin yeniden tesisi ile birlikte, Arjantin
disinda, yeniden diists egilimine girmistir.

2 Yeniden yapilandirma alaninda saglanan gelismeler 8 Kastm 2001 tarihinde yaymlanan ve BDDK internet sitesinde
yer alan “Bankacilik Sektorii Yeniden Yapilandirma Programi: Gelisme Raporu”nda ayrintili olarak kapsanmustir.
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2. BANKACILIK SEKTORUNDEKI GELISMELER?

2.1 Genel Degerlendirme

2001 yili ictinct ceyreginde aktif buyuklugi TMSF kapsamindaki bankalar dismnda reel
olarak artts gostermistir. Bu donemde TMSF kapsamina 5 bankanmn almmasma ragmen bu
gruptaki bankalarin aktif buytkligindeki daralmada, Simerbank’mn satis1 ve Hazine tarafindan
verilen DIBS’lerin bir kisminin erken itfast ile ihtiyactn azalmasina baglt olarak geri verilmesi
belitleyici olmustur. Emlakbank’in bankacilik faaliyetleri disindaki aktiflerinin Ziraat Bankasma
devredilmedigi dikkate alindigmda yilin tGgincii ceyreginde kamu bankalarindaki biytime daha
dikkat cekici olmaktadir. Ozel bankalar grubundaki biiyiime ise ik bes bankanin aktif
buytiklugiindeki yiksek oranli artistan kaynaklanmistir.

Tablo 2.1. Gruplar Itibariyle Aktif Biiyiikliigiindeki Gelismeler (Eyliil 2001 )

Toplam Aktifler Reel Yiizde Degisme (TL) | Yiizde Degisme (§)

Trilyon Milyon 0901/ 0901/ 090U/ 0901/ 090U/

TL $ 09-00 12-00 06-01 1200 06-01

Kamu 46.144 30.101 17,4 20,6 2,6 434 55
Ozel 91.063 59.403 3.6 8,5 3,7 22,6 45
- {lk Bes Banka 61.326 40.005 114 109 80 20,8 05
- Diger 29.737 19.398 94 3,7 35 26,0 112
TMSF Biinyesindeki Bankalar 19.875 12.965 2714 40,3 =245 0,1 -30,5
Yabanci 4497 2.933 59,6 21,1 0,7 437 72
Kalkinma ve Yattrtm Bankalart 8.218 5.360 119 8,7 8,8 224 0,1
Genel Toplam 169.79% 110.763 13 02 08 -285 86

Kaynak : BDDK

Emlakbank’in Ziraat Bankasrna devredilmesi, TMSF kapsamindaki bankalann bir kismimin
birlestirilmesi, bazit bankalarin bankacihk izinlerinin iptal edilmesi ve 6zel bankalar arasmndaki
birlesmeler sonucunda 2001 yilinda banka sayisitnda 6nemli bir distis yasanmustir. Nitekim, 2001 yilt
Eylil ayt itibariyle banka sayist gecen yil sonuna gore 11 adet azalarak 68’e dusmiistiir. Bankacilik
sektorinun faaliyet hacmindeki daralma, kamu ve TMSF bankalarinin operasyonel acidan yeniden
yapilandimlmalan ve sektor genelinde etkinligi artirma calismalarina baglt olarak 2001 yilinda sube ve
personel sayistninda da 6neml disiisler gerceklesmistir.

Tablo 2.2. Banka Sayis1 ve Istihdam

Banka Sayis1 Y. I¢i Sube Sayis1 Y. Igi Personel Says1

Aralik Haziran Eylil | Aralik Haziran Eylul Aralik  Haziran Eylul

2000 2001 2001 2000 2001 2001 2000 2001 2001

Kamu 4 4 3 2.833 2734 2730 70.329 60.265 56.568
Ozel 29 29 24 3.777 3.832 3.724 71.155 70.391 68.597
TMSF Bankalart 11 5 9 1.076 877 787 20.044 16.439 14.243
Yabanct 17 16 16 115 43 43 3.743 1.880 1.839
Kalk.Yat. Bankalart 18 18 16 29 44 37 6.461 6.324 6.206
Toplam Sektor 79 72 68 | 7.830 7530 7321 | 171732 155299 147453

Kaynak: BDDK

Ozel bankalarin bankacilik sektorii icindeki payt 2001 yilnin ticiincii ceyreginde de artss
gostermis ve Ozellikle ik bes buytuk bankanin paymndaki artisa baglt olarak yiizde 53,6’ya
yukselmistir. Temmuz ay1 icerisinde 6zel bankalar grubunda yer alan 5 banka (Haziran sonu
itibariyle sektor icindeki payt yizde 1,9) TMSF grubuna gecerken, Agustos aymnda satist

% Bu boliim bankalarca beyan edilen bilgilere dayanilarak hazitlanmistir. Bankalarin gruplandirilmasinda T.C. Metkez
Bankast G6zetim Sisteminde uygulanmakta olan banka gruplamast kullanilmistir.
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tamamlanan Simerbank 6zel bankalar grubuna ge¢mis ve bu gelismelerin de etkisiyle tg¢lincu
ceyrekte TMSF bankalarnin payt 3,8 puan gerileyerek yuzde 11,7’ye dismistir. Aynt donemde
diger gruplarn paylart ise 6nemli bir degisiklik gostermemistir.

Tablo 2.3. Grup Paylarmdaki Gelismeler

Toplam Aktifler Toplam Krediler Toplam Mevduat

icindeki Pay (%) icindeki Pay (%) icindeki Pay (%)
Aralik  Haziran EylUl | Aralilk Haziran Eylil | Aralikk Haziran  Eylil
2000 2001 2001 2000 2001 2001 2000 2001 2001
Kamu 343 26,3 27,2 27,5 20,7 18,6 39,8 32,2 31,2
Ozel 495 51,1 53,6 58,1 64,8 67,2 459 53,1 56,6
-ilk Bes Banka 32,6 33,1 36,1 415 489 52,8 30,7 35,0 38,6
Diger 16,9 18,0 17,5 16,6 15,9 14,4 15,2 18,1 18,0
TMSF Bankalart 83 15,5 11,7 6,7 45 3,8 13,4 13,5 10,8
Yabanct 3,4 2,6 2,6 13 2.1 2.4 0,9 1,2 14
Mevduat Bankalart Top. 95,5 95,6 95,2 93,6 92,1 92,0 100,0 100,0  100,0
Kalkinma ve Yat. Bankalart 4,5 44 4,8 6,4 79 8,0 - - -
Sektdr Toplami 100,0 1000 1000 100,0 1000 1000 100,0 100,0 100,0

Kaynak: BDDK

Bankacilik sektorii yogunlasma acisindan incelendiginde; aktif toplami bakimmndan en
buytik bes bankanin 2001 yilnin ilk yarisinda gerileyen toplam sektor icindeki payi, tgtinci
ceyrekte yeniden ytikselmis ve yuzde 47,6 olarak gerceklesmistir. En biiyiik on bankanin sektoriin
toplam aktifleri icindeki payt da benzer bir gelisme gostermis ve Eylil ay1 sonunda yuzde 67,4%¢
yikkselmistir. Ik bes bankanmn payindaki artista Ziraat Bankast ile Emlakbank’n birlesmesi
sonucunda Ziraat Bankasmin paymdaki artis belitleyici olurken, ik on bankanmn paymdaki artista
ayrica Osmanli Bankast ile Korfezbank’in bitlesmest sonucunda bu bankanm ilk on banka arasina

girmesi de etkili olmustur.
Tablo 2.4. Bankacilik Sektoriinde Yogunlagma (Yiizde)

Toplam Aktifler Toplam Krediler Toplam Mevduat
icindeki Pay (%) icindeki Pay (%) icindeki Pay (%)
Arallkk  Haziran Eylul | Arallk Haziran Eylul | Aralk Haziran  Eylul
2000 2001 2001 2000 2001 2001 2000 2001 2001
Ilk bes banka() 47,8 41,8 47,6 42,1 41,9 44,8 51,3 48,7 53,4
1k on banka() 69,2 64,2 67,4 72,7 69,7 69,5 72,9 71,6 73,7
Kaynak: BDDK
(%) Aketif Toplamema Gore

Ulusal ve uluslararast ekonomik ve finansal gelismeler sonucunda 2001 yimm ik
yanistnda 2000 yilina gore belirgin bir bicimde degiserek kisa vadede yogunlasan bankacilik
sektorintin kaynak ve kullanim yapist, yilin dciincii ¢eyreginde de ekonomideki belirsizlik
ortaminin siirmesine bagl olarak yilin ilk yansindakine benzer bir egilim gostermistir. Belirsizlik
ortaminin yarattigt riskleri azaltma cabasi icinde olan sektorin yilin ik yarsinda 6nemli Sl¢tide
bozulan karlilik performanst tclincii ceyrekte tyllesmeye baslamistir.

Yilin 1k yarsinda yasanan ekonomik aktivitedeki hizli daralmanin ticiinct ceyrekte de
devam etmesi bankacilik sektoruntin toparlanma stirecini geciktirici bir etki yaratirken, belirsizlik
ve gliven sorunu, kaynak yapisindaki kisa vade ve yabanct para cinsinden yogunlasma egiliminin
sturmesine yol agcmistir. Nitekim, Aralik 2000°de yiizde 52,4 olan TL mevduatin toplam mevduat
cindeki pay1, Haziran 2001°de yiizde 43,8’e, Eylil ay1 sonunda 1se yiizde 37,5’e gerillemistir. Aymu
donemde zorunlu karsiliga tabi mevduatin ortalama vadest TL mevduatlarda uzarken, yabanct
para cinsinden mevduatlarda kisalmistir. TL mevduatlarin ortalama vadesinde gortlen iyilesmede
uzun vadeli mevduatlan tesvik edici vergi diizenlemeleri de etkili olmustur.
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Yilin ik yarisinda ekonomik goriniimdeki bozulmanin yanisira, global ekonomideki
yavaslama ve gelismekte olan ekonomilerde yasanan sorunlar nedeniyle bankalarmn diger 6nemli
fon kaynagi olan yurtdist piyasalardan saglanan fonlarda yasanan daralma, tcuncii ¢eyrekte
yavaslamis, bankalar yurtdisindan sagladiklart vadesi dolan kredilerini yenilemeye ve yeni krediler
temin etmeye baslamislardir.

2001 yihinin 1lk yarisinda yasanan gelismeler sonucunda aktiflerini kisa vadeli plasmanlara
yogunlastirmak durumunda kalan bankacilik sektorii, tcunct ceyrekte de bu egilimini
surdurmustir. Kaynak yapisinin kisa vadede yogunlasmasinin yanisira ekonomik faaliyetlerdeki
daralma bankalarin uzun vadeli plasman olanaklarint 6nemli 6lcide azaltmistir. Bankalarin kredi
hacminde Ocak-Haziran doneminde yasanan reel gerileme, Ozellikle TL cinsinden kredilerdeki
distse bagl olarak, tcuncti ceyrekte de devam etmistir. Ancak, tcunci ceyrekte kredi
hacmindeki diisiis hizinin bir miktar yavasladigr gozlenmektedir.

Fkonomik aktivitedeki daralma, sirket ve hane halklart bilancolarindaki kotilesme ve
varlik fiyatlarindaki disiis bankalarmn sorunlu kredilerindeki artisin t¢tinct ¢eyrekte hizlanmasina
neden olmus ve 2000 yili sonunda yuzde 11 olan tasfiye olacak alacaklarm toplam krediler
icindeki payt esas olarak Kamu ve TMSF biinyesindeki bankalardaki yikselmeye bagl olarak
2001 Haziran ayinda yuzde 13,8%e, Eylil ay1 sonunda ytzde 17’ye ctkmistir.

Kamu ve Fon bankalarina gorev zararlart ve sermaye ihtiyacmna karsilik verilen DIBS’ler
nedeniyle, menkul degerler cizdaninin bankacilik sektorintin toplam aktiflert icindeki payt 2000
yil sonunda yiizde 11,5°den 2001 Haziran aymda yuzde 21,4’e, Eylil ayinda yiizde 22,6’ya
ctkmistir.

2001 yimnn 1k yansinda Turk Lirasinin 6nemli oranda deger yitirmesi nedeniyle olusan
kambiyo zararlant ve faiz oranlarindaki hizli yitkselmeye baglt olarak ortaya cikan fonlama ve
sermaye piyasast islem zararlari, bankacilik sektoriiniin karlilik performansmimn belirgin bicimde
kotilesmesine yol acarken, uclincii ceyrekte Ozellikle net faiz gelirlerindeki artisa baglt olarak
karlilik performasinda iyilesme gorilmeye baslanmistir. Nitekim yiin ik yarnsinda TMSFE
bankalart hari¢ tutuldugunda 381 milyon dolar zarar eden sektor, dokuz aylk donemde 697
milyon dolar kar etmistir. TMSF bankalart dahil edildiginde 2001 yili Haziran ayt itibariyle
sektoriin 4,0 milyar dolar olan zarar, Eylil ay1 sonunda 3,3 milyar dolara gerilemistir.

2.2. Aktif Yapisindaki Gelismeler

Bagli menkul degerler ve menkul degerler toplamindan olusan menkul degetlere
plasmanlar kalemi aktif toplamt icerisindeki en yiiksek paya sahip olma 6zelligini 2001 yilinin
tctnct ceyreginde de korumustur. Bu donemde kredilerin toplam aktifler icindeki payinda
onemli bir degisiklik gerceklesmezken, bankalardan alacaklar kaleminin pay1 azalmastur.

Tablo 2.5. Secilmis Aktif Biiyukliikleri

Reel Yuzde
Trilyon TL Yizde Pay Degisme

Aralik  Haziran Eylul | Aralik Haziran Eylul Eyl.01/ Eyl.01/
2000 2001 2001 2000 2001 2001 Ara.00 Haz. 01
Bankalardan Alacaklar(*) 18.853 29.898 30.129 18,1 19,7 17,7 -1,9 -10,6
Krediler 31.845 39.184 43.908 30,6 25,8 259 -15,3 -0,6
Menkul Degerlere Plasmanlar 18.463 49.462 57.658 17,7 32,6 34,0 91,8 35
-Menkul Deg. 11.995 32.532 38.391 11,5 21,4 22,6 96,5 4,7
-Bagli Menkul Deg. 6.468 16.930 19.267 6,2 11,1 11,3 82,9 1,0
Diger 34.932 33.350 38.101 33,6 22,0 224 -33,0 1,4
-Faiz reeskont ve gelitleri 4.031 13.200 14.449 39 8,7 8,5 120,1 -2,8
TOPLAM AKTIFLER 104.093 151894 169.796 100,0 100,0 100,0 0,2 -0,8

Kaynak: BDDK
(*) TCMB, Interbank, Bankalardan Alacaklar
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2001 yii Eylul ay1 itibartyle toplam aktifler icinde Tirk Lirast cinsinden aktiflerin pay1
hem gecen yil sonuna gore hem de Haziran ayma gore gerileme gostermistir. Nitekim, gecen yil
sonu itibariyle ytizde 64,7 olan Tiurk Lirast cinsinden aktiflerin toplam aktifler icindeki pay1, 2001
yit Haziran ay1 itibariyle yiizde 56,7°ye, Eylil ay1 itibariyle de yuzde 52’ye gerilemistir. Gruplar
itibartyle bakildiginda; tiim banka gruplarmnda Tirk Lirast cinsinden aktiflerin pay1 azalirken, en
belirgin dustis TMSF bankalarinda gézlenmistir. Bunu sirastyla yabanct bankalar, kalkinma ve
yatirim bankalari, kamu bankalar ve 6zel bankalar izlemektedir.

Tablo 2.6. Toplam Aktiflerin TL-YP Kompozisyonu

YUzde Pay Reel Yiizde Degisme

Aralik 2000 Haziran 2001 Eylil 2001 Eyl.01 / Ara.00 Eyl.01 / Haz. 01

P YP 1P YP P YP P YP P YP

Kamu Bankalar 81,5 18,5 72,9 271 68,6 31,4 48,0 1,5 16,6 3.2
Ozel Bankalar 543 457 472 52,8 449 55,1 488 26,6 15,0 79
TMSF Bankalart 65,2 34,8 67,6 324 554 446 477 218 27,7 237
Yabanct Bankalar 62,6 374 39,0 61,0 345 65,5 66,4 79 215 5,4
Kalk ve Yatirim B. 51,0 49,0 44,5 555 39,1 60,9 529 237 21,1 3,5
Toplam (TMSF haric) 64,6 3H4 54,8 452 516 484 513 -151 -16,7 -45
Toplam(TMSF dahil) 64,7 353 56,7 433 520 48,0 50,9 -158 -19,0 0,9

Kaynak: BDDK

2.2.1. Nakit Degerler ve Bankalara Yapilan Plasmanlar

Sektorin nakit degerler ve bankalara yapilan plasmanlar toplami1 Haziran ay1 sonuna gore
nominal olarak O6nemli bir degisiklik gostermeyerek Eylil ayt sonunda 31,7 katrilyon lira
olmustur. Boylece, nakit ve bankalara yapilan plasmanlarn toplam aktifler icindeki payt Haziran
aymna gore 2 puan azalarak ytizde 18,6’ya inmistir.

2001 yilnimn uguncu geyreginde bankalardan alacaklar reel olarak gerilemeye devam
ederken, bankalararast para piyasast islemlerinden alacaklar yiizde 19,8 oraninda azalmastir.
Bankalararast para piyasast islemlerinden alacaklardaki dustiste kamu ve fon bankalarmnimn Merkez
Bankast disindaki kaynaklardan kisa vadeli bor¢lanma ihtiyaclarmin azaltilmast etkili olmustur.

Tablo 2.7. Nakit Degerler ve Bankalara Yapilan Plasmanlar

Trilyon TL Reel Yiizde Degisme

Aralik Haziran Eylul Eyl.01/ Eyl.01/

2000 2001 2001 Ara.00 Haz. 01

Nakit Degerler 1.037 1.350 1.533 93 0,8

Merkez Bankasindan Alacaklar 1.263 1.804 1.908 7,2 -6,1

Bankalararast Para Piy.Alacaklar 1.750 6.730 6.080 113,3 -19,8

Bankalardan Alacaklar 15.840 21.363 22.141 -14.2 -8,0

TOPLAM 19.890 31.246 31.662 2,3 -101
Toplam Aktifler icindeki Pay(%o) 19,1 20,6 18,6

Kaynak: BDDK

2.2.2. Menkul Degerlere Yapilan Plasmanlar

2001 yilimnm ik yarisinda kamu ve fon bankalarinin yeniden yapilandirtlmast kapsaminda
verilen 6zel tertip DIBS’lerin de etkisiyle 6nemli 6lciide artan bankaciltk sektoriniin menkul
degerler ve bagli menkul degerlere yapmis oldugu plasmanlar, yilin Giciincii ceyreginde reel olarak
onemli bir degisme gostermemistir.

Diger yandan, kamu ve fon bankalarinin misterilerle repo islemleri yapmalarma son
verilmesi ve faiz oranlarindaki diists ile stopaj oraninin yiikseltilmesi sonucunda repo talebindeki
azalmaya bagli olarak repoya (net) konu menkul degerler 6nemli oranda gerilemistir. Bu
gelismeler sonucunda Eylil ay1 itibariyle, menkul degerlere plasmanlar toplaminin (repo dahil)
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aktif buytkligine oran1 Haziran sonuna gore degisim gostermeyerek yuzde 39 dizeyinde
gerceklesmistir.

Menkul degerler ciizdaninin toplam aktifler i¢cindeki payt gruplar itibariyle incelendiginde;
6zel ve kamu bankalarnda artis, diger banka gruplarinda ise azalma s6z konusudur. TMSF
bankalarmnin menkul degerler ciizdanindaki gerllemede, bu bankalara verilen menkul kiymetlerin
erken itfa edilmesi ve Stiimerbank’in satist sonucu Simerbank’n biinyesindeki menkul kiymetlerin
6zel bankalar grubuna gecmesi etkili olmustur.

Tablo 2.8. Menkul Degerlere Yapilan Plasmanlar

Trilyon TL Reel Yiizde Degisme
Ara00 Haz.01 Eyl.0l |[Eyl.01/ Ara.00 Eyl.01/ Haz.01
I.Menkul Degerler Ciizdani 11995 32533 38.391 96,5 4.7
-Devlet Tahvilleri 8.863  27.796 33.196 130,0 6,0
-Hazine Bonolart 578 1.932 1.882 99,9 -13,5
-Hisse Senetleri 657 453 324 -69,7 -36,5
-Altin 12 8 13 -335 39,0
-Diger 1.885 2342 2976 31 12,8
II. Bagli Menkul Degetlet ‘ 6.468 16930 19.267| 82,9 10
-TCMB'ye Teminat Olarak Vetilen DIBSler 2.141 6.910 6.448 84,9 -17,2
TOPLAM 18463 49463 56.962 91,8 35
Bilgi icin: Repodaki Menknl Degerler (net) 11.109 9.755 8405 53,6 23,5
Genel Toplam (repo) dahil) 20572 59219 65.365 35,7 -2,0
Kaynak:BDDK
2.2.3. Krediler’

Tiiketici ve yatirimct giiveninin zayifligini korumasi ve ekonomik aktivitedeki gerillemenin
devam etmesine bagli olarak bankacilik kesiminin kredi hacmi, 2001 yilinin tG¢tinct ceyreginde de
daralma egilimini stirdiirmistiir. Nitekim, kredi hacmi, Eylil ay1 itibariyle, Haziran ayina gore
reel olarak yuzde 0,6 oraninda azalmis ve kredi hacmindeki 9 aylik daralma yuzde 15,3 seviyesine
yukselmistir. 2000 yil sonunda yuzde 50,6 olan mevduat bankalarinin kredi/mevduat orant, 2001
yilt Haziran ayinda yuzde 41,3’e, Eylil aymda da yuzde 38,3’e dismustiir.

2001 yii Temmuz-Eylil doneminde kredi portfdyuntin daralmasinda, kamu ve fon
bankalarinda takibe dusen alacaklarin 6nemli oranda yiikselmeye devam etmesi de etkili olmustur.
Nitekim, briit kredi hacmi (krediler+takipteki alacaklar), Eylil aymda Haziran ayma gore yuzde
3,3 oraninda artmustir. Boylece, Eylil ay1 sonu itibariyle bir 6nceki yil sonuna gore, net kredi
hacmindeki daralma yuzde 15,3 olurken, briit kredi hacmindeki daralma ytzde 9,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

Tablo 2.9. Gruplar Itibariyle Krediler
Trilyon TL Yuzde Pay Reel Yiizde Degisme

2000 2000 2001 2001 2000 2000 2001 2001 Eyl.01/ Eyl. 01/ Eyl.01/
Eylil Aralik Haz. Eylul| Eylil Arahk Haz. EylUlEyl.00 Ara.00 Haz.0l

Kamu Bankalart 7728 8757 8137 8158 261 275 208 186 396 428 11,0
Ozel Bankalar 18330 18492 25456 29.494 620 581 650 67, 7.9 2,1 28
TMSF Bankalart 679 2138 1706  1.681 23 6,7 44 38 41,7 517 12,6
Yabanct Bankalar 1.071 430 839  1.043 36 13 21 24 443 491 104
Kalk. Ve Yatirtm Bank. 1748 2.028 3.047  3.532 5,9 6,4 78 80 157 6,9 2,9
Toplam 29557 31845 39184 43908 1000 1000 1000 1000 -150 -153  -06

TMSF Haric Toplam 28.878 29.707 37.478 42.227 97,7 93,3 95,6 %2  -163 127 0,0
Kaynak: BDDK

+ Kredi portfoyii ve takipteki alacaklara iliskin degerlendirmelerin bir bolimu raporun “Kredi Riski” kisminda
kapsanmaktadir.
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Gruplar 1tibariyle incelendiginde 2001 yilt tictinct ¢eyreginde, kamu ve fon bankalarinin
kredi portfoyu reel olarak 6nemli oranda gerilemeye devam etmis, 6zel bankalarin kredi hacmi ise
yilin 1lk yarisindaki daralmanin ardindan bu donemde reel olarak artts gostermistir.

Tablo 2.10. Kredilerin Tiirlerine Gére Dagilimi
Trilyon TL. Yuzde Pay Reel Yiizde Degisme

Aralik Haziran Eylull Aralik Haziran Eylul Eyl.01/ Eyl.01/
2000 2001 2001 2000 2001 2001 Ara.00 Haz.0l

TOPLAM
Iskonto ve Istira Senetleri 136 169 203 0,4 04 05 8,1 6,9
Thracat Kredileri 5.933 8.445  10.198 186 215 232 55 7,2
Ithalat Kredileri 9 19 23 0,0 00 0,1 52,8 73
Thracat Garantili Yatirim Kredileri 692 1.160 1.468 2,2 3,0 33 30,3 12,3
Diger Yatirim Kredileri 1.078 1.962 2447 34 50 50 394 10,7
Isletme Kredileri 988 1.566 2.251 3.1 40 5,1 39,9 27,6
Thtisas Kredileti 2.830 2.085 1.994 89 53 45 56,7 15,1
Fon Kaynakli Krediler 2.942 3.281 3353 9.2 84 76 -30,0 93
Tiiketici Kredileri 4.632 3.201 2.699 14,5 82 6,1 64,2 252
Kredi Kartlart 2.170 2.333 2417 68 60 55 31,6 8.1
Misteri Adina Menk.Deg. Alim Kr. 7 9 4 00 0,0 00 66,7 60,4
Altin Kredileri 57 101 116] 0,2 03 03 258 2,6
Diger Krediler 10371 14.856 16734 326 379 381 0,9 0,0
Toplam Krediler 31845 39184 43908 1000 100,0 100,0 -15,3 -0,6

Kaynak: BDDK

2000 yilinda ihracatta yasanan yavaslamaya baglt olarak gerleyen ihracat kredilerinin
toplam krediler icindeki payt 2001 yilt Eyliil ayinda yiizde 23,2’ve cikmustir. Thracat kredilerinin
payinda gozlenen artis, bu kredilerdeki daralmanin, diger kredi gruplarina gore daha smurlt
kalmasmnin yant sira Tirk Lirasnm deger kaybma baglt olarak genelde yabanci para cinsinden
kullandirtlan bu kredilerin Tturk Lirast karsiiginin ytikselmesinden kaynaklanmistir. Nitekim, 2001
yilt Eylil aymnda Haziran ayma gore reel olarak yuzde 7,2 oraninda artan ihracat krediler1, aym
donemde dolar bazinda yiizde 1,3 oraninda gerilemistir.

Ozellikle kamu bankalart tarafindan kullandirilan ihtisas kredilerinin payt 2000 yilt
sonundan bu yana surdirdugi dusis egilimini Temmuz-Eylul déneminde de devam ettirmistir.
Bu gelismede, yeniden yapilandirilma programi cercevesinde kamu bankalarinin kullandirabilecegi
ihtisas kredilerinin smnirlandirlmast ve bu kredilere uygulanacak faiz oranlarinin DIBS yillik
ortalama bilesik faizlerine endekslenmesi etkili olmustur.

Ekonomik aktivitenin daralma ve tiiketici giivenindeki zayifligin devam etmesine bagh
olarak titketici krediler1 ve kredi kartlar1 bakiyesi ticiincii ceyrekte de reel olarak gerilemistir.
Ancak, bu donemde titketici kredileri ve kredi kartlart bakiyesindeki reel daralma hizinda yilin 1k
yarsina gore bir yavaslama oldugu gozlenmektedir.

Merkez Bankast biinyesinde faaliyet gosteren Risk Santralizasyon Merkezi verilerine gore,
Eylial 2001°de, tekstil ve tekstil urtinleri (yuzde 12), toptan-perakende ticaret (yuzde 10) ve
tastmacilik, depolama ve haberlesme (yiizde 7,9) toplam kredilerden en fazla payr alan ik t¢
sektor olmustur.

Tablo 2.11. Kredilerin Sektorlere Gore Dagilimi

(En Cok Pay Alan 5 Sektir) Eyl.OO Ara.00 Haz.01 Eyl.01
Tekstil ve Tekstil Urtinleri Sanayi 13,5 13,1 12,9 12,0
Toptan ve Perakende Ticaret 13,7 13,3 11,0 10,0
Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 4,9 53 7,1 7,9
Insaat 8,7 7,7 83 7,6
Gida, Mesrubat ve Tutin Sanayi 11,7 8,3 7,5 7,5

Kaynak: TCMB
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Kredilerin vade yapist incelendiginde; orta ve uzun vadeli kredilerin toplam krediler
icindeki payt 2000 yil sonuna gore artts gostermis ve Eylil ay1 sonunda ytuzde 36 olmustur. Bu
gelismede, 6zel bankalarin yabanct para cinsinden actiklart orta ve uzun vadeli kredilerdeki artis
belitleyici olmustur.

2.2.4. Takipteki Alacaklar

2000 yili sonunda 4 katrilyon lira olan brit takipteki alacaklar Eylil ay1 sonunda 9
katrilyon liraya yikselmistir. Eylal ay1 itibariyle sektorun takipteki alacaklarnin (brit) yiizde
43,6’st1 TMSFE bunyesindeki bankalarin, yizde 38,1’in1 kamu bankalarinin, ytizde 16’st1 da 6zel
bankalarin takipteki alacaklart olusturmaktadir.

Takipteki alacaklar icin ayrilan toplam karsiliklar 2000 yi sonunda 2,5 katrilyon liradan
2001 yih Eylal ayinda 5,9 katrilyon liraya yukselmistir. Temmuz-Eylil doneminde karsiliklarda
gerceklesen 1,4 katrilyon liralik artistn 993 trilyon lirast TMSF bankalarindan, 346 trlyon lirast
da kamu bankalarindan kaynaklanmaktadir. Fon bankalarmin karsiliklarindaki artista, TMSF
tarafindan devralman bankalarin bilancolarinin  duzeltilmest ile sorunlu kredilerin takip
hesaplarma aktarlarak gerekli karsiliklarmn ayrlmast etkili olmustur. Bu gelismeler sonucunda
karsiliklarin takipteki alacaklara orani Eylil aymnda bir 6nceki yil sonuna gore 2,2 puan artarak
yuzde 71 olmustur.

Tablo 2.12. Takipteki Alacaklar, Kargiliklar ve Kredilerin Takibe Déniisme Orani
Reel % Degigim
Eyl.Ol/ Eyl.01/

2000 Aralik 2001 Haziran 2001 Eylul Ara.00 Haz.0l
Takipteki Alacaklar (Brit) (Trilyon TL.)
Kamu 1.153 2.058 3.424 82,4 47,6
Ozel 1.170 1.262 1.439 -24,5 1,2
TMSF 1.570 2.799 3.921 53,4 24.4
Yabanct 15 43 59 136,2 23,0
Kalkinma ve Yatirim 52 116 151 79,4 16,0
Toplam 3.960 6.277 8.994 39,5 27,2
Toplam (TMSF hatic) 2.390 3.479 5.073 30,3 29,4
Kargiliklar (Trilyon TL.)
Kamu 350 1.394 1.741 205,7 10,8
Ozel 855 594 651 -53,3 2,7
TMSF 1.260 2.400 3.393 65,3 25,5
Yabanct 10 23 34 118,8 33,1
Kalkinma ve Yatirim 25 48 57 38,9 4.0
Toplam 2.500 4.460 5.876 443 16,9
Toplam (TMSF hatic) 1.240 2.059 2.483 230 7,0
Takibe Doniigme Orani (%)(®

Kamu 11,6 20,2 29,6
Ozel 6,0 4,7 47
TMSF 423 62,1 70,0
Yabanct 34 4,8 54
Kalkinma ve Yatirim 2,5 3,7 4.1
Toplam 111 13,8 17,0
Toplam (TMSF harig) 74 8,5 10,7

Kaynak:BDDK
(*) Takibe Déniisme Oranz: Takipteki Alacaklar/ (Krediler+Takipteki Alacaklar)*100

2001 yilt Eylil ay1 itibariyle kredilerin takibe dontisme orant yiizde 17ye yikselmistir. Bu
gelismede TMSF ve kamu bankalarnin takipteki alacaklarndaki yiksek oranlt artts belirleyici
olmustur. Eylul ay1 itibariyle, TMSF biinyesindeki bankalar hari¢ tutuldugunda toplam bankacilik
sektorinde kredilerin takibe dontisme orant yiizde 10,7 olmaktadir. 2001 yilt Eylil ay1 itibartyle,
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grup bazinda incelendiginde TMSF bankalar ytizde 70 ile kredilerin takibe doniisim orani en
yuksek grup olmaktadir. TMSF bankalarint yiizde 29,6 ile kamu bankalan izlemektedir.

Risk Santralizasyonu Merkezi verlerine gore, Eylil 2001 itibariyle toplam tasfiye
olunacak krediler i¢cinde tekstil, insaat ve tastmacilik-depolama ve haberlesme sektorleri en yiksek
paya sahip ilk t¢ sektort olusturmaktadir. 2001 yilinda ekonomik aktivitedeki daralmadan yogun
olarak etkilenen ticaret ve insaat sektOrlerinde kredilerin takibe dontisiim oraninda da belirgin
artislar gozlenmektedir.

Tablo 2.13. Sektorler Itibariyle Takibe Doniisme Oranlari (%)
Takibe Doniisme Oranlar1  Toplam Takipteki Alacaklar icinde Pay

Ara00 Haz.01 Eyl.0l Ara.00 Haz.01 Eyl.01
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 18,2 20,9 21,0 28,4 237 25,3
Toptan ve Perakende Ticaret 5,4 9,0 8,9 7,4 7,6 74
Tasmmacilik, Depolama ve Haberlesme 11,4 111 10,9 6,7 6,2 7,6
Insaat 13,4 15,7 15,0 11,6 10,7 11,0
Gida, Mesrubat ve Tutiin Sanayi 9,3 10,9 9,1 8,3 6,4 5,5

Kaynak: TCMB

2.3. Pasif Yapisindaki Gelismeler

2001 yilmnm tciinct ¢eyreginde mevduatlarmn  toplam kaynaklar icindeki payt artmaya,
bankalara borclar kaleminin pay1 ise azalmaya devam etmistir. Haziran ay1 sonunda ytizde 10,8%e
ctkan Ozkaynaklarin toplam pasifler icindeki pay1 ticiincii ceyrekte 1,6 puan azalarak yiizde 9,2ye
gerilemistir.

Tablo 2.14. Bankalarm Pasif Yapisi

Trilyon TL Yizde Pay Reel % Degigim
Aralik Haziran Eylull Aralik Haziran Eylul

2000 2001 2001 2000 2001 2001|Eyl.01/Ar.00 Eyl./Haz.

Mevduat 58900 87.553105461 56,6 576 621 9,9 6,9

Bankalara Borglar 23907 27.688 26933 230 182 159 -30,8 13,7

- Yurtici Bankalar ve Benzeri Kuruluglar 8.479 6.963 5.887 8,1 4,6 35 574 -25,0

- Yurtdist Bankalar ve Benzeri Kuruluslar 14.810  20.380 20.461 14,2 134 121 -15,2 -10,9

Yurtdsse Bankalar ve Benzeri Kurnluglar (milyon )| 22.046  16.268 13.347| 14,2 134 12,1 -15,2 -10,9

Ozkaynak 7202 16351 15.645 6,9 108 9,2 34 -151

Diger 14084 20302 21.757] 135 134 128 51 -4,9

Toplam 104.093 151.894 169.796) 100 100 100, 0,2 -0,8
Kaynak:BDDK

Toplam pasiflerin Turk Lirasi-yabanct para kompozisyonu incelendiginde, Turk Lirast
kalemlerin agirhgr Haziran aymda yiizde 46,3 iken, Eylil ayinda bu oran yiizde 40,9’e gerilemistir.
Gruplar bazinda mncelendiginde, tiim gruplarda Tirk Lirast pasiflerin agirligs azalmis, yabanct para
pasiflerin agirligt artmustir. Bu donemde 6zellikle TMSF kapsaminda yer alan bankalarda Tirk
Lirasi cinsinden kalemlerin toplam pasifler icerisindeki paymin yizde 46,6’dan Eylil ay1 sonunda
yuzde 23,7’ye gerilemesi dikkat ¢cekmektedir.

Tablo 2.15. Toplam Pasiflerin TL-YP Komposizyonu

Aralik 2000 Haziran 2001 Eylul 2001

% Pay % Pay| % Pay % Pay| % Pay % Pay
Trilyon TL TP YP TP YP TP YP TP Ypl TP YP TP YP
Kamu Bankalart 28.657 7.049 80,3 19,7 28.549 11.366 71,5 28,5(30.947 15.197 67,1 32,9
Ozel Bankalar 20.174 31.374 39,1 60,9 26.326 51.412 339 66,1|128.853  62.210 31,7 68,3
TMSF Bankalart 3.010 5.687 34,6 65,4 11.091 12.526 470 53,00 4707 15.167 237 76,3
Yabanct Bankalar 1.287 2.211 36,8 63,2 1.418 2542 358 642 1453  3.044 323 67,7
KYB 2281 2358 492 50,8 3.019 3.685 450 550 3.426  4.792 41,7 58,3
Sektor Toplam1 55411 48.681 53,2 46,8 70.406 81.533 46,3 53,7/69.386 100.410 40,9 59,1

Kaynak: BDDK
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2.3.1. Mevduat

Sektorin temel fon kaynagi olan mevduat, 2001 yiinin tgunci ceyreginde reel olarak
yuzde 6,9 artarak Eylul ay1 itibariyle 105,5 katrilyon liraya ulasmistir. Aynt donemde Turk lirast
mevduatlar reel olarak yiizde 8,3 oraninda azalirken, déviz kurundaki artis ve tasarruflan yabanct
para cinsinden tutma egiliminin devam etmesi nedeniyle yabanct para cinsinden mevduatlar
yuzde 18,8 oranmnda artmistir. Bunun sonucunda Turk lirast mevduatin toplam mevduat i¢indeki
pay1 Haziran ay1 sonunda yuzde 43,8 iken, Eylil ay1 sonunda ytizde 37,6’ya gerilemistir.

Gruplar itibartyle incelendiginde; yilin iicinct ceyreginde TMSF disindaki tim banka
gruplarinda mevduatlar reel olarak artis gosteritken, TMSF kapsammdaki bankalardaki toplam
mevduat reel olarak yuzde 13,3 oraninda gerlemistir. Kamu ve TMSF kapsamindaki bankalarin
mevduat faiz oranlarinm, piyasa kosullarina uyumlu hale getirilmesi yontndeki calismalar
mevduatin 6zel ve yabanct bankalara kaymasina neden olmustur.

Tablo 2.17. Banka Gruplari Itibariyle Mevduatin Geligimi

Aralik 2000 Haziran 2001 Eylul 2001 Reel Yiizde Degigsme
TP  YPToplam| TP YPToplam| TP YP Toplam|Eyl.01/Ar.00 Eyl.01/Haz.01
Trilyon TL.
Kamu Bankalart 18.151 5.331 23.483(19.430 8.762 28.192(20.811 12.040 32.852 -14,1 34
Ozel Bankalar 8.740 18.289  27.030/13.819 32.827 46.647|15.730 43.973  59.703 35,6 13,6
TMSF Bankalart 3.738 4.157 7.896] 4.941 6.731 11.672] 2.946 8.459 11.406 -11,3 -13,3
Yabanct Bankalar 205 284 490 172 868 1.040 141 1.357 1.499 87,8 279
SEKTOR TOPLAMI |30.83728.062 58.900/38.364 49.188 87.553|39.630 65.831 105.461 99 69
Toplam Icindeki Pay (%)

Kamu Bankalart 589 190 399 506 178 322 525 183 312
Ozel Bankalar 283 652 459 360 667 533 397 668 566
TMSF Bankalart 121 148 134 129 137 133 74 128 108
Yabanct Bankalar 0,7 1,0 0,8 0,4 1,8 1,2 0,4 2,1 1,4
SEKTOR TOPLAMI | 100,0 1000 100,00 100,0 100,0 100,00 100,0 100,0  100,0

Kaynak:BDDK

Mevduatin tirlerine gore ayrimina bakildigmda, 2001 yili Eylil ay1 itibariyle DTHlarn
toplam mevduat i¢indeki payt yukselirken, diger mevduat turlerinin paylar gerileme gostermistir.
Tirk Lirast tasarruf mevduatlan yilin Gciincii ceyreginde reel olarak yuzde 10,9 oraninda azalarak
24,9 katrilyon lira olmustur. S6z konusu donemde DTH’lar ise reel olarak ytizde 18,8 oraninda
artmis ve 65,7 katrilyon liraya yitkselmistir. Dolar bazinda incelendiginde DTH’lar Haziran ay1
sonunda 39,3 milyar dolar iken, Eylil ayt sonunda 42,9 milyar dolara yiikselmistir. Bu durum
DTH’lardaki artisin sadece kurdaki yiikselmeden kaynaklanmadigini gostermektedir.

Tablo 2.18. Mevduatm Tiirlerine G6re Dagilimi

Trilyon TL Yuzde Pay Reel Yiizde Degisme

Ara00 Haz.0l Eyl0l| Ara.00 Haz.01 Eyl.01| Eyl.01/Ar00 Eyl.01/Haz.01
Turk Lirast Tasarruf Mevduatt 17.947 24812 24907 30,5 284 23,6 -4,0 -10,9
Doviz Tevdiat Hesaplar 27.908 49.107 65.727] 47,5 56,1 62,3 62,9 18,8
- Yurtici Yetlesik Gercek Kisilere Ait Mev. 21.628  36.962  48.764] 36,7 422 46,2 56,0 17,1
Resmi Kuruluslar Mevduatt 1.328 1.295 1.377, 2,3 1,4 1,3 -282 -5,6
Ticati Kuruluglar Mevduatt 5.862 5.764 6.287 9,9 6,6 6,0 -25,8 3,2
Diger Kuruluslar Mevduatt 5.622 6.403 6.983] 9,5 7,4 6,0 -141 3,2
Altin Depo Hesaplart 154 81 104 0,3 0,1 0,1 -53,1 14,4
SEKTOR TOPLAMI 58.900 87.553 105461f 1000 1000 1000, 239 6,9

Kaynak: BDDK

2001 yilnm 1lk yarisinda biyik oOlctide kisalan mevduatin ortalama vadest ekonomide
olusan belirsizlik ortammin devam etmesinin de etkisi ile bu egilimini korumustur. Kisa vadeli
(vadesiz+ 1 ay vadeli+ 3 ay vadeli) Turk Lirast mevduatin toplam Tirk Lirast mevduat i¢cindeki
pay1, Haziran ayina gore 6nemli bir degisim gostermeyerek Eylil ayinda ytzde 93,1 olmustur. Bir
yil ve daha uzun vadeli mevduatlar ise 2001 yilmnm ticiincii ceyreginde reel olarak ytizde 245,5lik
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artts gostermustir. Bu artista TMSF’nin Stiimerbank’in satis1 sonrasinda bu bankaya yatirdigs 672
trilyon lira tutarindaki t¢ yil vadeli mevduat etkili olmustur.

Tablo 2.19. Mevduatin Vadelerine Gére Dagilimi

Trilyon TL Yizde Pay Reel Yiizde Degisme
Ara.00 Haz.01 Eyl.0l] Ara00 Haz.0l Eyl0l] Eyl.01/Ar.00 Eyl.01/Haz.0l
Tiirk Liras1 Mevd.(Toplam) 30.837 38.364 39.630 100,0 100,0 100,0] 211 -8,3
Vadesiz 6.722 7.801  7.898 21,8 20,3 19,9 -27,9 -10,1
1 Aya Kadar 8.197 9.755  9.963 26,6 25,4 25,1 -25,4 9,4
1-3 Ay 12.579 18.363 19.043 40,8 47,9 48,1 -7,0 -8,0
3-6 Ay 2.985 2214  1.825 9,7 5,8 4.6 -62,5 -26,9
12 Aydan Fazla 354 231 900) 0,6 2,3 55,9 2455
Doviz Tev. Hes. (Toplam) 28.063 49188 65.831] 100,0 100,0 100,0 440 18,8
1 Aya Kadar 4.093 6.949  9.413 14,6 14,1 14,3 41,2 20,2
1-3 Ay 8.615 19.233  26.784) 30,7 39,1 40,7 90,9 23,6
3-6 Ay 9.665 14.500 19.317 34,4 29,5 29,3 227 18,2
12 Aydan Fazla 2.259 3.095 3.575 8,0 6,3 5.4 -2,8 2,5
1 Aya Kadar 3.431 5411  6.742 12,2 11,0 10,2 20,7 10,6

Kaynak: BDDK

DTH’larda ortalama vade 2001 yilinin t¢tincii ceyreginde de kisalmaya devam etmis ve  kisa
vadeli DTH’larmn toplam DTH’lara orant Eylil ayt sonunda yuzde 84,3’ citkmustir. DTH’larda
ozellikle 1-3 ay vade diliminde bir yogunlasma s6z konusudur.

2.3.2. Bankalar, Bankalararasi Para Piyasasive Merkez Bankasma Bor¢lar

Bankacilik sektoriintin ikinci buytik fon kaynagini olusturan bankalara borclar kaleminin
toplam pasifler icindeki payt 2001 yilinin tigiinct geyreginde yuzde 15,9’a gerilemistir. 2000 yilt
sonunda sektorin bankalara borclar kaleminin yuzde 69,34 yabanct para cinsinden iken, bu oran
2001 yihinin tguncu geyreginde ytzde 90,9’a yikselmistir. Bu orandaki artisin biyik bir kismi
doviz kurundaki degisimden kaynaklanmaktadir. Nitekim, dolar bazinda incelendiginde, 2000 yilt
sonunda 24,7 milyar dolar olan yabanct para cinsinden bankalara borglar kaleminin, 2001 yilinin
Eylil ayinda 15,9 milyar dolara geriledigi gorulmektedir.

Tablo 2.20. Bankalara Borclar

Trilyon TL Reel Yiizde Degisme
Ara00 Haz.O0l1 Eyl.01 Eyl.01/Ar00 Eyl.01/Haz.01
Bankalara Borgclar
- Kamu 5320 2514 2361 =727 -16,7
- Ozel 13.094 18.138 16.978 -20,4 -16,9
- TMSF 1226 2.604 2571 28,8 -12,4
- Yabanci 2.315 1.843  1.772 -53,0 -14,7
-KYB 1.951 2590 3.251 2,3 11,4
- Scktor Toplami 23.907 27.688 26.934 -30,8 -13,7
- Yurtici Bankalar ve Benzeri Kuruluglar
- Kamu 4.263 1.566 716 -89,7 -59,4
- Ozel 2.384 2402 2275 -41,4 -15,9
- TMSF 628 1421 1.183 15,7 -26,1
- Yabanct 308 222 203 -59,5 -18,8
-KYB 894 1352 1.508 3,6 -1,0
- Sektor Toplami 8477 6963 5.888 -57,4 -25,0
- Yurtdigi Bankalar ve Benzeri Kuruluglar
- Kamu 1.057 946 1.386 -19,5 30,0
- Ozel 10.711  15.740 14.708 -15,7 -171
- TMSE 598 1183  1.388 42,5 41
- Yabanct 1387  1.271 1.234 -45,4 -13,8
-KYB 1.056 1241 1.745 1,5 24,8
- Scktor Toplami 14.809  20.380 20.461 -15,2 -10,9

Kaynak: BDDK

Kamu bankalarmnda bankalara borglar kalemi 2001 yilinin ticiincti ceyreginde reel olarak
yuzde 16,6 oranmnda azalirken ilk dokuz aylk donemdeki reel azalma yizde 72,7 olarak
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gerceklesmistir. 2001 yilnm tdciinct geyreginde kamu bankalarinin yurtict bankalara borglart reel
olarak yuzde 59,7 oranmnda azalmis ve 716 trlyon liraya gerilemistir. Kamu bankalarinin sz
konusu donemde yurtdist bankalara bor¢lant ise reel olarak yiizde 30 arts ile 1,4 katrilyon liraya
yukselmistir. Yurtici bankalara bor¢lardaki azalmada kamu bankalarinin yeniden yapilandirilmast
calismalan kapsaminda kisa vadeli yukumliliuklerini azaltma cabalan etkili olmus ve bu bankalar
Hazine’den saglanan imkanlarla yurtici bankalara olan bor¢larini biytik olciide azaltmislardir.

Ozel bankalarda da sektore paralel bir gelisme yasanmustir. 2000 yilt sonunda 15,9 milyar
dolar olan 6zel bankalarin yurtdist bankalara olan borglari, 2001 yili1 Eylul ayt sonunda 9,6 milyar
dolara gerlemistir. Bu gelismede 6zel bankalarn gecen yila gore daha az sendikasyon kredist
kullanabilmeleri ve gecen yil almis olduklart vadesi gelen sendikasyon kredilerini bu yil ger
6demeleri veya daha dustik oranda yenilemeleri etkili olmustur.

Yilin 1k yarisinda 6nemli oranda artan Bankalararast para piyasasina ve Merkez Bankasma
bor¢clar iicincti ceyrekte reel olarak azalmistir. TMSF kapsamindaki bankalar s6z konusu
donemde bu fon kaynaklarint en yogun kullanan banka grubu olmustur.

2.3.3. Ozkaynaklar

2001 yit Haziran ayt itibaryle 16,4 katrlyon lira olan bankacilik sektorinin 6zkaynaklan,
Eylil ayt sonunda 15,6 katrilyon liraya gerilemistir. Dolar bazinda bakildiginda, 6zkaynaklar ayni
donemde 13,1 milyar dolardan 10,2 milyar dolara dismiistiir.

Grup bazinda incelendiginde yilin t¢tinct ¢eyreginde 6zkaynaklar, kamu ve 6zel bankalar
grubunda hem 6denmis sermayedeki artts hem de karlilik performansindaki tyillesme; yabanct ve
kalkinma-yatirim bankalart grubunda ise esas olarak donem karlarndaki yiikselme sonucunda
artts gostermistir. Diger yandan, TMSF kapsaminda yer alan bankalarin 2001 yilt Haziran aymda
4,2 katrilyon lira olan 6zkaynaklart Eylil ay1 sonunda 551 trilyon liraya gerilemistir. Bu gelismede
yedek akeeler kalemindeki azalma ile donem zararlarinda ortaya ¢tkan artis etkili olmustur. Yedek
akcelerdeki azalis pasifteki karsiligs bu hesapta takip edilen ve Hazine tarafindan TMSF
bankalarina verilen DIBS’lerin bir kisminin iptal edilmesi ve 6zellikle Siimerbank’m satistndan
sonra bu bankaya devredilen DIBS’lerden kaynaklanmistir. Donem  zararmndaki artista ise
Temmuz aymda Fona devredilen bes bankanin zararlar etkili olmustur.

Tablo 2.21. Ozkaynaklar

Trilyon TL Reel Yiizde Degisime

Ara00 Haz.0l Eyl0l Ey.01/Ar.00 Eyl.01/Haz.01
Ozkaynak Toplami1 (%
- Kamu 1.093 2.263 4.160 133,7 63,1
- Ozel 6.967 7.872 8.644 -23.8 -2,5
- TMSE -2.352 4.231 551 -114,4 -88,4
- Yabanct 362 587 660 11,9 -0,2
- KYB 1.131 1.399 1.629 -11,6 33
- Scktor Toplamt 7.202 16.352  15.645 33,4 -15,1
Odenmis Sermaye
- Kamu 696 2.719 3.691 2256 20,5
- Ozl 3.254 4.159 4.802 294 2,5
- TMSF 688 723 820 -26,8 0,7
- Yabanct 201 183 186 -43.2 -9,8
-KYB 737 983 1.016 -15,4 -8,3
- Sektor Toplami 5.578 8.767  10.517 15,8 6,5
Yedek Akgeler
- Kamu 214 312 335 -39 -47
- Ozel 825 1.544 1.148 -14,6 -34,0
- TMSE 3.406 15.473 10.268 85,1 -41,1
- Yabanct 771 68 67 -46,6 -12,6
- KYB 99 148 143 -11,3 -14,2
- Scktér Toplamt 4.622 17.545  11.964 58,9 -39,5

Kaynak: BDDK
(*) Odenmis Sermaye-yedek akgeler+sabit keymet yeniden degerlendirme fonu-+menknl degerler deger artas fonu+dénem ve
geerniy yellar kar (3arar) loplamndan olusmaktadnr.
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2.4. Bilango Dig1 Islemler

2001 yilmn dciinct ¢eyreginde bankacilik sektoriiniin toplam bilanco dist islemlert reel
olarak yuzde 13,2 oraninda gerilemistir. Gruplar itibariyle mcelendiginde ayni donemde bilanco
dist islemler, kamu bankalarinda ytuzde 18, 6zel bankalarda yiizde 11,5, yabanct bankalarda yiizde
35,7, ve kalkinma ve yatiim bankalarmnda ise yuzde 35,1 oraninda kigilirken, TMSF
bankalarinda yiizde 18,9 oraninda artis gostermistir.

Bilango dist 1slemlerin toplam bilangoya orani, TMSF bankalant disindaki tiim gruplarda
azalmaya devam etmistir. Sektorin tamami icin Haziran aymnda yuzde 76 olan bilanco dist
islemlerin toplam bilangoya orant Eylil 2001°de yuzde 66’ya gerilemistir. S6z konusu oran, kamu
bankalarinda yiizde 40’tan yizde 32’ye, 6zel bankalarda yizde 106’dan yiizde 90’a, yabanct
bankalarda yiizde 199’dan ytzde 127°ye, kalkinma ve yatirim bankalarinda ylzde 48’den ytizde
29’a diusmustir. TMSF bankalarinda 2001°1n 1k altt ayinda keskin bir dustis gosteren bilanco dist
islemler, yilin ticincii ceyreginde yiizde 27°den yuzde 38’e ylkselmistir.

Bilanco dist 1slemlerin iki temel kalemini olusturan gayr nakdi krediler ve yiikumlilikler
yilin tctinct ceyreginde yiizde 1,3 artarken, taahhitler yuzde 19,6 diizeyinde daralmistir. Bu
donemde, toplam gayri nakdi krediler ve yikiimlilikler kaleminin yuzde 71’ini olusturan teminat
mektuplan reel olarak ytuzde 3’lik bir artts gostermistir. Toplam gayri nakdi krediler bolumunde
teminat mektuplart disindaki diger kalemler reel olarak azalmis, en yiksek daralma ise yiizde 8,7
ile kabul kredilerinde gozlenmistir.

Toplam taahhutlerdeki yuzde 19,6’k disus ise, toplam taahhiitlerin  yizde 73’uni
olusturan doviz ve faiz haddi ile ilgili islemlerdeki yizde 20 ve repo-ters repo islemlerindeki
yuzde 30 oranindaki daralmadan kaynaklanmaktadir. Doviz ve faiz haddi ile ilgili islemlerde
ortaya c¢ikan ciddi distisin nedent actk pozisyonlarin kapanmast sonucu vadeli doviz
islemlerindeki azalmadir. Repo ve ters repo islemlerindeki daralmada ise faiz oranlarmdaki disus
ve stopaj oranlannin yikselmesi sonucu repo islemlerinin cazibesinin azalmasi ve yeniden
yaptlandirma programi cercevesinde kamu ve TMSF bankalarinin repo islemlerini azaltmalan
etkili olmustur.

Tablo 2.22. Bilango Dis1 Islemler

Trilyon TL Reel Yiizde Degisme

2000 2001 2001 Eylul2001/ Eylul 2001/

Aralik  Haziran Eylil  Aralik 2000 Haziran 2001

Toplam Gayri nakdi Krediler 24.916 35.428 40.418 0,4 1,3
Teminat Mektuplart 17.366 24.716 28.715 1,5 3.1
Kabul kredileri 1.251 1.876 1.930 -5,3 -8,7
Akreditifler 4.736 6.457 7.156 7,2 -1,6
Garanti, Kefalet ve Cirolar 1.531 2.345 2.579 35 2.4
Teminat Mektuplu Prefinansman Kredileri 33 34 37 -30,4 33
Toplam Taahhtitler 80.116 79.865 72.315 -44.6 19,6
Déviz ve Faiz Haddi Tle Tlgili Tslemler 60.079 58.750 52.935 459 -20,0
-Vadeli d6viz alim satim islemleri 43.764 42.071 39.330 -36,1 -1,2
-Para swaplart 10.407 12.005 8.861 -46,8 4,3
Diger Cayilamaz Taahhiitler 4.090 4.774 5.458 -18,1 1,5
Caytlabilir Taahhtitler 1.116 1.946 2.600 43,1 18,6
Repo ve Ters Repo I§lemleri 14.830 14.395 11.321 -53.1 -30,2
Toplam Bilang¢o Dig1 Islemler 105.032 115293 112733 -34,1 -13.2

Kaynak: BDDK
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2.5. Karlilik Performansi ve Gelir-Gider Dengesindeki Gelismeler
Karlik

2001 yilmin dctinct ceyreginde bankacilik sektoriiniin karliliginda nispt bir iyilesme
egilimi gorulmiis ve 2001 yimin ilk yamsina gore donem zarart dolar bazinda gerileme
gostermistir. Bu gelismede kambiyo zarannin yikselmesine ragmen, net faiz gelirlerinin reel
olarak artmast ve sermaye piyasast islem zararlarnin azalmast etkili olmustur.

2001 yilinin 1lk yarisinda 3,9 milyar dolar olan bankacilik sektoriiniin donem zarart Eylil
aymnda 3,3 milyar dolara gerilemistir. 2001 yilinin ilk yarisinda TMSF kapsamidaki bankalar hari¢
bankacilik sektori, 477 trilyon lira zarar ederken, 2001 yilinin ticiinct ceyreginde, 6zel bankalarin
karlarnin artmast ve kamu bankalarinm zararlarinm gerilemesine bagh olarak 1.068 trilyon lira kar
etmistir.

2001 yimin dcinct ceyreginde TMSE kapsamindaki bankalar disinda tim banka
gruplarmin karhlik performansinda iyilesme kaydedilmistir. Ozel bankalarin toplam kart 2001
Eylil ayinda net faiz gelirlerindeki artisa ve zarar eden 6zel bes bankanin TMSF kapsamma
alinmasina baglt olarak Haziran ayina gore 45 trlyon liradan 771 trlyon liraya ytkselmistir.

2001 yihinin 1lk yarisinda 955 trilyon lira olan kamu bankalarnm toplam zaran tgtinct
ceyrek sonunda 407 trilyon liraya gerilemistir. Yeniden yapilandirma programi ¢ercevesinde kamu
bankalarina verilen DIBS’lerden elde edilen faiz gelirlerinin reel olarak énemli oranda artmast ve
sermaye piyasast islem zararlarnin sinirlt da olsa gerilemesi zararn azalmasinda etkili olmustur.

2001 Eylil doneminde yabanct bankalar ile kalkinma ve yatirim bankalarmnimn karliliginda,
hem bir 6nceki yilin ayn1 donemine hem de yilin ilk yarisina gore reel olarak 6nemli oranda artis
gerceklesmistir.

2001 Eylil doneminde TMSF kapsamindaki bankalarin zararlart Haziran ayma gore 1,7
katrilyon lira artarak 6,2 katrilyon liraya yukselmistir. Bu gelismede, Hazine tarafindan verilen
kagitlarin erken itfast ve ihtiyactn azalmastna baglt olarak geri verilmesi sonucunda DIBS’lerden
alinan faiz gelirlerinin azalmasi ve Temmuz aymnda TMSF kapsamina alinan bes bankanm toplam
zaratlant etkili olmustur. Diger yandan Temmuz ayinda toplam zarart 1,3 katrilyon lira olan
Sumerbank’m Agustos aymnda satilmast TMSF bankalarnin zararmnm daha fazla artmasint
engellemistir.

Tablo 2.23. Net Dénem Kar / Zarar1

Trilyon TL Milyon Dolar

Eylul Haz. Eylul Eylul Haz. Eylul

2000 2001 2001 2000 2001 2001

Kamu Bankalart 48 -955 -407 73 -763 -266
Ozel Bankalar 1.267 45 771 1.910 36 503
TMSF Bankalart -1.563 -4.493 -6.172 -2.356 -3.586 -4.026
Yabanct Bankalar 135 261 328 203 208 214
Kalkinma ve Yatirim Bankalart 170 172 377 256 137 246
Sektor Toplami 57 -4.970 -5.103 86 -3.967 -3.329
TMSF Harig Sektor 1620 -A77 1068 2442 -381 697

Kaynak: BDDK

Gelir-Gider Dengesi

2000 yili Eylul ayinda faiz gelirlert toplam gelitlerin yiizde 84’unt, faiz giderlert de toplam
giderlerin yiizde 68’in1 olustururken, faiz oranlarmdaki artislara paralel olarak faiz gelitlerinin pay1
artmis ve s6z konusu oranlar 2001 yilinin tgtinct geyreginde strastyla yiizde 92 ve yizde 66
olarak gerceklesmistir.
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2001 yii Eylil ay1 itibariyle, hem bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore hem de Haziran
aymna kiyasla, faiz gelirlerinin faiz giderlerine gore daha yitksek oranda artmasi sonucunda her iki
donemde net faiz gelirleri reel olarak artts gostermistir. Diger yandan ekonomik aktivitedeki
keskin daralma sonucunda takipteki alacaklar 6zel provizyonunun onemli oranda artmasi aynt
donemde provizyon sonrast net faiz gelirlerindeki artisin daha dusiik kalmasina yol agmistur.

Toplam Faiz Gelirleri

2001 yit Eylil sonu itibariyle toplam faiz gelirleri Haziran ay1 sonuna gore reel olarak
yuzde 19,4 oraninda artarak 41,6 katrilyon liraya yikselmistir. Bu gelismede, DIBS’ler ile
kredilerden alman faiz gelirlerinin reel olarak artmasi belitleyict olmustur.

2001 yili Eylul sonu itibariyle faiz gelitlert icerisinde yuizde 29 paya sahip olan kredilerden
elde edilen faiz gelirleri buitiin banka gruplarinda reel olarak artts gostermis ve Haziran ayma gore
8,4 katrilyon liradan 12,1 katrilyon liraya yiikselmistir.

2001 Temmuz—Fylill dsneminde DIBS’lerden elde edilen faiz gelirleri reel olarak yiizde 39,1
oranmnda artarak 13,9 katrlyon lira olarak gerceklesmistir. 2001 Eylil doneminde, 2,9 katrilyon lira
DIBS stoku bulunan gecis bankast Siimerbank’m Agustos ayinda satilmast ile erken itfalar ve bir
boliim menkul kiymetin geri verilmesi nedeniyle TMSF kapsamindaki bankalarn DIBS’lerden elde
ettikleri faiz gelirlerinin azalmasina karstn, kamu ve 6zel bankalarn DIBSlerden aldiklart faiz
geliflerinin reel olarak sirastyla ytizde 63,8 ve yiizde 57,2 oraninda yiikselmesi, sektoriin DiBS’lerden
elde ettigi faiz geliflerinin artmasinda belitleyici olmustur.

2001 yilt t¢inct ceyreginde 6zel bankalarin bankalardan alacaklar kaleminin azalmasina
bagli olarak bankalardan alnan faizler reel olarak yiizde 3,8 oraninda gerlerken, bankalararast
para piyasast islemlerinden alinan faizler bu donemde de artmaya devam etmistir.

Tablo 2.24. Se¢ilmis Kar /Zarar Kalemleri

Trilyon TL Yiizde Degisim
Eylul Haziran Eylul 2001-Eyl./ 2001-Eyl./
2000 2001 2001 2000-Eyl. 2000-Haz.
Faiz Gelirleri 16.113 30.954 41.645 158,5 345
Kredilerden Alnan Faizler 5.448 8.386 12.109 1223 444
Bankalardan Alinan Faizler 1.664 3.522 3.817 1294 8,4
Bankalararast Para Piy.1§.A1.Faizler 125 1.267 1.827 1.364,7 441
DiBSlerden Alinan Faizler 3.871 8.921 13.978 261,1 56,7
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler 4.842 8.427 8.991 85,7 6,7
Faiz Giderleri 11.964 22.236 284717 138,0 281
Mevduata Verilen Faizler 7.829 14.859 19.714 151,8 32,7
Bankalara Verilen Faizler 2.670 5.483 6.354 1379 15,9
Bankalararast Para Piy.1§.Ver.F aizler 127 741 746 486,7 0,6
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler 1.270 1.077 1.541 21,3 431
Net Faiz Geliri — Gideri 4.149 8.718 13169 2174 511
Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 481 2.039 3.518 630,7 72,6
Krediler Genel Provizyonu 115 707 717 523,0 15
Provizyon Son.Net Faiz Geliri-Gideri 3.553 5.972 8.933 1514 49,6
Net Faiz Dig1 Gelir — Gidet -1.842 -1.677 -2.821
Faiz Dist Gelirler 2.369 2.473 3.483 47,0 40,8
Faiz Dist Giderler 4.211 4.150 6.304 49,7 51,9
Diger Faiz Dis1 Gelirler - Giderler -1.127 -8.649 -10.547
Sermaye Piyasast Islem Karlart (net) 690 -1.673 -1.370
Kambiyo Karlart (net) -1.576 -6.961 -9.184
Vergi Oncesi Kar-Zarar 584 -4.354 -4.435
Vergi Provizyonu 527 616 668 26,8 8,4
Net Kar-Zarar 57 -4.970 -5.103

Kaynak: BDDK
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Diger faiz ve faiz benzert gelirlerin toplam faiz gelirleri icindeki payr 2001 Haziran
donemine gore azalmakla birlikte 2001 Eylil ay1 itibartyle ytizde 21,6 payla 6nemli bir yere sahip
bulunmaktadir. 2001 Eylul aymnda 8,9 katrilyon lira olan bu kalemin 7,3 katrilyon lirast Ziraat ve
Halk Bankasrnin o6zel gorev alacaklarma tahakkuk ettirlen faizlerden olusmaktadir. Kamu
bankalarnin gorev zararlarinin Mayis ay1 itibartyle tasfiye edilmesi sonucu yilin ikinci yarisinda bu
kalemdeki artts durmustur.

Toplam Faiz Giderleri

2001 Eylil ay1 itibariyle toplam faiz giderlert Haziran ayma gore, reel olarak yiizde 13,7
oranmda artis gostererek 28,5 katrilyon lira olmustur. Bu donemde faiz giderlerinin reel olarak
artmasinda en biyiik etken mevduata verilen faizlerin 6nemli oranda artmast olmustur.

Faiz giderlerinin kompozisyonuna bakildiginda, bankacilik sektoriiniin en 6nemli yabanct
kaynagi olan mevduata verilen faizler iicincu ¢eyrekte yilin 1lk yarisina gore reel olarak yuzde
17,7, bir o6nceki yilin ayn1 donemine gore ise yiizde 44,1 oranmnda artis gostererek 19,7 katrilyon
liraya ulasmis ve toplam faiz giderleri icindeki payinda 3,8 puanlk bir artts olmustur. Aym
donemde mevduatin vadesinin kisalmasina ve faiz oranlarnin yikselmesine bagl olarak
mevduata verilen faizlerin artis oranit mevduat artts oranmnin tzerinde gerceklesmistir.

2001 Temmuz-Eylul doneminde bankalara borglar kalkinma ve yatirim bankalart hari¢
butin gruplarda hem nominal hem de reel olarak azalirken faiz oranlarnin yiiksek seviyelerini
korumast bankalara verilen faizlerin reel olarak ytizde 2,8 oranmnda artmasina neden olmustur.

2001 yilt Gciincu ceyreginde bankalararasi para piyasast islemlerine verilen faizler reel
olarak gerilemistir. Gruplar bazinda imncelendiginde, tiim banka gruplarinda reel bir gerileme
olurken en yiksek dusts kisa vadeli yukimluliklerin azalmasma ve bu giderlerde 6nemli pay1
olan Siimerbank’m satilmasima baglt olarak TMSF kapsamindaki bankalarda gerceklesmistir.

2001 Eylil ay1 itibariyle faiz giderlerinin yiizde 5,47int olusturan diger faiz ve faiz benzeri
giderler Haziran ayina gore reel olarak yuzde 27,0 oraninda artis gostererek 1,5 katrlyon liraya
ulasmistir.

Faiz Dagz Gelirler ve Giderler

Eylil 2001 itibartyle bankacilik sektorintn faiz dist gelirlert Haziran ayma gore reel olarak
yuzde 25 oraninda artis gosterirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gore yiizde 15,8 oraninda azalmis
ve toplam gelirler icindeki payt yiizde 12’den yiizde 8e gerilemistir. Bu gelismede, ekonomik
aktivitedeki daralma ve buna baglt olarak bankalarin operasyonel islemlerindeki azalma etkili
olmustur.

2001 Temmuz—Eylil doneminde faiz dist gelirler icindeki payr yuzde 36 olan diger faiz
dist gelirler kalemi reel olarak yiizde 11,1, bankacilik hizmet gelirleri de reel olarak ytizde 33,1
oranimnda artts gOstermistir.

2001 yilinmn tetinct ceyreginde kidem tazminatt provizyonu ve menkul degerler, istirakler
ve baglt ortakliklar deger azalma provizyonu disindaki kalemlerin reel olarak artmast sonucunda
faiz dist giderler reel olarak ytizde 34,8 oraninda artis gostermistir. Bir 6nceki yilin aynt ayina gore
1se bankacilik sektoriiniin faiz dist giderleri reel olarak yizde 14,3 oraninda gerileyerek 6,3
katrilyon lira olarak gerceklesirken, toplam giderler icindeki payr yizde 23°den yizde 13’
dismistiir. Bu donemde en 6nemli gider azalislan diger faiz disi1 giderlerde, personel giderlerinde
ve vergl, resim, har¢ ve fon giderlerinde meydana gelmistir.
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Diger Faiz; Dest Gelirler - Giderler

2001 yilinin tciinct ceyreginde TMSF kapsamindaki bankalarin artan zararlart yaninda,
diger faiz dist gelirler-giderler dengesi de bankacilik sektoruntn karliliginin belitlenmesinde

onemli rol oynamaya devam etmistir.

2000 yii Eylil aymnda 1,1 katrilyon lira olan diger faiz dist giderler (net) Turk lirasinin
yuksek oranlt deger kaybi ve yikselen faiz oranlart sonucunda 2001 yili Eylal aymnda 10,6
katrilyon liraya yikselmistir. S6z konusu rakamin 1,4 katrilyon lirast sermaye piyasast islem
zaratlarindan (net), 9,2 katrilyon lirast da kambiyo zararlarindan (net) olusmaktadir.

Gruplar itibartyle mncelendiginde 2001 yilmnin tictinct ceyreginde kamu bankalarmnin 1,8
katrilyon liralik sermaye piyasast islem zararlart sektor toplami icinde belitleyici olmustur. 2001
Temmuz - Eylil doneminde ise, kamu bankalarinin sermaye piyasast islem zararlar degismezken,
TMSF kapsamindaki bankalarin Stmerbank’m satilmasmnimn da etkisiyle sermaye piyasast islem
zaratlarinin azalmast sonucunda sektoriin toplam sermaye piyasast islem zarart nominal olarak da
gerileme gOstermistir.

2001 Eylul ay1 itibariyle, kambiyo zararlart bir 6nceki yilin aynt donemine gore onemli
oranda artarak 1,6 katrilyon liradan 9,2 katrilyon liraya yikselmistir. Bu zararin 8,6 katrilyon lirast
bilanco i¢i yabanct para acik pozisyonu bulunan 6zel ve TMSF kapsamindaki bankalara aittir.
2001 Temmuz—Eylil doneminde, Turk Lirasinin deger kaybmin siirmesi ve dévize endeksli
DiBS’lerin bilancoda Tiirk Lirast olarak gosterilmesinden dolayt 6zel ve TMSF kapsamindaki
bankalarin bilanco ic1 acik pozisyonlarmin azalarak da olsa devam etmesi neticesinde kambiyo
zararlart artmaya devam etmistir. Ancak, kambiyo zararlarindaki artisin yilin ik yarsina gore
onemli oranda azaldigs goriilmektedir.

Tablo 2.25. Sermaye Piyasas1 Islemleri ve Kambiyo Karlar1

(Trilyon TL) Sermaye Piy. Isl. Karlar1 (Net) Kambiyo Karlar1 (Net) Toplam

Eylil Haziran Eylul Eylul Haziran Eylul Eylul Haziran Eylul

2000 2001 2001 2000 2001 2001 2000 2001 2001
Kamu Bankalart -170  -1.884  -1.821 -71 -200 -527 241 -2.084  -2.348
Ozel Bankalar 587 718 517 =762 -3.970  -5.467 -175  -3.252 -4.950
TMSF Kaps Bankalar 7 -673 -246 -491  -2.745  -3.166 -484 3418  -3.412
Yabanct Bankalar 245 129 141 -233 47 71 12 176 212
Kalkinma ve Yat. Bank. 21 38 39, -20 -94 -95 1 -56 -56
Toplam 690 -1673 -1370 -1576 -6.961 -9.184 -886 -8.634 -10.5%4

Kaynak: BDDK

2.6. Sermaye Yeterliligi ve Finansal Risklerdeki Gelismeler
2.6.1. Sermaye Yeterliligi

2001 yinin ilk yarisinda, kamu bankalart ile TMSF kapsamindaki bankalarin yeniden
yaptlandirlmast kapsammda Hazine ve TMSE’dan saglanan sermaye destegi sonucunda belirgin
bir bicimde artan sektoriin sermaye yeterliligi rasyosu, yilin iicinct ceyreginde yiizde 19,7’den
yuzde 17,4’e gerilemistir. Ancak, TMSF kapsamindaki bankalar hari¢ tutuldugunda ayn1 dénemde
sermaye yeterliligi rasyosu yuzde 14,3’ten yuzde 15,9a yiikselmistir.

Gruplar itibariyle bakildiginda, gecen yil sonunda yuzde 7,7 olan kamu bankalarinin
sermaye yeterliligi rasyosu Haziran 2001°de yizde 19,8%, Eylul 2001’de ise yiizde 26,9’a
yiikkselmistir. Ozel bankalar grubunun sermaye yeterliligi rasyosu ise Haziran 2001°de yiizde 10,4%
gerilerken, Eylil 2001 itibariyle ytzde 10,9’a ¢tkmistir. Haziran 2001°de yuzde 91,4 olan TMSF
bankalarnin sermaye yeterliligi rasyosu Eylil 2001°de yuzde 13,4%e gerilemistir. Bu gelismede,
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temel olarak, sermayeleri negatif olan 5 6zel bankanin Temmuz ayinda TMSF kapsamina alinmast
belitleyici olmustur. Bunun yani sira, Hazine tarafindan bu bankalara verilen DIBS’lerin, thtiyacin
azalmast ile birlikte geri verilmesi de bu gerilemede etkili olmustur.

Tablo 2.26. Sermaye Yeterliligi Rasyosu

Yuzde 2000 - 2001

Eylul Aralik Haziran Eylul
Kamu Bankalart 7,9 7,7 19,8 26,9
Ozel Bankalar 16,6 15,3 10,4 10,9
TMSF Bankalart 241,7 62,3 91,4 13,4
Yabanct Bankalar 19,9 21,9 27,1 25,7
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 322 32,5 31,0 31,3
Sektor (TMSF Bankalari harig) 159 15,2 14,3 16,1
Sektér (TMSF Bankalar1 dahil) 77 9,3 19,7 15,9

Kaynak: BDDK
2.6.2. Likidite ve Faiz Riski

2000 yilt Kasim ve 2001 yili Subat aylarinda yasanan krizler sonrasmda ciddi bir likidite
sorunu ile karstlasan ve asint yiksek maliyetlerle kaynak toplamak zorunda kalan sektor likit
varliklarini 6nemli olgiide artirmis, tciinct ceyrekte de belirsizlik ortaminin devam etmest
nedeniyle bu pozisyonunu degistirmemistir.

2001 Haziran ayt sonunda 63,8 katrilyon lira olan bankacilik sektoruniin nakit degerler,
bankalar, menkul degerler ciizdanindan olusan likit ve likit benzeri varliklan tictincti ¢eyrekte
yuzde 9,8 oraninda artarak 70,0 katrilyon liraya ulasmistir. Likit ve likit benzeri varliklarin toplam
aktifler icindeki payt 2001 yili Haziran aymnda yiizde 42,0 iken, Eylil ay1 sonunda yuzde 41,2’ye
gerllemistir. S6z konusu varliklarin yiizde 47,7’st TL cinsinden, yiizde 52,3t yabanci para
cinsinden varliklardan olusmustur.

Tablo 2.27. Bankacilik Sektoriiniin Likit ve Likit Benzeri Aktiflerinin Geligimi

Toplam Aktifler Iginde Likit Aktifler I¢ginde
Yizde Pay Yizde Pay Yiizde Degisme
Eyl. Ara. Haz. Eyl Eyl. Ara. Haz. Eyl 0901 0901 0901
2000 2000 2001 2001 20000 2000 2001 2001 | /0900 /1200 /06-01
Nakit 0,9 1,0 09 09 31 33 21 22 690 477 135
TCMB’den Alacaklar 1,0 12 12 11 32 40 28 27 987 511 58
Interbank Piy.Alacaklar 1,2 1,7 4.4 3,6 4,0 55 10,6 8,7 414,7 247 4 9,7
Bankalardan Alacaklar 16,7 15,2 14,1 13,0 53,8 49,7 33,5 31,6 38,5 39,8 3,6
MDC Harig¢ Toplam 198 191 206 186 64,0 62,4 490 452 66,3 59,2 13
Menkul Deg,. Ciizdant 112 115 214 22,6 360 376 51,0 548 2587 220,1 180
Toplam Likit Aktifler 310 30,6 20 412 1000 1000 1000 1000 1356 1197 9.8

Bilgi Iein (Katrilyon TL):
Toplam Likit Aktifler 29,7 31,9 63,8 70,0
Bagle Menkul Degerler 4,7 6,5 16,9 19,3

Kaynak: BDDK

Likit aktiflerin dagilimi1 incelendiginde en 6nemli kalemlerin menkul degerler ctizdant ve
bankalardan alacaklar oldugu gorulmektedir. Yilin ticiincii ¢eyreginde ytizde 18,0 oraninda artan
menkul degerler ciizdant 38,4 katrilyon liraya ulasirken, likit aktifler icindeki payt Haziran ayt
sonunda ylzde 51,0 tken Eylil ay1 sonunda yuzde 54,8’ yukselmistir. Diger yandan likit aktifler
icinde yer alan bankalardan alacaklar ayni donemler itibariyle yuzde 3,6 oranmda artarken,
interbank piyasasindan alacaklar ytzde 9,7 oraninda azalmistir. Her iki hesabm likit aktifler
icindeki paylant 1se aynt donemler itibariyle 1,9 puan azalarak sirastyla ytizde 31,6 ve ylzde 8,7
seviyesinde gerceklesmistir.
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Gruplar 1tibariyle likit aktiflerin bilanco icindeki payt dikkate alindiginda; 6zellikle kamu
bankalar ile yabanct bankalarin aktiflerinin yarsimndan fazlasmnm likit varliklardan olustugu dikkat
cekmektedir. Kamu bankalant ile TMSF kapsamindaki bankalarda likit aktiflerin 6nemli bir
bolimunt menkul degerler cizdaninmn, 6zel, yabanct ve kalkinma bankalarinda ise bankalardan
alacaklar kaleminin olusturdugu gozlenmektedir.

Tablo 2.28. Gruplar Itibariyle Bankacilik Sektoriiniin Likit ve Likit Benzeri Aktiflerinin Gelisimi

Toplam Aktifler Iginde Likit Aktifler Iginde
Yizde Pay Yuzde Pay Yiizde Degisme

Eyl. Ara. Haz Eyl. | Eyl. Ara Haz Eyl.| 0901 0901 0901

2000 2000 2001 2001 | 2000 2000 2001 2001 | /09-00 /1200  /06-01

Kamu Bankalart 183 151 536 593 366,8 406,6 28,0
- Interbank ve Banka. Alck. 8,8 6,2 81 115 | 481 40,9 152 194 88,0 1396 63,4
- Menkul D.Ciizdant 70 62 428 454 | 384 407 798 766 | 8298 8540 228
Biloi Icin: Bagl: Men.Deg. 1,0 2,8 33 2,6 259,1 21,1 9,3
Ozel Bankalar 333 338 3320 296 60,7 53,8 73
- Interbank ve Banka. Alck. 193 21,7 244 190 | 581 642 759 643 | 780 541 9,0
- Menkul D.Ciizdant 122 101 54 87| 367 299 171 295 | 292 518 84,9
Bilgi Icin: Bagl: Men.Deg. 7,0 8,3 12,4 13,7 251,9 192,0 29,1
Yabanct Bankalar 652 724 590 535 -42.0 -4.9 32
_ Interbank ve Banka. Alck. | 428 483 454 432 | 657 667 770 807 | 287 152 8,2
- Menkul D.Ciizdant 201 198 90 68| 308 274 153 127 | 760  -558  -140
Bilgi Icin: Bagl: Men.Deg. 6,1 4,4 38 5.9 31,3 74,9 76,4
TMSF Bankalart 372 525 530 498 7442  116,2 -20,4
- Interbank ve Banka. Alck. 88 82 65 33| 231 157 124 65| 1370 -106  -584
- Menkul D.Ciizdant 279 431 459 459 | 730 821 866 923 | 967,77 1430  -152
Bilui Icin: Bagh Men.Deg, 9,5 94 239 257 16582 5238 87
Kalkinma ve Yat. Bankalar 41 M7 395 433 91,6 83,6 342
- Interbank ve Banka. Alck. 393 382 378 374 | 889 916 956 86,5 86,3 73,4 21,3
- Menkul D.Ciizdant 46 30 13 12| 105 73 33 27| 502 312 114
Bilyi Iein: Bagh Men.Deg 2.9 52 33 2.9 10,1 0,4 9.7

Kaynak: BDDK

Diger taraftan bankacilik sektoriiniin menkul kiymet plasmanlar icerisinde yer alan
likiditesi dusiik ancak biytik 6lctide piyasa teminatt veya uzun vadeli yatirim amaclt olarak tutulan
devlet i¢ borclanma senetlerinden olusan baglt menkul kiymetlerin aktif toplami1 icerisindeki pay1
Haziran ayinda ytizde 11,1 iken, Eylil ayinda yuzde 11,3’e yukselmistir. Baglt menkul degetlerin
aktifler icindeki payinin ise 6zel bankalar (yuzde 13,7) ile TMSF bankalarinda (ytuzde 25,7) yiksek
oldugu gozlenmektedir.

Sektoriin aktif ve pasiflert vadelerine kalan stireler itibariyle degerlendirildiginde; kaynak
ve kullanim yapisinin kisa vadede yogunlasma profilinde Haziran ayma gore ticiincii ceyrekte de
onemli bir degisiklik olmadigi, 3 aydan kisa vadeli varlik ve yikimliliklerin toplam varlik ve
yuktumliliklere oraninin varliklarda ytizde 50 yikiimliliklerde ise ytizde 80 civarmnda oldugu
gozlenmektedir. Aktiflerin pasifleri karstlama orani TL cinsinden kalemlerde yiikselmis, yabanci
para cinsinden kalemlerde 1se diisiis gostermistir.

Banka gruplan itibariyle degerlendirildiginde; yilin ticiinci ¢eyreginde 3 aydan kisa vadeler
icin aktiflerin pasiflert karsilama oranmim en yiksek kalkinma ve yatiim bankalaninda oldugu
(yuzde 151,7), bunu strastyla yabancit bankalar (yizde 91,1), 6zel bankalar (yuzde 61,9), kamu
bankalart (yuzde 45,5) ve TMSF bankalarmm (yuzde 25,5) 1zledigi gorilmektedir. Kamu
bankalarinda 3 aydan kisa vadeler icin aktiflerin pasifleri karstlama orant Haziran ayina gore 4,9
puan, kalkinma bankalarmnda 1,3 puan artis gosterirken, 6zel bankalar grubunda 8,3 puan, TMSF
bankalarinda 1,3 puan, yabanct bankalarda 21,4 puan azalma gostermistir. Ug aydan uzun
vadelerde 1se sektorde genel olarak karsilama orani yiizde 100’in tizerinde gerceklesmistir.
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Tablo 2.29. Bankacilik Sektoriiniin Likit Aktiflerinin Pasiflerini Kargilama Orani

Yiizde 3 Aydan Kisa Vadeler icin Tiim Vadeler Toplami I¢in
Eyl.00 Ara.00 Haz.01 Eyl.0l1| Eyl.0O0 Ara.00 Haz.01 Eyl.01
Kamu Bankalar1 46,8 247 40,6 455 81,8 74,2 14,3 1034
_TP 38,0 16,5 298 39,6 77,8 69,8 108,8 110,0
-YP 71,6 69,4 70,6 58,5 95,6 92,2 933 91,4
Ozel Bankalar 785 75,2 70,2 619 121,0 107,3 1069 1036
_TP 115,7 97,7 85,8 87,0 216,2 176,4 171,4 171,2
-YP 57,6 60,8 62,1 51,2 79,8 74,0 79,5 78,4
Yabanci Bankalar 1004 90,2 125 91,1 112,1 108,0 1169 151
_TP 259,7 178,1 2294 2116 3423 2347 191,0 201,6
_YP 59,6 499 80,5 63,5 62,5 58,4 95,6 95,5
TMSF Bankalari 211 331 26,8 255 422 75,8 1011 77,6
_TP 41,8 40,1 48,7 57,8 98,9 108,1 2155 240,7
_YP 10,7 26,5 15,3 17,0 13,3 482 441 374
Kalk. ve Yat. Bankalar1 143,0 1273 1504 151,7 134,2 1354 1335 1314
_TP 152,1 139,0 130,8 1291 2247 230,7 2232 217,6
_YP 133,7 116,1 1751 176,3 97,8 95,8 102,1 105,9
Sektor 711 56,8 63,8 59,6 105,2 95,3 1075 105,2
-TP 81,0 52,2 61,4 65,6 130,8 12,4 140,1 1414
_YP 62,0 62,8 65,9 55,3 81,5 77,3 83,7 82,9
Kaynak:BDDK

2001 yilinda likit ve likit benzeri aktiflerin pasifleri karsilama oraninin artmasi sektorin
likidite riskini azaltmistir. Ancak, aynt donemde menkul degerlere plasmanlarin (baglt menkul
degerler dahil) toplam aktifler icindeki pay1 yuzde 52,5%, likit aktifler icerisinde menkul degerler
ctiizdanmin pay1 ise yiizde 54,8’e ulasmistir. Bu durum, sistemin genelinde olusabilecek bir likidite
stkisikligt durumunda, menkul kiymet piyasalart tzerindeki baskiyr artirabilecektir. Ancak,
uygulanmakta olan program kapsaminda para politikasinin esnekliginin artirlmis olmast likidite
riskint sinirlandiran bir unsur olarak degerlendirilmektedir.

2001 yimnin 1k yamsinda 2000 yili sonuna gore onemli Olcide azalan bankacilik
sektorintin faiz riski, Gciinct ceyrekte de iyilesme gostermistir. Vadeleri itibariyle bankacilik
sektoriniin faize duyarlt aktifleri ve pasifleri (repo ve ters repo islemleri dahil) incelendiginde;
kisa vadelerde aktiflerin pasifler1 karsilama oranlarindaki yiikselise bagli olarak yeniden
fiyatlandirma donemleri daha uyumlu hale gelmistir. Diger yandan, menkul degerlere
plasmanlarm Onemli bir kismi degisken faizli kiymetlerden olusmaktadir. Bu durum, faiz
hadlerindeki asir1 dalgalanmalarn  sektor tzerindeki olumsuz etkilerini smurlandiracak  bir
faktordiir.

2.6.3. KurRiski

Subat 2001°de dalgali kur sistemine gecilmesiyle birlikte bankacilik sektorinde doviz
pozisyon acigint kapatma egilimi artmustir. Haziran aymda gerceklestirilen takas islemi de
bankalarin doviz pozisyon aciklarini kapatmalarma 6nemli olciide katkida bulunmustur.

2001 yilinin iciinci ceyreginde de doviz pozisyon acigmdaki gerileme egilimi devam
etmis ve Haziran sonu itibariyle 2.417 milyon dolar olan doéviz pozisyon acigi (vadeli islemler
hari¢) Eylil sonunda 1.932 milyon dolara gerilemistir. Vadeli islemler dahil edildiginde sektorin
net genel pozisyon agigmin 2001 yihinin tgtinct geyreginde 695 milyon dolar olarak gerceklestigi
gorilmektedir. TMSF bankalart hari¢ tutuldugunda ise Eylil sonu itibariyle bankacilik
sektoriniin 470 milyon dolar pozisyon fazlast bulunmaktadir.
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Tablo 2.30. Doviz Pozisyon A¢ign  (Milyon Dolar)

Bilanco Ici Pozisyon ® Net Genel Pozisyon @
Aralik Haziran Aralikk  Haziran

2000 2001 Eylal 2001 2000 2001 Eylal 2001
Kamu Bankalar1 -144 195 116 -90 200 117
Ozel Bankalar -8.377 -2.056 -907 -1.182 140 309
TMSF Bankalart -3.984 -602 -1.249 -4.030 -558 -1.165
Yabanct Bankalar -1.803 5 85| -36 -6 17
Kalkinma ve Yatirim Bankalart -245 41 23 -107 71 27
Sektor (TMSF haric) -10.569 -1.815 -683 -1.415 405 470
Sektor (TMSF dahil) -14.553 -2.417 -1.932 -5.445 -153 -695

Kaynak:BDDK
(1)Bilanco I¢i Poisyon= Diviz: Pozisyonu + Divize Endefksli Pozisyon.
(2)Net Genel Pozisyon= Divis Pozisyonu + Dévize Endeksli Pogisyon + Vadeli Ilember
Gruplar itibariyle bakildiginda; 6zel bankalarin vadeli 1slemler hari¢ déviz pozisyon agigt
Haziran 2001°de 2.056 milyon dolar iken Eylil 2001°de 907 milyon dolara gerilemistir. Vadeli
slemler dahil edildiginde 6zel bankalarin pozisyon fazlasmin tgtincii ceyrekte 169 milyon dolar
artarak 309 milyon dolara yiikseldigi goriilmektedir.

Doviz pozisyon acigt bulunan bir diger grup olan TMSF kapsamindaki bankalarin doviz
pozisyon a¢igt, Temmuz ayinda 5 6zel bankanmn TMSF kapsamma almmasmnin etkisiyle artmistir.
Haziran ayt sonunda 558 milyon dolar olan TMSF bankalarinin net genel pozisyon acigi Eyliil
sonunda 1.165 milyon dolara ytikselmistir.

2.6.4. Kredi Riski

Ekonomik aktivitedeki daralma, sirket bilancolarindaki kotilesme ve varlik fiyatlarindaki
gerileme bankacilik sektoriinde kredilerin takibe doniisme oraninin 2001 yil ikinci ceyreginden
itibaren 6nemli oranda artmasina yol agcmustir. Nitekim, 2000 yili Aralik aymnda yizde 11,1 olan
takipteki alacaklarin toplam kredilere orani, 2001 yili Haziran ayinda ytzde 13,8’¢, Eylul aymda
1se yuzde 17 seviyesine yikselmistir. Eylil ay1 itibariyle takibe doniisim orant TMSF bankalan
grubunda ytizde 70, kamu bankalart grubunda yuzde 29,6, 6zel bankalar grubunda ise yiizde 4,7
seviyesindedir.
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Gelecege yonelik olarak degerlendirildiginde, 6zel bankalar grubunda kredilerin takibe
dontisiim oranmit belirleyecek temel unsur, ekonomik aktivitedeki gelismeler olacaktir. Bu
cercevede, 2001 yilinin tglinct geyreginde mevsimsel diizeltilmis seriler dikkate alndiginda yurt
ic1 talep ve GSMH’da o6nceki doneme gore artts gerceklesmesi, ekonomik aktivitenin yeniden
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buyime siirecine girecegine iliskin bekleyislerin giiclenmesi ve 2001 yiinin 1lk yansinda finansal
piyasalarda yasanan dalgalanmalarin azalmasi 6nimuzdeki donemde kredi riskinin sinirlanmasina
yardimct olacak unsurlardur.

GSMH ve Toplam Yurt I¢i Talep
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Bankacilik sektoriinde risk yonetimine karst duyarliligmn artmis olmast da kredi riskinin
onumiuizdeki donemde smirlandirilmasina katkida bulunacaktir. Sorunlu kredilerin mali sektor ve
reel kesim isbirligs icinde ¢oziimlenmesini 6ngoren Londra Yaklasimi ve varlik yonetim sirketinin
kurulmast yonundeki girisimler, sistemin sagliklt bir kredi portfoytine ulasmasint ve nihai olarak
daha distk bir kredi riskiyle karsilasmasint saglayacaktir. Vadeli islem opsiyon sozlesmeleri ve
diger tiirev iirinlerin kredi tanimina dahil edilmesi, 2009 yilna kadar bir gecis siireci ¢ercevesinde
bankalarin mali kurumlar disindaki bir ortakliga istiraklerinin  6zkaynaklarin en fazla ytzde 157,
bu istiraklerin toplam tutarmnin ise O6zkaynaklarin yizde 6071 ile smirlandinlmasi bankacilik
kesiminin kredi portfoyintun daha saglikli olusumunu saglama yoniinde getirilen diger 6nemli
duzenlemelerdir.

Diger yandan, 2001 yilmin Ocak-Eylil doneminde kredilerin toplam aktifler icindeki pay1
onemli oranda gerilerken, yeniden yapilandirma programi cercevesinde bankacilik sisteminin 6z
kaynaklan giiclendirilmistir. Bu iki unsur kredi riskindeki olast artisin sektor tizerindeki etkilerini
dengeleyici rol oynayabilecektir.

Tablo 2.31. Kredilerin Toplam Aktiflere ve Ozkaynaklara Oran1

Ylzde TDO Krediler/T.Aktifler Krediler/Ozkaynaklar
Kamu Bankalart 29,6 17,7 196,1
Ozel Bankalar 4,7 32,4 3412
TMSF Bankalart 70,0 8,5 305,0
Yabanct Bankalar 5,4 232 158,1
Kalkinma ve Yatirim Bankalart 4,1 43,0 216,8
Toplam 17,0 25,9 280,6
TMSF Hari¢ Toplam 10,7 28,2 279,8

Kaynak: BDDK

Bu olumlu faktorlere ek olarak BDDK, sorunlu kredilerin raporlanmasmndaki zayifliklar
ile sektorel ve gruplar itibariyle kredi yogunlasmasmin yaratabilecegi riskleri en aza indirmek
amactyla, bankalarin sorunlu hale gelen krediler icin zamanimnda ve gercekei karsilik ayirmalar,
ozkaynaklarini giiclendirmeleri ve kredi limitlerine uyum konulanndaki gézetim ve denetimini
titizlikle yuriitmektedir.
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3.  OZEL FiNANS KURUMLARI

3.1. Aktif Yapisindaki Gelismeler

Ozel Finans Kurumlarmin (OFK) toplam bilango biyikligi 2001 yilinin iigiinci
ceyreginde reel olarak yiizde 6 oraninda artarak 1,7 katrlyon liradan 2,1 katrilyon liraya
yitkselmistir. Dolar bazinda bakildiginda ise, OFK’larin aktif biyitkligii 2001 yilt Eylill ayinda
Haziran aymna gore yiizde 2,4 oraninda azalarak 1,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Tablo 3.1. OFK Bilan¢osundan Secilmis Kalemler

Trilyon TL | Milyon Dolar |Reel Yiizde Degisme (TL)

Aralik Haziran Eylll| Aralk Haziran Eylil Eyl. 01/ Eyl.01/

2000 2001 2001 2000 2001 2001 Ara.00 Haz.01

Toplam Aktifler 2.266 1727 2062 3374 1378 1.345 -441 6,0
-Kullandirilan Fonlar 1.726 1.044 1.212 2.570 834 790, -56,9 3,0
~Takipteks Alacaklar (brt) 97 207 250 145 166 167, 61,4 9,4
-Bankalardan Alacaklar 84 167 221 125 133 144 60,9 17,5
-Sabit Kiymetler 156 179 197, 233 143 129, -22,6 -2,3
Toplam Pasifler 2.266 1727 2062 3374 1378 1.345 -441 6,0
-Toplanan Fonlar 1.863 1.351 1.671 2.774 1.078  1.090 -44.9 9,8
-Ozkaynaklar 161 108 137 240 86 90 -47,6 13,1
Toplam Bilanco Dis1 Yiikiimliiliikler 259 216 263 385 172 171 -37,7 81

Kaynak: BDDK

Ozel Finans Kurumlarinin aktif kalemleri incelendiginde, plasmanlarin yiizde 58,8’ini
kullandirilan fonlar kaleminin olusturdugu gorillmektedir. Bunu yiizde 10,7 ile bankalardan
alacaklar ve ytizde 9,6 ile sabit kiymetler ve yiizde 7,6 ile takipteki alacaklar izlemektedir. 2001 yilt
Eylil ayt sonunda OFK lar cari ve katilma hesaplarindan sagladiklan fonlarn yizde 44,81 ziretim
destedi saglanmast yoluyla kullandirmaktadir. Kar-zarara kattlma ve finansal kiralama yontemiyle
kullandirilan fonlarn toplam kullandirilan fonlar icindeki payt ise strastyla ylzde 30,9 ve yiizde
22,5r.

OFK’larin kullandirlan fonlar tutart, Temmuz-Eylill déneminde reel olarak yiizde 3
oraninda artarak 1,2 katrilyon lira olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemde takipteki alacaklart (briit),
ekonomideki olumsuz kosullarin da etkistyle yiizde 9,4 oranmnda artarak 256,4 trlyon liraya
yikkselmistir. OFKlarin bankalardaki depolart Haziran 2001 déneminde 166,9 trilyon lira iken
Eylal 2001 doneminde reel olarak yiizde 17,5 oranmnda artarak 221 trlyon liraya ulasmustir. Bu
donemde Turk lirasinin yabanct paralar karsisinda hizli deger kaybi yiizde 97’st yabanct para
cinsinden olusan bankalar hesabinin artmast sonucunu dogurmustur.

2001 yilt Eylil ay1 itibatiyle OFK’larin toplam aktiflerinin yiizde 32,3’ Tiirk Parast, yiizde
67,7’s1 yabanct paradan olusurken, toplam pasiflerinin yiizde 16,7’s1 Turk Parast, yizde 83,371 1se
yabanct para cinsinden olusmaktadir.

3.2. Pasif Yapisindaki Gelismeler

OFK larin 6zkaynaklar disindaki temel kaynaklari, cari hesaplar ile kar ve zarara katilma hakk:
veren hesaplarda toplanan fonlardir. Cari hesaplar ve katlma hesabt seklinde toplanan fonlar 2001
yilinin tctincii ceyreginde reel olarak ylzde 9,8 oraninda artarak 1,7 katrilyon lira olmustur.

Toplam kaynaklar icinde toplanan fonlarn payi, Haziran 2001°de ytizde 78,2 iken, Eylil
2001de yizde 81’ yiikselmistir. Eylil 2001 itibariyle toplanan fonlarn yuzde 79,30 katlma
hesaplanndan, yizde 12,81 can hesaplardan ve yiizde 7,9u 6zel projeler icin saglanan fonlar
hesaplarindan olusmaktadir.
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OFK’larin 6zkaynaklari, 2001 yilnin iiciincii ceyreginde reel olarak yiizde 13,1 oraninda
artarak 137,3 trlyon lira olmustur. Aynt dénemde 6denmis sermaye 112 trilyon liradan 120 trilyon
liraya ctkmustrr.

3.3. Bilango Dig1 Islemler

Ozel Finans Kurumlarnin bilanco dist yiikiimliiliikleri, yilin iiciincii ceyreginde reel olarak
yuzde 8,1 oraninda artarak 2627 trilyon lira olmustur. Bu artista bilanco dist yukiimliliklerin en
onemli bolumiini (yiizde 97) olusturan gayri nakdi fonlar kaleminin Temmuz-Eylil déneminde
reel olarak ytizde 8,6 oranmda artmasi etkili olmustur.

Vadeli déviz alim - satim ve repo islemleri bulunmayan OFK’larin Eyliil 2001 itibariyle,
bilanco dist yukumliliklerinin yizde 69u teminat mektuplarindan, yuzde 25,5’1 akreditiflerden,
yuzde 2,7’s1 kabul kredilerinden ve ytzde 2,871 ise cayilabilir taahhtitlerden olusmaktadir.

Bilanco dist yukumluliklerin Tirk Lirast ve yabanct para kompozisyonuna bakildiginda,
Eylil ayinda Haziran ayma gore 6nemli bir degisiklik olmamis ve 2001 yilt Haziran ayinda yabanct
para cinsinden bilanco dist yikimliliklerin payt yuzde 59,7 iken, bu oran Eylil 2001°de yiizde 60,7
olmustur.

3.4. Karliik

Eyliil 2000°’de 16,2 trilyon lira net dénem kart elde eden OFK’lar Eyliil 2001°de 33,4
trilyon lira zarar etmistir. OFK’larin 2001 yilinda énemli 6l¢iide zarar etmesinin temel nedeni,
TL’nin hizli deger kaybt sonucu bu kurumlarnn 72,3 trlyon lira net kambiyo zararinin
olusmasidir. Bununla birlikte, Temmuz-Eylill donemi itibariyle bakddiginda OFK’larin karliik
performansinda bir yillesme gozlenmektedir. Nitekim, Haziran sonu itibariyle 45,4 trilyon lira
olan dénem zarart Eylil ay1 sonunda 33,4 trilyon liraya gerilemistir.

Tablo 3.2. OFK Gelir Gider Dengesinden Secilmis Kalemler (Milyar TL)

Milyar TL Nominal Degisim (%) | Reel Degisim (%)

Eyl.01/ Eyl.01/| Eyl.01/ Eyl.01/

Eyl.0OO Haz.01 Eyl01 Eyl.00 Haz.0l] Eyl.00 Haz.01

Kar Pay1 Gelirleri 283.739 107.849 195.803 -31 81,6 -60,5 61,1

-Kullandirilan Fonlardan Alinan Kar Payl. 283.050 107.679 194.974 31,1 81,1 -60,6 60,7

Kar Pay1 Giderleri 179816 42.083 82.297 54,2 95,6 -738 73,6

-Toplanan Fonlara Odenen Kar Paylar 179.619  42.076  82.290 -54.2 95,0 -73,8 73,6

Net Kar Pay1 Geliri (Gideti) 103.923 65.766 113.506 9,2 72,6 -375 53,2

-Kar Pay1 Disindaki Gelitler 15.524  14.834  24.740 59,4 66,8 -8,8 48,0

-Kar Pay1 Disindaki Giderler 80.768  54.887  92.579 14,6 68,7, -34.4 49,7
Diger Kar Pay1 Dig1. Gelirler (Giderler) -12579 -65.159 -72.584
-Kambiyo Karlart (Zararlar1) (Net) -13.115  -65.159  -72.584
Dénem Net Kari 16254 -45431 -33.363

Kaynak: BDDK
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EK: FINANSAL PIYASALAR, MAKROEKONOMI VE BANKACILIK
SEKTORUNDEKI GELISMELER

(Ekim- 14 Aralik 2001 Donemi)

11 Eylil’de ABD’ye yonelik terorist saldirt yurt ici ekonomi ve finansal piyasalarda
Agustos ayindan itibaren baslamis olan olumlu gelismelerin kesintiye ugramasina yol a¢muistir.
Ancak, hem gelismis tlkelerin gerekli parasal ve mali 6nlemlert zamaninda almalaryla birlikte
uluslararast ortamin yeniden normallesme egilimine girmesi, hem de uygulanmakta olan
programin saglanacak dis kaynakla giiclendirilerek devam ettirilecegi yonundeki adimlar
sonucunda Ekim ay1 ortasindan itibaren yurt ici ekonomi ve finansal piyasalarda yeniden olumlu
bir strece girilmistir. 11 Eylil saldirtlarinin ardindan Merkez Bankasinin piyasalara gerektiginde
likidite saglayacagini actklamasi ve faizlerdeki tst kotasyon oranlarini asagtya cekmest de finansal
piyasalardaki olumlu gelismelerde etkili olmustur.

Finansal Piyasalar ve Makroekonomideki Gelismeler

Ekim ayt bastnda yiizde 94 seviyesine cikan ikinci el DIBS piyasasindaki faiz oranlart hizla
gerileyerek 14 Aralik 2001 tarihinde ytzde 69,2’ye inmistir. Ekim-Aralikk déneminde Hazine
thalelerinde gerceklesen faiz oranlart da benzer bir egilim gostermistir. Ekim ay1 ortasinda 1.637
bin liraya kadar yukselen TL/Dolar kuru 14 Aralik itibariyle 1.402 bin liraya gerilemistit. Bu
gelismelerle paralel olarak 21 Eylil’de 7.306 duzeyine kadar gerilemis olan IMKB Ulusal 100
Endeksi 14 Aralik 2001°de 12.762 seviyesine yukselmistir. Turkiye’nin uluslararast piyasalarda
thrac¢ etmis oldugu Eurobond’larin spreadlert 11 Eylil saldirilarinimn ardmdan 8 Ekim’de 988 baz
puana yukselmis, izleyen donemlerde yeniden disis egilimine girerek 14 Aralik itibariyle 697 baz
puana gerilemistir.

Finansal ve Ekonomik Gostergeler (*)

2001 Eylul Ekim Kasmm 14 Aralik
TCMB O/N Faiz Orant (%) 59,2 59,0 59,0 59,0
IMKB DIBS Piyasast Faiz Orant (%) 83,0 82,9 74,1 69,2
Hazine Thaleleti Faiz Orant (%) 87,6 86,4 79,3 71.00
Hazine Thaleleri Ortalama Vade (Giin) 126 122 167
TL/Dolar Kuru (Bin TL) 1.466,3 1.596,3 1.520,9 1.402,2
IMKB Ulusal 100 Endeksi-TT 8.437 8.649 10.982 12.762
Eurobond Spreadleri —Ttirkiye (Baz Puan) 879 914 828 697
TEFE (% Degisme) 5.4 6,7 42 -
TUFE (% Degisme) 5,9 6,1 4,2 -
Aylik Sanayi Uretim Endeksi (%o Degisme) -9,2 -13,5 - -
Ozel Imalat Sanayi Kapasite Kull. Or. (%) 66,8 67,8 68,8 -
Faiz Dist Denge(T'tilyon TL) @ 763 1.402 1.312 -

(%) Eyliil, Ekim ve Kasun aylar: icin aylik ortalama degerleri ifade etmektedir. (1) 14 Araltk 2001 taribli 3 ay vadeli bono ibalesinde gerceklesen
Jaiz oranidsr. (2) Hazine Nakit Gergeklesmelerine Gore

Tiirk Lirastnin hizli deger kaybina baglt olarak Ekim ayinda TEFE ve TUFE aylik artis
hizlart beklentilerin 6nemli dlciide tzerine cikarak sirastyla yizde 6,7 ve yizde 6,1 oraninda
gerceklesmistir. Kasim ayinda ise fiyat artts hiz1 yeniden yavaslayarak her iki endekste de yuzde
4,2 olmustur.

11 Eylul saldirtlart sonrasmnda tretim ve talebe iliskin bekleyislerde belirgin bir kotilesme
ortaya ¢tkmistir. Ekim aymda sanayi Gretim endeksi bir 6nceki yilin aynt donemine gore yiizde
13,5 oraninda gerilemistir. Ancak, KDV indirimleri, faiz oranlarinin diisme egilimine girmesi ve
mdirimli satislardaki artis sonucunda ekonomik aktivite de goreli bir toparlanma baslamistir.
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Nitekim, Kasim aymnda 6zel kesim imalat sanayi kapasite kullanim orant son dokuz aylik donemin
en yuksek seviyesine ¢tkmustir.

Hazine Mistesarligl verlerine gore nakit bazda faiz dist fazla Ekim aymda 1,4, Kasim
aymda ise 1,3 katrilyon lira olmustur. Boylece, Ocak-Kasim donemi itibartyle nakit bazda faiz dist
fazla 13,2 katrilyon lira olarak gerceklesmistir.

Bankacilik Sektériine Iliskin Temel Biiyiikhiklerdeki Gelismeler ®

Merkez Bankast tarafindan derlenerek yayinlanan haftalik mevduat, kredi ve bankalarmn
menkul degerler ciizdanmna iliskin verler cercevesinde degerlendirildiginde, Eylil sonrast
donemde doviz tevdiat hesaplart dolar bazinda artmaya devam ederken, TL/Dolar kurundaki
distise baglt olarak Tirk Lirast bazinda gerilemistir.

30 Kasim itibariyle Eylil sonuna gore yurt ici yerlesiklerin Turk Lirast cinsinden vadeli
mevduatlart yizde 5,5, toplam mevduatlant 1se yizde 1,9 oranmnda artis gostermistir. Bu
gelismeler sonucunda, Ekim ay1 sonunda yiizde 61’e ¢ikmus olan doviz tevdiat hesaplarnin
toplam mevduata orant 30 Kasim’da ytizde 58,8’¢ gerilemistir.

Faiz oranlarindaki dusis ve stopaj oranlarmnim artirlmasmnin da etkisiyle dusts egilimine
giren misterilerle yapilan repo islemleri Eylil sonuna gore yuzde 5,5 oraninda azalarak 30 Kasim
itibariyle 3,7 katrilyon lira olmustur.

Mevduat Bankalarinin yurt icine verdikleri Turk Lirast cinsinden krediler Eylil sonuna
gore yuzde 3,6 oraninda artarken, yabanct para cinsinden krediler hem dolar bazinda hem de
Tirk Lirast bazinda gerilemistir.

Tasfiye olunacak alacaklar Eylil ayt sonuna gore yiizde 16,9 oraninda azalarak 30 Kasim
itibariyle 7,0 katrilyon lira olmustur. Bu gelismede, Tasarruf Mevduatt Sigorta Fonu kapsaminda
bulunan bankalarin tahsili gecikmis alacaklarnin TMSF bunyesindeki Tahsilat Dairesi’'ne
aktarilmast etkili olmustur. 30 Kasim itibartyle Eylil ay1 sonuna gore tasfiye olunacak alacaklar
6zel bankalar grubunda yuzde 15,7, yabanci bankalar grubunda ise ytizde 26,5 oraninda artis
gostermistir.

Mevduat bankalarinin menkul degerler cizdani ve baglt menkul degerler toplamt Eylil
sonuna gore yuzde 1,7 oraninda artarak 30 Kasim tarihinde 58,2 katrilyon liraya yiikselmistir.

> Bu kistmda yer alan degetrlendirmeler TCMB Haftalik Basin Bilteni ile actklanan verilere dayanmakta ve mevduat, kredi ve
menkul degerlere plasmanlara iliskin giincel egilimler hakkinda bilgi sunma amacini tasimaktadir. Kapsam ve tamimlarin ayni
olmamasina bagl olarak bu kistmda yer alan veriler banka bilangolarindan farklilik gosterebilmektedir.
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Mevduat, Kredi ve Menkul Degerler Ciizdanmdaki Geligm eler

30 Kasim Itibariyle

Trilyon TL Yiizde Degigsme
Yil Eylul
2000 2001 Sonuna  Sonuna
Aralik Eylul EKim 30 Kasim Gore Gore
Toplam Mevduat 64.589 106.031 110.035 105.781 63,8 -0,2
Toplam Mevduat (Bankalararast haric) 56.293 100.082 104.429 101.862 80,9 1,8
- Y.ici Yerlesikler Top. Mev.(B,arast haric) 55.209 98.282 102.492 100.167 81,4 1,9
“Yurt I¢i Yerlesikler TT. Mevduat 30.854 39.159 39.958 41.298 33,8 55
“Yurt I¢i Yerlesikler DTH 24.355 59.123 62.534 58.869 141,7 -0,4
Yurt Ii Yerlesikler DTH (Milyon Dolar) 36.255 39.475 39.661 40.542 11,8 2,7
Miisterilerle Yapilan Repo (Net) 5.974 3.994 3.262 3.775 -36,8 -5,5
DTH /(TL Mevduat+DTH) (%) 441 60,2 61,0 58,8
Kredi Hacmi 30.374 41.378 42.083 39.892 31,3 -3,6
Kredi Hacmi (Mali Kesime Ver. Kr. Haric) 28.366 37.823 38.578 36.659 29,2 -3,1
-Mevduat Bank. Yurt 1<_;ine Vertilen Krediler 25.689 32.314 32.875 31.295 21,8 32
-TL 17.264 16.409 16.688 16.998 -1,5 3,6
-YP 8.425 15.904 16.187 14.297 69,7 -10,1
-YP (Milyon Dolar) 12.542 10.416 10.062 9.631 -232 -7,5
Tuketici Kredileti ve Kredi Kartlart 6.695 5.081 4.933 4.774 -28,7 -6,0
Tasfiye Olunacak Alacaklar (TOA) 3.121 8.398 8.472 6.976 123,5 -16,9
-Kamu Bankalart 983 3.397 3.497 3.549 261,0 4,5
-Ozel Bankalar 573 1.296 1.414 1.499 161,6 15,7
-TMSF Bankalar 1.484 3.471 3.318 1.668 12,4 -51,9
-Yabanct Bankalar 28 83 92 105 275,0 26,5
-Kalkinma ve Yatirim Bankalart 53 151 151 154 190,6 2,0
Mevduat Bankalart Menkul Degerler Ciiz. 11.716 40.653 42.018 43.750 2734 7,6
Mevduat Bank. Baghi Menkul Deg(BMD) 4.625 16.538 16.989 14.409 211,5 -129
Menk. Deg. Clizd.+Bagh Menk.Deg. 16.342 57.191 59.006 58.159 2559 1,7
Bilgi icin: Dolar Alrs Kurn 671.765  1.526.978  1.608.741  1484.545 121,0 -2,8

Kaynak: Merkes; Bankas: Haftalik Basen Biilteni

23 Kasim 2001 1tibariyle bankacilik kesiminin bilanco i¢i acik pozisyonu 1,6 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmistir. Net Genel Pozisyon itibariyle degerlendirildigine ise 28 Eylil
itibariyle 695 milyon dolar olan sektoriin pozisyon acigt 23 Kasim’da 443 milyon dolara
gerilemistir. TMSF kapsamindaki bankalar hari¢ tutuldugunda bankacilik sisteminin 23 Kasim
2001 1tibariyle 471 milyon dolar net genel pozisyon fazlast s6z konusudur.

Bankacilik Kesimi Yabanci Para Net Genel Pozisyonundaki Gelismeler

Bilanco Ici Pozisyon

Net Genel Pozisyon

28 Eyluil 26 EKim 23 Kasim | 28 Eylil 26 EKIim 23 Kasim
Kamu Bankalart 116 227 134 117 225 133
Ozel Bankalar -907 -1.425 -1.201 309 83 325
Yabanct Bankalar 85 64 -100 17 -3 -18
TMSF Bankalart -1.249 -1.292 -487 -1.165 -1.199 913
Kalkinma ve Yatirim Bankalart 23 38 30 27 14 30
Toplam (TMSF Haric) -683 -1.097 -1.138 470 319 471
Toplam (TMSF Dahil) -1.932 -2.390 -1.625 -695 -880 -443

Bilanco I Pozgsyon: Diviz; Pogisyonu+Divize Endeksli Pozisyon ]
Net Genel Pogisyon: Divig Pogisyonu+Divize Endeksli Pogisyon+V adeli Islemler Pogisyonn

Kaynak: BDDK- I leme Dairest,

BDDK-Bankacilik Sekt6rii Degetrlendirme Raporu-Eylil 2001

31



Bankacilik sektoriinin yeniden yapilandirilmast kapsaminda Ekim-14 Aralik donemine
iliskin olarak; Demirbank’m HSBC grubuna devri 30 Ekim 2001°de tamamlanmis; Baymndirbank
28 Kasim 2001 tarihinde satisa sunulmus; Sitebank’a iliskin Nova Bank S.A.’nin teklifi 26 Ekim
2001 tarihinde TMSF’ye teslim edilmis ve degerlendirmeye alinmis; Tktisat Bankasinmn 7 Araltk
2001, Etibank ve Kentbank’m ise 28 Aralik 2001 tarthinden gecerli olmak tzere bankacilik
islemleri yapma ve mevduat kabul etme izinleri kaldirlmistir. Ayrica, 30 Kastm 2001 tarthinde,
Toprakbank’m temettt hari¢ ortaklik haklar ile yonetim ve denetimi Tasarruf Mevduatt Sigorta
Fonuna devredilmistir. TMSF biinyesinde faaliyet gosteren bankalarin mevduatinin, karsiligimda
Devlet I¢ Borclanma Senedi verilmek iizere teklif alma usuliiyle ticari bankalara devredilmesi
stirect baslatilmistir.
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