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AcCl KLAMA

A Temel ama-|l afémaars abi pii yasal arda g¢ven ve isti
ol an Bankacél ék D¢zenl eme vV e Denet |l eme Kur um
yal anan °nemli gel il mel er e, bankal ar ve finai
finansal kiralama, faktoring ve finansman | irKk
dekerlendirmel eri i Rapare n5 4 b sayel é Bankacél
Kanunudnun 97 nci maddesinin 3 ¢nce¢e feékraséna |

A Finansal Piyasal ar Raporunun bu sayésé, ul us|l
gel i | nbed rekral ar ile finansal kiral ama, faktorin
kurul ul h asregkntée r bazénda performans i@menali zi il e
sermaye yetertlhi é&li &k nanali kione dair dekerl endir |
o¢- bol ¢mden ol ul maktadér .

A Finansal Piyasal ar Raporunda yer al an bankal
belirtil medli&re&en Yyamtai - i l ubelerinin yané sér
kapsamakta olup toplulaltérélarak sunul maktadé

A Raporda yer alan bilgiler, yerine g°re bir ve)
tabi tutul mul tur

A BDDK, Finansal Piyasal ar Ra p e rgnafikldrden y ay @ ml anan
dol ayé hi-bir sorumluluk kabul et memektedir.

A Finansal Piyasal ar Raporunun herhangi bir sayé
bil gi, takiop eden sayél arda el it sebepl
géencell emel er sonucunda dekili kli ke ukrayabil il

A Rapor, BDDK Veritab2a’néMa2a@st ari hi itibaré&yla al &nm
verilere dayal é ol ar ak hazé&rl anméltér B u t a
raporun kapsamé deél éndadér .
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GENEL DEKERLENDkKRME

Ve 2009 yél énén il k -eyreki itibaréyla t¢m
endi kl eri KgPeihmekaygdmnl.al masé, ulusl ararasé kurul ul
Il erini revize etmeVMRrveri lediome oyl Bt kpresel hasél a
artél hé&zé& ol an A%E gl2ZMR,en2 04BY 29§k s hirdir 5 A e mialyBind 2
°ngo°r ¢l erini 1,8 puan al akéya %8k eraneékn d 200 9 y é
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ni ta@mBny hénison 2eyreki ve 2009 yélénén ilk
dar al mada ve sermaye hareketlerindeki azal ma
nedeni yl e, kel erin korumacé pol imekieliral ara y°nel me
ve DT¥ gibi -el I i ulusl ararasé platformlarda bu ris
, ekonomi k aktivitedeki gerileme ve risk algélamasén
amaséna neden ol makt adye . a-Bauk & eal-awvwedkonamirlmari n dok
m -ekebil me kapasiteleri °nem kazanmélté&r. Finansal
arén ardéndan 2009 egmrlgnral il utbhiart tao poairdlaainintai irelairl i mi ne
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i ktisadi yakroantjtodnkkét ¢ d&h s al okl aré&n yansémal aré Tg|
mekte ve 2008 yélé itibaréyla b¢gyéeme €20 i minde belii
ayit apédayi cretim endeksi, kapasite kulrdelaném orané,
geven endeksi gibi °nceg2@0%teéet gel-eerydeekii ngeliillirmelienr
manséné&n bir daralma ile sonu-lanacakéna ilaret et me
nda s°z konusu °ncy¢ g° rrgeel teg dee néls@morbii mi n y-i d red ane
i yaparak yukaréya do ivmel enebil ecekine ililflkin
daralan i- talep ve rii fiyatlaréndaki d¢i ¢f,
yle kurlardaegft asgonygé eliinlei mtkisi sé&né & kal méit
ayan i ktisadi faaliyetler faiz oranl ar én al akéya
mi ni krdieze -erreel iolumlt etkisih Nt seni ve Mayés 2009 a hissedi]
uygul anan tedbirler hen¢gz ilge¢ce piyasas a yansém
sonucunda ilsizlik orané yé¢ksel mektedir. Uygul ana
el e veelgonomiddei mil er¢canl anmay a nwmlelirkkie, kre¢ makt adér . Bl
| an tedbirlerin kamuya olan maliyeti nedeniyl e
i mektedir. Mal i di siplinin devam etmesi ve dahz
kro ekonominlkemi s di iMare2MOadk e aéndanék 2008din aynéeé
yasl andékénda %90,6 azalarak 1,2 milyar dol ar
n yél lolardar ibia- &k ,s kd &linstuirawar et gel il melerine pa
n itibaren héz kesmekte ve temel risk faktoryg
esel kriz ortaménda kérélganl &k yaratan riskleri asgar.i
birler de alé&nmakta ve bu yoldé& iilleg¢yxat &rignlsars&m &ar trmahs
| mektedir. Uygul anan yeni ekonomi k tedbirler ile i ktis
nall arénén daha iyi -al & masé& hedefl enmektedir.
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Bankacél &k sektoorinde fsaaléisye td ediliushimeerader/ mbsadénykéal sonuna g°r e
40atmépersonel sayésé 547 kili azalméitér. k- talepte ya

yavalilamaya neden olduku d¢i¢negl mektedir. Al ternati f dak
devam et mektedir. Takt Beabatakl krédénkorané son ¢- ayl &k
%8, 56e y¢ksel mialktiiprt.e k$ e katl cardigirk Badada ki nams@l saklaml 6k g°ster
bir yapédadeéer . Ser maye yeteséktdt 9ki ni-nes@nrndan gi°r ¢ ntecamgp o n (
yapmaktadér. Yabancé para net genel pozisyonu/toplam °zkayne
gPstermektedir. Takipteki alacakl arén orané ge-en yélsonuna
Kredi ri skindeki artél °n¢egm¢eipeleididimMeyradadedamy ®idéncare kt a k .

kot 81 €kénén s BODK-Perfasrhansnbindeksubi | el enl er i aktif kalitesi déi énd
°nceki -eyreke g°re artméitér.

Bankacél é k epahkatakiflerciggnren yél én ayné dPnemiadle,wyéyer @&l 9 ci va
754 milyar TL&8ye ulalméitér Bu d°nemde sekt°r¢n bil ©n-osu
be¢yemel, krediler ge-en yél sonuna glre %0, 5 azal méi , t a
d°nemlere g°re hé&zlanarak artménidersonMenkubdyka@&ymetcher port
kaynakl & bir artél yalanméitér. S°z konusu gelilimede krec
tercihinin etkili@i ol duku d¢liegnegl mektedir. Egne -°eme ml i fon Kk
yél sognae %2,8 artarako4e7,ul ammByaer. Korl &l &kta yalanan
toplam ©°zkaynakl ar ge-en yélsonuna g°re %6 <civarénda art
-eyrekinden itibaren para ikamesinin etkisi g%zl enmektedir.
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K¢resel piyasal arda yal anaemptel wmy wazlt Bkléa rdéar ail -mat nedeni yl e

ar 2008 yéléné&n ortalaré&ndan itibaren yavallama ekilimine
g°stermiltir. Son d°nemder °kalyhiakl & bireysall ndarkepkizll eml eni
kredilerde ise duraklama g°r ¢l mekt edi r . S°z konusu krediler °n¢egmegzdeki
toparl anmaya vV e teketici géveninion yeni den tesi s edi |
g° sthilacektrr. Kredi |l erdeki yavall ama sonucu kredi / mevduat vV e |
oranlaré¢mn banka gruplarénda azal méitér.

Sekt°r¢n toplam kaynaklaré i-inde mev@Geatni yillkoauha akér
g°re %2,8 artan mevduatén te¢rlerine g°re artéi & dekerl endi
DTHOé&n i se %1, 7 artteékée, ticari Ve di ker kurulullar me v d
piyasalardan bor -1 anmada s &kmrdilegindekiaagatna neseniyledli3kndyary o n

$ gerileme ol multur.

Toplam k©r ge-en yé&l é&n ayné d°nemine g°re %31,6 artarak 5
Sekt°r¢n Mart 200906daki k©rénda sermaye piyasasé illemleri
ayné d°nemine g°re %145 artmasé ve vade wuyumsuzluku nede
indirimlerinin ol umliutymnsémasé etkili ol

Toplam bil®©n-0o dé&ié& illemler Mart 20098da 528 milyar TLG®
ul al méi t &r Bi eOnhroadtéBéenfihgiukseemiei | embemdékiur. Terev i
ge-en yé&lsonuna g°re %22,8 artméi, bil©n-oya orané da %33, !
Finansal kiralama lirketlerinin aktifleri, Mart 2009 d°nem
azalarak 16,9 mil yar TL olarak ger-eklelmiitir. Bu d°nemde t al
°nceki d°neme g°re %37,9 oranénda bir artél s®z konusudu
takipteki alacaklarén toplam aktiflem %4envidsi ryd&klsiel pnay é i da
Fi nansal kiralama sekt®°r¢n¢gn °zkaynak kOrl él éké Mart 2009
aktif korl él é&ké dglemiiitmer .ol @lrakl usetkiit®Prde zarar eden Iirke
d°neminde yalné&zca 28d&iir.daMall ima p Batarisna ki sd e/tl leer i nin aktifl e
2008 yélsonu itibaréyla 7,8 milyar TL iken Mart 2009 d°nem
Yél é&n ilk -eyrekinde takipteki alacakl arén toplam aktifle
omul tur. Aralék 2008 dakormgni md&e®wlebi niantakipteki al acakl a
alacakl ara orané yélén il k -eyrekinde y¢i¢kselerek %8,2 olur
°nemli ©°1-¢de azal méiteér Ayné id%redrmdce i ngketaikaii ffienan<2maOr8
g°re %3,2 oranénda beyemelteor. Ekonomi de yalanan daral ma s
al acakl ar én bilan-o payé aynée d°nemde %5, 36den %6, 20y e
°zkaynak korl &1 8kl aradzailsn&| Pé@eml Buoramdavede, 2008 yél son
°zkaynak korl él eké 2008 yélé ilk -eyrekinde %0, 2dye geriler
Bankacél &k sekt°r¢ngn maruz kal déké kredi ri skinde 2008 yeél
y&l &nén ilk -eyreaknekdedide. dEverti leer i nzunwadéliekregileip&s & uzaméi ,
toplam krediler i &ilgdeairtpayhemeyd kpbhbm@Hhk aag@458k sektor
tahsili geci k mi2009 Il aécnaéknl airlékn & ne ysrcerklinnad eg © r2e0 OB ly,88 or a
artarak 15,8 midiylair gioyldmeAlgtdeadiparaklindeédyr 81 an kari &l 8k tuta
da ye¢kselmiitir., Bu d°nemde tahsili geci kmil alacaklar i -i
g°re %18,7 oranémidbhalkat ébog® koeah@ASdaki artéi oranénén a
seyretmesi, ayrélan karl &l &klarén br¢t TGAS6ya oranénda g°:z
ol mui2we9 yélé& ilk -eyrekinde teminaté ol mayan TGA&nén, t o
y&l sonuna g°lr&k Obidr pamné| & goO;sktseerbefriekkl e ddSediketin takibe

don¢i ¢m oranlarénda ©°nceki 2€009néméeémeizl eneaymeki@hde devam et
d°nemdepl am kredilerin takibe don¢gi¢m orahé&20095y@uan arta
Mart iayiédaréyla 2008KOB&I skorneudnial egmeé n takibe d°n¢i¢m oranég
bireysel kredilerin takibe d°n¢i¢m orané ise %3, 78den %4, ¢

hi zmetl er se&lerheak &lml and¢éedi herin takibe d°n¢gi¢e¢m oranlarénda
gor ¢l mektedir.

Mart 2009 kredi riski senaryo anal i z i sonu-laré, znakda HPeadi mesindurumunda
ortaya -ékacak zarar tutarlarénda azal &1, gayr.i nakdi kKr e
ortaya -&kacak =zarar tutarlarénda ise artél vyalandé&keénég,
hézénén daha b¢yé¢k ol masé sebebiyl e bu zararl arén ©°zkaynae
azal dékéné g°stermektedir.
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Ticari portfeoy, 20®9 yYailcekén -ielyk ekeyrg@kien®21, 7 oranénda ar

TL ol arak ger-eklelmifltir. Kriz sonrasé d°nemde artan kred
s ek tn°rmge nkul kéymetesireby°aet &l 6n ger-ekl el mat nde °nemli

2009n @ mi i-in piyasa riskinin etkisini °] -mek amacéyla kul |l
incel endtiikcianrdig dpeo rgg°frog |l en art éfl &n °zkaynaklardaki arté&litan

itibaréyla sekt°r¢n piyasa ri sykoilnea-at-88kk8 pgozri¢sl ymoenkutneudni rar t ma s

Bankacél éki Is@m-td”rig,-ibd\ééébiploam-scyon tutarlaré 2009 yélénén i
deker olarak d¢l meye d e v 20080 edtemuet kl taekd i d e k e2rmibydridekar a k
d¢zeyinde gerséikzl dlekeslter Mar t 2009 itibaréyla séraséyl a

geril es@lttirmr genelinde, BkP&in d¢l ¢l hézénén °zkaynakl ar dak
daha y¢ksek ol masé Mart 2009 d°neminde °nceki d°neme g°re
sermayeye ol an etkisinin azal maséna sebep ol mulitur.

Faiz oranéna ililkin senaryolar yapésal faiz orané riskine
TP ve YP kalemlerde ortaya -€&kan alternatif kazan- ve kay?épf
TPw YP toplam kazan- ve kayép dekerlerinin, Mar t 2009 d°or

kéyasla mutlak deker olarak daha y¢ksek ol duku g°r¢l mektedi

Mart 2009 itibaréyla sekt°rde haftalék ve ayl &k yabancé par

yeter | i 1l i k orané, belirtilen yasal sénérl arén ¢ste¢egnde ger - e
dilimine iliflkin YP ve toplam likidite yeterlilik oranég,
Bankal aré&n Likidite Yeter!|lidikihmes¥heckime$dkne YenbPemeltl ke
tari hinde ekl enen Ge-ici 2. madde uyarénca 18 ay s¢rey
yeéekeml ¢l ¢kl erion YP likidite yeterlilik oranég hesapl amasén
yéekeml ¢l ¢kl oer ol araXP di kkatdet el énamaéBdaki azal 81 &8 sé&nérl a
ortal ama vadenin de¢l mesi I i kit yeéekeml ¢l ¢kl erin artmaséna

d¢i mesine neden ol mufltur.

2 0 0 ®18 ol ni sermayeSygteridk or aMart 20%86adlaarak ger-eklelmiitir.
yél én il k -eyrekinde gere¢l en 0,5 puanl &k artél,
laréna g°re daha yc¢ksek bir oranda artéel g°stermesi
e °zkaynakl arda meydaalai | gead elnar%=®,sEdldiak sektor ¢n ri
I

n

Ar al é
SYRG
varl é
d°nem
varl é
yapeés
2009 yél e il
g°re %31, 6
i -indeki da
hi zmet gel i
-er-eved

sekt°rde

Bankacél ek sekt®°r¢ne¢gn akdiaf 2008zkayvakakg@rrgl @&€hé deil me eki
ilk -eyrekinde son bul multur. S°z konusu oranlar séraséyl a

n %2,8 oranénda arttékeé g°r¢il mektedir. Sektor ¢
afaza eden ihtiyatlé bir yaklalém i-inde ol duk:

a-nekyarcedld ilemnkd e ¢ nrpeem k©tgée,- t i ki mi z yél & a

anénda artarak 5,1 milyar TL d¢zeyine ulal méi
mé incelendikinde; kredil erden | €énan faizl

er i topl aménén, sekt©®rg¢n gelirlerinin %6 0, ¢

kt°re¢n kOrl él ékénén esas ol arak aracél ék faa

m¢iteri odakl & kor| &1 8K ad l&il Imarkitmmidiirdevam etti ki s«

n yné d°ne.
y
a

@® — M=
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1 EKONOMKK ¢ERCEVE ve GELKLMELER
1.1 K¢resel G°r ¢ng¢gm
111 Makroekonomi k Gelilmeler
2008 yélsonu ve 2009 yéleénén ilk -eyreki itibaréyla t¢m
etkilendi kl eri ger ¢l mektedir. ¥zellikle gelilmil cl kel erir
bozul ma dikkat -ekmekthedigr.r el M 0Beryiéll&gnén son - ayl &k df
ekonomiler de, reel ol arak %7, 5 oyraairamrmbathtﬂdrsreldeanr adanagel i | mekte o
¢l kel er grubgngbm%maﬁamkger-eklelabmkn edi |l mektedir. B°ylece
veril erim®es8 gpé&led 2k¢,resel haséla arté&i & bir °nceki yé&l art &l
I MF, 2009 yeélé Nisan ayénda yayémladéké& en son tahminlerin
oranénda k¢-¢lecekini °ng°rmektedi bir YBIi bamdaeaddogtl magéga
paralel olarak | MF, Ocak 2009 yélé tahmininde 2009 yél & °ng
K¢resel Beyeme EKilimlerdi
8 9
(%) " A1 ERIT ER -iEA])B (%) " Al EROIGMEDEA] AO
7 %,
4 s, ‘e
r '0....0""'0......' 6 3 . i r
) . SR 5 .. | 3
0 4 k.
2
VU e Trend 2
4
1 [ U eeeverenanes Trend
-6 0
O M O oo N W o DTN m oo N O M VW o N owIdITN~Nom oo N
£9553885883888¢8¢%8 5255855888838 88
Kaynak: IMF ve BDDK
Ancak 2009 yél & Mar t sonu itibaréyeéh akeéhominkeskmkervieedeki
dar al ma d@lgi¢l-i nkianybetti kine il aret etmektedir. D(,nya Ol - ekir
izl enmesinde kullanélan JPMI, 2008ipé&él bowe dahbasépla ghrdl
bir toparlanma arz et mi,lhigmetier ve $anayit datlObGi 91 eil tiikb asrréeytlian endek s i
eli k deker ol daplmékbitikiten,eal tdgn ¢k d¢ zey ol an 33,786den 41,806e
JPMorgan GLB, | NDU ve T!FE Dekilimleri
65 — -
PM Ul aE - OACTE 4-&% % &l AOUIT 6
Endeksleri 16 (%)
60
14
55
12
50 10
45 8
JPMI 6
40 GLOB
4
JPMI
35 INDU 2
0 Al ERT ER
%0 —— AT ERT AEOGA /1]
333888888555888g
aE%ég%éE%é%%éE%é O MO OO NI ®m o o N
=R¥sp¥EpEesRzaEs 5555383883888 8¢%8
Kaynak: Bloomberg ve IMF
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K¢resel i ktisadi faaliyetteki yavallamayla birlikte enfl as
Srén fiyatlarénén, V2PKBe ky éd edv ihigaed mir seemde Kk k ¢ ger ¢l mektedir
gel il mede t emel bre ise, gle ¢ y il enie k tugnl skwedl e d e k i ekonomi k gor¢é¢nenm
bozul masé neticesinde azal an tal ep ol duku i fade edi | mekt
faaliyetteki gerileme ,¢cr et artéll aréné sénérlandér mél, k©rl|l él kén az
itibaréyla ke¢resel dl-ierkg ien fileiyraatzaib-aigrk & & é . Buagd@&rum ul usl
kurul ull ar é&n t ahmi ntléerrlMF & 0 0d% yyéalnés € mé li n gel il mil ekonomi
enfl asyonunu negatif %0, 2, gelilmekte olan ¢l keler i-in i seé
Géda ve Petrol Fiyatlaré Enflasyonu
16 25 P
"aAA &EUAO v 0A0O0I 1T &EUAOI AOGag %l & AOUIT O
w0 o ®)
$i 1t
12 Gel. Ekon. 15 AA
Gel. Ol. Ekon. g

10 10

8 5 /

6 0

$i 1t
4 5
Gel. Ekon.

2 10 Gel. Ol. Ekon.

0 -15

558538383333888583888555588883 S5853838333388858888555588883

CHNETTNET G T/NET T TO/NES® o] CNESTTONETC T/ONET T T/ONESTT ]

§2 5082 582 S S SESZSES2 G2 5EE §2 5082 582 5E 82 i 52 5 SZ SESZ 5 S
Kaynak: IMF
K¢resel ekonomini gl lemakapsayangie Hurgbrmiuk i - i ne gi r nd dnycal masé
ticaretini tehdit et mektedir. Ekonomi k aktivitedeki yaval
hacmi de k¢-¢l mektedir. Niteki m, D¢nya Ticaret ¥rge¢t ¢ V €

-eyrekinde ticaret hacminde kedkrt BIRIRIO09d ¢yigdignyia-lienmekt edi
ticaret hacminin %11 daral acaké&né °ng°rmektedir

D¢nya Ticaret Hacmi

15 5 S
i T Tieh ; $ 1 T Tcaret Hacmi
(%) $ 1 1 Uoaret Hacmi Trilyon Dolar
10 4
5
4
0
3
5
3
-10
-15 2
o M ©O© O N W p ~ N FT Nt I N m FdT N Mg I N ®
SERREBR2aIES383g 20000003000 >00 0 Y
R I I I I B A B - N B B = I ] DO OLMOMOOODINERKE®X®O DD
o 4 d4dddd 94990 «QN 8800800088808000
NSRRIV RILIQNRIKIIRRR

Kaynak: IMF ve WTO

K¢resel ticaretin 2008 yél é&némiri kbinciimdyeardasraldmaasdndrbaegrn®
nedeni, gel i | mi i ekonomil erin i -inde bulundukl aré durgunl uktu
-al &ima -er,°gwddiirkdeAl ABBDyaek¢ resel dé&i  ti caskréertitéek yveek sek d
merkeziik t al & ma k Nimkdnéb u ¢l ke |lyeal anan ekondrpinkasékéarétahacmini

dokr udanmektedi.i | e
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D¢nya Ticaretinde Merkezili k Endeksi

TPPX 311 0&1 Ac $i1TUA 4EA
OaOAiAifa}ﬁ(lggo 1985 1990 1995 2000 2004 2005 PAUA CEOA

ABD © 100 100 100 100 100 100 100 1
KET 74 93 94 95 96 99 99 3
Almanya 98 98 99 99 99 99 99 2
Hindistan 87 86 86 90 91 92 94 7
d OPAT UA 93 94 94 94 94 95 94 4
SSBC/Rusya Federasyonu 94 94 89 85 93 92 93 6
Brezilya 91 92 88 92 89 91 91 9
G. Afrika 74 69 65 91 91 90 91 11
Tayland 78 85 89 92 90 89 90 8
Meksika 81 81 84 85 86 84 84 5
Endonezya 82 78 82 80 84 83 82 10

Kaynak: OECD (2009), Globalisation and Emerging Economies: Brazil, Russia, India, Indonesia, China and South Africa,
OECD Publishing.

Not: Merkezilik endeksi, v e r i bir ekonominin d¢nya ticaret akéndaki durumunu °zet|pr
merkezi | i k tanémé ¢l kenin ticaret aké&na ne kadar arzda bulundukuna il ilk
¢l kenin diker ticaret ortaklaré ile ne d¢zeyde bakl & oldukunu ve ticar
°l -mektedir.
K¢resalbetim °negndeki en ©°nemli tehli kelerden bir di keri d
¥zellikle yurti-i il g¢ce¢ piyasaséna ililkin kaygélar ned:¢
siyasal baskél ar é&n —elitli gP ke keaaidkt Dionkyuan | Bhak ak & nacrat t & k
ger-eklefltirilen bir -alé&imaya g°re finansal krizin ekonom
d°neminden Lubat 20096a kadar Wgnyaca&detekPntdemiyaklyghuéhknms
Bunl ardan 66 tanesi tmicearr ebo i arka@ks éd e rRgB L éncdinrliel mektedir. E
toplam 47 adedi i se uygul amaya Ikmlneidimul tetki | &PiznikonUlsug¢ |l
konusunda tarife dé&l & engellerin -oklukennadéndphe sé&kén
i hracat-&élaréntiplamasi deéBali yl e knekserstiglé ekanomikzarae t i engel l e
oluliturduku belirtilmektedir
Hayata ge-irilen °nlemlerin yaktlallik. ¢cBue°bli eml drairri f garaés
gelilmekte ol an il kel erce uy @u loanomé ivt 8s ek t¥rrpaldien tRuUd &
uygularken, Ekvator vyaklalék 600 malda tarife artéléna gi't
ise Arjantindin otomotiv yan sanayi nde, tekstil ve oyunca
uygul amasé& di kekdaitr .- ekBhaké ¢l kelerde ise standartl arén sélk
kesmektedir. Buna °rnek ol arak i se, ¢indi n, Krl anda domuz
Hollanda yumurtaséna ve Bel-ika -ikolatasnénmendyegul adékeé
oyuncaklara getirdiKki yasak i fade edil mektedir. Genel it
gelirli ekonomilerin, ticaret engelleri yoluyl a korunmaya
y¢ksek gelir grubuna dahidolkynomiil erdeanaei nidmhascbvanse e
s¢bvansiyon benzeri desteklemelerin uygulandé&ké izlenmiltir
Ticaret Engelleri ve T¢rleri
50 - . 18
vii A Ekim 20082 OA A O viiA o
45 3404 2009 16 3AUg Ekim 2008a 0AAO wo
0 1 A ERTER " Al EROEOA
35 —— Ekonomiler
12 L
30 d
10
25
8
20
15 6
10 4
5 2 1l
0 o 0
ETAOEI [ E Uygulanan  OAAAAE OAOAAOGOAC 31 AGAT OEIAGAT ORIOEAT A | 1 0i £ 4AO0E &/
OROET | A uyg. AEsAO AEgAO Engeller

desteklemeler desteklemeler

Kaynak: Gamberoni ve Newfarmer (2009) oTrade Protection: Incipient but Worrisome Trends 6éD¢nya Bankasé& Trade
Notes, Mart, Sayé 37
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Avrupa Birliki, tereyaké, peynir ve s¢gttozu gi i ; nl er d

b el é
Geliimil ¢lkelerde otomotiv end¢strisiohdeadoakanlda@hkeédeshekih
edi |l mektedir. ABD i se kendi é - be¢yeék ul usal firketine do
s¢bvansiyon saklaméiihése, Bhalticr hade&tea!| af 8ré& kapasite sor
eden sekt °r | e klemelersahesyereko nj onkt ¢re uyum sakl ama ve etkinlikle
konusunda geri kal mal aréna yol a-abileceki ifade edil mekt ec
D¢nya ticaret hacmindeki daral manén ve yeni korumacél €k ek
ortadan kaldéracaké vedplucgldugelmum grzebundalei ¢l kel erin ale
dokuracak@ i htimaline y°nelik ol a20 aikesilodak ®iltirisizdd 08dde topl art
of i nansal belirsizliklerin olduku bu d°nemde i-e d°n¢k pol
kritik %nenmdim@dkmeyi z. Bu -er-evede °n¢gm¢gzdeki 12 ayl ék d°n
ticareti veya yatérémé °n¢gne yeni engell er koymaktan, yeni
i hracaté telvik edici DT¥ ile tutarosédzenteedckbi rl eri uygul amal
Son d°nemde artan korumacél éék ekilimlerine rakmen, ¢l kel eri
-ok daha fazla ithal girdiye bakémlé bir yapé arz etmeleri
faaliyet haline gel mesi qi,bil9BrDU ralrara, oy alukmangilkrii,zidsnya
kokten etkil emesini engell emektedir. Ni tekim D¢gnya Bankasé
hacminin GSYHdye oranénén, 1970 yeél éndaki %55 ol an seviy
etmektedir. Bu durum ekono mi | er i n k¢resel betenl el mesinion ne d¢zeyde
g°stergesi olarak, kari &l &kl & bakéml &l &ké&n da belirgin bi-|
hacminin t¢egm ekonomileri hézla etkileyecekini a-ék-a g°ster
Se-ilmii !'!lkeler ktibaréyla Cari «kilemler Dengesi
#AOE dhi A $ah 4EAAC dEOAAA dOEAT A
2009 2009 2009
Ocak Ocak Ocak
200720082009 Tah. 2007 2008 Mart 2007 2008 Mart 2007 2008 Mart
< E 1ABD -737 673 -393 -700 696 91 1,64€ 1,827 375 2,34€2,52: 467
* 2d Ob A1 -14tf -15¢ -76 93 -13¢ -18 386 277 48 479 417 66
. 3dT CEl 81 45 41 10z 82 -1 72: 768 143 823 850 155
;‘;'(J& 4d OA1 U 51 713 60 5 9 3 614 278 46 620 287 49
O 1y 5Fr§\n§a__ ) 27 45 9 40 -79 17 692 608 108 73z 687 124
w s 641 OEE -38 41 -7 33 70 4 144 13: 24 177 202 28
';E 7Avustralya 57 43 44 1€ 6 3 18: 23% 48 19¢ 239 45
8Yunanistan 44 51 -44 34 65 -10 67 29 5 10 94 15
@ 9 Portekiz 21 29 -19 15 34 5 75 56 9 90 90 15
10G.Afrika 21 21 14 9 8 -39 90 81 13 99 89 52
#* 0 1CSingapur 39 27 23 47 1€ 20 373 339 56 326 32 36
m"f-) 9d OOEé 43 45 34 46 1€ 49 267 19: 38 22 17 87
<< 8 Hollanda 47 38 18 53 53 49 549 541 97 495 488 48
O @ 7Kuveyt 50 71 27 40 6 2 73 15C 17 34 14t 16
o 6. T OOA 62 84 38 61 83 9 17¢ 17: 29 1° 89 38
. ’f 5Rusya 76 10: 6 11 18C w.y. 394 472 58 283 292 wv.y.
D 4S.Arabistar 96 13¢ -7 12¢ vy, wy. 242 vy. V. 110 vy, vy
‘g g 3Japonya 21 15] 76 84 7,11 -10 8077,885 117 724 766 127
2Almanya 250 23t 72 238 261 32 1,56¢1,45¢ 257 1,33( 1,19 226
1K ET 37z 440 497 307 vy. V.. 1,34; v.y. V.y. 1,038 vy. wvy.
Kaynak: IMF, Bloomberg ve i
Not: 2008 Y&l & baz. al énarak séralanméltér
Yai anan k¢resel krizin bir di ker et ki alané ise sermaye
yaré&séndan itibaren finansal dal gal ama nedeniyl e artan b
hareketl eri yavall amaya baill améitér. maaBan sarkrsael erf z ko
ekonomil eri de i -erisine al an bir ekonomi k krize d°n¢|’me
noktasé&na Hehmmi kiraktivitededli umplawabil mmgelrielsmeé ola&r ak
dengesi zI|l i &l ®&®z alnmagsérnea yar dé mc®arodfutréknenf i mdarkseman i htiyacén
azal maséna yol a-maktadéer .
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Finansman ol anakl aré a-éséndan bakél dékénda i se, artan bel
sénérl andérdéké gor ¢l mektedir Bu da sermaye girillerin
peffor mans|l arénén d¢l mesine ve toplam talebin gerilemesine
ol arak da zayéflayan ekonomi k performans neetmmayeesi nde hali
daha da wuzakl al maktadér ¥zellikle R2f008- gléd ébulturmbam éyil a- bl
gel il mekte olan ekonomi i-in temel sékénté bu alanda g°r ¢l
Nitekim uluslararasé kuruluilaré&n tahminlerine g°re 2008 v
cari illemler fazlasénén milazalgéerker, omreatn é° Dell i s @i mayye rgil
GSYHOye orané daha da hézl é& bir bi-imde d¢l mektedir Ayr €
ortaménén sonu-laréndan biri de, ticari banka bor-1anmal ar
°zel sermaye@aingiii-lklrési ndeki payéneén azal masédeér Genel
dokrudan yatérémlarén tutarénda belirgin bir d¢legl ise °ngfé
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Kaynak: | IF
Sonu- olarak, tasarruf a-éké bulunan ¢l kelerin bu mevcut kor
yatérémlaré& yoluyla finansman i htiya-I|laréné kalrll &l amal aré g°
2) . Bu -er-evede ¢l kelerin dokrudan yatérém -ekebil me kabil
b¢g¢yeme performansénén segrdeér ¢l mesi bakéméndan belirleyici k o
Benzer bul gul ar, MF tahminlerine de ynknasnimeine durumdadér
paralele olarak gelil mekte olan ekonomilere y°nelik ser ma
°ng°rmektedir Bu °ng°r¢lerde de sermaye hareketlerinde ©°n
yatéreémlar ol duku g°r¢l mektedir
Geliilen Ekonomilerde Sermaye Aké&ml ar &
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Kaynak: IMF
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