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A¢IKLAMA 

Â Temel ama­larĕndan biri finansal piyasalarda g¿ven ve istikrarĕ saķlamak 

olan Bankacĕlĕk D¿zenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektºrde 

yaĺanan ºnemli geliĺmelere, bankalar ve finansal holding ĺirketleri ile 

finansal kiralama, faktoring ve finansman ĺirketlerinin performanslarĕna dair 

deķerlendirmeleri i­eren bu s¿reli Raporu , 5411 sayĕlĕ Bankacĕlĕk 

Kanunuõnun 97 nci maddesinin 3 ¿nc¿ fĕkrasĕna gºre; yayĕmlamaktadĕr. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun bu sayĕsĕ, uluslararasĕ ve ulusal ekonomik 

geliĺmeler, bankalar ile finansal kiralama, faktoring ve t¿ketici finansman 

kuruluĺlarĕnĕn sektºr bazĕnda performans analizi ile risklilik d¿zeyine, 

sermaye yeterliliķine ve k©rlĕlĕk analizine dair deķerlendirmeler olmak ¿zere 

¿­ bºl¿mden oluĺmaktadĕr. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliĺkin veriler aksi 

belirtilmedik­e, bankalarĕn yurt i­i ĺubelerinin yanĕ sĕra yurt dĕĺĕ ĺubelerini de 

kapsamakta olup toplulaĺtĕrĕlarak sunulmaktadĕr.  

 

Â Raporda yer alan bilgiler, yerine gºre bir veya iki basamak yuvarlamaya 

tabi tutulmuĺtur. 

 

Â BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yayĕmlanan tablo ve grafiklerden 

dolayĕ hi­bir sorumluluk kabul etmemektedir. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayĕsĕnda yer alan dºnemsel bir 

bilgi, takip eden sayĕlarda ­eĺitli sebeplerle meydana gelecek 

g¿ncellemeler sonucunda deķiĺikliķe uķrayabilir. 

 

Â Rapor, BDDK Veritabanĕndan 27 Mayĕs 2009 tarihi itibarĕyla alĕnmĕĺ olan 

verilere dayalĕ olarak hazĕrlanmĕĺtĕr. Bu tarihten sonraki g¿ncellemeler 

raporun kapsamĕ dĕĺĕndadĕr.  
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GENEL DEĶERLENDĸRME 

2008 yĕlsonu ve 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķi itibarĕyla t¿m ekonomilerin yaĺanan k¿resel krizden 

etkilendikleri gºr¿lmektedir. Krizin yaygĕnlaĺmasĕ, uluslararasĕ kuruluĺlarĕn 2009 yĕlĕna iliĺkin 

ºngºr¿lerini revize etmelerine neden olmuĺtur. IMF verilerine gºre 2008 yĕlĕ k¿resel hasĕla artĕĺĕ bir 

ºnceki yĕl artĕĺ hĕzĕ olan %5,2õden %3,2õye gerilemiĺtir. Ayrĕca IMF, 2009 yĕlĕ Nisan ayĕnda,  bir 

ºnceki ºngºr¿lerini 1,8 puan aĺaķĕya ­ekerek 2009 yĕlĕ d¿nya hasĕlasĕnĕn %1,3 oranĕnda 

k¿­¿leceķini tahmin etmiĺtir.  2008 yĕlĕnĕn son ­eyreķi ve 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde k¿resel ticaret 

hacmindeki daralmadaki ve sermaye hareketlerindeki azalma dikkat ­ekmektedir. Ulusal siyasal 

baskĕlar nedeniyle, ¿lkelerin korumacĕ politikalara yºnelmeleri ºnemli bir risk olarak gºr¿lmektedir . 

G-20 ve DT¥ gibi ­eĺitli uluslararasĕ platformlarda bu riskin ºn¿ne ge­ilmesine ­alĕĺĕlmaktadĕr. 

Ayrĕca, ekonomik aktivitedeki gerileme ve risk algĕlamasĕndaki artĕĺ, ºzel sermaye hareketlerinin 

yavaĺlamasĕna neden olmaktadĕr. Bu ­er­evede, sermaye a­ĕķĕ olan ekonomilerin doķrudan 

yatĕrĕm ­ekebilme kapasiteleri ºnem kazanmĕĺtĕr. Finansal piyasalar ise 2008 yĕlĕndaki b¿y¿k 

kayĕplarĕn ardĕndan 2009 yĕlĕnĕn Ĺubat ayĕndan itibaren gºreli bir toparlanma eķilimine girmiĺtir. 

Mevcut iktisadi konjonkt¿r¿n yarattĕķĕ dĕĺsal ĺoklarĕn yansĕmalarĕ T¿rkiye ekonomisini de 

etkilemekte ve 2008 yĕlĕ itibarĕyla b¿y¿me eķiliminde belirgin bir yavaĺlama gºr¿lmektedir. 2009 

yĕlĕnĕn ilk aylarĕna ait sanayi ¿retim endeksi, kapasite kullanĕm oranĕ, t¿ketici g¿ven endeksi, reel 

kesim g¿ven endeksi gibi ºnc¿ gºstergelerdeki geliĺmeler, 2009 ilk ­eyreķine iliĺkin b¿y¿me 

performansĕnĕn bir daralma ile sonu­lanacaķĕna iĺaret etmektedir. Ancak, Mart, Nisan ve Mayĕs 

aylarĕnda sºz konusu ºnc¿ gºstergelerde nispi bir iyileĺme gºzlenmekte ve ekonominin ­engel 

hareketi yaparak yukarĕya doķru ivmelenebileceķine iliĺkin sinyaller de bulunmaktadĕr. ¥nemli 

ºl­¿de daralan i­ talep ve enerji fiyatlarĕndaki d¿ĺ¿ĺ, enflasyon riskini azaltĕrken zayĕf talep 

nedeniyle kurlarda gºr¿len y¿kseliĺin enflasyon ¿zerine etkisi sĕnĕrlĕ kalmĕĺtĕr. D¿ĺen enflasyon ve 

yavaĺlayan iktisadi faaliyetler faiz oranlarĕnĕn aĺaķĕya inmesine yardĕmcĕ olmaktadĕr. Vergi 

indirimini de i­eren krize yºnelik tedbirlerin olumlu etkisi , Nisan ve Mayĕs 2009õda hissedilmiĺtir. 

Ancak, uygulanan tedbirler hen¿z iĺg¿c¿ piyasasĕna yansĕmamĕĺtĕr. Nitekim daralan i­ ve dĕĺ 

talep sonucunda iĺsizlik oranĕ y¿kselmektedir. Uygulanan tedbir paketleri ­er­evesinde 

ger­ekleĺen vergi indirimleri, ekonomide bir canlanmaya sebep olmaktadĕr. Bununla birlikte, krize 

yºnelik alĕnan tedbirlerin kamuya olan maliyeti nedeniyle mali disiplinin saķlanmasĕ dºnemsel 

olarak g¿­leĺmektedir. Mali disiplinin devam etmesi ve daha da g¿­lenmesine yºnelik tedbirlerin 

alĕnmasĕ, makro ekonomik istikrar a­ĕsĕndan ºnemlidir. Ocak-Mart 200 9õda cari a­ĕk 2008õin aynĕ 

dºnemiyle kĕyaslandĕķĕnda %90,6 azalarak 1,2 milyar dolara inmiĺtir. Makro ekonomik istikrar 

a­ĕsĕndan son yĕllarda bir risk unsuru olan  cari a­ĕk, dĕĺ ticaret geliĺmelerine paralel olarak 2008 yĕlĕ 

son ­eyreķinden itibaren hĕz kesmekte ve temel risk faktºr¿ olarak taĺĕdĕķĕ ºnem azalmaktadĕr. 

K¿resel kriz ortamĕnda kĕrĕlganlĕk yaratan riskleri asgariye indirmeye yºnelik sektºrel ve bºlgesel 

tedbirler de alĕnmakta ve bu yolla iĺg¿c¿ piyasasĕnĕn rahatlatĕlmasĕ ile yatĕrĕmlarĕn artmasĕ teĺvik 

edilmektedir. Uygulanan yeni ekonomik tedbirler ile iktisadi yavaĺlamanĕn ºnlenmesi ve kredi 

kanallarĕnĕn daha iyi ­alĕĺmasĕ hedeflenmektedir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿nde faaliyet gºsteren banka sayĕsĕ deķiĺmezken ĺube sayĕsĕ ge­en yĕlsonuna gºre 

40 artmĕĺ, personel sayĕsĕ 547 kiĺi azalmĕĺtĕr. ĸ­ talepte yaĺanan daralmanĕn ĺubeleĺme politikalarĕnda 

yavaĺlamaya neden olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. Alternatif daķĕtĕm kanallarĕnda b¿y¿me genel olarak 

devam etmektedir. Takibe d¿ĺen kredi kartĕ alacaklarĕnĕn oranĕ son ¿­ aylĕk dºnemde 2 puan artarak 

%8,5õe y¿kselmiĺtir. Sektºr¿n takipteki alacaklardaki artĕĺ dĕĺĕnda finansal saķlamlĕk gºstergeleri olumlu 

bir yapĕdadĕr. Sermaye yeterliliķinin g¿­l¿ gºr¿n¿m¿, sektºr a­ĕsĕndan bir tampon gºrevi 

yapmaktadĕr. Yabancĕ para net genel pozisyonu/toplam ºzkaynaklar oranĕ kur riskinin sĕnĕrlĕ olduķunu 

gºstermektedir. Takipteki alacaklarĕn oranĕ ge­en yĕlsonuna gºre 0,9 puan artarak %4,5 olmuĺtur. 

Kredi riskindeki artĕĺ ºn¿m¿zdeki dºnemde de yakĕndan takip edilmeye devam edilecektir. Sektºr¿n 

k©rlĕlĕķĕnĕn seyri olumludur. BDDK-Performans Endeksi bileĺenleri aktif kalitesi dĕĺĕnda Mart 2009õda 

ºnceki ­eyreķe gºre artmĕĺtĕr.  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam aktifler i ge­en yĕlĕn aynĕ dºneminde gºre %19 civarĕnda b¿y¿yerek 

754 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Bu dºnemde sektºr¿n bil©n­osu ºnceki dºnemlere gºre daha yavaĺ 

b¿y¿m¿ĺ, krediler ge­en yĕlsonuna gºre %0,5 azalmĕĺ, takipteki alacaklarĕn tutarĕ ºnceki 

dºnemlere gºre hĕzlanarak artmĕĺtĕr. Menkul kĕymetler portfºy¿nde son ¿­ ayda ticari portfºy 

kaynaklĕ bir artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr. Sºz konusu geliĺmede kredilerdeki yavaĺlamanĕn ve likit kalma 

tercihinin etkili olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. En ºnemli fon kaynaķĕ olan toplam mevduat ge­en 

yĕlsonuna gºre %2,8 artarak 467,1 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. K©rlĕlĕkta yaĺanan artĕĺĕn da etkisiyle 

toplam ºzkaynaklar ge­en yĕlsonuna gºre %6 civarĕnda artmĕĺtĕr. Sektºrde ge­en yĕlĕn son 

­eyreķinden itibaren para ikamesinin etkisi gºzlenmektedir. 
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K¿resel piyasalarda yaĺanan olumsuzluklarĕn i­ talepte yarattĕķĕ daralma nedeniyle kredilerdeki 

artĕĺ, 2008 yĕlĕnĕn ortalarĕndan itibaren yavaĺlama eķilimine girmiĺ ve son ¿­ ayda ise gerileme 

gºstermiĺtir. Son dºnemde ºzellikle bireysel krediler kaynaklĕ bir azalma gºzlemlenirken, diķer 

kredilerde ise durakla ma gºr¿lmektedir. Sºz konusu krediler ºn¿m¿zdeki dºnem ekonomideki 

toparlanmaya ve t¿ketici g¿veninin yeniden tesis edilmesine baķlĕ olarak geliĺim 

gºsterebilecektir. Kredilerdeki yavaĺlama sonucu kredi/mevduat ve krediler/toplam aktifler 

oran larĕ t¿m banka gruplarĕnda azalmĕĺtĕr.   

Sektºr¿n toplam kaynaklarĕ i­inde mevduat istikrarlĕ aķĕrlĕķĕnĕ korumaktadĕr. Ge­en yĕlsonuna 

gºre %2,8 artan mevduatĕn t¿rlerine gºre artĕĺĕ deķerlendirildiķinde tasarruf mevduatĕnĕn %3,4, 

DTHõĕn ise %1,7 arttĕķĕ, ticari ve diķer kuruluĺlar mevduatĕnĕn %4,1azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Dĕĺ 

piyasalardan bor­lanmada son ¿­ ayda sendikasyon kredilerindeki azalma nedeniyle 1,3 milyar 

$ gerileme olmuĺtur.  

Toplam k©r ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %31,6 artarak 5,2 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Sektºr¿n Mart 2009õdaki k©rĕnda sermaye piyasasĕ iĺlemlerinden elde edilen k©rlarĕn ge­en yĕlĕn 

aynĕ dºnemine gºre %145 artmasĕ ve vade uyumsuzluķu nedeniyle Merkez Bankasĕnĕn faiz 

indirimlerinin olumlu yansĕmasĕ etkili olmuĺtur.  

Toplam bil©n­o dĕĺĕ iĺlemler Mart 2009õda 528 milyar TLõye, toplam aktiflere oranĕ  %70,1õe 

ulaĺmĕĺtĕr. Bil©n­o dĕĺĕ iĺlemlerin artĕĺĕnda t¿rev iĺlemlerdeki y¿kselme etkili olmuĺtur. T¿rev iĺlemler 

ge­en yĕlsonuna gºre %22,8 artmĕĺ, bil©n­oya oranĕ da %33,1õe y¿kselmiĺtir.  

Finansal kiralama ĺirketlerinin aktifleri, Mart 2009 dºneminde ºnceki dºneme gºre %2 oranĕnda 

azalarak  16,9 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu dºnemde takipteki alacaklar kaleminde bir 

ºnceki dºneme gºre %37,9 oranĕnda bir artĕĺ sºz konusudur. Eyl¿l 2008 itibariyle %3,1 olan 

takipteki alacaklarĕn toplam aktifler i­erisindeki payĕ da Aralĕk 2008 itibarĕyla %4,9õa y¿kselmiĺtir. 

Finansal kiralama sektºr¿n¿n ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ Mart 2009 dºneminde ºnemli ºl­¿de azalmĕĺ ve 

aktif k©rlĕlĕķĕ d¿ĺm¿ĺt¿r. Olumlu bir  geliĺme olarak sektºrde zarar eden ĺirket sayĕsĕ Mart 2009 

dºneminde yalnĕzca 2õdir. Mali piyasalardaki daralmanĕn etkisiyle faktoring  ĺirketlerinin aktifleri 

2008 yĕlsonu itibarĕyla 7,8 milyar TL iken Mart 2009 dºneminde 6,3 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Yĕlĕn ilk ­eyreķinde takipteki alacaklarĕn toplam aktiflere oranĕ ºnemli ºl­¿de azalarak %2,3 

olmuĺtur. Aralĕk 2008 dºneminde %7,6 olan faktoring  ĺirketlerinin takipteki alacaklarĕnĕn toplam 

alacaklara oranĕ yĕlĕn ilk ­eyreķinde y¿kselerek %8,2 olurken, ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ ve aktif k©rlĕlĕķĕ da 

ºnemli ºl­¿de azalmĕĺtĕr. Aynĕ dºnemde t¿ketici finansman ĺirketlerinin aktifleri 2008 yĕlsonuna 

gºre %3,2 oranĕnda b¿y¿m¿ĺt¿r. Ekonomide yaĺanan daralma s¿recine paralel olarak takipteki 

alacaklarĕn bilan­o payĕ aynĕ dºnemde %5,3õden %6,2õye y¿kselmiĺtir. Sektºr¿n aktif ve 

ºzkaynak k©rlĕlĕklarĕ ise ºnemli oranda azalmĕĺtĕr. Bu ­er­evede, 2008 yĕlsonunda %1,9 olan 

ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ 2008 yĕlĕ ilk ­eyreķinde %0,2õye gerilemiĺtir.  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n maruz kaldĕķĕ kredi riskinde 2008 yĕlĕnĕn son ­eyreķi ile baĺlayan y¿kseliĺ 2009 

yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde de devam etmektedir. Kredilerin vade yapĕsĕ uzamĕĺ, uzun vadeli kredilerin 

toplam krediler i­indeki payĕ 2009 yĕlĕ Mart dºnemi itibarĕyla %58õe y¿kselmiĺtir. Bankacĕlĕk sektºr¿ 

tahsili gecikmiĺ alacaklarĕnĕn 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, 2008 yĕlsonuna gºre %21,6 oranĕnda 

artarak 15,8 milyar TLõye y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. TGAõdaki artĕĺ paralelinde  ayrĕlan karĺĕlĕk tutarĕ 

da y¿kselmiĺtir. Bu dºnemde tahsili gecikmiĺ alacaklar i­in ayrĕlan karĺĕlĕk tutarĕ ºnceki ­eyreķe 

gºre %18,7 oranĕnda artĕĺ gºstermiĺ fakat sºz konusu oranĕn, TGAõdaki artĕĺ oranĕnĕn altĕnda 

seyretmesi, ayrĕlan karĺĕlĕklarĕn br¿t TGAõya oranĕnda gºzlenen azalĕĺĕn devam etmesine neden 

olmuĺtur. 2009 yĕlĕ ilk ­eyreķinde teminatĕ olmayan TGAõnĕn, toplam TGA i­indeki payĕnĕn 2008 

yĕlsonuna gºre 0,4 puanlĕk bir artĕĺ gºstererek %45,4õe y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. Kredilerin takibe 

dºn¿ĺ¿m oranlarĕnda ºnceki dºnemde gºzlenen artĕĺ, 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde devam etmiĺtir. Bu 

dºnemde toplam kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ 0,75 puan artarak %4,43õe y¿kselmiĺtir. 2009 yĕlĕ 

Mart ayĕ itibarĕyla 2008 yĕlsonuna gºre KOBĸ kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ %4,8õden %5,9õa, 

bireysel kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ ise %3,7õden %4,8õe y¿kselmiĺtir. Benzer ĺekilde sanayi, 

hizmetler ve tarĕm sektºrlerine  kullandĕrĕlan kredilerin takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕnda artĕĺ yaĺandĕķĕ 

gºr¿lmektedir.  

Mart 2009 kredi riski senaryo anal izi sonu­larĕ, nakdi kredilerin zarara dºn¿ĺmesi durumunda 

ortaya ­ĕkacak zarar tutarlarĕnda azalĕĺ, gayri nakdi kredilerin zarara dºn¿ĺmesi durumunda 

ortaya ­ĕkacak zarar tutarlarĕnda ise artĕĺ yaĺandĕķĕnĕ, bununla birlikte ºzkaynaklardaki artĕĺ 

hĕzĕnĕn daha b¿y¿k olmasĕ sebebiyle bu zararlarĕn ºzkaynaklara oranĕnĕn t¿m senaryolar i­in 

azaldĕķĕnĕ gºstermektedir. 
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Ticari portfºy, 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde, ºnceki ­eyreķe gºre %21,7 oranĕnda artarak 93,5 milyar 

TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Kriz sonrasĕ dºnemde artan kredi riskinden korunmak isteyen bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n menkul kĕymetlere yºnelmesi bu artĕĺĕn ger­ekleĺmesinde ºnemli bir etkendir. Mart 

2009 dºnemi i­in piyasa riskinin etkisini ºl­mek amacĕyla kullanĕlan senaryo analizlerinin sonu­larĕ 

incelendiķinde ticari portfºyde gºr¿len artĕĺĕn ºzkaynaklardaki artĕĺtan daha hĕzlĕ olmasĕnĕn genel 

itibarĕyla sektºr¿n piyasa riskine a­ĕk pozisyonunun artmasĕna yol a­tĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿ bil©n­o i­i ve bilan­o dĕĺĕ pozisyon tutarlarĕ 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde mutlak 

deķer olarak d¿ĺmeye devam etmektedir. Aralĕk 2008õde mutlak deķer olarak 3 milyar dolar 

d¿zeyinde ger­ekleĺen sºz konusu deķerler Mart 2009 itibarĕyla sĕrasĕyla 1,9 ve 2,2 milyar TLõye 

gerilemiĺtir. Sektºr genelinde, BĸPõin d¿ĺ¿ĺ hĕzĕnĕn ºzkaynaklardaki (USD cinsinden) d¿ĺ¿ĺ hĕzĕndan 

daha y¿ksek olmasĕ Mart 2009 dºneminde ºnceki dºneme gºre kurlardaki olasĕ deķiĺimlerin 

sermayeye olan etkisinin azalmasĕna sebep olmuĺtur. 

Faiz oranĕna iliĺkin senaryolar yapĕsal faiz oranĕ riskine duyarlĕlĕķĕn TP ve YPõde arttĕķĕnĕ gºstermiĺtir. 

TP ve YP kalemlerde ortaya ­ĕkan alternatif kazan­ ve kayĕplar incelendiķinde, t¿m senaryolarda 

TP ve YP toplam kazan­ ve kayĕp deķerlerinin, Mart 2009 dºneminde Aralĕk 2008 dºnemine 

kĕyasla mutlak deķer olarak daha y¿ksek olduķu gºr¿lmektedir.  

Mart 2009 itibarĕyla sektºrde haftalĕk ve aylĕk yabancĕ para likidite yeterlilik oranĕ ve toplam likidite 

yete rlilik oranĕ, belirtilen yasal sĕnĕrlarĕn ¿st¿nde ger­ekleĺmiĺtir. Sektºr genelinde, ikinci vade 

dilimine iliĺkin YP ve toplam likidite yeterlilik oranĕ, bir ºnceki dºneme gºre azalĕĺ gºstermiĺtir. 

Bankalarĕn Likidite Yeterliliķinin ¥l­¿lmesine ve Deķerlendirilmesine ĸliĺkin Yºnetmeliķe 23.01.2009 

tarihinde eklenen Ge­ici 2. madde uyarĕnca 18 ay s¿reyle dºvize endeksli varlĕk ve 

y¿k¿ml¿l¿klerin YP likidite yeterlilik oranĕ hesaplamasĕnda yabancĕ para cinsinden varlĕk ve 

y¿k¿ml¿l¿kler olarak dikkate alĕnmasĕ YP likidite oranĕndaki azalĕĺĕ sĕnĕrlandĕrmĕĺtĕr. Mevduatta 

ortalama vadenin d¿ĺmesi likit y¿k¿ml¿l¿klerin artmasĕna ve dolayĕsĕyla likidite oranlarĕnĕn 

d¿ĺmesine neden olmuĺtur. 

Aralĕk 2008 itibarĕyla %18 ola n sermaye yeterlilik  oranĕ, Mart 2009õda %18,5 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

SYRõde yĕlĕn ilk ­eyreķinde gºr¿len 0,5 puanlĕk artĕĺ, sektºr¿n ºzkaynaklarĕnĕn risk aķĕrlĕklĕ 

varlĕklarĕna gºre daha y¿ksek bir oranda artĕĺ gºstermesinden kaynaklanmaktadĕr. Nitekim bu 

dºnemde ºzkaynaklarda meydana gelen %5,5õlik deķiĺim karĺĕsĕnda sektºr¿n risk aķĕrlĕklĕ 

varlĕklarĕnĕn %2,8 oranĕnda arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Sektºr¿n olasĕ bozulmalara karĺĕ g¿­l¿ sermaye 

yapĕsĕnĕ muhafaza eden ihtiyatlĕ bir yaklaĺĕm i­inde olduķu gºzlenmektedir.  

2009 yĕlĕ ilk ­eyreķinde, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, ge­tiķimiz yĕlĕn aynĕ dºnemine 

gºre %31,6 oranĕnda artarak 5,1 milyar TL d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr. Gelir kalemlerinin, toplam gelirler 

i­indeki daķĕlĕmĕ incelendiķinde; kredilerden alĕnan faizler, ¿cret ve komisyonlar ile bankacĕlĕk 

hizmet gelirleri toplamĕnĕn, sektºr¿n gelirlerinin %60,6õsĕnĕ oluĺturduķu gºr¿lmektedir. Bu 

­er­evede, sektºr¿n k©rlĕlĕķĕnĕn esas olarak aracĕlĕk faaliyetlerinden kaynaklandĕķĕ, dolayĕsĕyla 

sektºrde m¿ĺteri odaklĕ k©rlĕlĕk eķiliminin devam ettiķi sonucuna ulaĺĕlmaktadĕr.  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aktif ve ºzkaynak k©rlĕlĕķĕnda, 2008 yĕlĕnda gºr¿len d¿ĺme eķilimi, 2009 yĕlĕ 

ilk ­eyreķinde son bulmuĺtur. Sºz konusu oranlar sĕrasĕyla %2,1 ve %17,7 d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr. 
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1 EKONOMĸK ¢ER¢EVE ve GELĸĹMELER 

1.1 K¿resel Gºr¿n¿m  

1.1.1 Makroekonomik Geliĺmeler 

2008 yĕlsonu ve 2009 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķi itibarĕyla t¿m ekonomilerin yaĺanan k¿resel krizden 

etkilendikleri gºr¿lmektedir. ¥zellikle geliĺmiĺ ¿lkelerin reel ekonomik aktivite gºstergelerindeki 

bozulma dikkat ­ekmektedir. IMF verilerine gºre 2008 yĕlĕnĕn son ¿­ aylĕk dºneminde geliĺmiĺ 

ekonomiler de, reel olarak %7,5 oranĕnda bir daralma yaĺanmĕĺtĕr. Y¿kselen ve geliĺmekte olan 

¿lkeler grubundan ise k¿­¿lmenin %4 olarak ger­ekleĺeceķi tahmin edilmektedir. Bºylece IMF 

verilerine gºre 2008 yĕlĕ k¿resel hasĕla artĕĺĕ bir ºnceki yĕl artĕĺ hĕzĕ olan %5,2õden %3,2õye gerilemiĺtir. 

IMF, 2009 yĕlĕ Nisan ayĕnda yayĕmladĕķĕ en son tahminlerinde 2009 yĕlĕnda d¿nya h©sĕlasĕnĕn %1,3 

oranĕnda k¿­¿leceķini ºngºrmektedir. Yĕlbaĺĕnda gºr¿n¿m¿n s¿rekli bir bi­imde bozulmasĕna 

paralel olarak IMF, Ocak 2009 yĕlĕ tahmininde 2009 yĕlĕ ºngºr¿lerini 1,8 puan aĺaķĕ ­ekmiĺtir.  

Grafik 1.1-1: K¿resel B¿y¿me Eķilimleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve BDDK  

Ancak 2009 yĕlĕ Mart sonu itibarĕyla a­ĕklanan veriler, k¿resel ekonomik aktivitedeki keskin 

daralma eķiliminin g¿­ kaybettiķine iĺaret etmektedir. D¿nya ºl­eķinde aylĕk sanayi ¿retiminin 

izlenmesinde kullanĕlan JPMI, 2008 yĕlsonu itibarĕyla en d¿ĺ¿k seviyesine inmiĺ ve daha sonra gºreli 

bir toparlanma arz etmiĺtir. Mart 2009 itibarĕyla, hizmetler ve sanayi dahil bileĺik ¿retim endeksi, 

eĺik deķer olan 50õnin altĕnda olmakla birlikte , en d¿ĺ¿k d¿zey olan 33,7õden 41,8õe y¿kselmiĺtir.  

Grafik 1.1-2: JPMorgan GLB, INDU ve T¦FE Deķiĺimleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: Bloomberg ve IMF  
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K¿resel iktisadi faaliyetteki yavaĺlamayla birlikte enflasyonist baskĕlar da hĕzla azalmĕĺtĕr. ¥zellikle 

¿r¿n fiyatlarĕnĕn, 2008 yĕlĕ i­erisindeki y¿ksek seviyelerden hĕzla d¿ĺt¿ķ¿ gºr¿lmektedir. Bu 

geliĺmede temel belirleyici unsurun ise, geliĺmekte olan ¿lkelerdeki ekonomik gºr¿n¿m¿n 

bozulmasĕ neticesinde azalan talep olduķu ifade edilmektedir. Aynĕ zamanda ekonomik 

faaliyetteki gerileme , ¿cret artĕĺlarĕnĕ sĕnĕrlandĕrmĕĺ, k©rlĕlĕķĕn azalmasĕna neden olmuĺtur. Sonu­ 

itibarĕyla k¿resel ºl­ekte fiyat baskĕsĕ belirgin bir bi­imde azalmĕĺtĕr. Bu durum uluslararasĕ 

kuruluĺlarĕn tahminlerine de yansĕmĕĺtĕr.  IMF, 2009 yĕlĕ i­in geliĺmiĺ ekonomilerde T¦FE 

enflasyonunu negatif %0,2, geliĺmekte olan ¿lkeler i­in ise %5,7 olarak ºngºrm¿ĺt¿r. 

Grafik 1.1-3: Gĕda ve Petrol Fiyatlarĕ Enflasyonu 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF  

 

K¿resel ekonominin baĺta geliĺmiĺ ¿lkeleri kapsayan bir durgun luk i­ine girmiĺ olmasĕ, d¿nya 

ticaretini tehdit etmektedir. Ekonomik aktivitedeki yavaĺlamaya paralel olarak d¿nya ticaret 

hacmi de k¿­¿lmektedir. Nitekim, D¿nya Ticaret ¥rg¿t¿ verilerinde gºre 2008 yĕlĕnĕn son 

­eyreķinde ticaret hacminde keskin bir d¿ĺ¿ĺ izlenmektedir. Ayrĕca IMF 2009 yĕlĕ i­in, d¿nya 

ticaret hacminin %11 daralacaķĕnĕ ºngºrmektedir. 

Grafik 1.1-4: D¿nya Ticaret Hacmi 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve WTO  

K¿resel ticaretin 2008 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕndan itibaren keskin bir bi­imde daralmasĕnĕn en ºnemli 

neden i, geliĺmiĺ ekonomilerin i­inde bulunduklarĕ durgunluktur. OECDõnin ger­ekleĺtirdiķi bir 

­alĕĺma ­er­evesinde, ºzellikle ABD ve Almanya k¿resel dĕĺ ticarette y¿ksek d¿zeyde aķĕrlĕk ve 

merkezilik  taĺĕmaktadĕr.  Niteki m bu ¿lkelerde yaĺanan ekonomik sĕkĕntĕlar d¿nya ticaret hacmini 

doķrudan etkilemektedir.  
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Tablo 1.1-1:  D¿nya Ticaretinde Merkezilik Endeksi 

ΤΡΡΧ 3ÏÎÕëÌÁÒąÎÁ ÇĘÒÅ 
ÓąÒÁÌÁÎÍąĥÔąÒ 

1980 1985 1990 1995 2000 2004 2005 
$İÎÙÁ 4ÉÃÁÒÅÔÉÎÄÅÎ 
ÐÁÙÁ ÇĘÒÅ ÓąÒÁÌÁÍÁ 

ABD 100 100 100 100 100 100 100 1 

KÉÎ 74 93 94 95 96 99 99 3 

Almanya 98 98 99 99 99 99 99 2 

Hindistan 87 86 86 90 91 92 94 7 

dÓÐÁÎÙÁ 93 94 94 94 94 95 94 4 

SSBC/Rusya Federasyonu 94 94 89 85 93 92 93 6 

Brezilya 91 92 88 92 89 91 91 9 

G. Afrika 74 69 65 91 91 90 91 11 

Tayland 78 85 89 92 90 89 90 8 

Meksika 81 81 84 85 86 84 84 5 

Endonezya 82 78 82 80 84 83 82 10 
Kaynak: OECD (2009), Globalisation and Emerging Economies: Brazil, Russia, India, Indonesia, China and South Africa, 

OECD Publishing.  

Not:  Merkezilik endeksi , veri bir ekonominin d¿nya ticaret aķĕndaki durumunu ºzetlemek i­in tasarlanmĕĺtĕr. Burada 

merkezilik tanĕmĕ ¿lkenin ticaret aķĕna ne kadar arzda bulunduķuna iliĺkin stratejik ºnemi vurgulanmaktadĕr.  Bir 

¿lkenin diķer ticaret ortaklarĕ ile ne d¿zeyde baķlĕ olduķunu ve ticaret ortaklarĕnĕn diķerleri ile nasĕl iliĺkili olduķunu 

ºl­mektedir. 

K¿resel ticaretin ºn¿ndeki en ºnemli tehlikelerden bir diķeri de (yeni) korumacĕlĕk eķilimleridir. 

¥zellikle yurti­i iĺ g¿c¿ piyasasĕna iliĺkin kaygĕlar nedeniyle ithalat rekabetine yºnelik korumacĕ 

siyasal baskĕlarĕn ­eĺitli ¿lkelerde yoķunlaĺarak arttĕķĕ gºzlenmektedir. D¿nya Bankasĕnca 

ger­ekleĺtirilen bir ­alĕĺmaya gºre finansal krizin ekonomik yansĕmalarĕnĕn yaygĕnlaĺtĕķĕ Ekim 2008 

dºneminden Ĺubat 2009õa kadar d¿nya ºl­eķinde yaklaĺĕk 78 ticaret ºnlemi uygulanmĕĺtĕr. 

Bunlardan 66 tanesi ticareti kĕsĕtlayĕcĕ ºnlemler olarak deķerlendirilmektedir. Bu 66 ºnlemin 

toplam 47 adedi ise uygulamaya konulmuĺtur. Sºz konusu ºnlemlerin etkilerinin ºl­¿lmesi 

konusunda tarife dĕĺĕ engellerin ­okluķu nedeniyle sĕkĕntĕ yaĺanmakla birlikte, en azĕndan 

ihracat­ĕlarĕn pazar dĕĺĕna itilmesi sebebiyle k¿resel ticareti engellemek suretiyle ekonomik zarar 

oluĺturduķu belirtilmektedir.  

Hayata ge­irilen ºnlemlerin yaklaĺĕk ¿­te biri tarife artĕĺĕ ĺeklindedir. Bu ºnlemlerin yarĕsĕ ise 

geliĺmekte olan ¿lkelerce uygulanmĕĺtĕr. ¥rneķin Rusya otomotiv sektºr¿nde tarife artĕĺĕ 

uygularken, Ekvator yaklaĺĕk 600 malda tarife artĕĺĕna gitmiĺtir. Tarife dĕĺĕ engellere ºrnek olarak 

ise Arjantinõin otomotiv yan sanayinde, tekstil ve oyuncak sektºrlerinde uyguladĕķĕ lisanslama 

uygulamasĕ dikkat ­ekmektedir.  Bazĕ ¿lkelerde ise standartlarĕn sĕkĕlaĺtĕrĕlmasĕ ithalatĕn hĕzĕnĕ 

kesmektedir. Buna ºrnek olarak ise, ¢inõin, ĸrlanda domuz etine, ĸtalyan brendisine, ĸngiliz sosuna, 

Hollanda yumurtasĕna ve Bel­ika ­ikolatasĕna uyguladĕķĕ yasak ile Hindistanõĕn ¢in menĺeli 

oyuncaklara getirdiķi yasak ifade edilmektedir. Genel itibarĕyla, geliĺmekte olan veya d¿ĺ¿k 

gelirli ekonomilerin, ticaret engelleri yoluyla korunmaya ­alĕĺtĕklarĕ tespit edilmiĺtir. Geliĺmiĺ veya 

y¿ksek gelir grubuna dahil ekonomilerde ise, daha ­ok yurt i­i sanayinin s¿bvanse edildiķi veya 

s¿bvansiyon benzeri desteklemelerin uygulandĕķĕ izlenmiĺtir. 

Grafik 1.1-5: Ticaret Engelleri ve T¿rleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Gamberoni ve Newfarmer (2009) òTrade  Protection: Incipient but Worrisome Trends ó D¿nya Bankasĕ Trade 

Notes, Mart,Sayĕ 37 
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Avrupa Birliķi, tereyaķĕ, peynir ve s¿ttozu gibi ¿r¿nlerde ihracat s¿bvansiyonu uygulamaktadĕr. 

Geliĺmiĺ ¿lkelerde otomotiv end¿strisinde doķrudan desteklerin 42,7 milyar dolara ulaĺtĕķĕ tahmin 

edilmektedir. ABD ise kendi ¿­ b¿y¿k ulusal ĺirketine doķrudan 17,4 milyar dolar tutarĕnda 

s¿bvansiyon saķlamĕĺtĕr. Bu t¿r desteklerin ise, hali hazĕrda aĺĕrĕ kapasite sorunuyla m¿cadele 

eden sektºrlerin, desteklemeler sonucu yeni ko njonkt¿re uyum saķlama ve etkinliklerini geliĺtirme 

konusunda geri kalmalarĕna yol a­abileceķi ifade edilmektedir. 

D¿nya ticaret hacmindeki daralmanĕn ve yeni korumacĕlĕk eķilimlerinin, dĕĺ ticaretten kazan­larĕ 

ortadan kaldĕracaķĕ ve bu durumun ºzellikle d¿ĺ¿k gelir grubundaki ¿lkelerin aleyhine bir sonu­ 

doķuracaķĕ ihtimaline yºnelik olarak Kasĕm 2008õde toplanan G-20 zirvesi ortak bildirisinde 

òfinansal belirsizliklerin olduķu bu dºnemde i­e dºn¿k politikalar yerine korumacĕlĕķĕn reddinin 

kritik ºneminin altĕnĕ ­izmekteyiz. Bu ­er­evede ºn¿m¿zdeki 12 aylĕk dºnemde mal ve hizmet 

ticareti veya yatĕrĕmĕ ºn¿ne yeni engeller koymaktan, yeni ihracat sĕnĕrlamalarĕ getirmekten veya 

ihracatĕ teĺvik edici DT¥ ile tutarsĕz tedbirleri uygulamaktan ka­ĕnacaķĕzó denmektedir.  

Son dºnemde artan korumacĕlĕk eķilimlerine raķmen, ¿lkelerin ¿retim aĺamalarĕnda eskisine gºre 

­ok daha fazla ithal girdiye baķĕmlĕ bir yapĕ arz etmeleri, ĸhracatĕn farklĕ sektºrlerde de k©rlĕ bir 

faaliyet haline gelmesi gibi unsurlar, yaĺanan krizin, 1930õlarda olduķu gibi, d¿nya ticaretini 

kºkten etkilemesini engellemektedir. Nitekim D¿nya Bankasĕ 2008 itibarĕyla ortalama dĕĺ ticaret 

hacminin GSYHõye oranĕnĕn, 1970 yĕlĕndaki %55 olan seviyesinden %96õya y¿kseldiķini ifade 

etmektedir. Bu durum ekono milerin k¿resel b¿t¿nleĺmesinin ne d¿zeyde arttĕķĕnĕn en temel 

gºstergesi olarak, karĺĕlĕklĕ baķĕmlĕlĕķĕn da belirgin bi­imde arttĕķĕnĕ ve bu nedenle daralan ticaret 

hacminin t¿m ekonomileri hĕzla etkileyeceķini a­ĕk­a gºstermektedir.  

Tablo 1.1-2:  Se­ilmiĺ ¦lkeler ĸtibarĕyla Cari ĸĺlemler Dengesi  

      #ÁÒÉ dĥÌÅÍÌÅÒ $ÅÎÇÅÓÉ   $ąĥ 4ÉÃÁÒÅÔ $ÅÎÇÅÓÉ   dÈÒÁÃÁÔ   dÔÈÁÌÁÔ 

      2007 2008 2009 Tah.   2007 2008 

2009 
Ocak-
Mart   2007 2008 

2009 
Ocak-
Mart   2007 2008 

2009 
Ocak-
Mart 
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1 ABD -731 -673 -393   -700 -696 -91   1,646 1,827 375   2,346 2,523 467 

2 dÓÐÁÎÙÁ -145 -154 -76   -93 -139 -18   386 277 48   479 417 66 

3 dÎÇÉÌÔÅÒÅ -81 -45 -41   -103 -82 -11   721 768 143   823 850 155 

4 dÔÁÌÙÁ -51 -73 -60   -5 -9 -3   614 278 46   620 287 49 

5 Fransa -27 -45 -9   -40 -79 -17   692 608 108   732 687 124 

6 4İÒËÉÙÅ -38 -41 -7   -33 -70 -4   144 132 24   177 202 28 

7 Avustralya -57 -43 -44   -16 -6 3   183 233 48   199 239 45 

8 Yunanistan -44 -51 -44   -34 -65 -10   67 29 5   101 94 15 

9 Portekiz -21 -29 -19   -15 -34 -5   75 56 9   90 90 15 

10 G.Afrika -21 -21 -14   -9 -8 -39   90 81 13   99 89 52 
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10 Singapur 39 27 23   47 18 20   373 339 56   326 321 36 

9 dÓÖÉëÒÅ 43 45 34   46 18 -49   267 192 38   221 174 87 

8 Hollanda 47 38 18   53 53 49   549 541 97   495 488 48 

7 Kuveyt 50 71 27   40 6 2   73 150 17   34 145 16 

6 .ÏÒÖÅë 62 84 38   61 83 -9   178 172 29   117 89 38 

5 Rusya 76 102 6   111 180 v.y.   394 472 58 
 

283 292 v.y. 

4 S.Arabistan 96 139 -7   129 v.y. v.y.   242 v.y. v.y.   113 v.y. v.y. 

3 Japonya 211 157 76   84 7,119 -10   807 7,885 117   724 766 127 

2 Almanya 250 235 72   239 261 32   1,569 1,458 257   1,330 1,197 226 

1 KÉÎ 372 440 497   307 v.y. v.y.   1,342 v.y. v.y.   1,035 v.y. v.y. 
 Kaynak: IMF, Bloomberg ve  

Not: 2008 Yĕlĕ baz alĕnarak sĕralanmĕĺtĕr. 

Yaĺanan k¿resel krizin bir diķer etki alanĕ ise sermaye hareketleri olmuĺtur. 2007 yĕlĕnĕn ikinci 

yarĕsĕndan itibaren finansal dalgalama nedeniyle artan belirsizlik sonucu, k¿resel sermaye 

hareketleri yavaĺlamaya baĺlamĕĺtĕr. Daha sonra sºz konusu dalgalanmanĕn y¿kselen 

ekonomileri de i­erisine alan bir ekonomik krize dºn¿ĺmesiyle sermaye hareketleri durma 

noktasĕna gelmiĺtir. Ekonomik aktivitedeki yavaĺlama, olumlu bir geliĺme olarak k¿resel makro 

dengesizliklerin gºrece  azalmasĕna yardĕmcĕ olurken, diķer taraftan finansman ihtiyacĕnĕn da 

azalmasĕna yol a­maktadĕr.  
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Finansman olanaklarĕ a­ĕsĕndan bakĕldĕķĕnda ise, artan belirsizliķin k¿resel sermaye hareketlerini 

sĕnĕrlandĕrdĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu da sermaye giriĺlerine baķlĕ olan ¿lkelerin, ekonomik 

perfo rmanslarĕnĕn d¿ĺmesine ve toplam talebin gerilemesine neden olmaktadĕr. ĸkinci tur etki 

olarak da zayĕflayan ekonomik performans neticesinde hali hazĕrda ¿rkek olan k¿resel sermaye 

daha da uzaklaĺmaktadĕr. ¥zellikle 2009 yĕlĕ itibarĕyla bakĕldĕķĕnda tasarruf a­ĕķĕ bulunan bir­ok 

geliĺmekte olan ekonomi i­in temel sĕkĕntĕ bu alanda gºr¿lmektedir.  

Nitekim uluslararasĕ kuruluĺlarĕn tahminlerine gºre 2008 ve 2009 yĕllarĕnda y¿kselen ekonomilerin 

cari iĺlemler fazlasĕnĕn milli gelire oranĕ belirgin bir ĺekilde azalĕrken, net ºzel sermaye giriĺlerinin 

GSYHõye oranĕ daha da hĕzlĕ bir bi­imde d¿ĺmektedir. Ayrĕca, k¿resel krizin yarattĕķĕ belirsizlik 

ortamĕnĕn sonu­larĕndan biri de, ticari banka bor­lanmalarĕnĕn ve portfºy yatĕrĕmlarĕnĕn toplam 

ºzel sermaye giriĺlerinin i­erisindeki payĕnĕn azalmasĕdĕr. Genel hatlarĕyla incelendiķinde 

doķrudan yatĕrĕmlarĕn tutarĕnda belirgin bir d¿ĺ¿ĺ ise ºngºr¿lmemektedir. 

Grafik 1.1-6: Y¿kselen Ekonomilerde Cari ĸĺlemler Dengesi ve ¥zel Sermaye Akĕmlarĕ 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: I IF  

Sonu­ olarak, tasarruf a­ĕķĕ bulunan ¿lkelerin bu mevcut konjonkt¿rde bankacĕlĕk kesimi veya portfºy 

yatĕrĕmlarĕ yoluyla finansman ihtiya­larĕnĕ karĺĕlamalarĕ gºreli olarak zor gºr¿nmektedir (bkz. Tablo 1.1-

2). Bu ­er­evede ¿lkelerin doķrudan yatĕrĕm ­ekebilme kabiliyetleri, tasarruf a­ĕķĕnĕn giderilmesi ve 

b¿y¿me performansĕnĕn s¿rd¿r¿lmesi bakĕmĕndan belirleyici konuma gelmektedir. 

Benzer bulgular, IMF tahminlerine de yansĕmĕĺ durumdadĕr. IMF makroekonomik tahminlerine 

paralele olarak geliĺmekte olan ekonomilere yºnelik sermaye hareketlerinde de bir azalma 

ºngºrmektedir. Bu ºngºr¿lerde de sermaye hareketlerinde ºnem kazanan bileĺenin doķrudan 

yatĕrĕmlar olduķu gºr¿lmektedir.  

Grafik 1.1-7: Geliĺen Ekonomilerde Sermaye Akĕmlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF  
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