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AcCl KLAMA

A Temel ama-|l afémaars abi mpii yasal arda g¢ven ve i sti
ol an Bankacél ék D¢zenl eme vV e Denet |l eme Kur um
yal anan °neml gel il melere, bankal ar vV e finart
finansal kiralama, faktoring ve finansman [irk
dekerl endirmel eri i Raporie n54 b i sayéel g Bankacél
Kanunudnun 97 nci maddesinin 3 ¢nce¢e fékraséna |

A Finansal Piyasal ar RapbPlugmdebuobalymaktadeér . \Y
finansal -er-eve&k¢gbege maurd dues,a ekonoani k gel il m
finansal s ekltiolrdeelke r gke° lpgran¢ wal e sermaye
piyasal aré&ndaki bgrkbldariienénarsal &iralenea, faktoring,
toketici finmbho$émamed nkduarr | 8k y°net smkti®irrket | er i
bazénda perfonmansoanadPbzamBdalrassén i |l i k d¢gzeyine
sermaye yetek@iélliéeki naenave zi ne dddsenage ker |l endi r 1
analizlerine yer veriimektedir.

A Finansal Piyasal ar Raporunda yer al an bankal
belirtilmedi k-e, bankal ar&ma ywurtt id&i d uibweh elrd mi
kapsamakta olup toplulaltéré&larak sunul maktadeg

A BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini
ve dokrulukunu sakl amak amacéyl a gerekl: °nl em
birlikte Kurum, élbaéaiylyaay®uwmnuaraanc éver i |l er i n kesin
ol duku konusunda her hangi bir taahhg¢gtte bul
konusu bilgilerden dol ayé her hangi bir y
etmemektedir.

A Finansal Piyasal ar Raporunun her hangii bir sayé
bil gi, takip eden sayél arda el it sebepl
géencell emeler sonucunda dekiliklike ukrayabili

A Rapor, BDDK VerlidtEyd @@ ndanhi itibaréyla aleénm
verilere dayal é ol ar ak hazérl anméklerér . Bu t a
raporun kapsamé déié&ndadér .
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GENEL DEKERLENDKRME

Keresel ekonomik gel il mel eri son d°nemde fekillendi
toparl anmanén gel il milil ekonomi |l erden kaynak!| anan neder
finansal pi yasal adawanm éatérhegsindiérk.l aK&mes el ekonomi k akt:i
dengesizIlik, geliimii ekonomilerin geviek para politiksa
a-maktadér . Ké¢resel sermaye akémlar énén gé-1 ¢ bir b
y°nel noedi musus etkii olma kt adér . Artan sermaye hareketlerinin g
dengesizIliklerine katkésé ol duku ge°r ¢l mektedir. Gel i ln
fiyatlaré yeni bir bal on ol ul masé riskine ilaret et me
kul |l anélyaen proalliiti kasé&nén yeni den sékélaltéré&l masénén
°n¢egmegzdeki do°neme ililkin belirsizlik unsurlarénén bal &
Terkiyedde i ktisadi toparl anmanén °ng°r ¢l enden iy sey
s¢rder ¢l mesei noeurgun iyileimesiyle, cl kemi ze ol an géven
k¢resel,sleirkmagiet @i rillerini artérmaktadér . Nitekim Tg¢gr ki
i-erisindeki portfoy yatérémé giriili bak&méndan balat
portfoy yaté&rémoéhakselkinkeli k&salivatél i bakél a-8sé&na sa
umul mamakl a birlikte, speke¢l atif ama-1| é davranéil ar én
yapé&l masé&nda yarar g°r¢l mektedir. Buaigzelldriimmederrad¢ ipeair,al e
hisse fiyatlarénda ye¢kselil ve Tegrk Lirasénda dekerl eni
artan kredi hacmi ve i- talepteki toparl anma, zayéf sey
hézé ivmelenmektedir. Krgdezepimpagdsgndae ké&led mled tmir 8ms al
baskéséna rakmen enflasyonist ri skl er bekl enmemektedir
istikrarl & bor-lanma ve maliye politikasénén wuygul anma:
per-inlemektedir. IKelrmesilnekrneden delram hususl ardan biri
bor- y¢kenegn GSYH oranénén Terkiyeddeki seyri, gelilmil
bu al andaki riskler y°netilebilir d¢zeydedir. T¢rkiyedd
ozkaynak omaaéilisekonomilere g°re d¢i¢gk oldukundan, |
kaynakl anabilecek riskler sénérl édér. S°z konusu g°ster
l'irketler kesiminde hala g¢-1¢ bir finansal derinl el me
Terk finansal sisteminin bu g°reli sakl aml &l Ekénén Kkoru
yat @érémcél arén s°z konusu potansiyelin farkénda ol arak
gé¢-1 ¢ konumuna katké& yapacakt ér .

Finansal sektor¢n abkitri fO° nbceeykéik |l ¢k ¢ ayl €k d° neme g°re s é
g°stermil ve sekt°r¢gn toplam aktifleri Eyl ¢l ayeé itib
Finansal sekt°rg¢n ekonomi k b¢y ¢ me s¢recine et ki si di k
trendini devanendtitdiirrme sAi nam s a l sekt©or i-inde faktoring
firketleri g°rece y¢ksek begyéegme performansé g°sterirker
gayri menkul yat é&rém ortakl ékl arénén aktif beyekl ¢ ke
be¢yéemenin sgrndaskelymeneti minin geliltiril mesi ve be¢tenl el
i -?Pnellikle sigortac®hékl segtPglomeght &aitkesé

Bankacél @k sehthr é,- ¢cd@L0 -2 &khée nidri devam ettirmiltir.
b¢e¢yeme s¢erecmatdief akamal |l ara ve etkinlike olan y°nel i mi
kanal énén, °zellikle personel bilelenindeki gel il menin
i -in maliyet, etkinlik Ve rekabet anl aménda ol uml u
makroekonomi kt iylap@&mdave iypurti-i i stihdama dayal é& ol ar ak
anl aménda wuzun vadede olumsuz ol arak¢egndaekgenglzeediril ebil
d°nemde erilim kanallaré, m¢iteri kitlesi ve ¢reéen -elit
potansiyel b¢egyéeme ol anakl aréné kull anmasé bekl enmektedir.
Sekt©or genelinde sermaye yeterliliki epegeyadsauwn, yasal s
seviyelerdeki seyrini devam ettirmektedir. Likidite g°s
kadar %4 Dé e inndean bzieken,yrabanc é par a net g&mael!l @ozi syonu
pozi syondad©ér . Bilan-o déié& illemlerde son d°nemlerde
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-eyrekte ivme kazanméli ve bilan-o0o déié& iillemlerin bilan
ge-miltir. S°mi rkosaeku®rekikerinde risk arzeder boyutl al

koruyucu® n | e ngeekmeks i z i n ave areklcpelitikalar uygulamaya konulacak t é r .

Bankacél éék sekt®°r¢gnegn aktif be¢yekl ¢ke Ewleglglayé itibar
%16, 2 be¢yemelter. Sektordeki kreidii ngenillll emmasi k medicluer
2010 yi&liégnnc&ki-nedyerteaya koyduku bir d°nemlik opatlamaé dé&i
okredi patlamasédéna ilaret et memekt edkiarynaBhankaodhék se
mevduatén akeérl &kl & ol masé bor-1lanma yapésénén ge¢-1 ¢l ¢
ol dukunu ortaya Meoymak®adé&rr.tal ama vadesindeki késal éka
artél ekilimi sekt°re g¢veni teyiltaratame kotleadhi ry.uri kdedri éyna
sakl anan sendi kasyon ve sekg¢ritizasyon kredilerinin ye
banka tahvil/bono ihra- giriliml erinin ballamasé& sekt?r
olumlu etkilerde bulunacakt&r.

YéIl én ic-énhmgde - bamdlaic 61 & k déf & finansal kesi min genel
¥zellikle faktoring lirketlerinin y¢ksek bgyeme perfor
Finansal kiralama lirketlerinin b¢gyéemesindeki dur akl ama
payénélnmaszéana neden ol maktadér. S°z konusu yapé, finan:t
yapan sektorlerin b celkileyee sunsoriardan |biidirs G2 k't ©r ¢ n finansal
sakl aml ék g°stergeleri genel ol arak olumlu bulunmakl a
say¢ sénén arttéké g°r¢lmektedir. Te¢ketici finansman 1irke
ekiliminde olup, sekt°r i-indeki paylaréné korumullar, |
Bankacél ék sekt°org¢ kredi riskine ililkin en °nemli g°st e

oranénda (TDO) 2010 vyélé& itibaré&yla g°zlenen d¢l ¢l ekil

d°neminde %4,4 olan TDO, Eyl ¢l 20100t id°neS®iz iktoinbuasrud yd sal (%4
aynéd d°nemde tahsili gecikmil alacak tutaré&ndaki artél &
ge°r ¢l mektedir. Kredilerin takip s¢grecinin iyileltiril me
kalitesini y¢kselmi «cokivevenalkwoyoellhraevede ¢l ke ekonomisin
katké& saklayacaké& d¢lenegl mektedir. Sedierih v en K@Bmke |l i par a
kredilerinin takibe d°n¢liée¢m oranlaré da dg,imeye devam et
ve %5gé&bBelemiitir. Ticari ve bireysel konut kredilerinin
konut kredilerinin takibe d°n¢li¢m oranénén diker krediler
al éndékénda bankacél ék sekt°r¢gneégn ko moosityeling sahigi | er i bakl a
ol duku d¢le¢negl mektedir. S°z konusu gelilmelerin bankacél

bakl aménda ol umlu ol duku de¢l enel mektedir.

2010néyel¢nce -eyrekinde bankacél €k sekt°r¢gnde piyasa ris
-ewyekine g°re %4,14 oranénda artarak 29,7 milyar TLOoye u
ve kur riski i-in sermaye y¢ikeml ol (¢W%2P see%l1.4bi r °nceki

oranénda®ateémi itir. Bu durum °zelliiekklid deurartt&kBnanib
etmektedir. Haziran 2010 itibaréyla 1,14 milyar TL ol an
milyar TL olarak ger-eklelimiiltir. Bu d°nemde sekt®rg¢n
%2, 76ye yeckselmidtir.

Yapésal hai 21l osknéd anal inélgercencg®reyr2@lhdgébér °nceki -
ger e, 1 aylék TP a-ék faiz pozisyonunda azal &1 ve 1 a
g°r ¢l mekB8edyt &k 1TP fazla faiz pozisyonu i.sd8 ayhBimél ve a-
YP a-8k faiz pozisyonu ise azalméitéeér. Eyl ¢l 2010 itibari
61.8miyarTL,1-3 ayl ék TP6de B, Ayméky &Po6dke v®,2 milyar TL a-ék g
201 0néyelegdcy -eyrekbodbeeékbahsteminde birinci vade dil i min
ve toplam likidite yeterlilik oranlaré bir ©°nceki -eyre
katél é&m bankal arénén | ikiditesindeki art &l ddeker banka g
dilimine ililkin likidite yeterlilik oranlarénda da ben
l'i kidite bilelenlerinden t¢rev illemlerin hacmi son d°n
durumdadér . Bankal arén var |l ékllkdité dengesinip izlkrpnmdi vel ¢ k1 er i ar a
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dekerlendiril mesi amacéyla hesaplanan ve yasal alt sénér

civaréndaki yatay seyrini s¢grdegrmektedir.

Kredi yokunl al masé& analizi, Eyl ¢l 2010 dan bag¥yka banka
kredilerin toplaménén °zkaynaklara oranénén, 2010 yeleée i
%30, 80e, kredilere oranénén ise 0,9 puanl ék azal &l 1l a %7,
kredilerin %47, 70dsi 1 In@idéyron BTulndudnel na bb¢jyr¢l ki ktt et akrr e d i mel to
bin TL6den az tutarda kredi kull anmaktadér . Kredi yokunl
ise toplam kredilerin %31,96unun, konut, ihtiya- ve dik:e
oluiutug(or(;lmektedir. S° z konusu kredi terlerinin mel ter
yokunl aima riskini azaltan bir unsur olarak olumlu deker|
Bankacél ek sekt®°r¢gnegn sermaye yeteeyrrlieiklei kg °rraes y0o,slu p(uSaynR) &,
bir art &l gestererek Eyl ¢l 2010 itibaréyla %19, 3 d¢zeyi
-eyrekinde ri sk akerl ekl & var |l ékl ar ile °zkaynakl ard
¥zkaynakl ar %4, 8 artarken, ri sk akérl &kl &°wva rklo&nklsaur %4
d°nemde mevduat ve katélém bankal arénén SYROGI eri seér a:
kalkénma ve yatérém bankal arénén SYROGsinin 1,5 puan |
yeterlilik oranlker&edhe gdeslticirigril erie Oel ghduPobddkunda
Terk bankacél 8k sekt°regnegn ihtiyatl é yaklal d8mé&nén deva
ser maye yapésé §e sgaganmé& | Gilrékdesi ni yenAdaedi k| er i g
sermayenin toplam sermaye i -ki¢agrdeki bpagandd@kgkdek&hdai,
bankacé&l 8k sekt°r ;mégkmlitesirer hay ety epéne&t edi r

Bankacél éék sekt®r¢gnegn dP°nem net k ©r &, 2010 yéleé ¢-¢é¢ncy
d°nemine g°re %7,3 oranénda artarakr . 16K®r Imell latrakTiL adrétz
temel olarak faiz d&i& gelirlerdeki artéitan ve takir
d¢il meden kaynakl anmaktadé&r. Nitekim s°z konusu d°nemde
TL azal &fi ger ¢l mektedir. 20diyeréenl nl eegnekianeg kgadar
de¢l me hézénén, mevduat a °denen faiz giderlerindeki d¢
ol dukunu g°stermektedir. 2010 yéleé ilk -eyrekinden itit6k

mevduata ©°denen faiz gickerelkerbiinmdehné zd aah apizdhdé makmamaj & e gel
belirtilen d°Pnemden itibarédketiegr¢lbageantdar m&kt ddikrar | &1 &|
°zkaynak karl él ékénén ( ROE) gel i Bkmisekneelbegdkikmdd &T §i
birr- ok ¢l keye gyrkesekahd duku go°r ¢l mektedir. Kriz d°nemin:
ettikleri k©r | abr¢gny el eri nde bud alktdunr yna | sredprésyEea € n g¢-1l enmesini
sakl amédk| eday kme&deed 8kmél t &r .

Stres testi -al 8l masé& kapsaméedar wygahahian!l druiyasbBluéka
fakt°rl erine uygul anan ol asé i okl arda sekt°or¢n ser ma\
g°ster melDtugdhird €1 €k anal i zi sonu-1laréna g°r e, bankal ar é
dekerinin faiz orané tHdékBdkémbéri fencelkan ddmeanre g°re art mé
fiyaté& dekilimH erine olan duyarl &l é&ké& ise bir °nceki de°
pozisyonl ardan kaynakl anan kur riskine ol an duyarl él &l
Ekonometrik modelkul | anél arak hazérl anan senaryo testlerinde is
yéksek ol duku senaryonun, yéksek faiz artésé senaryosu
d¢l ¢le iliskin senaryolarda, tahmini zarar késétlé kalm
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1 MAKRO FKNANSAL C¢ERCEVE

11 K¢iresed-eve

B¢e¢yéek Durgunl uk ol arkaki zd ad °ancelmd md énr éalradné nd an, k¢resel eko
toparl anma sg¢recini devam ettirmektedir. Ancak son veril
ilaretler sunmaktadé&r . Nitekim b¢gyéimeye y°neli k kérélgar
kurul ul I ar nezdinde b u al anén ke¢resel istihdam sorunu il
dekerlendirildiki g°r¢l mektedir. I MF, 2010 ve4011 yélla
ve%420l arak tahmin ederken, 20dilak&ya& t1almiintini. 0OQECPulatl
derl enen mevsimsel d¢zeltilmil GSYH arté&l hézlaré ise,
gereli bir héz kaybé&na ukradé&kéna ilaret et mektedir. O
-eyreki n®@dkiuk%eédieyneny €l én ¢-¢ncye¢ -eyrekinde %0, 661 ék bir |
ger ¢l mektedir. Yine de bu b¢gyéimenin, 2009 Haziran d°nemi
pozitif ol masé ol uml u bir husus ol ar ak gze -ar pmakt
kaybetmesinde k i en °nemli neden ol ar ak, mal i ye politikasé
uygul amadan kal dér él maséna par al el ol ar ak, kendi ken
dinami klerinin hen¢z yerleiememesi g°r¢l mektedir.
Ke¢resel Beyéeme Ekilimleri
10 5
(%) Ul A 4 (%) Birvi AAEE KAUOAgRAoEORI - A0O8 $i U8
6 3
4 2 ‘
2 S (1AW IFITPNE
0 0 I I Il Ill lIIII
. 1 |
m2010Q2 =2010 Q3
4 2 o -
oYy oexoNYToeRoNToo s KE sfWgsEolseg T fwagyy
2 < € 3 jc:’ﬂ-'cv'c
< =}
>
Kaynak: IMF ve BDDK
K¢resel ekonomi k aktiviteye y°nelik risk alanlaréndan bi
bir yapé arz et memesi ve b°lgeler ile ¢(lkgBetanénda, far
yé¢ksel en piyasa ekonomilerinin g¢-1¢ performansénén, k ¢
ol acaké ©°ng°r¢l mektedir. Bu durumun mevcut b¢yeéeme denge
ol asél éké s°z konuOsubalita Nokt m&kk micMer ee OBEBPya Bankasé g
kurulullar, bu efit hézda ol mayan b¢yegme dinami kinin, (
i -erisinde, i ktisadi ve finansal i stikraré tehdit eden b
tedbirl eri n hesigidotep etgpektedinter. | m
B¢y ¢ me dengesizIlikinin de ekl enmesiyl e k¢resel ek onomi
bir-okunun birbirileri ile ililkili ol duku g°r ¢l mektedir
devam eden kérél ganrl-lkanmaaeldalkk € azal ma, il ke bor - St
ticarette yeniden artan korumacél ék ekilimleri, gel il me
akémlaré ve d°viz kuru piyasalaréndaki gel il meler ol aratl
ol masé& yem k¢iresel durgunl uk ol asél ékéné beraberinde get
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Reel Konut Fiyat Dekil i mi

200t Son Veri 200t Son Veri
93l 1 gF 2007 2008 2009 \Veri $ETAI 2007 2008 2009 Veri $ETAI
ABD 45 62 41 67 2010Q2 d Ol AT A/ 54 116  -100 -148 2010Q2
Japonya 34 20 47 2,0 2010Q1 Kore 44 05 23 0,8 2010Q2
Almanya 25 07 -10 -19 2009Q4 Hollanda 24 15 27 36 2010Q2
Fransa 9,5 16 6,7 4,7 2010Q2 . i OOAe 68 45 06 7,7 2010Q2

dOAI U/ 54 14 35 39  2010Q1 YeniZelanda 116 7.7 40 23 2010Q2
di Crél ¢ 86 39 90 47 201002 dOPAl U, 105 32 77 56  2010Q2

Kanada 8,4 28 40 7.9 2010Q2 d OOAe 76 04 03 7,7 2010Q2
Avustralya 7.8 0,7 0,3 132 2010Q2 d OOE& O, 17 0,0 55 4,0 2010Q2
“"Al €EE 68 16 0,1 31 2010Q2 %OO1 11 45 14 39 13
Danimaka 7,9 74 132 06 2010Q2 Toplam 39 36 34 23

Finlandiya 5,6 2,8 0,8 9,1 2010Q2

Kaynak: OECD

K¢resel ekonomi k ve finansal ri skl eri artéran be¢gye¢me foar
geliimekte olan ekonomilerin konut piyasasé&nén beklenen
ve bunun @l gnepindeki olumsuz etkileridir. OECD taraf én
konut fiyatlaré incelendikinde, baita ABD ol mak ¢zere (
geliimiil ¢lkelerde reel konut fiyatlaré&ndaki d¢l ¢l se¢r mek
ABDOde konutndpkiyassaskél 8kl 8k én, kredi piyasasénda da
toparl anmanén °zel kesim kaynakl & bir yapéya ge-ilini gec
yél &8 Kasém akénbial pmadasal geniileme programéyla 20106un
milyar dolarl &k Hazine tahvilmuiae 8imdi glee r eikititeshit i riecmé&i ni
par asal genill eme paketinin kredileri artér ma, bor-1an
harcamal aré -okaltma yol uyl mesrheaeflenradktediro mi yi g¢-1endir
Khracat ve kKthalat Hacmi
135 130
130 | 2009 Eyl.=100 Endeks 125 2009 Eyl.=100 Endeks
125 [ 120
120 dW* 115
115 Kuzey Ameri /—/_/ 110
TR | L 7
lgg Asya 95 | =——d OEAI AOé& g Kuzey Amerika
90 % c,cnévrugsaoooooA%/aooo
s 2885888888¢¢
8 8 ¥ 8¢ 8 8 & § & Q& § 8| s S 49 o g d 9 & 8 o~ 0 o
2339938883885 383 S = - °° e e e e en°
Kaynak: D T ¥e BIS
Feddin al déké bu karar, yeni bir parasal geni |l eme i
ama-1|arken, k¢resel °dle-rei kntlee [ nies i mk ries kbier aberi nde getir
kapsaml & bir parasal &alarivé demnmgerhoreketleth @ali mak  cekenoraik
ve finansal istikrar ¢ zer i nde muht emel ol umsuzBudadkiinl, e rABDs °dzo | lkaog rein£wnd u |
daha fazla dek e r kaybet mesine yol a-ar ak, mevcut k¢resel tica
beklenmektedir. G208 ni n, balta ¢in ol mak szer e, kendi para bir
dayanmayan d¢zeyde del ¢k tutan ¢l kel er i el elatver i p, dal gal
ekonomi k b¢gyéegme i -in anahtar ol dukunu i fade etti ki bir d
tedbir, G2086nin kredibilitesini zedel emi i tir. Buna rakmen G2
daha payl al &mcé v e dengeli bir b¢y ésmd hddeafriet idm k rcualntl &
tutul masénén ve bu y°nde esnek kur politikalarénén ©°nemi
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K¢eresel Likidite Endeksi ve Dekilim
230 600 50 — o
— 0,
2002Q1=10C Endeks 45 (%) 9a1 1 aE| $AgERIT A
210 CRTERTE 500
' Al ERI E |2 40 AT ERTE
190 G20 200 3° G20
170 G20 ATl ERT AEOA /1A 30 G20 Al ER i AL
300 25
150 20
200
130 15
110 100 10
5
90 0 o
- — — N - — o
03329380238 ¢g 50830083308300830033008500838%
S8283S885588¢8E¢ 8888333308885 888055588228333 2
S SRIJILLIIRI]LRR SIRQRRRSRRRRKRRRSERRIRKIRIR]IRRINR
Kaynak: Reuters EUl Database ve BDDK
G20 ¢l kel erinin GSYHO6l aré ile akérl éklandérélarak ve para
k¢eresel 1 klii diicteed eemnld &kk siide, k¢gresel krize y°nelik tedbirl
likiditenin genillediki g°r ¢sbrmeyafoekrisayir arzBederkgre 8010 | e me, dah
y&l &nén ikinci -eyreki itibaréyla gelilmil ekonomiler k
Fedéin aldéké& en son kararlar bu genillemede belirleyici
ekilimlerie ded édidelkka&mnda, 2010 yélé&nda yeniden hézlanan |
arasé sermaye hareketlerini hézlandérmasé ve varl ék fiya
geni il emenin kur tartéimalaréné& beraberinde getirdiki g°
Gelilmil ve Gelilmekte Ol an Ekonomilerde Parasal D
350 700 1.100
2002Q1=10C Endeks 600 1000 |2002Q1=10C Endeks
L)
300 ABD 900 G.Aftika "|‘ ,
500 - 4
——di CEI 800 Brezi A B/
250 700 rezilya ’ 1
400 '
Japonya 600
200 Almanya /-’\ 300 500
200 400
150 300
A’_/—’—/v 100 200
100 0 100 = . . N
< [se] N < [se] N < [s2]
c338g522238¢8 g&gegeegeoegges
8 85 85 8 2 g 9 S © @ o 8 o © 9 9 o o g
Sg8e888gg8c8cgr S g8 g8 g 8g8ge8 g gRr
Kaynak: Reuters EUl Database ve BDDK
K¢resel l'i kidite endeksi hesapl amaséna dahilregeedi | en ekon
krizden etkilenme °I-¢s¢ ile dokru orantél bir parasal
ge°r ¢l mektedir 2010 yél éna bakél dékénda da ABDGdeki g
g°r ¢l mektedir Diker gelilmiil ekRodamdueudédapanashlergetiil
TK¢resel likidite endeksi, ABD dolaré& cinsinden, mevsimselarédyzal til mil g
mevsimsel d¢zeltilil GSYH&6laré ile akérlé&kandé&rélmasé ile olulturul mak
Japonya ve ABD i-in hesaplamalarda bulunmaktadé&r .
Keresel UiokYg=BieqaB) .t =zaman, j=¢l ke grubu, i=¢lke, Y= GSYH (ABD Dolarg)
Keresel Likidite—Endalwsi 2002Q1=
0" Y0200251
KRL1 j =ABD, Japonya, Almanya, Birl el iKR2Kjr &IAfrikck Mekdka, AR5 kanadk,aArientina, «kt al y a
Brezilya, ¢in, Japonya, G. Kor e, Hi ndi st an, Endonezya, R u sKRE3, T¢rkiye, F
=FG.Afri ka, Meksi ka, ArjkKorte,n,HiBmeizit ym, Bndgnezya, Rusya, T¢rkiye
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bir ké&sménén -ekilmeye ballandéké g°zlenmektedir. Gel i I m
i se, bu ekonomilerdeki g°rece gé¢-l¢ begyéeme ekil i mi ve Yy
genillemenin daha hé=zldé rol dwkwdca®r AlBdekdtol aré&nén bir -ok
nomi nal d¢zeyde deker kaybet mesi , bu genill emeyi dest
etkilenme d¢zeylerine paralel bir bi-i mde, gel il mekte ol
yumul ak har eckmekiédgr ar z
K¢resel Likidite Endeksi Alt Bilelenleri ve D°nem i
"EIARATT AO j" Al EOOEI | AAEE&A 94l
2002Q1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010Q1 2010Q2
G .Afrika 100 147 326 408 487 482 683 414
Meksika 100 92 83 84 120 131 140 121 127 132 145
ABD 1m0 100 98 100 105 105 104 116 119 121 122
Kanada 100 108 147 154 205 220 297 229 323 341 357
Arjantin 100 42 85 94 144 179 244 289 284 282 371
Brezilya 100 115 169 227 405 694 447 1043 1286 1287 1246
KET 1M 114 136 161 224 308 442 719 997 1089 1146
Japonya 100 110 127 120 99 90 89 125 552 552 535
G.Kore 100 123 132 138 168 202 203 110 180 203
Hindistan 100 123 144 208 161 252 303 416
Endonezya 100 131 155 153 182 261 319 331
Rusya 100 151 246 399 805 1508 2553 2234
41 CEE 100 117 206 307 534 590 1046 865 1084 1072 1219
Fransa 100 130 183 190 189 221 279 257 329 290 250
Almanya 100 129 168 170 160 189 237 217 269 236 206
d OAI L 100 137 178 182 186 223 311 288 368 325 316
' E GIEA A+ 100 124 146 171 177 231 274 194 211 214 195
Avustralya 100 125 218 225 288 341 567 415 749 767
$ET Al Eég 9ada@iiia®d AOg
2002Q1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010Q1 2010Q2
G. Afrika 0.01 0.01 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.02
Meksika 1.16 1.03 0.88 0093 118 122 120 092 0.76 0.77 0.85
ABD 77.23 7424 69.76 67.21 68.64 6471 59.05 5855 46.85 46.98 47.94
Kanada 1.27 1.31 1.71 1.95 2.20 2.23 2.77 1.90 2.09 2.18 2.30
Arjantin 0.03 0.01 0.02 0.03 0.03 0.04 0.05 0.05 0.04 0.04 0.05
Brezilya 0.10 0.10 0.15 0.21 0.33 0.53 0.31 0.65 0.63 0.62 0.60
KEIT 354 387 443 514 676 870 1152 16.67 18.03 19.40 20.61
Japonya 6.15 6.48 7.14 6.67 516 444 404 504 1731 17.06 16.68
G.Kore 0.26 0.31 0.32 0.33 0.37 0.42 0.39 0.19 0.24 0.27 0.00
Hindistan 0.33 0.39 0.43 0.62 0.45 0.66 0.73 0.89
Endonezya 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04
Rusya 0.03 0.04 0.06 0.11 0.19 0.33 0.51 0.40
41 GEE 0.01 0.01 0.02 0.03 0.05 0.05 0.08 0.06 0.06 0.05 0.06
Fransa 1.59 1.98 2.68 3.01 2.57 2.81 3.27 2.68 2.67 2.33 2.03
Almanya 4.49 558 691 738 6.11 677 782 638 6.16 5.34 4.71
dOAT L 091 119 148 165 143 161 207 170 170 1.48 1.45
' E GIEA B+ 2.75 327 369 437 414 507 554 349 296 2.97 2.73
Avustralya 0.13 0.16 0.27 0.30 0.33 0.36 0.56 0.36 0.51 0.52 0.00
KRL 10Q00 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Kaynak: Reuters Economic Intelligence Unit Database ve BDDK
(*)2009Q4 sonrasé d°nemde sadece verisi olan ¢l kelerden KRL endeksi ol ult:
Keresel l'ikidite endeksiinivandmenmi nhi¥ h & &)keadéinidinenl e2002
sonrasénda incelendikinde, gel il mellame adld@&k| ail & elpawian blak
olarak arttékeée g°r ¢l mektedir. Bu ekilimde s°z konusu ekonom
artél etkili ol makt aalmen ,Tshmalibtua dleBkD [vienedJaponya ol mak ¢z
ekonomilerin k¢resel likidite genillemesinde belirleyici
il e m¢éicadel e -er-evesinde, krizin daha il al amal arénda
tedbirlerinetki 1 i ol duku g°r ¢l megiter. Ancak, geliimekte olan eko
bu etki alanén zaman i-erisinde sénérlanacaké a-¢&ktér.
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K¢resel krizle birlikte daralan k¢resel ticaret h a c mi

aras &l ukiulraur 8n korumacél &k kari &té& duruilarénén da yardém
ve 2006 yé&lé& d¢egzeylerine ulaiméitér. Ancak 2010 yé&l &nén
arz etmesi, bu artéién durakl ammsénsonedacéloédmulekiul i mB
tekrar gendeme gel mesine ek ol arak, d°viz kurunun etki/l
g°r ¢l mektedir . inK20itOeysdd |8 ntdinc asr-egitnt¢i b-agyw¥rydlkai yeni den artéla
rakmen, korumacé&l gkikeénlui |ldékgasiri skl erin s¢grdeke gor ¢l
Temel | r ¢ n e rRdekBiektif l@luslglﬁndeksleri
140 2005=100 Reel Efektiur
2009 Eyl.=100 Endeks 120

10 110 . A Lo

120 /2\\/ 100 %‘ ALY ahnst

110 AL S ? o | AL _J ‘

100 47T ARTA TR 80 Uso R e
90 L":;:I Enerji 70 S Yen weeriio TR <
@m"g"bﬂﬁoooooooog 8w o wvweoel539 339298
o o D T e T e B e B N e B B | o o © o o o O
SSS8SS8S8RRE8R§8E§R §888888388¢8¢88¢8
g S5 338838858¢8-3 5833865838853 8
Kaynak: D T ¥we BIS
ABD6nin parasal genillemesine y°nelik eleltirilerden bi
geren ¢régn ve emtia fiyatlarénén, bu genifileme ile ek bi
B u -er-evede ke¢resel fiyat hadl efi htdekimey th®hahazdrecha by
d¢zeylerde seyreden ¢r¢n fiyatlaréné daha da yukareé -ek
¢l kel eri bir yandan korumacé tedbirlere y°nel meye dike
kullanmaya telivik etmekeecdiarl.t aBuG20edbinalker¢ziere t¢m o ul
platformlarda, k¢eresel ekonomi k Ve finansal gel eceki
edil mektedir. Sonu- ol ar ak, ABDdnin yeniden bir durgunl u
toparl anma ekive mel gb almeskonomi nin daha sakl &kl & bir gel
k¢resel ©°l-ekte dokrudan ve dolaylé Dbir destekin gerekli
D¢nya ekonomi si i-inde giderek payé artan y¢kselen piyas
2010ve 2011 yé 1 | arénda yine dikkat -ekmektedir. Gelilmiil ekon
yé¢ksek performans g°steren s°z konusu ekonomilere y°neli
yalanan ké&sa s¢reli bir delglien ardéndayfnegénikdesmranayleanr
hareketlerinin 2010 yeéleénda bir °nceki yé&la g°re %42 ora
bekl enmektedir. 2010 yé&l & ile ulalé&lan bu seviyenin 201
Y¢kselen Ekonomilere Y°nelik Sermaye Hareketl eri
50 100 1400 .
a5 (%) GSYHye Orgn g0 WALPWE 520 v o 1.285
4,0 8,0 1.200 mmmmm Ticari Banka, Net
g\ 1.000 ™= 0§ OOAEU
35 7.0 $1 5 OOAAI
3,0 6,0 800 41 p8 vUAI
25 5,0 600
2,0 4,0 400
15 3,0
200
L0 #AOE dhl AJ 20
05 s . 1,0 0 = L B
41 P8 vUAI 3A0I AUA
0,0 00 -200 _
N ®m LW O N ® o £ % N ¢ W o N~ ©® o £ §
o o S =) S =) S > < o o o o o o o o © =
8§ § R R |8 8 8 8 B 3 8§ &8 R 8 R R R & 9
S °© o S
R « «

Kaynak: IIF
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Yékselen piyasa ekonomilerine y°nelik sermaye akémlareéné
ek onomi politikalaréné zorlamaktadér G¢-1 ¢ sermaye giri
ana d°viz kurlaré karié&sénda deker krarzeakninmadse nal duekde ngiodim
geliilmii ekonomi merkez bankal aré&nén geviek para politi
desteklemektedir.
Ekonomi k temelleri daha sakl &kl & g°r¢nen ve ulusal para b
y°nelik sermaye akémlaré, bu ekonomilerde varl ék fiyatlar
Stanl ey tarafé&ndan y¢ksel en piyasal eleiklonobmirisear i endeknsi
incelendi kinde, bir varl &k fiyat balonu oluima riski g°zl
MSCIlI Y¢kselen Piyasalar Endeksi ve Trend
1.400 500
1.300 MSCIEMER Endeks; USD 450 = MSCIBRIC Endeks,
11-21%% ———— MSCIEMER_HF "Aa 400 = MSCIBRIC_HF 535 AUl g
1000 f o T Trend+0.05 | 350 R
900 =
800 300 M N
700 250 | T
600 200
500 150
400 100
~ ® 2 o o o 9
NS ® ® O S 20 3 < ~ o
28888888 ¢g8¢gg¢-x 5588338833338 38¢
I 5 ¥ N § 5 NN N G s N g S 88 9SS IR
O o o W w I3 N w o 3 88 QA NG @ N 5 AN GG s s o
o © o o © o o gﬁgggﬁgggﬁoogﬁ
Kaynak: Bloomberg ve BDDK.
Ayné@g©°zl ekmgresel gle- ek tl e ol maky akskil ehi kpieyasa ekonomil e
borsal amé hé&badodi kkat -ekicidir
MSCI D¢nya ve Euro Al ané Endeksi ve Trend
1.850 2.550
———— MSCIWORLD Endeks 2.350 1. ———— MSCIEA Endeks
1.650 —————— MSCIWORLD_HF 2.150 ) s MSCIEA HP
1.450 [l N Trend+0.05 1.950 F7 NG Neeeenens Trend+0.05
-------- Trend0.05 1.750 S Trend0.05
1250 | N At 1550 '
1,050 [ Lt e f M TN 1.350 [P AN
........ 1150
850 950
650 750
~ © o = ~ © 2 o o o g
RgR8R3888"83333 2888888888 ¢c¢8¢%¢8
o‘\!ggof\!ggo‘\!ﬂ‘\!‘\!q N.‘_i“!‘\!f\!r;‘\!‘\!N,r;mN(\!‘—i
d = 4888 - 8- 8888388 -588 -
Kaynak: Bloomberg ve BDDK.
K¢resel dengesizIliklerin de desteklediki bu sermaye akeém
ekonomil erinde sermaye kontroll eri yeni den tarté&l maya
fiyatlaréndaki bu gelilmelerin h eamn skau Slilsgleer ihaem dda r k
oluflturduku dekerlendirilmelidir Mevcut nominal kur d¢z
d¢zensi z ve sert bir bi-imde yeniden fiyatlanmasé ri ski,
ge-erlidir Bu -emmawedegi rmirlftlaemrisnin °zellikle vadesi ve |
izl enerek uygun politikalarén zamanénda hayata ge-iril me
gelilmekte olan ¢l keler sermaye girili kontrind l erinin vy
y°nlendirilmesi gibi ek tedbirleri de g°zden ge-irmektedi
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Kamu Kesi mi Dengesi ve Bor- Stoku
K¢resel krizden -é&kéi s¢recinde etkin bir bi-imde kul
dengesinib oz mu | ve bor- stokunda belirgin artéllara nede
dengesi zIl ik unsuru haline gel me riskine karl & balta
dekili kIl iKki tal epl eri ifade athahtheygebal mahme&lkto&dmo.mi B
gécenegn yeniden °zel kesime kaydérél masé stratejisini
Tablo: Kamu Dengesi / GSYH
(%) 2007 2008 2009 2010Tah. 2011 Tah (%) 2007 2008 2009 2010Tah. 2011 Tah
$1 1 UA 04 20 68 6.0 49 ' AT ER8/1 AT 00 06 48 4.2 3.3
AT ERI Eh % 11 37 89 8.1 6.8 Asya 08 23 47 45 3.9
ABD 27 67 -129 -11.1 97 KEI 09 04 30 2.9 -1.9
%»OO0i i Al g 06 20 -63 6.7 5.1  Hindistan 42 76 101 9.6 8.8
Almanya 02 00 31 4.5 3.7 Avrupa 21 03 61 5.1 4.0
Fransa 2.7 -33 -7.6 8.0 6.0 Rusya 6.8 43 6.2 4.8 -3.6
d OAI UA 15 27 52 5.1 4.3 Latin Amerika 1.2 06 37 2.6 2.2
dOPAT UA 19 41 112 9.3 6.9  Meksika 1.3 1.4 49 3.6 3.0
Japonya 24 41 102 9.6 89 $ihiE 'All 18 20 44 3.4 3.2
di GE1 OAOA 27 49 103 10.2 81 G20 09 27 76 6.8 5.6
Kanada 16 01 55 4.9 29 ' Al ER2DER 17 43 95 8.7 7.4
$EgAO 4.3 1.9 09 0.7 0.0 AT EhR&0/1 03 03 47 4.0 -3.2
Kaynak: IMF
S¢rderelebilir bir bor- stokuna wul almak i-in, 2009 ve
politikasé wuygul amal yrag éillmaskBi bhedpheamknmei D13 yeél éna
ekonomilerinin otoriteleri bu hususta bi taahhg¢gtte
ki zl e birlikte ortal amar8, tpkanuhodal dd knkkiedi Lizin atkigrining
gereli ol arak hafiflediki mevcut konjonktg¢rde kamu K¢
bor - stokunun 5,09 puan azaltél masé ©°ng°r ¢| rordome dz24.9.
d¢zeyinde oguft phseaf®man i hti yacé bor- stokundaki iyl
Tablo: Kamu Kesi mi Dengesi , Kriz Maliyeti ve D¢zelt me
Otoriteler Kriz Maliyeti $1 UAT Ol s$i UAI O A7
2010 2013 200709 201013 /| OAT 3
Genel Denge
Basit Ort. 6.9 2.8 7.2 4.0 56
15901 gEl g [/ ( 7.8 3.6 8.9 4.2 47
+Ai O "1 0e& 30I
Basit Ort. 68.5 73.4 14.9 4.7 32
15901 gEl g [/ ( 75.6 82.0 14.7 5.9 40
$AOOA $i U8 !¢
Basit Ort. 5.4 2.4 4.6 3.0 64
' 2301 gEl g [/ ( 5.4 2.6 5.1 2.7 53
Kaynak: IMF, G20
Potansiyel mi | I gel ir il e hesapl anan ekonomi k devi
sékél almanén daha mutedil bir yapéda ol uduku gormdlin
sékél al manén ayné zamanda bg¢y¢imeyi olumsuz etkileyec
gerekti kine ilaret etmektedir.
Tablo:Gel i i mii veGelilmekte Olan Ekonomilerde Kamu Kesin
0,0 — .. 00 "
10 |0 "AlL Ehi Eh  %EI (%) Al EhiI AEOA /1 AT
20 -1,0
-3,0
' -2,0
4,0
5,0 -3,0
6,0 LS
70 $AOOA s 40
8,0 g .
: (-3 $AOOA 3 (-
9,0 5,0
-10,0 60
2007 2008 2009 2010 Tah. 2011 Tah 2007 2008 2009 2010 Tah. 2011 Tah
Kaynak: IMF.
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1.2 Ulusal¢ er - eve

Gelilmii ¢lkelerdeki yaval iktisadi toparlanma hézéna ra
-eyrekinden itibaren girdiKki b¢y R2mel Os ¢gyréd cdinen d d vka m kd t meeky
g°zlenen vy¢cksek or, @b de ¢b-icynicme -hedyzrédewane efrdiel t i r . K¢resel
sorunsar Masii- ve dé&i talep araséndaki ayréimayé daha beli
toparlanmanénytayéfiiegkmaed&reden k¢resesermygsiakémtanBaré ne
g¢-lenmektedir. Bu smaedleardé&dr ifiiinmnlsonlaayl al makta ve banka
kredil endi r me s¢reci destekl enmektedir. Kredi kanall ar &
b¢yeéemesi, 2010 yeéelénén ilk ¢- -eyrekinde genel ekonomi k
tamaméndrk %8aGl bgy¢me ile sonu-lanmasé i htimal doOhilindedi
GSYH B¢y¢me $H&mzdwir €] vet i mi
14 .60 . 90
_ 3-% j TPF
2005=100 IR ]

(%) ¢ A ROOEI OA 4AEC
9 GSYH 40 4#-"  ++] ]3A 80
4 120 -‘.\‘—\,_¢—~V\\ /\_’/ 70
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f T T T T T T 1 \‘ ,‘Jl
1 00 N/ 60
6 . - ® - 3 S o 80 . oDSO

o N~~~ N © 0 o9 o O o
g 8§ & § g g ¢
~ « N sgsS8dgsSdgsseds A

KaynakkKk TUKk

2010 yélé&nén son ki -eyrekinin olumlu bir performans|
g°zlenen geliimeler etkili ol maktadeér . Sanayi sretim end
ve yé8ll&k bazda y¢ksel meye devam |l etrminidteinr .arMawdssirii|l méi t a
csretim endeksi, sretimin art éf ekili mini s¢rderdekenyg t
aréndér &l méi seri, son bir yél deér sanay.i sretiminin I
g°stermektedir. Benzer wlelrgmgme orkampaéasiatreac &l ékéyl a da t
m¢ mk ¢ndger . Ekim 2010 itibaréyla kapasite kull aném oranée
et mektedir. i retim ve kapasite kullaném verileri, 2010 vy
ge-ebilecekiniye vekolnornki si il e k¢resel ek onomi arasénda
edebilecekine iflaret etmektedir
Kt hal at , Khracat, Dé i Ti caret Dengesi ve ¥demel er C
250 § d 5E / s 30 Milyar Dolar
20 |8 4 £.0 4 ARG -
§ 70 10
150 2 dEOA 0
100 dEOAA8 dOEAI 8 +AC
65 -10
50 20
0 60 -30
50 -40
_ 07 OOEAEU 9AC
-100 ; N 55 50 #AOE dhi A
< «© [c) (o2} - - -
S 8 8 8 8 8 &g &g %0 :
I I3 I « I N Lo wd < [Te) © ~ © (<2} =
ER 8 8 s 8 3 8 8 Xo
o I3} w o
N N N N N N
© © g8
O
o
Kaynak: T Uk K
Yokun sermaye girillerinin, yer el para biriminde dekerl er
geliimekte olan ¢lkelerde sék-a tecre¢be edilmiiltir. Terkiy
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memkender. k- ve dél talebinayro®lamd and@l hdizéadeatkivdrei li emgiir

izl enmektedir. Ser maye akéml arénén telvik etti ki ni sp
dekerl enmesiyl e, Ekim 20106da ithal at h & z FHERm 2010r iekilde
d°neminde i hr acaatk el 1,i4 harl at %30,5 artmé&il ve ihracatén it
yéla g°re 11 puan azalarak %62,78ye inmilit¢tir. Ayr éca, i
Al manya, kngiltere, ktalya ve Fransadnén |saoma,d°dnél m thicscyacrneet
dengesini ol umsuz etkileyebilir. Kthal attaki hézl & artél
bozul maséna yol a-arken, diker yandan dekerlenen TL ¢zeri .
Nitekim cariEka-ntek201®c ak® ne hiymde d®% a7 mi;zeBpidAdemdemuli tur
yurtdéié yerlelik kilitdtekingameéti&ml nde %apt B8khaméanak 4,6
inmiitir. Portfoy vyatérémlaréndaki arté&i ise -ok daha di
dolar olan netOmkElmame2@10idineminde 15,4 milyar dol ara vy
yerlelik kililer, haypmsé& demetpdeami BaSaswindar dolar net al
Devlet i- bor-lanma senetlayéngaypapsiadal pb miel gar EdoImar
al 8ml a birBEkikme2010c ak®nemi nde yurtdéli & yerlelik kililerce
net alé&m ger-ekleltirilmiitir. Geliimekte olan ekonomiler
2010 yé&lé& i-in toplamda °ng°r¢len yakl alTé&k ki1 @6mi hy &l5do
civarénda bir paya sahip olduku g°r ¢l mektedir.

Sermaye Hareketleri
80

60 Milyar Dolar 9311 agEi Al ARg0giigh 6AOQE
40
20
0 s ceTETTeT 11}
I . . . B |||||||I|IIII
20 mem$ EgAO 3 AEQO mmmmmBankalar e Mevduat |
40 01 00 $1T g OOAAT ——#AQE dhi
N NN H om0t g W PHOWW O o ©NNNENNDNO®OEBOWM®DDe oS oo 9
O 0 09O 0O B0 9O SO0 9 00920 33090990990 o0 o odadoagd
SREISRRSSSIRYRRRIRYRESESSSEERSIRRRESERE
8352835833588 5388g5338I523g528g35353686+=
Kaynak: TCMB (*)JBankal ar kal emi, TCMB ¥demel er Dengesi ayréntélé& sunum odiker
dOkredileré k&smé&ndan derlenmiltir.
Artan sermaye akémlarénén y°nel diki Kstanbul Me nk ul K &
fiyatlaréndaki artéia ilaret etmektedir. Avrupadda «krl an
endeksinde dalgal anmal ara sebep ol makalmém, KMKBRBKUIt ysmalg
100 endeksi, Kasém 2010 itibaréyla tarihsel olarak en yg
KMKB G°stergeleri ve Konut Fiyatlaré@é
120 . 110 A 1« coaq s oA
Endeks d-+" 51¢ Tem 2AEAET +1 100 &EUAOI AOg %l AAEOE
100  (1000) d - +Hizmet 105 2007=100
d - +Mali 41 0E
80 d - +Sanayi 100 ——d OO0A
60 95
® w 90
20 85
0 80
Dol 220020332999c0g
Soooco89o0666838ggdddo D w00 8320 3 S Q9 g3 9
SESSESRSES8SSR8]8Y  SEEBESSEEEEEREEE
538858-35338858-°2538658+ dggs5g98885833388638
Kaynak: TCMB, Reidin

Konut fiyatilmirnéen 8makgselldisik8nda benzer bir durumu g°zl eml e
genelinde ve ¢- b¢yek il de konut fiyatrdnoyeEede209 vy el énéri
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etmektedirkriKgresmémi nde varl ék fiyatlarénda
konut fiyatlarénda &l &mlé& bir [ilme riskinin
Tarém Kredileri ve Tarém r¢enlerinin Fiyat
GSYHb¢y¢me héz2089296b1 aré arasénda ortatt amamslal3 ¢prt
kesi mde yaldwan genel ol ar ak il ke ekonomi si i -in
sekt®°r¢nce a-€&lan tarémsal krediler, t ar € ms gdre sghipdrt
Eyl ¢ 1 2010Téink bhamdklaél ék sekt®°re¢gnce tarém sekt©or
kredilerin tutaré 18,6 milyar TL&dye erilmiltir. Ta
g°re 3,3 puan d¢glmegl ve %3,6 ol arak ger-eklelmiltir
Tab | omKrddderi é
4A0ai +OAAET ADE 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.l0 Haz.10 Eyl.10
Nakdi Krediler 4.029 2.676 4.895 6.810 7.483 9.557 12.438 14.373 15.053 16.545 17.489
Gayri Nakdi Krediler 953 492 341 451 1.002 634 877 1035 991 1.044 1.087
Takipteki Krediler 167 201 209 149 330 276 412 873 935 919 970
TGA (%) 4,0 7,0 4,1 2,1 4,2 2,8 32 57 5,8 5,3 53
4A0ai +OAAEI AOE: 69 38 48 41 34 3.2 3.3 3,6 3,6 3,6 3.6
4A0ai +OAAEI AOE - 336 829 391 99 27,7 301 156 47 151 21,7
41 b1 Al +OAAEI AO - 24,6 40,6 57,3 37,5 31,4 27,0 8,6 55 15,2 20,9
Not : Beyéeme hézlaré bir °nceki yél sonuna g°redir.
Tahsili gecikmii alacaklar a-&séndan balbdloda&lasé vba 3
krediler tahsili geci kmil al acak oranénén &aféser
karl 8l al t &r éByd &Kk €& n2d0al,0 2d0°On3e mi nde t ar é mopldm kedier: indzeron
daha yavaltéeér. K¢resel d¢zeyde, gi rdi ,f idyoaktall a rtaafmedta
cr ¢mloezrvetalebi nde g°r ¢l en bekl eneunsuroret eregkrh eqirmeryleenr i real |
art glallaamnsntana sebep ®lumalkrade&rde, géda ve et fiyatl a
Grafik: Genel Fiyat D¢lareyl eri ve Tar émsal Fiyat
20 %) a-&% TP 50 %) S&% j TP
4-8mh 40 - &HA Ol 3
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g 59 38 58S 38 3585 = 8359535535598 858836%
S°z konusu ¢reé¢gnlerin fiyatlaré, genel fiyat sevi yets
ve et ¢reéenloerii ile bukday fiyatlaré, genel fiyat se
oynakl ékén bir s¢re sonra azal masé ©°ng°r ¢l mektedir
genelinde reel ol arv&l aptaraass€énvealkirzdenhgesi zI|l i kin s
Grafik: | retici Fiyatl ar & (igatlTaerm@el Tar émsal Mal
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0 YR e 0AT GE | Ei O 02
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Qoo XrENVnoRVonRF99 G ggggggggggggggggﬂ‘—n—n—l
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Bu -er-evede, tarém sekt®°r¢ng destekl eyici yeni pol
ol acakée del éginreg.l me&t leid sreticilerin i hracat pazarl .
ke¢resel kriz sonrasénda artan dél a-€kén azaltél me
ol arak dekerlendirilmelidir.
Bir-ok Avrupa Birl i ki ¢l kesinin aksine,
Tée¢rkiyednin i - bor- stoku, Eyl ¢l 2010 itibaréyl a
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faizi d¢imeye ve akérl &kl é& ortal athar valigski wedmayabadrvla

a-éséndan bu avantajlé& durumunun, il ke notuna daha fazl a
Bor- Stoklaré, k- Bor- Stoku Reel Faizi ve Ortal am
320 — 20
$ah 1o % de "1 0e 30 29
70 de " LO¢ de "10¢ 1030l gkl ¥ 70 27
E 15
8 25
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120
S W © N ©®© O O o © o o 0 15
O O O © O O d d 9 d 9«
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4 4 43588538 +9°0 oo 3
Kaynak: HM
Haziran 2010086da, 266,3 milyar dol ar d¢zeyinde ger-ekle
%36, 10i kamunun, %63, 90u ise °zel kesimindir. Toplam bor
leczel kesime ait finansal ol mayan krurludrud | alr @int urkndaskat avd
Reel kesim [lirketlerine ait késa vadel:] bor -1 ar én, topl
Yurti-inde lirketlerin d°viz cinsinden bor-lanmaséna y®°n
bor- stokunun °n¢m¢da etkeadrdicmiemdlear ak azal masé bekl enmekt
kKige¢ce Gostergeleri ve Enflasyon
52,0 30 0
% % 4-8% jTP
50,0 S S&% jJTPE
20 0 | LN T
PV G 5
46,0 o e
dhGLAITA +AOala 10,
44,0 dhOEUI EE /0.
’ 4§Q%L,$aha dhOE 5
--------- -AGOEI %OE8 ! 0gi AgoO
42,0 ° ‘.0 Z3s2383232382999¢2§7
858822922222338333939299 SSSSS8S888RENTRVRRR
SNSRRQRRSSRRINSIYNSNNRERS 28858888583 -38858-
SNNgYgE8esRaeSTNE88388583
Kaynak: TUKK
kigece piyasasénda son aylarda g°r¢len &l &mlé& dezel me e
ol arak devam etmektedir. Tarém dé&i & istihdamda 2009 yé&l &
s¢r ekl iyilelme, 2010 yélénén ¢(-¢ncyeg -eyrekinde azal mé
rakmen Ocak 20108dan itibaren dgbhmé, eEyl igimi R@dd0é6danaiyli &
gl 8ml & bir azalé&ila %11,3 olarak ger-eklelimiitir. ¥te
i sti hdamdaki toparlanma ekiliminin yavallayarak da ol sa
y°nel ik ucuz krede bamnp&| @ad @ménbazé bor-1larén yeniden
ortaméné ve ilg¢ce piyasaséné olumlu etkileyecektir
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Hanehal k&8 ve Lirketler Kesi mi

Hanehal ké y ¢ amlog llagdgll il 0 i ti b2Broélyd pa, PaBvek seki | i mi 1t
etmektedir.
Tabl o: Hanehal ké Finansal Varl ék ve Y¢gkeml ¢l ¢kl e
Milyar TL 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
6 A0l gEIl AO
Birey. Emek. Fon. 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,7 10,4 10,9
Hisse Senedi 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 27,2 27,2 29,7
+Al O "1T0é8 +8 j$d" 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 11,4 9,9 9,1
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 329,6 340,7 351,3
$i1 Ahgi AAEE O0AOA 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 36,6 40,2 42,3
Toplam 190,7 2163 2560 281,8 3538 4020 4145 4284 4433
Qi EilT1il11EIAO
4) EAOEAE +OAAS8 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 103,4  112,4 120,7
+0A8 +A008 "1 Oe "/t 44 7.5 10,7 12,6 14,7 19,1 18,8 20,1 21,6
41 E8 &ET Al 08 ©EOS8 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 1,7 2,1 2,7
"EOAUOAIT &ET AT OAI - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6 0,6
Toplam 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 118,9 124,5 135,2 145,6
91 Ei T 1111 EIAOFeAOl 95 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 30,0 31,6 32,8
2005, 2006 verRbéewi ybaekal ar , kat €l &m bankal aré ve t¢ketici finansr
ililkin tahsili gecikmil alacaklaré, taksitli kredi kakiadé Kare-dib akiity
geci kmil al acakl ar é da i-eren br ¢t rakaml ardér . Kredi karté  rbdri -
al acakl aré&ndan ol ul maktad&r. Kaynak: BDDK, T! kK, SPK, TCMB, MKK
I MFEGnin finansaltersagd&l amlig&k g®r e, T¢rkiye hanehal ké
de¢l ¢k ekonomidir. S° z konusu oran «kKkspanyaob6da %90,
mukayese edildikinde, T¢rkiyedde hanehal ké bror ol d
go°r ¢l mektedir.
Tabl o: !l kel ere G°re Hanehal ké& Borcunun GSYHdya Or s
(%) AU AT BE DE GR IT KR LU NO PL PT ES SE TR UK USA

6A08 (102 Q2 08 102 1002 09 09Q4 08 08 09Q3 1002 09Q2 07 102 09Q2 101
HHB/GSYH(*) 97,8 56,6 50,7 614 587 56,5 859 482 1150 32,8 1045 90,5 70,4 149 217,5 957

Kaynak: FSI,IMF( *) HHB=Hanehal ké Borcu

Reel firketlerin d°oviz vgarrleeazivreany ¢Xqmb ¢ I/ytdkKkogamliéapyl
oranén&/iye %dndi ki go.riyyt me&hi @ddan 23 amkll gman d®1l ar tut
sadeceImi | yar dol arénén késa vadeli ol masé&, bor-1arén
Tabl o: Fi nansal Kesim Déi &ndaki Lirketlerin DO°vi
Milyar Dolar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10
6 A0l gEIl AO 37,7 45,4 62,7 76,2 81,4 792 758 756
Mevduat 24,6 30,9 455 54,8 60,4 57,3 539 535
-ATEOI +aUi ADOI AO 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 0,9 0,9
dEOAAAO '1I AAAEI AOg 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 9,2 9,2
9000Aahal A $1 g OOAAT 5,8 7,1 7,5 10,2 11,7 11,3 116 120
9i Eifl1iliEIAO 58,8 72,2 100,4 139,5 160,8  157,0 159,3 162,0
Nakdi Krediler 49,4 61,2 88,6 124,9 146,1  141,8 1441 146,0
9000E&ET AAT 3Agi AT AT 205 26,4 34,8 46,3 48,1 51,0 570 639
+gO0A 6AAAI E SEOEU + 0 0 0 14,4 15,9 143 149 156
9000OAghal AAT 3Agi AT A 289 34,8 53,8 78,6 98,1 90,8 87,1 821
+30A 6AAAIE 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 0,8 1,0
dOEAI AO "1 Oél AOaq 9,4 11,0 11,8 14,5 14,7 153 153 16,0
$EOEU . A0 071 UEOUITO 21,1 26,8 37,7 63,3 79,4 778 836 864
Kaynak: TCMB
Lirketler kesiminin diker bir risk g°stergesi, yurt
kal an bor-1larén geri °denmesinde yalanabilecek muh
sekt®r¢n 2010 yeélénén9smbhyaeydekandéktbplamgeur.i °de
Tablo: ¥zel Sekt°r¢n (Bankalar Hari-) Yurtdéli & Ké&sa Va
-ETUTT 1 "% 2010 2011
Eki. Kas. Ara. | Oca. = OA Mar. Nis. May. Haz. Tem. ! g C Eyl. Toplam
Uzun Vadeli 1.910 3.476 2.744| 2.111 1.813 1.808 1.803 2.633 2.338 1.498 1.693 1.830 25.658
" Al ES8 $aghag & 333 261 308 | 399 107 102 162 249 339 185 146 546 3.136
Finansal Olmayan 1577 3.215 2.436| 1.712 1.706 1.706 1.641 2.385 1.998 1.313 1.548 1.285 22.522

+30A 6AAAI Ej ¢ 482 208 230 92 91 126 73 119 141 108 61 71 1.801
"ATE8 $ahag &E 158 80 27 33 17 53 19 18 31 27 17 17 498
Finansal Olmayan 324 128 203 59 73 73 54 101 109 81 44 54 1.303

Toplam 2.392 3.684 2.974|2.203 1.904 1.934 1.876 2.752 2.478 1.606 1.754 1.901 27.459
Kaynak: TCMB.( *) Ti car i krediler hari-
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Géda fiyatlaré yélén ¢-¢nce -eyrekinde keskin bir artél

2010 itibaréyla %8,6 ger-ekleien y&llé&k te¢eketici enfl a
fiyatlaré& s°z konusu -eyrektél dynaltakyi seymedt mhdl vfei yp&daar
yavallaméitér. Bu sayede, temel enflasyon son birka- ay
bankasénén orta vadel.i hedefl eri ile uyumlu bir patikada
Faiz Oranlaré, TCMB Rezervleri ve Reel Kur
28 % 100 Milyar 160
24 80 Dolar 140
120
20
16 60 100
12 ~AGAGAG | 5T 1 40 80
$dYDOAI AT £ - 60
8 TCMBGecelik coto 2AUAOC 0
4i E8 +OAAE] AOE 20 4 4 - 2AAl +00 %l AAEO
4ERAOE +O0A 20
O o o 0 0
O WO ONKEKNNREER®DmoRG oG COUOwONNENDEw XD 009
Qo098 090389c0QQs00 2 4 d = 09000900 [oRe} odadd
SERSSRSERYRISEREISEEE S58SRESQRSRSR8S88RRE
535583528585 355235+ 3¥5S8358385953598359
Kaynak: BDDK, Hazine, TCMB, TUkK
Son d°nemlerde artan sermaye girilleri fonlara eril i mi
izd¢l ¢meg olarak faiz oramdmakmnaldhémafMdyv duiat i ntiilearyiolkred
kredil eri faiz oranlaré &1 &ml & da olsa alak& y°nlg¢ sey|
oranl aréndaki genel d¢i¢l, Hazinenin bor-lanma maliyetin
politka faiz or ané Ekim 20108da %7 d¢zeyinde sabit tutulurken
vadelerin uzamaséné telvik etmek amacéyla gecelik bor-1a
gidilerek, ké&sa vadeli sermaye ak&mlér&Inmany anu-ha ledred | nd futm
gelilmelere paralel olarak dekerlenen T¢rk Liraseé, -t
beraberinde bir cari a-eék riskini géndeme getirmektedir.

endeksi artél ekiliemhine Bemampatrmékt olarak Ekim 2010 it

dol aréna ulalan br ¢t rezervlier olasé spekg¢latif atakl ar a

T¢e ketviecir eel kesimin bekleyilleri, i yi mser | bBkdnorgi ngndeki g
toparlonmanén et kisiyle 2010 yélénén il k yarésénda s¢rekli i
t¢ketici kesim BybvZahlOennidtelkbséi Edylean y¢ksek dOkakrine ul al
20106dan itibaren s¢grekli 100 puanén (niryeenis ek eskionmmugngdwaegn ¢
endeksi Ekim 2010 itibaréyla s°z konusu konumunu muhafaza et
2009 yélé&nda zorunlu olarak uygulanan genilletici mal i ye
toparl anmanén hézlanmaséndan, b ¢.tOcek-Etk & mg €Dil 0dldaml bi et Rinlce
y&l &n ayné d°nemine g°re b¢it-e a-8ké& %47 azalméi ve faiz
tabl o, ver gi gelirlerindeki hézl & artél sayesinde ol muit
(°zelliklenainthadellei rdle&i ndeki arté&l ile ger-eklelimiitir.
yapélandérél maséyl a, kamunun mal i dengesi ol uml u et kil
rahatl amaséyla ilg¢ceg piyasasé& rahatlayabilecektir.
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Se-ilmii !'lkelerin Reel Kesim G°stergel eri

Tablo:Se-i Il mil !l kelerin Reel Kesim G°stergeleri
2005 2006 2007 2008 2009 2010Q2
41 DI Al "10e 7 vUEAUT AE 728 681 682 1173 87.2 86.3
Avustralya vUEAUT AE ' AOEOEOE 12.0 111 100 183 132 14.9
Toplam' Al EO 7 &AEU OA ! 1, 3209 3121 2672 2631 3368
41 DI Al "1 0e 7 vUEAUT AE 880 900 109.0 948 1053
Avusturya TEANT AE 0 AAENE AFE
vUEAUT AE AOEOEOE 11.0 112 137 87 8.7
"Al eEEA 471 PI Al "1 0& 7 vUEAUT AE 328 343 372
41 Pl Al vUEA®T RE 116.7 108.3 101.1 140.5 128.7
Almanya vUEAUT AE ' AOEOEOE 242 237 222
41 PI Al " ATEO T &AEU OA 7481 7620 756.0
41 Pi Al "1 0e T vUEAUTAE 2209 2203 261.7
Yunanistan vUEAUT AE ' AOEOEOE 12.0 14.2 6.6
Toplam' Al EO T &AEU OA 11, 223.7 346.7
41 Pi Al "1 0e T vUEAUTAE 99.1 1358 132.4
dOAIl UA Vv UEAUT AE ' AGEOEOE 7.1 9.1 6.1
41 DI Al " ATEO T &AEU OA 197.7 187.0 188.5
i 00As A[Q[A['iTOéAT\YQEAUTAE 145.0
vUEAUT AE ' AOEOEOE 28.3
Polonya 4'|‘, i?‘l, AI [eY:) 7 ‘\{L':IEAUT AE 91.9 913
vUEAUT AE ' AOEOEOE 123 111
41 Pl Al "1 0é ¥ vUEAUIT AE 151.2 1442 145.0
Portekiz vUEAUT AE ' AOEOEOE 119 101 96
Toplam Gelir/ Faizve 1 ADAOA v AAT 2 202.9 2075 232.1
s+ s A4ATDIAI "1 0O 7 vUEAUT AE 135.0
dOBPATUA | UeAUI AE ' AGEOEOGE 16.2
471 D1 Al "1 0e T vUEAUTAE 209.3
"EOI AhEE VvUEAUI AE ' AOEOEOE 6.9 5.8
Toplam Gelir / Faiz ve AnapavaA A1 Al AOE 518.8 843.2
D 4{?1A['fj'oéAT‘YQEAUTAE 72.8 76.4
vUEAUT AE ' AOEOEOE 7.9 8.1
41 Pl Al "1 0e ¥ vUEAUT AE 968 1055 1033 1276 119.1
4 OEEUAj «VUEAUT AE ' AOEOEOE 7.7 9.7 101 5.1 7.5

Toplam Gelir / Faiz ve AnapavaA A1 A1 AOE 846.7 4725 690.7 3054 490.3

Kaynak: IMF,FSI,-( *) TCMB Sekt°r BBkt akh©ol ar &€j n@hsman giderl eri

I MF FSI veritabanénda yer alan reel kesim g°sterge
toplulaltéré&l méli firma bilan-olaré& verileri mukay e
itibaréyla Yunanistan, Ppade&n zdamMa mdpyak veexispade
or an ABD, Pol onya ve Avustralyadya g°re de daha vy
reel sekt?or firmal arénén 2008 yéléndaki ke¢resel k
eklii mi ne girdiki go°r ¢l mektedir. K©r |l él ék g°sterges
etmektedir. Nitekim Al many a2®d aa r°z kékyemadka , g eAtviursitsia | %2
%1061 arén ¢zerinde seyredmerktedadiyer Aalcad&keé Tdirkewyebi
oran %76l er civaréndadér .
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Kaynak: IMF, FSI
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2
2.1 G%r ¢neégm

Finansal Ea&dkPyde g°steren
yal anmaméitér Faktoring

FKNANSAL DEKKTYGFELKLMELER
Genel

kurulul sayé&sé&nda Eyl ¢l ay é
firmdkaréahamasapeéesefgByiaganhér ken

menkul yatérém ortakl éké 1lirketlelrarni &l &kagyréda,r éf ilmaemrs adr t
faaliyet g°steren kurgwel-winl 8r é&ary | tékp Ild®m esteey @d e deki | memi | |
Finansal Sekt °rde Faaliyet G°steren Kurulullar
+0001 6h 3AU3034
2005 2006 2007 2008 12.00 03.10 06.10 09.10
Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49
Finansal Kiralama 84 81 68 50 a7 a7 46 a7
Faktoring 88 86 86 81 78 80 81 78
40 EAGEAE &ET AT O Al 9 9 9 10 10 10 10 10
6 A0l aE 9ET AOET E 4 5 5 5 6 6 6 6
3ECI O@AAgl g E 46 47 51 62 55 57 57 57
Bireysel Emeklilik (1) 11 11 11 12 13 14 14 14
2AA0I OAT O | =q 1 1 1 2 1 1 1 1
$EeAO 3ECI OOAAgI 34 35 39 48 41 42 42 42
1 O AKdhramlar 101 100 104 104 103 103 103 103
-ATE8 +3U0Ui8 9A0303 26 30 33 34 33 33 33 33
" AUOEI AT EOI 92008 / 10 11 13 14 14 14 14 15
" EQENEANUAROED 9AOa 0 2 2 2 2 2 2 2 2
0i OOFEU 9ET ADEI = E 19 19 19 23 23 23 23 24
Toplam 440 440 440 434 420 424 424 424
Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSPAKB. .
(NJEy 1290110 verisi yayéHotrene@ddeékwe&mdareri kull anél méltér
(QEy 129110 verisi yay @\ kluseads kéermrddreri kul l ané&l méitér
Finan s a | sekt°ore¢gn aktif beyekl ¢ ke, Eyl ¢l ayeé itibaréyla 1.
g°re %206l ik bir b¢gyéiyen finansal sekt°rde, s°z konusu d°
l'irketl eri %9 civarénda bg¢gy¢me tgerateekléard tfionmiidrtd rve Mgai
yaté&rém ortakl é&klaré s°z konusu d°nemde séraséyla %2, 3 v
Finansal Sekt°r ¢n Aktif Beyeokl ¢k
(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 0310 0610 09.10 ¢ A%g a
TCMB 741 76,5 747 90,1 1044 106,6 1135 110 112, 18,9 1197 104
Bankalar 212,7 249,7 306,4 4069 499,7 581,6 7325 834 8605 9086 9274 804
&ET AT OAT +EOAI Ai A 38 5 6,7 61 100 13,7 171 14,6 14,3 14,2 14,4 1,2
&AEOI OET ¢C oEOEAOI 21 29 41 53 63 74 78 10,4 11,1 123 13,4 1,2
4i EAOEAE &EIT 8 mECO5 08 15 25 34 39 47 4,5 45 4,7 5,1 0,4
6 A0l gE 9ET AOGEI ©®©E vy vy vy vy, wy. 02 04 0,4 0,4 0,5 0,5 0,0
3ECi OOA B EOEAOI AC 54 75 98 144 174 221 265 333 326 31,0 310 2,7
%i AEI E1 EE cEOEAO o0 33 42 57 72 95 122 157 165 178 17,8 1,5
-ATE8 +3U0i8 ! OARAg 1 13 10 26 27 38 42 5,2 6,4 6,4 6.8 0,6
-ATE8 +3Ui8 ®@pO8 01 02 03 05 05 07 06 0,7 0,7 0,7 0,7 0,1
-ATE8 +aqUl g209A08 93 199 244 294 22 264 24 296 289 298 29,1 2,5
" AUOEI AT EOl AO68 11 12 14 22 25 41 43 4,7 4,7 4,7 4,5 0,4
"EOENREI 3AQOAERRE O 0 0,1 01 01 02 01 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0
Toplam 310,1 365 430,4 560,1 669,0 770,8 9356 1.047,6 10764 1130,0 1.152,8 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB

Q) %Uiil TPsP OAOEOE EATI U UAUalil Ali AAasal AAT (AUEOAT TP:sP OAOEOE EOII Al g
(2 %Ui il TPZP OAOEOE E AIOICOH KA UQROBOE AEQRARATI I qh 0q0

Finansal esnekbtfyredke meg meediuaki khedi &m hesabé& sahipleridir.
mel teri sayésé da y¢ksek haci mli ve artan bir yapédadé
sayésénda azalma g°r¢l mektedir Sigorta poli-e sayél ar ¢
ekili mi nadteddri&m fYonl aréna ve bireysel emekl ili ke yat ér ér
yal anmaktadér
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Finansal Se k t °M¢éint er i G°r ¢ng¢ myg

"AeAl 931 31101A
Bin Adet 2006 2007 2008 2009 09.10 2009 09.10 (%)  09.10 (Adet)
- OAE 3AUg03 j-@A0O 70613 70.234 66.664 66.917  98.683 0,4 47,5 31.766
- OAE @ADabdai (AT 1003 1.210 1.408 1.973 3.677 40,1 86,4 1.704
+OAAE -1 AROAOE 3A 20177 27712 34194 38181  40.980 11,7 7.3 2.798
+OAAE +AO0bOg -ihd 2558  27.658 25662  26.499 27.356 33 3,2 857
&ET AT OAT +EO08 -1 vy v.y. 73577  60.010 51716  -18,4 13,8 -8.294
&AEOQI OET ¢ -1 hOAD vy vy. 50.228  40.997  53.747 18,4 31,1 12.750
41 EAGEAE &ET AT Oi VY. VY. 357.475 229.676 238.113 -358 3,7 8.437
3ECi OOA 0711 E&A 3 314690 34320 32922 33961  32.102 32 5,5 -1.859
(AUAO $ahag 071 Ee 27791 28687 30.254  31.756  29.239 5,0 7.9 -2.517
(AUAO o071 EeA 3AU 3678 5.633 2.668 2.205 2.863 17,4 29,8 658
"EOAUOAT i AET ET 1.208 1.600 1.933 2.204 2.459 14,0 11,6 255
(EOOA 3A1T8 9A0q0 927 940 999 1.000 1.025 0,1 2,5 25
9A0a0gi &1 1 89YAdag 2471 2.998 2.939 2.999 3.384 2,0 12,9 385
Emeklilik Yat. For9 AOg O g (2A 2.808 4.385 4.974 5.369 5.837 7,9 8,7 468
Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK.
(1) Haziran 20108dan itibaren mudi sayélarénén i - ewdieiidadahildbaki yesi séfér ol
(2) Eyl ¢1 2010 verisi hen¢gz yayénlanmadékéndan Akustos 2010 verisi kullanél
22 Bankacél ek Sekt°r¢ G°°r ¢éngémg
221 Temel G°stergelerdeki Gel il mel er
Sekt°r¢n alternatif erilim kanallaré&ndakik dregywmuietsir 2010
¥zellikle AT M i s ay°€mscdenkdia y &l én ayneé d°nemine ger e, ger
g2zl enmektedir Knt egeleiti ibminrkia ciéd ©ik & rmeksdede 210i0r7 lyedK idlnde s ¢
g°re en y¢ksek b¢gyemeni kagelhé ekl €intei k-i & kenBaikitiamdmé rk anal | ar &
a-éséndan son yéllarda ortaya -ékan b u gor¢éneém, sekt
gestermektedir Al ternatif kanallara ve et Kizrellilke&l®l an b
personel bi |l elmenmn, lngdred&dreilge Idi°lnemi nde dahi devam eden bg¢yém
rakmen yavallamaséna vyol a-maktadéri-Bhhuml-@dahamad&li Idié e
mevcut makroekonomi k yapéda, istihdam ve yurti-i i stihd
yaratma anllamada i r g°rg,ng,mSeoIdtu"I'rtamm“amamaédeki d°nemde
i-i ve yurt dé&ié&ndaki potansiyel b¢yeme ol anakl aréné deke
Bankacél &k Hizmetleriine Erilim G°stergeler
09/09-
09/10 — 2007
2007 2008 2009  2010/03 2010/06 2010/09 $ AaE c— 2008
"ATEA 3AUag 50 49* 49* 49* 49* 49* 0 2007=100 a OAZ s 2009/03
Kamu Mev. Ban. 3 3 3 3 3 3 0 Endeksi 3AUgq e 2009/06
vUAl - Aos 12 1 11 11 11 11 0 150 _ggggﬁg
‘:} 30%0;&; ! 2/& 1 1 L L L 1 0 140 2010/03
2010/06
Mev. Ban. (1) 17 17 17 17 17 17 0 130 — 2010/09
+Al EB ,OA"E? 13 13 13 13 13 13 0 POS 120 Pers.
+AGalal "A 4 4 4 4 4 4 0 3AU /3A0a
a OAA 3AUagC 8122 9304 9.581 9.601 9.728 9.935 507
Mevduat Ban. 7.658 8.724 8.968 8.986 9.107 9.296 464
+Al E8 OA 9 42 44 44 42 43 42 4
+AOgqli gl " A 42 536 569 573 578 597 47
0AOQOI T Al 3 167.760 182.665 184.205 186.620 188.694 189.783 7.557
- AOADOAO " A 153.212 166.326 167.063 169.118 170.997 171.974 6.491
+Al E8 OA 9 5361 5307 5340 5377 5368 5.395 120 Int.Ban
+AOgl gl " A 9187 11.032 11.802 12125 12.329 12414 946 8- ATM
14- 3AUaO0a 18795 21953 23.952 24593 25254 26.566 3.282 say. 3AUa
0/ 3 3AUgOag 1629 1.886 2.048 2.067 2.136 2.176 169
)1 OAOT AO
I EOEE - he 4.274 5.169 5.974 6.006 6.149 6.353 204
Kaynak: BDDK, BKM,TBB
* Tasfiye s¢recindeki bir banka toplama dahil edi |l memiitir.
(1) Banka sermayesinin %50 ve ¢zeri yabancélara ait olan bankal ar.
Sekt°r¢n sermaye yeterliliki rasyosu, 20019 dihdidén c i -eyr ekt
or apgeyce al an %19 seviyesi szerindeki seyrini devam ettir
serbest sermaye ve toplam ©°zkaynaklara ililkin oranlard
koyduku olumlu yapéyé& daha da pekiltirmektedir
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Likidite g°steomgrerase @O&05] ¢gmdd éves kriz yélé& olan 20080dde
2009 yélé& sonunda %40 ¢zerinde bir seviyeye yerlelmilti,)
iflaret eden yabancé para pozisyonu/toplam °zkmynakl ar e
doviz varl &kl ar éndhamoyreeklcimlbeilre kalretréiin ort aya koymaktadér
Bilan-o déié& iillemlerde, 2005 yé&léndan 2010 ilk -eyreke
ivme kazapmghcye-eyrekte bilan-o0o déi®1003 e maieméint &i | an- o
Takipteki al acakl ar/ br ¢t kredi lreek toer agm®mgllagn 2d@elr0i | yeéreé e
sermektedir Buna karién, T.G.A. kari gl gké/takipteki a
iczerinde devam =eden hareketi, sektorgmh&fraeda eti sikki y°©
i htiyatl él kénén bir g°stergesidir
KOr eden banka sayéséyr2@le wsbeée ycskselmii, ancak ©°zkayn
dert -eyrektir, ktif ko©rl él é&kénda ise son ¢- -eyrektir
gerilemenin bir alka ilareti ise ko©r eden b&alnkmdarén ak
%99, 606ya inmesidir Kor | él ék a- & sfd@zgldenerin® orordoyfaiz - € kan bu
gelirlerinde son ¢- -ggrie&itzrgigderl eni mizm Bvwa pfl aminz od &in& nd
giderlere or anl a faiz dél &¢ dikkdtée plorekr Haekiz ohafi& ile a-8&klamak
gez¢kmektedir
Bankacél ék Sekt°r¢ Finansal Saklamlék G°stergeleri
%) 2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 1209 03.10 06.10 09.10
3A0I AUA Sdndck@asypbut g 237 221 190 180 185 192 200 206 199 192 193
3AOAAGO 3A0I AUAT4f4 657 720 753 770 785 789 794 796 805 810 812
41Dl Al VUEAUBT4i D], 155 185 150 134 139 146 152 153 157 151 158
41Dl Al VUEAUT AEI Ao; 134 119 130 118 122 127 132 133 136 131 137
COAAEI AOTA41 DI Al vuyi 2860 3678 3766 4252 3992 3764 3564 3541 3570 3BL3 3747
JEEEAEOA ' EOOAOCAG) 518 503 470 344 372 390 415 430 430 417 418
9AAs OAOA . AG ' AT Al 902 0,3 0,3 01 0,0 0,8 0,5 0,5 0,2 0,9 2,7
“El Al &1 Aaha dRiAf] 506 555 663 650 701 675 800 695 738 972 1011
AAEEDOAEE 11 ARAE] Ac 48 38 35 3,7 4,5 4,9 53 53 4,9 4,4 43
48' 818 +AOhalaosara, 887 897 868 798 775 796 804 836 829 840 838
Bireysel KredilerToplam Krediler 304 31,7 333 321 31,8 330 330 333 330 328 336
YO %AAT /TopBakhsgAy 4551 A4US0 4650  44/49  46/49 46/  4G/49  46/49  44/49  44/49  45/49
YO %A AkifferiTof Akifler 939 993 997 998 998 998 998 998 996 996 99,6
6AOCE 311 0A0a 1 EOE, 17 2,5 28 2,0 21 23 2,4 2,6 2,7 26 25
6AOCE 311 0A®®I aEAI 121 201 217 168 176 184 193 203 202 191 183
Prov. Son. Net Faiz Gel/Top O O 308 27,1 267 248 253 279 293 305 358 339 327
Faiz GiderlerifToplam Giderler 556 649 667 67,3 662 644 630 609 547 561 566
Faio Galirleri/Faiz Giderleri 1764 1614 1585 1566 1738 1837 1899 1961 2182 2088 199,7
@AEU $aha ' Al EOI Ao; 520 783 721 655 750 737 706 689 785 823 801
(1) Toplam Yabancé Yikeml ¢l ¢okoplem¥Zeplhamkivak ¢ hR)y! dklkedite G°stergesi = (Naki't Deker |
Bankasé& ve Para Piyasalaréndan Alacaklar dahil) Al acakl ar +Al €m Saduélm Ama-| & Menku
Karl &l €kl ar)/ (Mevduat +Bank®laama P({Maskéar Baak 89& - var dahil) Bor-1lar) (3) Toplam Br¢
Gelirler
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2.2.2 Finansal Tablolar Analizi

Sonyedi y&ll &k s¢reiBe9 P0@9ewéldegnga yéllék begyeme hézén
sekt®°re¢gnegn toplam aktyiéfl eménge kilkg knec,i 0l Bi83ive %Eb2- eyr eki nde

b¢eyeme gostermiltir. BeylelikIl e, daknenhisonbriaysiémeo rhtéazyéan d-aé K
geril eme,né&md k0 ke&ldi@tni baren toparlanma ekilimine girmiitir
itibaréyl a, aktif kalemleri arasénda, yeksek arté&l goster
dekerl er we iblatkilréakvlee birl i kte kontrol edilen ortakl &kl ar
piyasasénda alacakl ar ile net TGA kalemlerinde ise bir

gozlenmiltir. Aktif kalemlerinin b¢gyeme m@ze&meaki dekil
o] -¢de dekiltirmemekle beraber, krediler kal eminin payeér
piyasaséndan al acakl adigpmykmght ¢irse Kazali | er kal emi ndeki
mevduat én krediye donygllt®dm Eyané ag&EedgQbaelEmésaini sakl am
Téerk parasé varl 8kl ar ve yeéokeml ¢lnedal-emicy Bielyaet& (i -indeki
g°Psterirken, ayné d°nemde yabancé para varl ék ve y¢keml

d° nmeineg®°re ke¢-¢ol meltoer

Toplampasi fl er i - @& Bgnzsernidrede %6iOr paya sahip olan mevduat kal
yaké- ¢cnce kiey#wel, 86e yckselmiltir. Repo illemlerinden sak
orané y2eEe- ¢nc¢ kielydyeeri |l er ken, °© zkayrmeaeklaar eldalne nd rntdéei ,
s®zkonusu kalemin bilan-o0 i-indeki oranéné %l3,70e -ékari
-eyrek s¢resince g°zlenen %20 ve ¢zerindeki artéilarda
tutaré&ndaki artél ve be¢nyetldub@érakéloagl m@kéedbelirleyici
Bankacél &k Sekt°r¢ Temel Bil ©n-0 B¢gyeokl ¢kl eri
"AeAl 94l
Milyar TL $Ao8 "EI AT ei UA

2008 2009  2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/® 2009/09 2010/®
Aktif
. AEEO $AgAOlI AO 6,0 7,6 58 6,7 6,9 -11,0 23,4 0,7 0,7
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 83,4 84,9 78,4 42,1 -17,8 12,0 8,5
-ATEOBI +aUi AOI AD 194,0 262,9 275,6 278,3 274,7 34,3 13,7 30,3 29,6
Net TGA 2,8 3,6 3,7 3,4 3,4 83,3 175 0,5 0,4
Krediler 367,4 3926 4168 4549 4754 4,0 26,5 47,1 51,3
dhOh "Ags OA "EOSB 10,3 12,7 12,8 13,0 14,2 14,9 18,0 1,5 15
$EgAO 63,3 64,4 62,5 67,4 74,2 20,8 16,7 8,0 8,0
Toplam 7325 8340 8604 9086  927,4 17,4 16,2 100,0  100,0
41 D1 Al 40 6AO0I gEl A 5102 611,1 6332  669,9 691,2 18,0 18,9 72,9 74,5
41 D1 Al 90 6AOI gEI A 2223 2230 2273 2388 2362 15,8 9,1 27,1 25,5
Pasif
Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 573,0 16,8 17,2 61,3 61,8
Parapiy.4 #-" "1 0&l AO 0,4 0,8 0,7 1,1 0,7 837,5 13 0,1 0,1
"AT EAI AOA "1 01 A0 928 86,1 91,7 100,0 101,5 0,8 18,8 10,7 10,9
2APi dAh1 AT 1 AOET AAT 408 60,7 53,1 56,0 51,8 37,8 6,3 6,9 5,6
dEOAe %AEI AT -ATEC 00 0,1 0,1 0,2 1,9 - - 0,0 0,2
$EgAO 57,6 60,8 63,8 67,6 71,5 19,9 15,0 7,8 7,7
vUEAUT AET AO 86,4 1109 1168 1193  126,9 26,9 20,3 13,2 13,7
Toplam 7325 8340 8604 9086  927,4 17,4 16,2 100,0  100,0
Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 628,2 642,2 19,2 19,0 67,6 69,2
Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 285,2 13,8 10,4 32,4 30,8
Aktif bpegykanels & s é 2009 yeélénda ©°nemli °l - ¢sy@led@dzal an krec
-eykiendball ayarak s¢rekleyici rol ¢n¢g yeniden kazanméitér
dekerler kaleminin aktif b¢gyéimesine katkésé son ¢- -eyrel
nakit benzeri aGaok d Eyelr ¢ | 2dFPloeumi€laé akti fazléy dmé&siyrPfinde
etkilerken, dikerbiayktieftikeds & ademihimemde yokselmiitir. 20
-eyrek d°nemlerinde ©°zkaynak kal emi b¢yéemesinin pasif b ¢
pozitif katls@ktyapdnms @&l énan s é rcina y%n | genkédom ddbetli
ol dukanttaya koymaktadér . Pasif b¢yé¢e¢mesinde mevduat én katk
kalemin pasiflerin temel -ekici géce ol dukuna iflaret et me
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Aktif ve Pasif B¢gy¢mesine Katkeélar
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Bankacél ék seky@&lE@n¢égnc 20li@ydseak| adékeé krediler bir °nce

d°neme H26e5 oranéndmceki mééydekt &ki arté&i & alan bu be¢ye
kat lbér °nceki d°nemde de ol duku gi bi i1 etme krediler
kredilerindeki arté&l &, katké&ya g°re sé&ralamada, tgoketici
kartlaré krediler b¢yemesine katkéyavanGama gengumcyndayr
kredi kartl arénén toplam krediler i-indeki payé %90a ger
en akeérl &gkleé ¢-dikaelrermiredddaséylidl etme kredileri ve t¢ike
Yél én ¢-¢nce -eyxyre&héimybdé Dbeeyrgre en yiksek bgegye¢gme oranég
kredilerinde g°zlenirken, sonraki d°rt sérayé t¢iketici k
kredil eri al méitér. kKiletme kredileri yvéeRa&t ghnetei ci kre
-eykiend®B80bumzerine -é&kmasé di kkat -ekici bir gere¢negm ol o
b¢yéemede kegresel krizin yansémalaré nedeniyle ortaya - &k
faydal & ol acakté&r. Bu -er-evebdaenébdaéydBEkéhd&l8keedinr kn
kal emdeki artéla g°re daha olumlu bir gereé¢negm -izdi ki
etkisine dayal & bu anali z -er-evesi i hracat kredileri
toparlanma ol kpnobmadédkéoru iflareti yaratmaktadér
Bankacél &k Sekt°rg¢nde Kredilerin Gelilimi
Milyon TL ' Aé AT 931 A ToplamaOran,% " | Ui I AUA
2008 2009 2010/03  2010/06  2010/09  2009/09  2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09
40 EAOEAE 83158 93.337 99.516 108.521  116.850 3,5 32,9 23,4 24,6 0,8 7,7
dhi AOi A - 82673 85.259 93.027 117.319  118.828 3,8 49,3 21,2 25,0 0,8 10,4
+OAAE +A( 34853 37.612 38.156  40.798 42.906 7,4 17,9 9,7 9,0 0,7 1,7
dEOAAAOG - 30421 26181 28169  31.160 31534 0,9 12,0 75 6,6 0,1 0,9
$EgAO 9AC 23633 23.890 24.541 24.158 23.973 22,3 4,5 6,1 5,0 1,2 0,3
$EgAO +0O, 113277 126665 133.683 133.151 141.569 1,7 16,9 32,2 29,8 0,6 5,4
Toplam 368.014 392.944  417.093 455.108  475.659 4,0 26,5 1000 1000 4,0 26,5
Kredi Genill emesi ve Sénér°tesi Kredi Ri s ki
Son d°nemde -elitli mahfillerde tarté&i &l makta ol
dOpatlamadé y°n¢gndel apaliipi eetyredd ki hendirebil mek i-in
ol mak ¢zere I|literate¢rdeki baz& -al é&imalarda yer v
veril eri incel enmiltir. AGSYHE 0 rda®nnéenn@ ni -terreinsdi ndleek e rkiri
standartsapmay é al masé& ve s°z konusu oranén, yé&ll &k by
b u tanémén uygul anabil mesi i -in veriler izerinc
bul unmaktadér . ¥ncellikle, kull anél an ndeé&riell enmis® n
g°ster iGSwivietriirl.erinin yé&ll &klandér &l méi hal de hesa
mevsi msel d¢gzeltme °nemini kaybeder ken, di ker seri
edilememilitir. mLell edi kélet, mamewlsinaks&zén, -elitli k
cari fiyatlarl a y&3SYH&kelkaerrd &rré&Inme&ib°y-¢ nanelsék netices
edilen 11 farkl| &CGSKthoreanel aarié& ekmreeldiizZi n ttedhell wemita
oranl arén her biri i-in HP(1000) parametresi kull a
ile kredi/GSYHdeker |l erine dayalé& ol arak okredi patl amasé@
edi |l meye @fal &l &8l meilt
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Yapél annaoabikar é, grafiklerde g°r¢l eceki gi bi, m
yél énén i ki nowirt agyr e&loiyrddie u bir d°neml i k opatl am
patl amasé&odéna ilaret etmemektedi bu Bpaoaktr2adio¢cygélE
opatlamadé ol asél éké a-é€&séndan di kkAyr écai,z|l=®hznek on
| ME/ D¢nya tBam&fasredan °zellikle gelilmil ekonomil el
kapsamda incelenen ¢l kenin finansal gel il milliki, derir
g°z°n¢nde bulundurmak gerekmektedir.

Grafik: Kredi Genillemesi ve oPatlamaé Tané&ména Uyan
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13002‘2003‘2004‘2005‘2006‘2007‘200&‘2009‘2010 02002‘2003‘2004‘2005‘2006‘2007‘2005‘2009‘2010
celitli il kel erin sénér°tesi kredi ri ski go°r ¢éngé mg
bankacél €k sekt°r¢negn verdi ki kredilerinnnersé@de koam
Bel -i kadda %29, kKngilteredde %60, 96a d¢l mektedir
dal galanma ve kriz d°nemlerinde ¢l ke risklerinin
akérl eékta ol an ¢ |eterhee rii nmk @néé&zn & shéamréerkleayabi | mekt edi
Tabl o: Bazé |l kelerde Sénér°tesi Kredi Ri ski G°r ¢n¢mg
% Pay TR BE CAN AT CH GRE DE NED PT KR UK ESP  USA

1EO /1 ABps( 1002 08 09.Q4 10.Q2 09 10.Q2 10.Q2 08  10.Q2 09.Q4 09.Q3 09 10.Q1
9000 E&E ¢ 984 290 738 666 491 71,5 72,7 427 734 942 609 696 72,4

" Al ERI ER - 09 62,0 19,4 17,4 445 249 240 499 195 25 332 211 215
" AT ERI AEO/ 07 9,0 6,8 16,0 6,3 3,6 3,4 7.4 7,0 3,4 6,0 9,4 6,1
Afrika 0,0 0,1 0,0 0,1 0,4 0,2 0,1 1,6 0,1 1,2 0,1 0,2
/| OOA OA ¢ 03 5,2 0,1 128 04 2,0 0,8 2,7 2,8 0,2 0,0 0,2 0,4
Rusya Fed. 0,2 0,5 0,0 2,2 0,2 0,0 0,4 0,9 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2
KET AAEEI 00 0,8 0,9 0,4 0,8 0,1 0,4 1,5 0,1 1,7 2,1 0,0 1,5
I OOA $i gl 02 0,4 0,1 0,4 0,9 0,3 0,4 0,1 0,5 1,2 0,1 0,2
Amerika 0,0 2,0 57 0,1 3,7 1,4 1,4 1,8 2,4 0,7 1,3 8,9 3,7
Kaynak: IMF
Bankacél €&k bilan-olarénda YP akérl éklarénda ¢l kel er
dekiimektedir. T¢grk bankacél 8k sekiRseks¥Pibiehag! e
Tabl o: Bazé |l kelerde YP Riski G°r ¢n¢ mg
(%) TR CAN MEK SA PL AT CH GRE DE NED PT KR UK ESP
1EO /1 ABGgO 10.Q2 09.Q4 09.Q3 08 09.Q3 10.Q2 09 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09.Q4 09.Q3 09
YP Kred./Toplam Krediler 255 259 9,7 7,7 333 51,3 11,7 121 20,0 55 12,6 554 22,1

90 9i E8¥r4iPi 358 382 105 51 205 207 586 88 99 225 55 12,7 58,7 24,2
Kaynak:IMF

Hacimveb ¢y ¢ meye katké anl aménda pasif i-inde en b¢gyeé¢k akérl
2009 yélé balé&ndan beri s¢regelen yéll ékné®%tncigvaréndak
-eykiendle devam ettirmiltir. Mevduatén b¢gy¢ime hézé ortalae
istikrarl & Tekilde s¢rdererkzmlobidedenl eey melptag | @x 21 an &rs
-ekici bir gel il me, doviz tevdiat ahebapkangnéncaopl amm id
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kuruluilar mevduaté&ndaki artélité&r. Bu dekili 8t dinamiki
yél & ¢-¢nc ¢%4d@en egrarei Inevree stiincdaer i ve diker kurulullar mevdt
b¢yeme hé&zénén wdiadénmé kmasd&inda Bu geliime sonucunda, t
%17, 26l ik yéllék be¢gyeme20Wgyzmdma can ¢ bkipgbte kat kéwe di ker
kurulull ar mevduaté kal emi yapar ken, bu kal e mi tasarr uf

toplam b¢yamdeyxe 1,3 puan katké saklaméitér

Mevduat ve Cari Hesaplaré&n Gelili mi
Milyon TL " AeAl 9al1 ToplamaOran,% " i Ui i AUA

2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09
Tasarruf 182.615 199.700 209.378 221.307 223.902 13,9 18,8 38,5 39,1 5,5 7,3
DTH 152.069 162.322 162.142 161.073 167.822 20,5 4,0 33,0 29,3 6,6 1,3
4EAAOE OA $ 83184 103.614 110.112 123.959 125.743 9,6 40,7 18,3 21,9 1,9 7,4
vUAT #AOHM. ¢ 19.018 26.485 27.244 28.086  29.359 39,5 19,2 5,0 51 1,7 1,0
Resmi Kur. 17.359 21.279 24.138 28.695 24.439 23,2 0,3 5,0 4,3 1,1 0,0
+3U8- AA8B$SAE 355 1.219 1.272 1.389 1.754 148,5 112,9 0,2 0,3 0,1 0,2
Toplam 454.599 514.620 534.286 564.508 573.019 16,8 17,2 100,0 100,0 16,8 17,2
Toplam mevduatén bilelimi a-&séndan, 2010 yélé Eyl ¢l de°
bakél ékénda, bu hareketin temel ekiliminin, ye@k yurti -
k- eykiendé ul maya balladéké anl al &l maktadér. Yurti-i yerle
DTH b¢yéme hézénén t opliieomae kd o &aves Bd iakzearl ék kremnl,uédnn ar mevdu
b¢yé me hézénén kat késé artméltér Yurtdel é yerlelikler
mevduatén yeéllék b¢gyéeme hézénén %750i al masénda, en by
mevduaté kalemi yapmél, ancak, bu k ajloedoikaybedmesifel hézeénén
birlikte yurtdélé yerleliklerin toplam mevduaténén artél

,,,,,, 80
% 4A0OAOOOCAE  9000EEE AAO0A000E9000A N3
SEOEU 4A6r | . . $EOEU 4A07

35 4EAAOE OA $EgAO % 4EAAOE OA $EgAO
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15 A |
fia |
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5 -20
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8889883 -38298883=583 88398838832 388g84883

Bankacél &k sekt°r¢negn yabamd® ka&y dakbladréénh diane rbiesriin d%4 62 n

paya sahip olan d & | piyasal ardan sakl anan kaynakl ar kal emi , bi
czere sendi kasyon ve sekg¢ritizasyon kredilerinden ol ul
yansé&mal aré& nedeanligllleeronegmdtieren her i ki yabancé kaynak
itibareéyl a, sendi kasyon kredilerindeki yéll ek %17,5 ora
ul al amaméité&r. Yeni sendi kasyon kredilerinin g°rece dahese
nedeniyle, ortalama yéllék vade 2010 Eyl ¢l ayénda 1,1 yé
hacim olarak gerilemenin etkisiyle vade uzamaya ball améi
D&l Piyasal ar da nakSlaarl &am aGe |Kialyinmi
Milyar Dolar " AeAl 93l A 18301 gEl g
2008 2009  2010/03 2010/06 2010/09  2009/09  2010/09 2009/09  2010/09
Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 9,2 10,0 10,5 -31,3 17,5 1,2 1,1
3AEI OEOEUAOUT 124 10,9 10,3 9,7 9,5 11,4 -16,3 6,1 6,4
Toplam 23,2 18,2 19,4 19,7 20,0 215 1,4 39 3,6
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaf@b) 2,5 1,5 1,9 2,0 1,9
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak%) 2,9 2,2 2,1 1,9 1,7
Bilan-o déié& iilemler i-erisinde, cayélabilir kredi tah
beyemeBID ya@dlk@ - ¢ncyeé  kieryddee heéz kesmeden devam et mektedir
cayélabilir kredi tahsis taahhg¢gt lyearkiénni nb ¢byi ¢srme® ngclesktie r yn@ls
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toplam bilan-o0o déié& kal eml erairnt nEaysi@&uda n2 0OallOmuilttiubra.r 8S° zak 0%4uss
kal emdeki ol akan¢gst¢e begyéeme ve tegrev illemlerde meydana
il lemlerin bilan-oya nondodmélélineyiciero0a¢ aki hak&at -ekmektedir

Bil ©n-o0o Dé&i & «kilemlerin Gelili mi
Milyon TL "AeAl 94ai A "El AT el UA
2008 2009 2010/03 2010/06  2010/09  2009/09 2010/09  2009/09  2010/09
41 D8 "EI 8 $aha dhi 476.043 579.786 612.729 883.106 937.771 34,0 46,9 72,7 101,1
" 81 AEAE +08 OA 91| 125837 134.036 140.827 148.024 153.211 7,9 18,2 16,8 16,5
4AT ETAO - AEOODI A 93291 101.606 105574 109.427  115.737 15,6 17,1 12,7 12,5
Akreditifler 23.863 22762 25263  27.471  25.865 15,7 19,1 2,9 2,8
$E@AO 8.684 9.668 9.989 11.126  11.608 2,4 28,0 1,2 1,3
4AAEEI O1 AO | TQ | Yt 350206 445750 471.903 735082 784.561 42,8 54,2 55,9 84,6
41 OAOG dhi1 Al T AO j Yt 196392 251.205 299.612 371.096 381.549 24,9 48,3 31,5 41,1
$EgAO 4AAEEI Ol AO | 153815 194546 172.291 363.986  403.012 67,3 60,1 24,4 435
Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138  74.844  77.235  79.143  82.431 13,4 14,3 9,4 8,9
Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 26.875  30.483 32.247 18.133  19.866 3,7 31,9 3,8 21
KAET AO EeET vAAI 16627 21.258 30226 28534  30.657 10,8 75,8 2,7 33
#AUagl AAETEO +OAA 16.488 16.488 17.785  184.273 204.876 50,6 1365,7 2,1 22,1
6AAAT E ' EOELE $Ag 7663 15.326 1.060 15.076  20.400 140,6 6,5 1,9 2,2
$EgAO 21.023  36.145 13.738  38.828 44.782 1378,9 55,2 4,5 4,8
Bankacél &k sekt°r¢egnen toplam k©r &nén art &l 2h08lz@mydéal 82009
i kinci ve eyr erkd andlevam et miltir. Beylelikle, 2009 ¢-¢éncyé
oranéna g°re olduk-a d¢lie¢k bir deker ifade eden %7,261 ik
neticesinde, toplam kOr 16,8 milyar d¢zeyinde ger-ekl el |
ekiilmhmmball 8camenedaniz gelirlerinin ge-en yé&lén ayné d°ne
g°r¢l mekBwedgeli i menin arka planénda, kredil erden al &nan
azal 8rken, mevduata verilen faizl earitnéliaa trmmlsmien dikkreadifladrz
al &nan ¢cret ve komisyonlar ile bankacél &k hizmetleri gel
g°rece yskselmesinin etkili olduku verilerden anlal &l makt
Se-ilmiil Gelir Tablosu Kalemlerinin Gelilimi
: vi AAEE 93l . o
Milyon TL SAGERE] % Agal gl
2008 2009 2010/03  2010/06  2010/09 2009/09  2010/09  2009/09  2010/09
+OAAETI AOAAT 11 a1l A 52110 52.478 11.387 23.017 34.995 9,7 -13,5 61,6 61,2
Menkul$ Ag AOT AOAAT 11 27.278 28.257 7.220 13.686 19.279 10,2 -10,9 33,0 33,7
$EgAO 6.380 4.556 972 1.990 2.908 22,2 -18,9 5,5 51
Faiz Gelirleri 85.768 85.291 19.579  38.693 57.182 7.4 12,9 100,0 100,0
Mevduata Verilen Faizler 43.967 35.370 7.241 15.103  23.487 7,8 16,9 81,7 82,0
Bankalara Verilen Faizler 5.632 4.162 792 1.649 2.543 -16,9 -23,6 9,6 8,9
$EgAO 5.186 3.956 939 1.780 2.602 -16,6 -13,0 8,6 9,1
Faiz Giderleri 54.786 43.488 8.971 18.532 28.631 9,6 17,2 100,0 100,0
Net Faiz Gelif{Gideri) 30.982 41.803 10.608 20.162 28.551 36,0 8,2 - -
+OAAEI AOAAT 1iagl A 2518 3.299 822 1.636 2.455 30,8 2,2 16,7 14,0
"AT EAAgigE (EUIi AO 10022 10.537 2.618 5.362 8.045 5,0 2,7 54,5 45,8
$EgAO 4.883 5.378 2.402 4.959 7.067 2,6 71,1 28,7 40,2
41 Pi Al &AEU $aha 17.422 19.214 5.843 11.957 17.567 7.8 22,3 100,0 100,0
Personel Giderleri 9.784 10.413 2.751 5.688 8.618 6,8 11,8 37,9 39,3
Provizyonlar 3.602 3.855 1.163 1.670 2.239 2,8 -18,0 13,4 10,2
$EgAO 13.207 13.622 3.530 7.165 11.066 4,7 11,7 48,7 50,5
41 Pl Al &AEU $aha 26.593 27.890 7.443 14.523 21.923 4,4 7.8 100,0 100,0
.AO &AEU $ahg ' Al 9170 8.676 -1.601 2.566 -4.356 3,0 27,1 - -
3A08 O0EMS&A Glgh 1jJATAO/ 1501 1.275 697 -1.516 -1.130 - -
Kambiyo+ YA Og j : AOAOC -1.497 635 1.022 1.902 1.731 - -
$EgAO 268 0 0 2 2 - -
4i P8 $EgAO &AEU $ 272 1.910 325 388 603 393,6 69,9 - -
Vergi Provizyonu 3.218 4.970 1.532 2.823 3.838 33,4 2,2 - -
Net + Y(Rarar) 13.421  20.182 6.299 12.169  16.849 41,1 7,2 - -
Bankacél ék sekt°re¢gnegn nakit giriflleri val hu ac@&kiekieyhasél
anal iz ediHadi kiamd@,010 itibaréyl a naldiatkiv en enpdadanédd i8chek er
y&l 8nd°anyemn& neapg@lbtdé&ké g°rSPlzmekkotneudsiur .gel i i mede bankal ar &n |
kredil erdeki artélia bakl & ol ar ak bankacél ék faaliyetler
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azal masé etkili ol muheuiliVaiar &mgeaaki yat |
g°raezal méitér

(914

«rklbgné d°nemi

Nakit Akém Tabl osu

06.1006.09A
Milyon TL $AGER
06.09 12.09 06.10 Milyon TL

"AT EAAgi gE &AAI BWERGIIAMMRI A di EREET . AEE
"AT EARal g€ &AAI EUAOG +i 1000 | EOEA OA 0A 14244 32924  17.272 3.028

“AT EAAgi gE &AAI EUAOI AOE +11000 ' EOEALA O 15385 38.859 -10.494 25.879

"AT EAAgl g E &AATEAEAGNTAMIET. ARG . AEEO | Egl ¢« 29.629 71.783 6.779 22.850
9A03 031 &AAI EUAOI AOET A diEREETI . AEEO ! 0 0 0 0
9A0a 031 &AAI EUAOI AOET AAT +AUT AET AT AT . 24955 66.521  -12.337 12.618
&ET AT O Al &AAI EUAOI AOETA di EREET . AEEO 0 0 0 0
&ET AT OI AT &AAI EUAOI AOET AAT 3Agl AT AT . A -125 -1.128 -1.729 473
$EOEU +0001 AAEE S$AgEREIET . AEEO OA . AE 110 -330 181 291
. AEEO OA . AEAA %hAAgAO 6A0I gEl AOAAEE . 3528 3.726 -7.469 -10.997
$ET AT "Ahal AAEE . AEEO OA . AEAA whAAgAC 83197 83.025 83.814 617
$ETAI 31101 AAEE . AEEO OA . AEAA whAAgAC 86.724 86.824 76.344 -10.380
Not: Nakit Aké&m Tablosu Baké&msé&z Denetim Kurulapiolrdméat aré&hénoph uBRDKEy & ynasd&lyam ol ué
23 Bankacél 8k Sekto°or¢ D&l &ndaki Finansal Sektorler
Bankacél ¢k deéi & toplom akiiftea?2 0 k@ sy @&li @&nén ¢-¢nce -eyrekinde ge
donemine g°re %17,161 ik bir ibngy¢imer kgetslteerrimiiinti 201 0Fakéb
d°nemlerinde de g°zlenen y¢iksek b¢yeéemesi yél én &-éncyg
Faktoring lTirketleri toplam aktiflerini ge-en yeél é&n ayné
618 finansal sekt%mshalirkdelki amaydifketlerine yaké&nlalr
finansal kiralama Iirketlerinin payé %43,1, faktoring I
finansman [irketleri ve varl &k y°netim Brrketleri sekteor
Bankacél &k dé&i é&ndaki finansal sekt°rlerin payé ¢lkeler a
veril eri szerinden dekerlendirildikinde, T¢e¢rkiyedde di
i -indeki payé sg%r emindd saglake lcdgleckKegr ki yedde finansal s ek
yéll ardaki istikrarl & b¢gyéimesine rakmen mil | gelire ora
finansal kurulullaré&n milli gelire oranlarénén daha y¢ks

Di ker Finansal Kurulullarén K¢gresel GOr ¢ng¢émg

(%) TR PL AT GRE DE PT KR UK ESP USA BE T RO
1EO /1 AGeO $ E 10.02 09.Q3 10.Q2 10.Q2 10.Q2 10.Q2 09.Q4 09.Q3 09 10,Q1 08.Q2 09 10.Q2
&ET AT OAi 3 EOOA 55 97 200 50 167 88 138 364 141 361 11,6 156 51
' EOE&AI AOET '39 48 311 933 151 1178 60,1 1114 9799 1214 3242 137,4 938 45
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK
Not: !l kelerin muhasebe, vergi ve denetim rejiml erinde farkl éréklar kiDul 8hmhsérakdbini i
dekildir.

2.3.1  Finansal Kiralama

Finansal kiral ama sekt%r ¢¢neén aktif beyekl ¢ ke 2010 yel é boyunc

Finansal kiralama toplam aktifl eri Eyl ¢ ayeénda bir ©°nce
gPstermiltir. S°z konusu géhidamédazaémae rekrn | almac akelldarr | e
devam etmektedir. Al acakl ar ge-en d°neme g°re %0,9 azal

ge-en yél é&n ayné d°nemine g°re yaklalék 10 puan azal méit
yapélan plasmanl mekaedief 8nSektttdegm kaynak yapésé deker |

kredilerin dekilmediki, °zkayNakBmr dhhesapt aekdéa bPraghmeksn
ge-en yeélén Eyl ¢l ayéna g°re k¢-¢k o bir azal ma g°ster mi
teminatflar €n akér | k& secrmelter. Té¢rev finansal ara-1| ar bir
artarken bilan-oya oranéné da %9,286e y¢kselmiltir

2 Finansal Kiralama S e k t °RalgoringSe k't °Trggket i ci Fée hiahs\Vemle 8k YikellaitTiomp | [a mé .
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Finansal Kiralama Sekt°r¢ Bilan-o0 Temel Beyekl ¢kl oer

vi ARE" ElI AT &1

$ET 8
(Milyar TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 $A @8 Eyl.09 Eyl.10
Alacaklar 85 11,7 139 137 12,1 11,3 108 101 98 97 0,9 773 674
Takipteki Alacaklar 03 05 1 1,3 1,4 1,5 15 15 15 15 3.4 10,4 10,2
+AOhagl gEl AC 02 03 04 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 3,8 35 4,7
Bankalar 05 08 14 1,2 1,3 1,3 1,6 2,0 22 23 3,9 87 16,0
Toplam Aktifler 10 13,7 17,1 16,9 154 146 147 143 142 144 0,9 100,0 100,0
11 gl Al +0OAA 73 103 13,7 133 11,8 11,0 10,7 103 10,0 10,0 0,3 753 69,6
vUEAUT AET1 AC 2 25 3 3,0 3.2 31 35 35 37 37 23 215 26,0
. AUail (AOAE 62 81 156 154 159 164 168 168 172 17,3 0,7 111,9 1205
11 gT AT 4AT vy, vy 134 129 138 139 14,1 139 138 134 3,4 946 92,9
Verilen Teminatlar \AYARERTAYA 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,4 4.5 4,5
470 OAO &ET A vy vy 09 1,0 0,6 1,0 1,1 0,9 1,0 1.3 37,0 6,7 9,2
% ATAO +al vy. vy 04 0,7 0,7 0,8 0,8 1,2 1,6 1,9 19,7 5,6 13,2
Sekt°r¢n toplam aktiflerinde g°zlenen durakan gidile raki
d°nemine g°re yaklalék %75 artméltér. S°z konusu artélta
rakmen kiral amandalréd égell imals&é ve giderlerin ge-en yélén al

Fi nansal Kiralama Lirketleri Gelir Tabl osu Se-il mil

Haz-

Eyl.10

(Milyon TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.l0 Haz.10 Eyl.10 $Ag 8
Finansal Kiralama Gelirleri 955 1.287 1.538 406 744 1.071 1.358 289 546 805 47,4
&ET AT OAT +EOAI A 1813 1.695 6.147 1777 3.215 4.238 5.032 824 1.729 2.886 66,9
Finansal Kiralama Giderleri 422 589 807 209 358 500 620 110 208 318 52,9
&ET AT OAl +EOAI A 1780 1.769 5846 1689 3.089 4152 4.882 725 1530 2.611 70,6
Fadiyet Giderleri 209 246 223 54 107 160 222 59 110 164 48,4
VelCE +AOhal aoa 8 10 8 22 46 71 270 20 35 51 45,2
.AO $ETAI +YOa¥ 363 348 590 138 219 214 576 130 268 373 39,0

Sekto°rg¢n b¢yéemesinion durma noktaséna gel mesine rakmen }
iczerindedir. Sekt°r¢n takibe don¢glie¢m oranéd yocksek seviye:
g°re azalmasé olumlu dekerlendirildmelgteecdinr yé$Saktg®mrgn aad@avin
kaydedi Zmrbhti eden PO0t@eyébapénés-¢nceg -eyrekinde 96a yeéks

Finansal Kiralama Sekt®°r¢ Saklaml é&k G°stergeleri
(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
“Al EAAgl gE $ahag 3AEO 507 545 579 583 53,6 51,4 49 47,1 448 431
"I AAAET AOTVUEAUT AET A 43 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,1 2,9 2,7 2,6
6 AOCE 3711 0AGg +YOFrvuU 183 141 198 4,5 7,0 6,8 16,5 3,7 7,3 10,0
6 AOCE 311 0OAGg +YOF!E 36 25 34 0,8 1,4 15 3,9 0,9 1,9 2,6
4AEEAA $ET i hiil /OAT g 35 42 6,6 8,4 10,5 11,8 12,3 13,2 13,4 13,1
+AOhal gE / OAl g 575 527 37,7 342 321 336 407 415 428 459
90 6AOIi gElI AOFY! EOQE&AI A 706 709 792 801 78,6 78,0 73,2 70,1 699 67,4

90 9i EiiTTiliEIl AOTOAO 71,8 726 767 77,9 75 72,4 68 65,3 64,0 60,8
"EI AlTéi deE 90 .AO 0 6 94 141 12,3 17,8 26,2 21,8 19,6 229 254
Ei ATei $ahag 90 .AO 1336 1678 3399 3363 3361 341,3 3153 3172 306,2 293,33

dhi Al 337303 2A0UI 606 47 59 5 4,9 43 39 3,8 3,2 3,0 2,9
: AOAO %AAT oEOEAO 3A 20 20 4 2 4 6 5 7 7 9

Finansal kiralama sekt°r¢gndeki genel yavall amanén etkisi
Eylagylé i tibaréyla °nceki -eyreke g°re sekt°r¢n fube sayés
personel sayé&sé& 1 kili azalméis&rzlebme kapdsé&ndld ndadasI «

azal ma g°r¢l melter

Finansal Kiralama Sekt°r¢ Operasyonel G°Pstergel eri
(Adet) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl09 Ara09 Marl0 Hazl0 Eyli0 V' gﬁfg F?EEoil
a OAA 3AU: 3 10 18 18 18 18 18 17 16 16 O
4A7 OE1 AEI 79 65 80 80 78 78 76 75 72 69 -3 (Adet)
0AOOI T Al 1311 1557 1427 1347 1339 1316 1280 1271 1287 1.286 -1 (Adet)
-1 AOAOE : vy. vy 73577 69221 66.040 63280 60.010 56.750 54.741 51.716 -5,3(%)
3EUI ART A vy vy 121627 115207 109.318 103.573 98.596 92.337 89.251 84.806 -5,0(%)
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2.3.2 Faktoring

2009 yélé& ortaséndan itibaren b¢y¢me 20ROAIltiind aardéey loal almu f a
ekilimini korumulitur. Sekt°r¢n toplam aktifleri ge-en yé
Sekt®°r¢n en °nemliitebdkki hdkeabémin al acakl ar kal emi son 12
aktifler i-indeki payé da yaklalé&k %85 olmuitur. Alacakl
daha fazla iskonto ihtiyacé&naKayenaek wpyapmas@&meaenkkriedil emui
ak &r 1l 8ké& s¢rmel ve s°z konusu kalem ge-en yélén ayné d
hesaplardaki arté&ita bir yaemihamdameVocekarz yEhaE ydmre %
t¢erev ara-larda %180,4 gibi -ok hézlé bir artéi yalanméi
Faktoring Sekt®°rg¢ Bilan-o0 Temel Bey ekl ¢kl eri
(Milyar TL) 09.09/09.10 " E1 AT &1
Y 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.l0 Haz.10 Eyl.10 (%) Eyl.09 Eyl.10
Alacaklar 51 62 56 5,4 6,5 7,0 8,4 9,1 104 11,4 62,3 78,4 848
Takipteki Alacaklar 01 03 05 06 05 05 05 05 05 07 31,4 58 4,9
+AOhai gEIl AO 01 02 04 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 21,1 4,7 3,6
Bankalar 0,6 0,4 1,1 0,7 1,0 1,0 11 11 1,0 1,0 1,2 11,4 7,5
Toplam Aktifler 63 76 78 7,2 8,4 90 105 11,1 123 134 48,9 100,0 100,0
11 al AT +OAAE 42 49 49 4,5 5,7 6,2 7,6 8,2 9,3 10,2 64,4 68,7 76,1
vUEAUT AET AO 18 2 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 17,4 27,0 21,0
.AUgi (AOADPI 185 234 306 31,7 33,8 334 283 30,1 33,8 345 3,3 3722 2574
2EOEE - 001 A vy. vy 39 3,7 4 2,6 2,4 2,7 3,0 2,6 0,9 28,5 19,6
11 a1l AT 4ATE vy. vy 156 156 16,7 17 10,5 11 10,9 13,1 23,0 189,7 97,7
41 OAO &ET AT vy vy 14 1,7 1,3 0,8 1 1,1 1,9 2,2 180,4 8,4 16,7
%l ATAO +aUi vy vy 79 8,8 9,7 10,7 12,8 13,6 156 14,9 39,4 119,3 111,3

Faktoring shekytéiome; ngeir f or manséndakiG b&luénkupgef of meys & kda
etmektedir. Sek@r®r ge-cehngrmllkkn ayné d°nemine g°re %18,5 a

Faktoring Lirketler.i Gelir Tablosu Se-ilmil Kal eml
(Milyon TL) vi AAEE
Y 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.l0 Haz.10 Eyl10 ' EOA $A
Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 1.756,9 352,9 6586 9898 1.357,9 3290 699,0 1.0984 11,0
&AEOI OET ¢ ¢ 1.0150 2.203,3 1.926,2 679,3 1.067,1 14564 1.707,9 460,1 997,7 1.7543 20,5
Faktoring Giderleri 503,9 6195 8081 1386 2548 3938 527,01 147,7 3142 4952 25,7
&AEOI OET ¢ ¢ 8741 22850 1.8383 6765 10229 1.3960 1.648,5 4259 9259 16514 18,3
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 3454 83,7 1532 2236 3147 862 1844 2788 24,7
6 AOCE +AOh: 61,0 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 95,7 15,8 44,1 58,4 7,3
. A0 $ETAI - 4908 4266 4396 52,7 1575 2491 327,1 979 1937 2951 18,5
Faktoring lirketlerinin bankacél &k d&i & finansal sekt©or
Sekt°r¢gn kO©rl él ék g°stergel eri ol umlu bir seyir izl erke
¢-¢énce -eyrekinde artté&ké dlieknk alti r-keekt meskatye&dsi & .y &Zladrnar¢ -e; nc
bir °nceki -eyreke g°re 3 adet artméitér
FaktoringSaklkamiré&k G°stergel eri
(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
" Al EaAEAgsigha &ET AT OAl 3 322 30 263 249 29,2 31,6 34,9 36,5 38,8 40,2
'T AAAEI AOTVUEAUT AEI AO 29 31 24 2,3 2,7 2,9 3,4 3,6 3,9 4,0
6 AOCE 311 0A0a +YOTVUE, 279 213 185 2.2 6,6 103 131 3,9 7.3 10,5
6 AOCE 8YODABGE £ AO 78 56 56 0,7 1,9 2,8 31 0,9 1,6 2,2
4AEEAA SETIRIT 1 OAla 27 40 82 9,8 7,4 7,4 5,9 5,2 4,7 5,5
+AOhal gE / OAT g 92,1 87 77 75,5 796 81,2 837 848 82 737
90 6AO01 gEl AOT!' EOEAI AO 115 116 154 131 12,1 11,5 8,2 6,9 7.8 8,7
YyPoi Ei i 1i1iEI AOYTOAOEA 236 24 351 32 236 202 16,9 16,1 162 17,0

"E1 AT el deE 90 .AO o0il 434 469 65 575 403 323 366 400 -390 396
"Ei ATei $ahag 90 .AO 01 52 403 175 2181 201,3 1710 1897 1848 209,8 196,6
dhi Al 331303 2A0UI 06 | 30 33 23 2,3 2,9 3,0 35 3,7 4,1 43
: AOAO %AAT o EOEAO 3AU: 11 13 13 24 20 15 15 15 14 17

Faktoringe¢mektbed; sdaeykiss mezken tenfsidekil i &° méamesg, abert
art méEytl&rl. ayé& itibaré&ylimst2heamesiakpandokeh, m¢literi say
sayésénda bir ©°nceki -eyreke g°re artéllar sé&raséyl a %6,
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Faktoring Sekt°G sOpemgad eonmnel

vi AAE
$ETAIA
(Adet) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.l0 Haz.10 Eyl.10 $AGERL
a OAA 3AL 3 16 20 23 23 25 26 27 27 27 0 (Adet)
4 Al OE1l AE 147 119 128 113 100 107 116 139 155 163 8 (Adet)
0AOOT T Al 2425 2.912  3.009 2.879 2689 2769  2.959 3.051 3229  3.445 21Adet)
-i hOAOE V. v.y. 50.228 51.378 35493 37.641 40.997 46.750 50.869 53.747 6,2 (%)
3EUI AhT A wvy. VY. 146.558 99.503 72.639 64.628 65952 72.082 68.732 75.142 9,3(%)
233 Teé¢ketici Finansmanéeé
Teketici finansman sekttdekhinébhEmlI & b¢sgychecolekil i mi Eyl ¢1
devam etmiltir. Al acakl ar kaleminin aktifler i-indeki aké
al acakl ar én azal maseé aktif kalitesi a-é€séndan ol umlu de
niteliikikrdeedki | er Eyl ¢ ayénda ge-en yélén ayné d°nemine g
payénda °nemli bir dekilim yalanmaméiter. Nazém hesa
kaynakl anan belirgin bir b¢gyé¢gme s°z konusudur
Teketici Fi narmBd haam - e Kltenred Bey ekl ¢kl eri
vi AR . .. - .
9g1, ETATEI
" EO/
(Milyar TL) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 $A @8 Eyl09 Eyll0
Alacaklar 32 37 4 39 3,9 3,9 39 338 41 46 19,3 86,3 90,7
Takipteki Alacaklar 01 01 03 04 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 27,6 9,1 5,8
+AOhagl gEl AO © 01 01 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 43,3 2,5 3,2
Bankalar 01 0 03 05 0,3 0,2 0,3 0,5 0,4 0,3 2,4 55 5,0
Toplam Aktifler 34 39 47 48 4,6 45 45 4,5 4,7 51 134  100,0 1000
111 AT +0OAA 28 32 37 39 37 35 36 3,5 3,6 3,9 10,1 791 768
vUEAUT AEI AO 02 03 04 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 16,8 8,9 9,1
. AUal (AOGADP 22 33 09 2,1 2 21 25 1,9 2,5 3,4 60,3 48,1 67,9
11T AT 4Ai vy vy 02 1 1 1,1 1,2 1,3 1,6 2,1 94,6 241 414
41 OAO OAEIl A vy. vy 07 1,1 1,1 1,1 0,9 0,5 0,8 1,0 7,9 23,9 19,4
Teketici finansmaeal isrelketrirnisdne;, NnEy | ¢ | ayé itibaréyla ge-en
d¢ime yalanmasé&na rakmen giderlerdeki azal manén daha vyg¢
koré&nda °nceki yé&la g°re %185,5 artél saklanméitér. ¥ze
giderlerde k i azal ma oranlarénén y¢kseklIl i ki di kkat -ekmektedir
Teketici Finansman Lirketl!l er.i Gelir Tablosu Se-il mi
vi AAEL
(Milyon TL) EOA

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 (%)

41 EAOEAE &ET Al ( 4457 5654 688 161,1 331,2 499,9 666,8 1544 307,3 4697 6,0
4i EAOEAE &ET Al « 2706 2880 1514,7 2275 3828 4927 5400 1001 2360 2782 43,5

4i EAOEAE &ET AT ( 3495 4414 490,8 1244 2449 3541 4572 97,4 201,7 303,8 14,2

410 EACEAE &ET AT « 2415 2584 15231 2194 3729 4837 5234 1003 226,7 2619 45,9

Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 138 238 492 798 1181 253 545 858 7,5

6 AOCE +AOhagiages 171 279 11,6 0,1 34 45 125 4,0 2,6 11,8 161,2

. AO S$ETAI +YOa 462 456 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 8,2 29,2 46,0 185,5

Teketici finangmarké®r sékéRr g stergel eri son bir yél |l ék

don¢gl ¢m oranéndaki d¢fl me, sektore¢n aktif yapéséné olumlu
°zkaynakl aréna orané artmakdadeP.voSrelkéRryne bikamblegbuhkl er
ekilimini s¢rdermesi TLOye gevernilmns wed gkaibien ciél araerta et me |
net pozisyonunun °kadaygndéakargsbsahme kur riski a-é€séndan
ol ar ak dekerl endiSdHKtnPerkgredi [ | em sé&nér & rasyosu, i mitle
firketlerden yaré&sénén zarar ettiki dikkat -ekmektedir
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T¢e¢ketici Fi narSsarhkd m m3 &8kt °Gro¢gst er gel er i

(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10

"ATEARal aE $aha &ET Al 172 155 158 167 159 157 151 14,9 148 1572
1 ARAEI AOTVUEAUT AEI AO 135 124 106 102 102 97 9,5 9,1 9,2 9,9

6 AOCE 311 OAGg +YOXVvUE 194 154 2,5 0,2 1,1 4,1 3.2 2 6,6 9,9
6 AOCE 311 0OAGg +YOF!'EO 14 1,2 0,2 0 0,1 0,4 0.3 0.2 0,6 0,9
4AEEAA S$ETIRhiIT 1 OAla 2,4 3,9 7,4 9,1 9,3 105 9,6 8,9 7,5 6,4
+AOhal gE / OAT g 465 455 21,5 23 25,5 28 35,6 45 50,8 55,4

90 6A0i gEl AOT! EOEAI AO 181 17,7 93 12,4 9,5 9,0 8,1 7.6 57 51

90 9iiHiiiHI AOTOAOEA&AI AO 288 30 439 51,3 497 46,4 42,7 348 320 31,0
"E1 AT &l deE 90 .AO o071 -1532 -1631 -432 4975 4808 422 -380,7 -295 -2800 -283,0
"Ei AT éi $ahg 90 .AO 0 2795 1843 823 2496 2188 206 1805 1288 1469 1539
dAi 3301303 2A0UT OO | E 136 12,2 108 104 10,6 10,3 10 9,4 9,9 10,4

: AOAO %AAlT oEOEAO 3AU 2 1 4 4 5 5 4 4 2 5
Te¢ketici f i nanésnmaap esreaksty® o ngenl g°stergelerinde lfube ve te
dekil me yalanmazken personel ve m¢iteri ve s°zlelme sayé
Teketici Fi namypmamsYyeoktedr $£5°stergel eri
(Adet) 2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar10 Haz.10 Eyl.10 vi AAEE ERI $/
a OAA 3AL 6 3 3 1 1 1 1 1 1 1 0 (Adet)
4 A1 OE1 AE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet)
0AOOT 1T Al 443 474 544 529 515 515 512 509 514 538 24 (Adet)
-1 hOAOE vy wvy. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 220.181 225.150 238.113 5,8 (%)
3EUI Ahi A vy. vy 371965 314.146 300.855 273.099 242.441 232.217 233.035 251.324 7,8 (%)
234 Varl ék Y°neti mi
Eyl ¢litadystarm@&yld& w°netin eimed kebtillearni-noi nb¢y ¢kl ¢kl eri deker
sekt°rde bgondmemiyh ék d°nemgek%%84k, Pigi di,zeyde ol duku g°r ¢
S°z konusu gelilimede ©°zellikle bankal artd&ain Welvirall &yniami
ol mui t Devral &nan krke dbiilrerar%182d0 9,°8dleiri rken, bilan-o0 i-inc
%4, 98dan %488e yeokselmiltir. Sekt°r¢n kaynak yapésénda
bilan-o0o dé&i & hesaplaré&nénetbild &ynmetylaercirnana&mtéé&i &nndann dur ak
ol arak son bir yélda gerilediKki di kkat -ekmektedir
Varl &k Y°netim Lirketleri Temel Bilan-o0o B¢gyekl ¢kl e
. vig 931 "EIATG&I
(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Marl0 Haz.10 Eyl10 $A@8 j Eyl09 Eyl.l0
“ATEAI AO OA $E 285 409 52,2 52,4 59,3 39,6 415 569 747 26,0 16,2 15,2
$AOOAI g1 AT +OA 347 179 16,2 14,9 18,0 190,2 254,6 236,99 2359 1209,8 4,9 48,0
$AOOAI g1 AT 4AE 906 311 2938 2933 342 1987 261,7 2567 249,22 27,1 93,4 50,7
+AOhal gEl AO 332 78 5,9 5,9 74 96,2 99,7 1033 1101 48,7 20,2 22,4
Toplam Aktifler 2413 369,8 3741 3716 366,3 3555 480,3 4845 4917 34,2 100,0  100,0
11 g1 AT +OAAEI A 1571 2871 3098 267,7 2433 218 297,1 310,3 307,7 26,5 66,4 62,6
vUEAUT AET AO 72,9 74,8 59,1 97,5 1162 126,6 1475 150,5 166,0 42,9 31,7 33,8
"El Al el $ahag ( 1239 1885 1957 2388 1721 1189 1809 1856 1857 7,9 47,0 37,8
4ATETAO - AEOO 24 163 168 20,1 10 10,1 185 22,1 230 128,8 2,7 4,7
4AAEEI O1 AO 58 56 4,7 4,5 3,7 0,0 2,9 2,9 2,1 43,6 1,0 0,4
41 OAO &ET Al OA 414 282 30,1 74 7,8 7,8 7,8 7,6 7,6 3,1 2,1 1,5
%l AT AO +aqUi AO 729 137 137 140,2 1505 101,0 151,7 153,0 153,0 1,7 41,1 31,1
Varl &k y°netsiom [1i rykddtlléekr id° nemde k©r elde etmektedir ¥z
art 8l korl &l &kén temel belirleyicidir. Sekt°r¢n kOré ge-
beyeéemelter
Varl 8k Y°onetim Lirketleri Se-ilmilil Gelir Tabl osu K
(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Eyl.09Ey.1G P Q ¢
Fai Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 1298 349 82,2 126,0 35,4
Faiz Giderleri 121 155 58 11,3 19,2 27,3 7.6 156 26,2 36,4
- A OAKomiGyon Gelirleri 1,5 2,4 4,7 7,5 5,2 4,4 0,2 7,0 12,0 131,6
$EsAO &AAI EUZ 188 242 13,3 21,1 473 61,4 6 258 56,2 18,9
$ E g Aaliyet&iderleri 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 38 9,3 473 86,2 220,2
Kambiyod h i Ai 1 AOE 46 333 255 9,1 9,4 7.4 0,7 2,5 2,5 0,0
6 AOCHI a&Qh 16 2.2 1 0,1 1,2 10 0,3 0,8 44 470,3
.AO $ETAI +VvC 29 547 -174 5,3 14,2 24,1 19,6 27,4 41,6 193,6
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Varly®lneti m Iharkkadélrsk dé&i & finansal sekt°r i-indeki p

al acakl ar orané artmaktadér. Kor |l él ék performansénda b
Sekt°r¢n bilan-osunda yabancé& para ill emleamezken payé&nda b
bil an-oYPi -Net Pozisyontk¥akagmaéaakldgl mesi kKur riski a-€s
bulunmaktadér. Sekt°rdeki 6 lirketten 186i zarar etmektedi

Var |l ék YerkdatPiemf or mans le6°sterge

(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10

“"ATEAAgl gE $aha &ET A 09 1.2 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5 1,5 1,5
vUEAUT AET1 AOFY! 1 AAAET A 582 228 191 316 323 325 234 305 342
6 AOCE 311 OAOg +YOF¥vU 287 -731 -295 54 122 19 16,2 182 250
6 AOCE 311 0OA0Og +YOT!E 87 -148 46 1,4 3,9 6,8 4,4 5,7 8,5

+AOhagl gE |/ OAl g 36,6 2,5 2 2 21,6 484 381 40,2 4472
90 6AO0I gEl AOT! EOEA&I A 551 19,1 246 22,6 11 17,7 147 131 138
YPOi Eii1i1i1EI AOYOAOE, 672 784 831 632 139 16 306 276 26,1
"E1l AT el degE 90 .AO 0401 293 3705 -1549 92 49 584 466 -36,6
: AOAO %AAT o EOEAO 3A 2 4 4 5 3 3 2 3 1
41 b1 Al oEOEAO 3AU303 5 5 5 6 6 6 6 6 6
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3 Rk SK, SERMAYE ve KagRLI LI K DEKERLENDKRMESK
3.1 Risk Analizi

3.1.1  Kredi Riski

2010 ysekBndm¢en kredi hacminde g°r¢hkacdlbgkopmsepahidpel i nde
ol dukadiriskine esastutarda da art &l gEyl,d ImeéRO & @i mrederiskine esas

tutar,bi r °ncekigodredgime t &1 g° SHé%emielryeckr Y57k gk ®? £t kpnusu
yekselilin temeli skhedd&mir | k@6 ag °srachli epn v2alr,| 5 krhialrydaar TL81 i k
d° nemdrd kskine esas  t utdartké&nm bil el eldzrem 2 hH@ dieme g°re artél
yalandé&ké g°r¢lmektedir.

Grafilk 3.1-1:Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Akérl ékl & Varl ekl

600 , 700
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4 8835 8g8ggS883 =888 888~ ¢S 5 o

Taki be dong¢ingan(lDD) 20080 y&l & itibaréyla g°zlenen de¢l ¢l eki
Haziran 2010 d°neminde %4, 4 olan TDO, Eyl ¢l 2010 itibar
kredil erde gor ¢l en artél é&n yané sér a TGAOneén yatay b
g°r ¢l makteBdu d°nemde TGAOdaki ar tBoly | %000k yei¢l es osndunnédralné  k a |
beri TGA6d%RB3Isewyesinddlger -ekleimiitir. S°z koRWD&2009g°stergel e
d°nemigtieece bozulan bankacél ék sektibaré@&ktliaf kkamiene si;zie
syl enebilir.

Grafilk 31-2Tahsili Geci kmil Al acaklar ve Takibe D°n¢lé¢m Or ané
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Se-ilmii !l kelD@€m¢d-cimn OF amhkil lng &

K¢resel kriz boyunca d¢nya genblirné¢€smér daoki hanl

sékéntélar i-erisine girmillerdir. Kredi ri skinin

konusu d°nemde birka- i stisna ¢l ke deéiénda genel

2010i yeb&aréyla sona erdi ki g°r ¢l mektedir

S°z konusu Irlkaslyerliamr muhasebe, vergi vV e denetim

nedeniyle, mutlak bir sur.etBuenuknalra &biariltiékrtéd aTbgrlki r

don¢gl ¢mémrdagr ki yednin de i-inde bul unduku yéksel

ekonomiler olarak nitelendirilen bir -0k ¢l keye g
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri

" AT ERI Eh %E]

Avustralya 0.2 0.2 0.2 0.8 1.2 1.2 Mart

Avusturya 2.6 2.7 2.2 2.0 2.3 - I OAl 3

" Al eEEA 2.0 1.7 1.1 1.7 2.7 I OAIl g

Kanada 0.5 0.4 0.7 1.1 1.3 1.3 Mart

Danimarka 0.4 0.3 0.3 - - - I OAl a

Finlandiya 0.3 0.3 0.3 0.5 0.7 0.8 Mart

Fransa 35 3.0 2.7 2.8 3.6 - I OAl 3

Almanya 4.0 3.4 2.6 2.8 33 - I OAl 3

Yunanistan 6.3 5.4 4.5 5.0 7.7 9.0 Haziran

dUIl AT AA 1.1 0.8 - - 61.2 - I OAIl a

d Ol AT AA 0.7 0.7 0.8 2.6 9.0 10.4 Haziran

d OOAEI 2.3 1.9 1.4 15 15 - Haziran

d OAT UA 5.3 4.9 4.6 4.9 7.0 - I OAIl g

Japonya 1.8 15 1.4 1.6 1.7 - Mart

Kore 1.2 0.8 0.7 1.1 1.2 1.5 Mart

, I EOAI AGOC 0.2 0.1 0.2 1.0 1.3 0.5 Mart

Malta 3.9 2.8 1.8 1.7 2.4 I OAl 3

Hollanda 1.2 0.8 - - - - I OAl a

.1 OOAe 0.7 0.6 0.5 0.8 1.5 - I OAIl a

Portekiz 15 1.3 15 2.0 3.2 3.3 Mart

Singapur 3.8 2.8 1.5 1.7 2.3 - %UIT |1

d OPAT UA 0.8 0.7 0.9 34 5.1 5.5 Nisan

d OOAe 0.8 0.8 0.6 1.0 2.0 - I OAIl a

dOOEe& OA 0.5 0.3 0.3 0.5 0.4 = 1 OAl 3

di CEI OAOA 1.0 0.9 0.9 1.6 35 - I OAIl g

ABD 0.7 0.8 1.4 2.9 5.4 5.5 Mart

91 EOAT AT %E]

- AOEAUE OA

Macaristan 2.3 2.6 2.3 3.0 6.7 7.8 Mart

Polonya 11.0 7.4 5.2 45 7.6 - I OAl 3

41 OEEUA 4,7 3.7 35 3.7 5.3 43 %UIT 11

Asya

KET 8.6 7.1 6.2 2.4 1.6 - I OAl a

Hindistan 5.2 3.3 25 2.3 2.3 - Mart

Endonezya 7.4 6.0 4.1 3.2 33 - %UIT i1

Latin Amerika

Arjantin 5.2 3.4 2.7 2.7 3.0 2.7 Nisan

Brezilya 3.5 35 3.0 3.1 4.2 3.8 Nisan

$EgAO

Rusya 2.6 2.4 2.5 3.8 9.7 9.5 Temmuz

Meksika 1.8 2.0 2.7 3.2 3.1 2.8 Mart

S. Arabistan 1.9 2.0 2.1 1.4 33 - I OAl g

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK

Not: i1 kel erin
veriler ihtiyatl
BDDK

muhasebe,

ver gi
yoruml anmal

30

Ve
éder .

denetim

Finansal Piyasalar Raporu -Ey |

r ejl ikmall erri mad e sféa rklalr d

¢l

2010



KonutKredil erinin Gel. mi
Konut kredilerinin b¢gye¢gme ekil i mi incel endi ki nde,
hézénén -ok ¢stegnde bir hézla konut kredilerinin |
teketici kr e daiylée rd ai -2i0rDd2e ksiong as & d° ne mded 0F6é zyléd ébisron
bir seyir izlemeye ballaméltér.
Grafi k: Konut Kredilerinin B¢gye¢gme GOstergeleri ve K
500 14000
Milyar TL Puan 12000 12 % %
400 Konut Kredisi 0 Y 45
mmmm Toplam Krediler 10000 0
300 ++ %l AAEO 8000 8 i Dl AT SARE D
ot A REC 6 —47 Dl Al +OAAE31
200 =4+ %l AAEO 6000 . 0AUg ot
100 4000 41 EAOEAE +O0A
2000 2 deET AAEE 0AU17
0 0 0 10
N M g W o N~ o o 2 o~ ™ < 0 © ~ © o =
©O © o © © 9 o o 29 O © o © ©o 9 o o 9
& &8 8 f§ 8 8 8 8 8 & § R R R R R ¢
] &
KK: Konut Kredisi, TK:Toplam Krediler, Endeksl er 2002=100
2001 finansal krizi ile birlikte y¢ksek seviyelere
yatay seyir ve artan kredi hacathii pmedlimels,i n2@0 % ¢y &ll €
paralelinde tekrar bir y¢kselil trendi i -ine giarm@in
tedbiflers ayesi nde TGA tutaré d¢l meye ballamél, bu duru
azal maséna neden ol mul tur.
Grafi k: Konut Kredilerinin Takibe D°n¢l¢m Orané ve
25 HoeE 4AEEPOAEE -1ROAG. 510 chg
2,0 800 24 9% TR . R 24
4AEEDOAEE - i ¢]
2 B g dEET AAEE _OA 18
1,0 400
1,2 12
0,5 200
0.0 0 0,6 6
g 83885 888 00 0
& &8 § 8 R &8 R 8 g s 3= 38 &8 g3 g g 8 3
& g 32353883 5 38
TP konut kredileri 2001 krizi sonrasé& hézlé bir vy¢k
konut kredilerinin %96 é@m@ul t ur maktr 4 edé&i ne g°re konut kredil eri
bireysel konut kredilerinin toplam i-indeki aké&rl ék
Tabl o: Konut Kredilerinin T¢grlerine G°re Dakél ém
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010/09
Bireysel Konut Kredisi 100,0 100,0 89,2 92,9 92,5 91,9 91,9 93,4 93,5
4EAAOE dhUAOE +0OAAEO 00 0,0 10,8 7,1 7,5 8,1 8,1 6,6 6,5
Konut Kredisi (TP) 57,8 64,4 76,3 90,9 93,6 92,6 90,8 93,7 96,0
+1 100 +OAAEOE j $EOEU 4272 356 23,7 9,1 6,4 7.4 9,2 6,3 4,0
Yapésé gereki uzun vadel:i bir kredi t¢r-40olah kade
kull andérél déké g°r¢l mektedir. 10 yél dan uz un0 0Wa dyegl
yaréséndan sonra azal déké g°r¢l mektedir.
Tabl o: Konut Kredilerinin Vade Yapé&sénén Gelili mi
Mar.08 Haz.08 Eyl.08  Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09  Ara.09 Eyl.10
> 93l AAT $i hi 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,2
® 93l 14,6 14,3 14,3 13,3 12,8 12,3 13,4 14,8 13,2
4X 94gl 19,5 19,1 19,2 19,0 18,8 18,6 20,0 21,7 21,3
50 94l 14,9 14,9 14,9 14,9 15,1 15,4 15,5 15,8 15,7
7P 93l 32,2 33,3 33,6 34,6 35,1 35,3 33,8 32,4 35,3
P 931 AAT &AU 18,2 17,9 17,7 17,9 17,9 18,0 16,8 14,8 14,3
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Bireysel ve ficari konutkredi |l erinin toplam krediler i-indeki d
konusu oranlarén T¢rkiye i-in olduk-a d¢l ¢k seviyd
toplam i-indeki payénén d¢l ¢kl ¢ke ve ahémén ki &eir | &
del ¢k seviyelerde ol mabankak&hék atRntekBpdakonug mk
potansiyeline sahmeptedrl duku g°zl en

Tablo: Se-ilimil !lkeler k-in BireyselkviendékiarPayK®é

Bireysel Konut Kredileri Ticari Konut Kredileri Toplam Konut Kredileri 2010

" AT EhT Eh %ETI

Avustralya 61,2 11,0 72,2 06/10
Avusturya 12,2 - 12,2 06/10
Kanada 32,5 3,2 35,7 12/09
Almanya 16,2 5,5 21,7 06/10
Yunanistan 20,1 - 20,1 06/10
d OAT UA 15,6 8,8 24,4 12/09
Hollanda 24,9 - 24,9 12/08
.1 OOAe 41,4 4,2 45,6 12/08
Portekiz 31,9 11,5 43,4 06/10
Rusya 5,8 6,3 12,1 06/09
dODPAT UA 26,5 - 26,5 06/09
dObAe 32,8 - 32,8 12/07
d OOE & OA 30,0 6,1 36,1 12/09
41 OEEUA 10,8 0,8 11,6 06/10
di CE1l OAOA 14,5 5,0 19,5 06/09
ABD 36,6 18,0 54,6 03/10
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK
Not: ‘'l kel erin muhasebe, ver gi v e denetim rej¢ilnkledreirndar afsaér
yapél éekielner ihtiyatl & yorumlanmal édér .

Bireysel krediler i nc e |
dekerlerinde
i htiya- kredi
del ¢l ger-ekl
Eyl ¢l 2010 d°
dekerlerine s
tal 8t kr-e&&i7l e
%5, 5 seviyesi

Tahsili
16
Milyar TL
m Konut 4 Ah
2 LdeoE me/
m+ OAAE

S ¢4}
]
]
]
]
. ]
I I
12.08 W a——

0 _____ -

N~
85585888
Sg8g8-g8ggg

TGAOnén sekt?©
sanayi sekt©or
kull andér &l an

don¢gl ¢m oranl
krediler i n hepsi

ge°r ¢l mektedir.

BDDK

endi ki nde, Eyl ¢l 2010 itibaréyla konut kred
Haziran 2010 d°nemine g°re séraséyla %0, 6 ve
|l er i ve KOBk kredilerli,ni%n0o T55Avade®@r3 eoi amlear

el tiki go°zkepmekit-gB@rdsSkerkkorrwsdied| eki | i mi
ne mi itibar &l edid ak aretvlaar & tvwne kit &idétr . kredi |l er
arhii po | knraeydéi stedirBlger me Bt B dirrée dsié rkassrdiCBaar &
tkkionut kredil eri i -in %1,5, ihtiya- krediler
ne gerilemiltir.
Geci kmil Ticari Bireysel, KOBkK Kredil eri Vo€

12,0

%

6,0

3,0
E B RN BN 0.0
3388333 8555888883333 7373
8ggi888 Nggtigggtgggugsgs
rel dakél éyhden g nk &ly e ledké b abirdysel kedileré 0e
cne kubitioAadért @aramdir edil lcédre hi zmetler ve tar
kredilere ililkin TGA tutarénda ise artél
arénén ise bireysel krediler ile tarém, s an
i-in azaldéké ve séraseéyla %4, 8, %5, 2, %3
¥zellikle sanayi sekt°or¢gne kull andérl an
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don¢l gmnd ar &nda

2001 og®d &l éd endamd Ekilpbl 20101 idmineimi

til

da devam et mesi kredi kalitesinde g°r¢len d¢egzel me bakl am
Tahsili Gecikmil Alacaklarén ve Takibe D°n¢i¢m Or a
24 . 7 - 20
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TGA i-erisinde en y¢ksek pavel smdii ki ha@lletdekekt eri eprn b ¢
sekt°rlerde bir °nceki d°neme g°re azaldéké g°zlemlenn
dakeédithmel endEkiatde 2010 d°nemindeki en dikkat -ekici gel
kullandéré&lan kredilere ililkin TGA®né&n toplam i-indeki
de¢l ¢negl meKkylegdli r2010 itibar &yl a kr etdglomkiaGrAt disnd@ena i | i | ki n
yé¢kspmka sahip ol mayagdewd medkt teidl ir
TGA k-erisinde En YgXektk® rPlaggra Sahi p
Mar.10 Haz10 Eyl10
) 41 del 4°1 det 4'1 deE
0AUg TDO 0AUq TDO 0AUq TDO
+OAAE +A0O0I ADa 19,3 9,8 19,9 9,3 19,9 8,9
&AOAE +0OAAE $EgAO 11,7 5,0 12,2 4,7 12,1 4,3
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,0 6,6 7,8 5,7 8,0 5,6
4 AEOOEI OA 4AEOOEI 8,0 12,8 7,6 10,6 7,2 10,0
di hAAOD 5,6 4,4 5,6 4,1 57 4,0
Ferdi Kredi Konut 4,2 19 4,4 1,8 4,4 1,6
4A0a 0 4,4 5,8 4.4 53 4,6 53
0AOAEAT AA 4EAAOAO © 3,6 5,7 3,3 5 3,6 4,7
‘aAAR - AROOAAO OA 4 3,4 ] 5,8 ] 3 4,2 31 338
2010¢,yeéhé¢ -eytegpliacmetahsili geci kmil alacak tutaré, 200
TL tutarénda azal &f g°ster erBgkei g2rlu,pl tneimiynaart aT Lsdayhei pi nTn@ Al¢
toplam i-indeki payé& dekilmezken teminatsé&z TGA tutarén
yeksel midpliam TGAOGnNnEéEnN teminatlandér &l an ké&sménén topl
incelendi kinde dikkati - e Bimai grenp °themlnatno ks amiém ol an T
teminatl andérélan tutarénén toplam kredieyiai mMdegkipumay én
azal arak %63, 48e derdiclngmeneikt@ldd uk u
Tahsili Gecikmil Alacaklara klilkin Teminat ve Gar
"0i O "AEEUA 4ATET AOA ' EOA / O ToplamTeminat/Kredi (%)
Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
47 P1 Al 4AEOGEIE " A 214 210 21,1 100,0 100,0 100,0 40,6 36,6 36,4
a) |. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 76,1 73,1 63,4
b) Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 7,2 6,9 6,9 33,5 33,0 32,5 86,4 75,1 74,7
c) Ill. Grup Teminata Sahip Olanlar 3,3 3,2 3,2 15,2 15,1 15,3 68,6 70,3 71,6
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 0,4 0,4 0,4 2,1 2,0 1,8 44,3 51,9 54,5
AqQ4 Al ETAOGOGaU /1 AT 105 104 10,6 48,9 49,6 50,1
9AT EAAT 9ADal Al Ag 09 0,7 0,7
9ATE dOZA 01 AT gl A 08 0,7 0,8
Ey 2010 itbaré y lg@r - ek | el t i r istras hestl&rir-eedri- erviesk inde, nakdi ve gayr
kredilerin zarara d°n¢limesine ililkin be¢t¢ntopmenaryol ar i
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°zkaynakl ara ol an et ki sinin azal deké go°r ¢l mektedir. Bun
art el &hmasé& muht &nmaerlt 84 adrnadralnardaha héz|l & obB°nraskonodsdwku s°y
senaryolar dahiinde ger - ekl el mesi bekllermen ¢ YR edak g migarr i -in
l'imitlerin ¢st¢egnde ol duku g°r ¢l mektedir. Bu durum sekt?©Or
ol du k uared etindktedir.

Tablo 3.1-3: Kredi Riski Stres TestiSonu - | ar &

Haz.10 Eyl10
Senaryo Zarar SYR . . Zarar/ Zarar SYR - Zargr(_
(Milyon TL) SYR(% $AgEI VOE] (MiyonTL) SYR(% $AgEI vUE
(Puan) * (Puan)* (%)
. AEAE +OAAEI AOET P3IB8E 369 17,92 0,52 3,15 3.865 18,09 0,51 3,14
. AEAE +OAAEI AOEIT bX6&E 18.469 15,83 -2,61 15,75 19.327 15,99 2,61 15,70
. AEAE +OAAEI AOET bPIP8& 36939 13,12 5,32 31,49 38.655 13,27 5,33 31,40
"8. AEAE +OAAEI AOET b=z 1053 18,29 0,15 0,90 1.096 18,46 0,14 0,89
'8 . AEAE +OAAEI AOEIT =] 5.264 17,71 0,73 4,49 5.481 17,87 0,73 4,45
"8 . AEAE +OAAE|I 86E1T hb 10529 16,97 -1,47 8,98 10.962 17,14  -1,46 8,90
Not : kIl l er Bankasé& verileri hari- tutul multur.

*Haziran 2010d° nemi ort al alBéd4d SERG25011 0% d° nemi ort a8é@dmta SYROsi %l
3.1.2  Piyasa Riski

2010 vyél énéeyrée-kéinncdie bankacél &k sektor ¢én¢ n2yOpitiogiasa ri skin
-eyreki nB4lgdIr@kt 297mai | yar TLG&yBankadéddéeRétl tdgnde 7 inci ve 8
aylar itibaré&ylmi yadalrig?lsitmeueausog Bib aruéyamd den ycksel di ki
g°r ¢l mekttiegydhisra. ri skinin bilelenlerine ililkin sermaye yg¢k
bu d°nekodrskivef ai z orané ri ski i -ing hsec@dny e dyY anlegml glogle¢
séraséyVeaB2¥dnadéndakar g°r ;| nBeuk tgeeddizi kednusu d°nemde sektor
mar uz kluldriskévie® ai z or arbé rr i°snkcierkiin d°neme g°steypé&lseédi ki ni
Hisse senedi pozisyonriskiser maye y¢keml ¢l ¢kende i se bir Khirceki d°nem
d¢lic ger-eklelimiiltir.,

Grafilk 31-5:Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye Ye¢gkeml ¢l ¢ ke
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Eyl2/0l110 d°neimkindei el DkBS fiyatlaréndaki olasé& dekilimler
azaltéicg kitki $Snceki d°neme g°re &l &mlé& bir [lekilde art méli
°nceki d°neme g°re g°r¢len artéién ©°zkaynalikll arukaik i artél
go°r ¢l mek2@d0r yél énén i kinci -eyrekinde woamminttndai alrit 8Dk
g°stermiltir. Bu d°nemde i kinci el DkBS fiyatlaréndaki 0
czerindeki azaltécé etkisi %6,28den, %6, 786ye yckselmiltir
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K ki

nci FElyaDkKB® &ndaki Ol asé Dekilimlerin Etkileri
) dEET AE %l $d"3 &EUAOI A
Eyl10 (Milyon TL) 10 5 1 1 5 10
4EAAOE ( 3AAEO &Al vUE: Fiyatlardaki$ A EREI ET 3 A0 AUAU
Mevduat 176134 72825 108333 6,7 34 07 07 34 6,7
KYB 2976 1294 13332 10 05 01 01 05 10
Toplam 179.110 74119 12665 6,1 30 06 06 30 6,1
Haz.1QMilyon TL)
Mevduat 166.720 62.612 101.203 6,2 31 06 06 31 6,2
KYB 3.076 1.301 13342 1,0 05 01 01 05 1,0
Toplam 169.796 63.913 114544 5,6 28 06 06 2,8 5,6
2010 yélénén ilk -eyrekinde sekt?°ragamosoal bmatsbebigle z | i eur ob.
sabit faizli eurobond fiyatlaréndaki ol asé %1006l uk azal
etkisi, bir °ncekxal @ihewme %9 aeddesn t%lr, 4
Eurobond Fi yaltasadr éhedkaikiii n@ erin Etkileri
) %007 ATT A &EUAOI AOal
Eyl10 (Milyon TL) 10 5 1 1 5 10
4EAAQE Sabit Faizli Eurobond vUES Fiyatlardaki$ A ERET ET 3 AO0i AL
Mev. Bank 176134 15.622 108333 14 907 901 01 07 1,4
KYB 2976 259 13332 02 01 00 00 01 02
Toplam 179.110 15.881 121665 143 07 01 01 07 1,3
Haz10 (Milyon TL)
Mev. Bank 166.720 17.522 101.203 147 09 02 02 09 1,7
KYB 3.076 286 13.342 02 901 00 00 01 02
Toplam 169.796 17.808 114.544 16 08 02 02 08 1,6
Ticar.i portfoy i-inde sénérl é& paya sahip ol an hi sse s
dekilimlerin, sekt®°r¢g¢n sermayesi iczerindeki azaltéceé et
do°nemer g°b¢dyeckki 1 i k1l i k fig°ester memi
Hi sse Senedi ve Yatérém Fonu Fiyatlaréndaki Ol aség
. (3C9& &EUAOI AOal AA
Eyl10 (Milyon TL) 10 5 1 1 5 10
4EAAQOE ( Hisse3 AT AAE OA 9y vUES &EUAOI AOAAEE S$AgEREI
Mevduat 176134 696 108333 0,06 003 001 001 003 006
KYB 2976 119 13332 0,09 004 001 001 004 0,09
Toplam 179.110 815 121665 0,07 0,03 001 001 003 007
Haz.1Q(Milyon TL)
Mevduat 166.720 682 101.203 0,07 0,03 001 001 003 007
KYB 3.076 110 13.342 0,08 0,04 001 001 004 0,08
Toplam 169.796 792 114.544 007 003 001 001l 003 0,07
2010¢,yéehégyrekinde sekt®°r¢gn bil ©n-o0 i - pozisyonu (BkP)
mutl ak deker ol arak bi rarotnméel ki@ 1dinayesehedr el il teniyar TL
ol an YPNG, ¢2Q@hG ewé&le&k i36ddyar TL ol arak gerBuekdledemde ir
sektorg¢n kur tiug lair e bmar u°znceki d Grioeokn&,2 micr yar%lTIL 8y e
yeksel mi it 2010 itibHryle %09 nol an YPNG/ ¥zkaynak oranég, Eyl ¢l 20
ol arak ger-ekleimiitir
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Graflk 31-6:BKk P, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Y¢gkeml ¢ ¢ ke
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' 70 ———90."' TvUEAU] 2,00
15,0 )
10,0 6,0
5,0 50 1,00
00 4,0
5,0 ' 0,00
-10,0 3,0
-15,0 2,0
20,0 ’ -1,00
25,0 1.0
-30,0 0,0 -2,00
2238993999893 2888229339889 57
ggod3d83885883 2329388388583
2010 yél e ilslkekt@yrpemkibndean-o i-i pozisyonunun bir °nceki ¢
ol arak aantcoads,&k ur | ar daki olas& dekilimlerin bankaceél &k se
¢czerindeki azalté&cé et ki git,m&dri.r Bun cdeknie nid°en eknuer 1ga®rrdea kai %2 5
artél én sermaye ¢zesindbki @amabk&cé@° aekige yglkrsebt%d,.26den %
S°z konusubiahahiadie-i kur pozisyonunumakheadge .edi |l medi ki v
Tablo 31-72Kur |l ardaki Ol asé& Dekilimlerin Etkileri
Kurlardaki$ Ag ER ET  / OAT g
Tod %Wizii EOEAAOqUI A j-EIUIT $11AO0Q 20 -10 1 5 25 50
"El AT ¢ "doTv! 90. "' 07T\
0i UEoUf VUES %) YPNGP %) +001 AOAAEE S$SAgEREI EI
Mevduat -15.334 73.800 -20,8 1.537 2,1 4,2 21 02 -10 52 -104
+Al Egl i 163 8.880 1,8 27 0,3 04 02 00 0,1 0,5 0,9
+Abdalgi 816 3.432 23,8 56 1,6 48 24 02 12 59 119
Toplam -14.355 86.112 -16,7 1.620 1,9 3,3 1,7 02 08 42 83
25Haziralmr PP EOEAAOqUI A j-EIUIT $i1AOQ
Mevduat -10797 66.557 -16,2 622 0,9 3,2 1,6 02 0,8 41 81
+Al Egl i -202 8.422 2,4 1 0,0 0,5 0,2 0,0 01 0,6 -1,2
+AOgl gi 1022 2.921 35,0 49 1,7 70 35 03 1,7 8,7 17,5
Toplam 9.977 77.900 -12,8 672 0,9 2,6 1,3 01 06 32 64
313 YapésaOr &Riskiz
2010 yéléeyrekcagde bir °nceki -eyreke g°reazavadyl 8k TP a-
YPa-&k faiz p oazrits&longhdglPnieakztlead i f ai z pozisyonu ise azal:r
pozisyonad® n¢l mel-a cayl 8k YP a- & ke dzamé&i. Bpyor2¢g1Giytoinbualr &gy lad k
TP6deo, 1 milyar THKI1LS miyaraly 1-& k a yiP@ddeé milyar TlLve 1-3 ayl ék YPdde
102mi l yar TL a-8&k ger-eklelimifltir.
Grafilk 31-7"Fai z A-&kl ar &, [FRailzrMarijné Ged iBiilmd
75 15 % 6
50 Milyar TL T i 5
25
0 0 4
25
50 3
-75 5 2
-100
125 | 1
e s 3 8 g 28 338 °, 4 o o o
s 8 8 © 9 9 8 8 o g 2 &8 8 8 8 = 8 3
> =] =] S o © e o 2 S 3 — =] 8 3
s 10 4 s 10 9 mmmmm Plasman Faizi [ Faiz Maliyeti
vy U 4 Y U 9 &AEU - AOEga
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Sekt®°r¢n maruz kal dékeé twdpé&beesld mrfl einzmesi aménaciéykia yapél al
analizlerinde, bankal arén varl ék ve yé¢kegml gl ¢kl erinin ye
ortalama plasman faizi ile kaynak mal i y et i ver.i i ken, faiz dekilimlerinin
et ki si hesaplanmaktadér . Hesapl amal ar da, bankal ar én v
duyarl él ékénén, analiz d°nemi boyunca dekilmediki var sa
kaynaki ngiimmiol madéké varsayél méli ve paranén zaman deker. i
Yapésal F’E}iﬂz \Oran,é Ri skine K|i’|’,!(\i n Ser]aryolar ve S
Senaryolar 40 &AEUI AOAAEE S$Agt 90 &AEUI AQPUAEE $Ag
1ay 13 ay 36 ay 6-12 ay 1ay 13 ay 36 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 6,00 0,25 0,50 0,75 -1,50
+AUAT &7+ ! OAl gE PY Haziran10 %UI i1 =P
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 2.125 0 2.125 2.367 0 2.367 2337 0 2337
Senaryo 2 0 962 962 0 -1.222 -1.222 0 -1217 -1217
Senaryo 3 -19.612 0 -19.612  -25.034 0 25.034 27471 0 27471
Senaryo 4 0 5.261 5.261 0 -7.000 -7.000 0 -71.1B6 -7.1B
Senaryo 5 -8.039 -3.321 -11.361 -10.093 -4.464 -14.557  -10903 -4.483 -15386
Senaryo 6 -21.251 -4.812 -26.064 -23.669 6.112 -29.780 23367  6.086 -29453
Senaryo 7 26.716  -11.537 -38.254 -34.008 -16.958 -50.966 -35261 -16454 51715
Senaryo 8 2.125 0 2.125 2.367 0 2.367 2.3% 0 2.3%
Senaryo 9 0 962 962 0 1.222 1.222 0 1217 1217
Senaryol0 19.612 5.261 24.873 25.034 7.000 32.034 27471 7.18 34.647
Fai z oranéna ililkin senaryolar incelendikinde, 1 ayl ék
ayl ek TP faizlerdeki dekilime ol ®&ddauyganri.élmdlkapldakal dé&ké
TPfazl a pozisyonunun a-&k pozi syobuae 7d8& iPkblendesde ofaye senar yo
-8kan kayéplaré arté&rméitér.

3.1.4  Likidite Riski

TemmuzdEy | ¢ |
i ki di

t e

2010

d§dn&mi yonéh banka ygarbuapnicadr ép abraaz évned at op | ar

yetiaaelen dii ki, hodreand ar §r uba i lyialskiln sé@mamll ar&m zer

ger-ekl el meye

i ti baroépylaam
€l ém bankalb®7® diediStel ic & s e Vodervkdeuna t b ank al4xevigesini- i n %2

korumufifatluancé
e

kat

devam

etti ki go°r ¢l mektedir. Haziran 2010

i ki dit ek ay &ktéenrmai Iviek yoartadrré,nY, han k5d,To@P & i -i n %2

para | i ki didtae byetker Igirlupkl acréanbfazénda benze
izlemil olup, katé&l é&m bankaliaridredmeYRilkikkaitdi t-eeskinedke keid i g°.
Eyl ¢l 2010 d°neminde, bankacél ék sisteminin geneldi i -1in
Il i kidite yeterlilik oranéeé, Haziran 2010 d°nemine g°re bi
bankal arédakindekahi min ana unsuru menkul dekerler portf
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Birinci Vade Dilimine kIi kin YP ve Toplam Likidit:e
350 300
% Toplam % YP
300 250 A
= WLty b MO “
LA L 200 V \
N VY ¥ A
200 (PR A A N ) !
v/ v Vv V{' /' 150 V’f‘\/\/\/\, \ WJ\
150 ()
100
100
50 o 50 .
YAl Eall A +AOa +Al Eqli A +AOa
0 Mevduat Asgari Oran 0 Mevduat Asgari Oran
28282838238899593393 3333333338839 959339¢9
5883885]8974588855838 5983888589 79383855838
SoeNden2g8-3N8YES3RY Sl NAen2g-3NLEBES3ERYT
2010 yélée ¢-dnddpareéytakii kinci vade dilimine ililkin top
°nceki .- ayl ék d°neme kéyasla %138dden %l4106e yiksel mek
seyrini s¢rder mekByeldglr . 2 OTleOmmdamémil af 8nhn i ki nciil iva&kder di | in
l'ikidite bilelenllkem varcledlendieki mMcee,kaynak tarafénda t¢r
zamanl ardaki en y¢ksek seviyesine ulaltéké go°r¢l mektedi |
°neml i bir dekilim g°estermemekl eubbchkktke&ymatteged&adanl r
ol mul tur Kaynak tarafénda en be¢yek dekilim, akérl 8kéné
kaynakl ar kaleminde meydana gelmiltir YP |ikidite yete
%1136ten %l12186e ycekselmiltir.
kKkinci Vade Dilimine klilkin YP ve Toplam Likidite
Milyon TL, (%) YP Toplam
6 AO1 g El . %UIi09 | I OAl g | Haziran 10 %UIT i1 %U 09 1 I OAl gt Haziran 10 %UIT i1
41 OAOI A 48.676(37) 44.873(36) 55.493(42)  60.263(44) 60.12715)  55.653 (13) 68.396(15)  72.00116)
"8h 9$-  27.43721) 27.227(22) 19.91315) 21.89716)|  30.387(8) 31.897 (8)  23.948(5) 28.8136)
GUDMD 16.36212)  15.110 (1z  14.78Y11)  17.68113)| 101.23¢26)  127.273 (31  141.33732)  152.96134)
VKETMD. 13.2110)  12.983 (10)  10.7978) 8.501(6) | 78.863(20)  77.372(19)  77.52Y17)  70.835(16)
Krediler 12.2819) 11.956 (9)  14.25§11) 12.19(9) | 70.861(18)  74.358 (18) 83.208(19)  86.480(19)
ND,TCMB 7.551(6) 8.117 (6) 8.611(7) 8.759(6) 27.862(7) 30.557 (7)  36.467(8) 33.566(7)
Alacaklar 6.183(5) 5.614 (4) 7.658(6) 6.294(5) 18.8415) 15.614 (4)  16.992(4) 10.0752)
YAD (Net) 8(0) 10 (0) 5(0) 6 (0) 31(0) 28 (0) 16(0) 16(0)
Toplam 13171 125.890 13151 135.592 388.201 412.750 447.883 454.747
9i EiiiiiiEIAO
Mevduat 50.73(51)  51.422 (52, 52.81846) 54.41349) | 146.87353) 148.916 (53) 168.96152) 173.39754)
41 OAOGI A 39.461(40) 36.262 (37) 48.489(42) 46.269(41)| 60.336(22)  55.559 (19) 68.827(21)  72.39522)
$Eg8+AU 209502 5.069 (5) 6.815(6) 4.439(4) |  41.26915)  51.299 (18) 54.999(17)  46.633(14)
4#-"h " 2.4142) 2.203 (2) 2.529(2) 2.384(2) 7.841(3) 17.821 (6) 8.776(3) 7.904(2)
$Ep8+O0A. 1.9512) 2.048 (2) 3.1623) 2.11§2) 3.220(1) 8.303 (3) 4.345(1) 3.588(1)
" $d 1.966(2) 2.197(2)  2.095(2) 2.1202) 16.835(6) 4.705(2)  18.056(6) 18.3756)
Toplam 98.619 99.201 115.908 111.744 276.374 286.602 323.964 322.293
LYO (%) 133,6 126,9 1135 121,3 140,5 144,0 138,3 141,1
Bankal arén varl éklaré ve y¢kegml gl ¢kl eri araséndaki I i ki di
amacéyla hesaplanan StohépekaloldldméWidieniOedea ekl el ti ki
go°r ¢l mektedir 2009 vy él%l 2Maarrta | ayké&mddaan sheeyrrie t %1 K i go°r ¢l en
Eyl ¢l 2010 itibaréyla ©°nceki d°neme g°re 0,5 puan azal a
g°r ¢l mektedir S°z konusu oranéndadg°pPehenemzdibéiiiavea
mevduatta g°r¢len arté&ién etkili olduku s°ylenebilir
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St ok Deker Likidite nrana

Milyon TL %UI0d ! OA1 Haziran1( %UI i 14 9% 30T E $AgAO
_AEEO $Aps8 6A 43505 26393 3120/ 30563 12
AT EAI AOR 9$- 8465 1564z 1613  18.02 MM
Alacaklar 23.089 23.27¢  27.19¢  24.932 10
TOPLAM VARLIKLAR 75059 65314 74539 7351 g ——30TE $AgA 9AGAI
Mevduat 505.52¢ 526.81¢ 574.985 592.050
4#-"h " AT EAI A 20643 32381 31.92f 34.758 6
$EsAO +OAAEI A 46,628 46508 52.426  50.480 23223333238853355398
4/0,1 - 9-+--, 58179 605707 659.340 677.288 8838858895958 888588
Kaynak: BDDK SesSaYNglIRNAELgSA8s
K - bor - stokunun alacakl &bomar g € lgP a ectbedkagkrgtt @mmebdak ac él ek
kesi minin 2akler | ekEd@Egha seygT 21t elifaklii. « bor - bitrokUnceki yél én

ayné d°nemi BBomgam&nda arStnairlayjkar34TL6yMakuiltaliméibharr-. stokunt
toplam i - bor- stoku i-indeki payé artpmakbhas, ol eprelsicoz k
itibar8ybaviswesi ne Pykisesdmi f&itarda faiz mmbtksyetinin dg
ol duku dekerlendi eDlltmekt edar gy Ewnl 21Bdrhialmy ar- Tlodsiunbankal a
1242 mi |l yar TLOsI i se bdirnhoara®l yWlke | d 84 81 Ok ecs®i rmemi nde bankac:
kesimlere olan bor - tutaréndaki 6 milyar TL6!Ii k artéel di kkat -
borcun dakél &mda yabancé bankal arén payénén %5, 20den %5,
gel il medir

K- BomkuBun AIécéIaraAOGOrn NDak &l &ma 60
2009 2010 MiyarTL dé& "1 0é 30I
0, S — e yar e e
& 2006 2007 2008 o i | 5 A Haziran %U | 350 50
AT EAAgl 491 51,7 549 59,7 634 632 622 300
Kamu B. 242 234 26 271 269 272 262 250 40
vUAI " A 215 234 233 273 308 299 295 200 30
9AAAT Ag 29 41 49 46 49 52 56 150
Kalk.Yat.B. 06 08 07 08 08 09 09 20
“AT EA $4 44 423 406 37,8 342 345 357 100 10
" AO¢AE 88 59 55 36 2,9 20 18 50
4i UAT + 181 185 198 196 185 174 17,3 0 0
MKYP 35 45 5 54 4,2 4,1 4,6 LY SR®5==2355 =
Y09 AOI AR 136 134 103 92 86 11,0 12 gseg88233323g S
S a L o
TCMB 69 6 45 25 23 23 21 NS 8 ]
TOPLAM 100 100 100 100 100  100,0 100 Toplam Nakit 8saha |
Kaynak: HazineM¢ st el ar | 8k &
K¢resel kriz d°neminde TCMBOdnin yaptéké faiz indirimleri
14 g¢ne vkaaddealri akérl &kl é& ortalama repo faiz orané %7 s
itibaren bir hafta vadel i repo i hal el erinde ol ul an f
dal gal a®chélkdéd kkate al an TCMB, 18 Mayés 2010 tiadei hi nde, bi
mi ktar i hal esi y°ntemine ge-ilmesine karamygedei 7 ve s°

ol arak belBylleglmi 20doO. d°nemsekitt®irbdeer gém-ekl el en repo il
sakl anan fOoonll g@aé&n T2061 i k K&mipagr TLOMB & d & ,s mé 6 anitykral ar dan, ]
TLO6li k ké&smé& ise diker ka®Bamklalcek tB¥kn vsa e mé bédasrdatém | %i r
yoluyl a saklanan fonlarla finanse etmektedir

39Bankal aré&n Likidite YeteerDeikleirkiemidri r¥l mgkmeei xd i [ kin Y°netmelikoéin 15/
fékrasénda, kasa, efektif deposu, Mer kez Bankasé& nezdinde a-é&lan vadesi
menkul dekerl er, ké&ymetli maden nkepg@asy, yuat &rd 84188 men keak lver [ utbel er nezdi
serbest hesapl ar, bankal ararasé& para piyasaséndan geceli k alacaklar ve
TCMB, Bankal ar, Yurt D&l & Merkez ve Lrueockillear Hreasraip-l adiék evre Isreerdrialyeer bleanlzeeml
tutarlaré (TP+YP) vadelerine baké&l maksézén stok dekerleri ¢zerinden kayd:
“Banka d&i & kesim, Tasarruf Mevduaté& Sigorta Fonu dé&ié&ndaki t¢m ger-ek ve
SMKYF: Menkul Kéymet Yatérém Fonu
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Repo kil emlerinin Gelilimi

20 PP

40 Milyar TL 41 Dl Al 2ADI % 4#-" 2ADT &KEUQ

35 mTCMBrBankalar=$ EgAO  + 15

30

25

20 10

15

10 | | 5

5

o [ :
e © 8 o o o ¥ S g 9 8333338383828 873

2 35 2 2 2 & 86 6 o g 4 d 98 s o 33 3853

g8 8 « 8 8 8 4« o o o3 3 c 8 8 & 3 S 3 o 3

Kaynak: BDDK, TCMB.

2010 vyé&l & ain-kearliasriarr ddesdih ve Takosbsiek Borsa Para Pi y as agé&edndke& | el en
gecelik ortalama faizlerin, yatay seyir izled i k i gzl ekcméded ed i ir t,ikibal pigasd a
olarack da adl andankBhhar ar as é gecelk ascama Mldfaizi, %6,4; Takasbank
Borsa Pi y@oslausiéadnn dgae c e | i kiseds,i sevViyesmag eéni kemi [ tir

Bankal ar ar asiél ePiTyaaksaasibaaank Borsa Piyasasénén Gel il

25 18 0,30
% Gecelik Ortalama Faizle ITT1TE / OOAIA B AOAG
Milyar TL "8A0A03
20 15 M ~gAGAG 0%
12 400 j3A o5
15
9 0,15
10
6 0,10
5 "8A0AO: TBPP TCMB 3 0,05
0 0 0,00
82g8555588388338999 888855558288888829
8889883 -388398885888 5355888388335 -5338
Ke¢resel krizin derinleitiki 2008 yé&lé&nén son -eyrekindeki
de b¢gyéikl ¢k ol arak artan yabancé para | ikidite fazlasén
baliadéké vesiBwm 20410 y&l & iHewmam yatekénag®kbwamektedir
birlikte 2010 yélénén ¢(-¢ncye -eyreki itibaréyla s°z konus

fazlasé& 23,9 milyar TL6ye 12 ay vadelkisel imkgrdki rlei rfaasz8l as &
likiditeninise,2 009 vy &lakaonwrevi yesghi ckmekdediur

Vadel ere G Fazliakiédite

240 0 MiyarTL =1a 3A 12 A YP

210 Milyar TL 1Ay 3Ay 12 Ay TP 0 Y Y \ \

180

150 30

120

90 20

60

30 10

0 o o © o © 0
88338383883 3d28 ¢z g 2 o
seS2sgs8838888 5828883382 3§848¢
ggﬁagg&ﬁﬂgw,&:‘ E8Z a4 o038 a4+ o0 oS o o

¢Takasbank Borsa PRYy,a WPéyasasS®e qlTipRn abkuintu foarzglaansiéz eo lbi r fekilde plase edemeyen Aracé Ku

nakit ihtiyacé bulunup, bu i hideny-a&karrt nuazduann vkaadrell &1 awrearkl é[ksltae'yéenné feracé& Kurulullaroén |

amacéyla 1 Ekim 19966da kMKB Takas ve Saklama Bankasé& A.L. b¢nyesinde faaliyete ge-mi

BDDK 40 Finansal Piyasalar Raporu -Ey | ¢ | 2010



Kl erl eyen d°nemlerde bankalarén YP 1ikiditesini etkiley
sek¢ritizasyon kredileridir. Sekt®°r¢n mevcut durumda 20
sendi kasyon 27 endyorsTL (631 milyarr$e) , s e k ¢ Kirteidz &3 y #auniiyon® i s e

(382 milyon $) civar éneadle8r .yeéaddlar & arasénda itfa olunacak toa
sek¢ritizasyon kredisi bakiyesi 22,2 milyar Mal. (14,2 mi
Mayée Egylaréndal maktmldér

Sendi kasyon ve Sekg¢ritizasyon Kredileri ¥deme Pl an
EURO DOLAR
(Milyon) Sendikasyon 3AEI OEQOEU Sendikasyon 3AEI OEOQOE TOPLAM
TL Q +AOh TL Q +AOh TL $ TL $ TL $

2010 Ekim 0 0 60 42 0 0 194 135 254 178
TPEP +A0: 0 0 33 23 0 0 262 182 294 205
TPEP | OAl 711 499 0 0 216 152 213 148 1.140 798
2011 Ocak 0 0 60 42 0 0 163 114 223 156
TPzs adA. 0 0 33 23 0 0 263 183 296 206
2011 Mart 2.272 1.571 0 0 878 608 215 148 3.365 2.327
2011 Nisan 1.625 1.141 60 42 495 346 152 106 2.632 1.843
TPIE - AU: 2532 1.763 33 23 508 353 270 188 3.343 2.327
2011 Haziran 0 0 0 0 0 0 207 144 207 144
2011 Temmuz 0 0 8 5 0 0 252 177 260 182
TPzz ! gO1 597 413 33 23 171 119 256 178 1.057 733
TPz %UI I 2826 1.955 0 0 916 634 415 287 4.157 2.875
2011 Ekim 0 0 8 5 0 0 277 194 284 199
TPssx +A0: o0 0 33 23 0 0 278 193 311 216
TPz ! OAl 0 0 0 0 0 0 218 151 218 151
20122018 717 496 733 516 105 72 8.684 6.041  10.238  7.126

31 Mart 2010 tarihinde 10,2 milyar TL d¢zeyinde ger-ekl

Haziran 2010t ar i hi itibaréyla 13,3 milyar TL d¢zeyine yegkseln
TCMB piyasa fonlamasénén %60dén é%iNaBiétmayl |tk erreeppoo iilllleenmileerr
ger-ekleitirmii durumdadér. TCMB, Haziran 2010 sonu itib
toplamda pimialspg® PO fonlaméi ve g¢n sonunda ol uflan 8,2
7.9milyarTL61 i k késméné geceli k vadede Bankal ararasé Para Pi
ise ters repo illemiyle kMKB&den -ekmililtir

K¢resel finansal kri z S

crecinde TCMBG&nNnin yapt ékeé faiz
Endeksibn,i n 2009 y &l12s00Inlungal & i kinchelylar ésiéema ak ald&két a dal g:
g°r ¢l me.BonerdabirikiteHazi ran 2010 nsbfra@7rhserigesinde yatay hareketini
devametftren endeksin Eyl ¢l 2010 itibaréyla 1,1 puan seviyesi

Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi

EUAOA , EEEAEOAOGE OA 35
20 0OEUAO ' OAO o Puan Fonlama Likidite Endeks
30 Milyar TL 30
20 2,5
10 2,0
0 L 15
10 (AEOAI ¢ 10
s i ,
20 h¢ ,,Ula
" AAAIEE ""ocCd 0,5
30 '
(2] o o o
22222238238823233332383 00 - .
SSSSSSRSSRNR]ISKJIJIKRKR 8 - g 8 - s 2 =
TN NN Y N — ] < < 3
8388588295 028883488588 ¢ 5 < ¢ 5 o5 < : o5 5
~ 3 N o o 5] = =
828288858 gRRANNANANTRN 5 5 2 2 § 5 2 3 § %
T I

Kaynak: TCMB

Vade sonu 13 Nisan 201207 mialryichd i$ dollaamr X0a0d ek iékdEpr KLLdeke&i oi nsinden sekyg
20112018 satérénda yer alan sendi kasyon ve sekg¢ritizasyon ©demel eakamiidan TL
farkl &l 8k g°stermektedir.
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Se-ilmii !'lkeler kx-in Temel Likidite Rasyc

TR AU AT BE BR CA CH CN DE FR GR IT KR NL PL PT RU SA UK USA

1 EO /1 AG 10Q2 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09.04 09 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09 09.Q4 08 09.Q3 10.Q2 09 08 09 10.Q1

R 561 136 253 234 525 156 17,3 256 505 255 391 1,1 378 217 194 147 304 49 205 113
Toplam Aktifler

Likit Aktifier /

+a0A GAA 812 349 744 669 1131 553 403 450 1386 1505 531 06 1039 2021 287 733 1024 98 380 433
9i Eiilil

Kaynak: IMF
Not: i1 kel erin muhasebe, ver gi ve denetim r ejlikmlleerri nadrea sféa rkkd réil &lkd fatré r
yoruml anmal édér

Likidite riskinin sistemik risklerin tetikIlenmes
taraféndan i kidite ri skinin daha séké&l abrié-ni md
-al 81 @ésagradrer ¢ | mektedir . | MF taraféndan i zI|l enmesi
arasénda yer alan Likit Aktifler/ Toplam Aktifler
riskine ililkinineeléndiaksiynodea s°z konusu rasyol
kéyasl andékénda olduk-a y¢ksek seviyelerde ger -
|l i kidite riskine y°nelik mevcut uygul amal ar & nnda
ol dukunu g°stermektedir.

315 Yokunl al ma Riski

Bir ger-ek ya da tg¢zel kiliye veya bir risk grubuna °zke
oranénda kullandérélan krediler, b By,ayk kkrkeckidi dleai ak tloph
kredi veaRzkayndéhkhi 2pagéryélé ¢-¢ncyeg -eyreki itibareéeyl a
Haziran 20108da %34, 9 amlkarl ak &me rr-Zdadalyen(@2ddioabundan b¢y ek kre
topl aménén °zkay?2a@l yréd énéanég,-¢nce -eyrekin@e80d4e, 1 puan
gerilemiitir. faynrkéa | &t e @ mdteB ln@yn a%klO0adundan b¢gyéek krediler
kredilere orané da 0,9 puanl &k bir azal &ila %7, 48e gerile
Bankal arén Kul | aedienr Di&8kKke&l 8mé& ¢ k Kr
o Mar.10 Haz10 Eyl10
’ vUEAUA @AT +OAAEI AC vUEAWA @AT +OAAEI AC vUEAWA @AT +OAAET A
TPo AAT 27,3 7,0 34,9 8,3 30,8 7,4
102X ! O4 14,3 37 22,6 5,4 19,9 4.8
15TP | O/ 10,5 2,7 8,6 2,1 7,9 1,9
20T X ! O, 25 0,6 3,6 0,9 3,0 0,7
Kredilerint ut ar ve m¢lteri sayiérs e lae lEsiéknidrache dakZll &meEn en °neml
Eyl ¢l 2010 d°nemi itibaréyla 1 milyon TLO6den b¢gyeéegk tut a
payé&nén 1,5 puan azal arsak b%n7 drgddylée nikmmdiain fodanekredi
i -erisindek,il pmwa&méartarak %30,08a ycksogmeseri obdlkmageor
kredi tutaré incelendikinde ise, Eyl ¢ 2010 d°neminde 1
mel teri bal &na kredintTtayénégner 7| émési en nmhk kkat -eki
dekerlendiril mektedir
Kredilerin Begyekl ¢k ve Mgl teri Sayésé A-éséndan Dal
s s - A +OAAE 41 Pl A -i hOAOE 3AU -i hOAOE "Ahgl A +0y
+OAAE 400, Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
s TEIUIT 4,0A 479 49,2 47,7 0,1 0,1 0,1 7.996 7.922 7.446
501 bin T milyon TL 39 43 4,4 0,1 0,1 0,1 713 726 727
101 bin 7500 bin TL 10,1 10,5 10,7 0,5 0,6 0,6 194 198 197
51 bin TH00 bin TL 7,2 7,1 7,3 1,0 1,1 1,2 70 71 71
51 bin TL'den az 30,8 28,9 30,0 98,4 98,1 98,0 3 3 4
Genel Toplam 1000 1000 1000 1000  100,0  100,0 10 11 12
Bankacél &k sekt°r¢gneén kullandérdéké kredilerin belli s ek
kalitesi, kredil erin yokunl altékeé sekt°orde meydana gel e
gelmektedir. Sekt°or el bazda nakdi kredil er i topladhakkegilegnmé anali z
%62, 1Lo16i haekt&re kullandérél déké g°r ¢l mektedir. Eyl ¢1 2 (
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kredilerinin toplam i-erisindeki payénén bir °nceki de°

yéeksel di ki g Brugmlume kytaendéi rskiedilerin 8 gl @ dunun, mel teri sayé&sén

ol duku bireysel kr e dielyseli ht kweaud i Kke re dkkireeddiil ekcdorokilear &

kul |l andé@&r &1l nyaoskéu,n |sael kmia® raggzrslki an bir unsur ol arak ortaya - &
Kredilerin Sekt°rel Bazda Yokunl al maség

% Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10

"EOAUOAI dJdEOGEUAE OA $EgAO +(103(2 103(2) 10,8(2) 10,9(2) 11,1(2) 10,3(2) 11,8) 118(1)

Bireysel Konut Kredileri 10,4 (1) 10,4 (1) 10,8 (1) 11,0 (1) 11,3(1) 10,4(1) 11,2) 113(2)

+OAAE +AO0O0I ADg 93(3 91(3) 968 963 9503 91(3) 88@3) 8.873)

di hAAD 54() 55(4) 58(4) 59(4) 60(4) 554) 6,04) 59(4)

Toptan Ticaretve Komisyonculuk 56(4) 54((5) 54(B) 54(B) 57(B) 54(05) 585) 59(5)

0AOAOAT +000i1 A0 j"ATEAR &ET137(@) 38(6) 37(6) 36(7) 36(8) 386) 396) 45(6)

-AOGAT 11T A 3Ai8 OA dhiATiER -38®7 35() 3508 3508 36(7) 357 397) 377

4A0ai 3,3(10) 34(8) 3,6(7) 3,7(6) 3.8(6) 3,4(8) 3.68) 3,68)

‘g AAR - AROOAAO OA 4i O6i1 3AT7 ¢ 3111 31012 3,0(11) 3,2(11) 2,8(12) 3,1(11) 3,19) 34(9)

0AOAEAT AA 4EAADRDAOA +EREOAI 2,513) 2,6(13) 2,6(13) 2,9(12) 3,2(9) 3,0(10) 2,9(13) 3,2(10)

Not : Parantez i-indekulitakédmedt adbus akkitliiee -ti mpllekm payénén séraséné g°stermektedir.

Mevduatén tutar ve m¢lteri sayésé Ey-lZdE0dani dakéykEmg i n

ol ar ak yokunl al manén 1 mi | yon TL&dden b¢yeék mevduat gr
yokunl al manédn ise 10 bin TLédenwamz eaervilureirkMgei ubunda

bal &na d¢l emnimemidluypyan TL&6den b¢ynpdka mexalumas &g,r uypakunl al ma
azal déké&né g°stesHmekitiendiTTL dlill ibniimde mudi balé&na d¢len o

°nceki d°neme g°re 1,9 bin TL ydé&sgédi &kl ekt i2ki 5gbi pl Mmek

y
L

Mevduatén Be¢gyekl ¢k ve Mgl teri Sayésé A-éséndan Dak
A s - AOAOAO 41 bl / - OAE 3AUg0g -OAE "Ahal A - AOA«
Mevduat4 OOAOE 10 Haz10  Eyli0  Mard0  Hazi0  Eyl10  Mari0  Haz10  Eyl10

T TETUIT 4, 0A 452 46,6 44,8 00 00 0,0 7606,6 81994  7.898,8

250 bin TEL milyonTL 14,4 145 14,5 02 02 02 509,9 509,1  507,9

51 bin TI250 binTL 21,2 20,4 20,8 1,4 1,0 10 112,6 1101 109,7

11 bin TEO binTL 135 13,0 14,2 40 2.8 2,9 24,9 24,6 26,5

10 binTL'den az 5,38 55 5,6 973 96,0 959 04 07 03

Genel Toplam 100,0 1000 100,0 1000 1000  100,0 7,2 53 55

Mevduatén vade yapeésOilfcglkeddigkiocimt g6e vlya a3 aad émevdu

toplam i-indeki payénén %4,50e ye¢kseldi ki gor ¢l mektedir.
ve 3 aya kadar wvadel:i olan mevduat, toplam mevduatén %9
vade yapésénén késal ok maskt Trehkdd ankpesal BbDanmk czéelldkd k ar
sekt°re¢gnegn en °neml i finansman lgeynred k éiktdodbemnm € gntbevddeu at € n
yokunl al mé&l balnkkamd&r &n maruz kaldéké likidite riskini art
vadeli kaynakl arl a finanse edi | mesi -pa=sibfe bivyaldee huiyluams-uad au k

yarat maktadeér

Mevduat én Vade VYapéseé

% Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4
1 Aya Kadar 31,0 28,4 315 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7
Y 10U ! OAOg 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4
3 Aya Kadar 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 92,4 92,5 91,5
36Ay! OAOa 3,7 4,4 33 35 3,4 35 33 33 36 45
6T !''U ! OAOa 22 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4
s 931 -UAOE 2,8 2,7 2,9 33 3,2 3,4 33 2,8 2,5 2,6
Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
32 Sermaye YeterliliKki
Bankacél ék serenkyeyetglliikgmsyosu (SYR), bir °nceki -eyreke g°
bir artél g°stererek Eyl ¢l 2010 itibaréyla %19,3 d¢gzeyin
risk akérl ékl é& wvarl &kl ar ile °zkaynakllomdaki darrnerthdepar.
°zkaynakl ar %4,8 artarken, risk akérl ekl é& varl éklar %4 d

BDDK 43 Finansal Piyasalar Raporu -Ey | ¢ | 2010



¥zkaynak, Risk Akérl éklé& Varl éklar ve Sermaye Yeter

vUEAUT AE | -E RAV (Milyar TL) SYR
b AAgE b AAgE 00AT Al

Mar10 Haz10 EyL10 o 1ori) foy (Haz.10Eyl.10) Mar-10 Haz.10 BYL10 05 ory) 10

Mar.10 Haz.10 Eyl.10

3AEOEOD 1205 1240 1299 438 604,1 6458 671,5 4,0 199 192 193 0,1

Mevduat 102,8 1059 1113 5,1 552,6 5916 6151 4,0 186 17,9 181 0,2

-Kamu 252 252 26,8 6,3 137,7 1468 1557 6,1 183 17,2 17,2 -

-9AOI E 594 620 652 52 314,3 3383 350,5 36 189 183 186 0,3

-+i OAOG/ 182 187 193 32 100,6 106,6 109,0 23 181 176 17,7 0,1

KYB 132 134 134 0,0 216 21,9 224 23 612 61,3 598 41,5

+AGaia 45 47 51 8,5 300 322 339 5,3 149 145 152 0,7

"i Ui E 788 812 859 5,8 419,9 4505 4705 4,4 188 180 18,2 0,2

I O6A v 213 220 227 32 129,1 137,6 140,7 23 165 160 16,1 0,1

+i 61 E 204 208 213 2,4 551 57,8 60,2 4,2 370 360 353 0,7

A-8kl ama: ¥zkay3ak or muard@nS ¥4 &nnféd k @y udled bat kekedis k ar z e

Fonksiyon gruplaré itichbagme&yl a eiyme&ltendiekvidnudaet, ve katél ém
SYROI esréiyl a€r0a 2 ve 0,7 puan artarken; kal kénma ve yatérée
azal déeké g°r ¢l mektedir. S°z konusu d°nemde kalké&nma ve vy
milyon TL azal méité&r. Buna karl &1 8k rvdaar,| &dka hkao nypsokzsi esky omius |
tal &yan wvarl &kl ar l ehine meydana gelen azalma risk akér
SYR&nin d¢imesine neden ol muftur. Kamu mevduat bankal ar &

kredilerinde y¢ksek bif, afa&ht mayd@na°gemohe °zkaynakl ard

SYR6de d¢ime yalanmaméitér

¥l -ek bazénda vyapé@deaonr tian cveel ebmeydeek ° 1 - ek | i bankal arén SYRG
ve 0,1 puan y¢kseldi ki, ke¢-¢k ©°1 -ekli bankal aré&n SYROsi
g°rece yisksek artél sebebiyle 0,7 puan d¢lteke gorel mekte
¥zkaynak, Risk Akérl ékl é& Varl éklar ve Sermaye Yetert
800 2002=100 Mevduat B. +AO0gl gl KYB
700  (2002=100) - RAV vUEAU RAV vUEAU RAV vUEAU
600 RAV vUEAU SYR 2002 100,0 100,0 - - 100,0  100,0
500 2003 1144 1406 - - 99,1  134,6
400 2004 163,9 187,3 1000 1000 1023  160,3
300 2005 220,9 2083 1479 1541 1038 1877
2006 295,6 256,6 1850 2553  150,5  224,8
200 2007 437,3 331,5 2854 3852 2366 2655
100 2008 543,0 391,8 4895 6295  309,7 3181
0 2009 588,8 491,1 562,6  721,9 3589 3751
gg%gggggg%ggg%%%% Mar.10 6351 5158 5904 7379 3668  389,0
SARNRN3885828238S828 Hazio 6800 531,0 6351 7699  372,7 3957
NAAJNANF NN
Eyl.10 707,0 558,3  668,3  849,9 381,2 3949
Sekt°r¢n SBYRHEI &€ 2Q0¢nc -eyrekinden itibaren artél tre
-eyrekinden balilamak ¢zere ise, azalma ekilimi g°stermilt
0,1 puanl &k ke¢-¢k bir artél ger¢lmegliter. ®SPzélkomuamé done
°nceki i ki -eyrekte g°zl enen art &l &n alténdadér . Ayné
-eyreklerde g°r¢lenin ¢gzerinde bir oranla artméitér
¥zkaynaklaré& oluidakédhémhk&l emcetiendi ki nde; ana sermaye t
-eyrekeeg%4 oranénda artéil gosterkadymhkal ndbakiunpaydnéadd i kbe
%91, 26den %90, 58e d¢iteke goreéel mektedir. ¥denmil sermayen
puanl &k bir de¢leglile %35, 9 Skkze@yicmdeangd rs-eeakmagyl 8giné ¢ i r
-eyreki nmiel y4ar5 TL61 i k art &l° zmekyodnaunsau gaerltndiiiétni r4, 3 mi |l yar TI
koré ile ge-mil y él k©orl aréndan kaynakl anmakta ol up, ay
milyon TL d¢zeyinde sénérl & bir artél gostermiltir

BDDK 44 Finansal Piyasalar Raporu -Ey | ¢ | 2010



¥zkaymaakBi | el enl er i

vUEAU

. o2, b S$AgE
(Milyon TL) 2007 2008 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 E;a;zl l(Haz.lGEyI.lO)
Ana Sermaye 74.638 88.619 99.021 104.139 109.097 113.056 117.597 90,5 4,0
vAAT T ER 3AOI AUA 31623 39.406 41.880 42.542 44.459 46.298 46.653 35,9 0,8
9AAAE AEeAl AO 33.661 39.911 49.362 49.228 56.206  62.431 62.376 48,0 0,1
- AOG AET 8 +VYOa EI . 15408 13718 16.202 20568 17.222 13.159  17.490 13,5 32,9
9AAAE ' EeAl AOI A  -18.756 -18.023 -17.973 -17.992 -17.942 -17.945  -17.864 -13,8 0,5
+AOEg 3AO0I0 AUA 7.138 8560 11.707 12.201 12.763 12.321  13.634 10,5 10,7
- AT Al EAOhal aEl A 2534 3641 3895 4083 4310 4584 4.665 3,6 1,8
dEET AET OAOiIaAUA . 3347 5493 5446 5538 5523 5460 5.339 41 2,2
-ei 1T Al +OhAE 3AOI 0 0 0 0 0 0 0 -
3A0I AURAAAT dil AEOE 4339 4452 -1297 -1.300 -1.343  -1.392 -1.346 1,0 33
vUEAUT AET1 AO 77.436 92.727 109.431 115.040 120.517 123.984 129.885 100,0 48
Kredi riskine esas ,t70E0,0 topskhmakén| 8BBE viardmekd ardan o
-eyrekte, sekt°r¢n varl &k kompozisyonunda, y¢ksek riskli
Nitekim s°z konusu d°nemde, %100 risk akérl ekl é& varl ekl
varl 8klarda 14,9 milyarBdLdameméé, g%a!| enmkli taikrdr | 8kl &8 ve
tutulacak menkul kéymetler portfoy¢gnde 14,2 milyar TLO6I |
-eyrekte, devlet bor-lanma tahvilleri ile repoya konu ed
elde tutulacak me n k u | kéymetl er portfoyg¢sgnden satél maya hazér n
aktarém ger-eklelimiltir. Sat él maya hazér me nk u | k&ym
portfoyeénegn %l108unu al masé& durumunda, mevzuat h¢e¢kegmlerin
esast ut arén hesaplanmaséfhda kullanél maktadér
Riske Esas Tutarlarve Ri sk Aké&r | ékl & Varl ékl ar
Eyl.10 P $AgE
(Milyon TL) 2007 2008 Eyl.09  Ara.09 Mar.10 Haz.10 Tutar | 5301 a Haz.16Eyl.10
-2EOE | 5301 g@ 229.758 228.731 274.231 262.657 251.271 261.134  246.219 0 5,7
-2EOE ! 230l a@ 0 0 0 0 0 0 0 0 -
-2EOE | 5301l g 63713 48257 53.089 51460 51.711  49.248 51.603 10.321 4.8
-2EOE ! 530l g 78757 94785 94.880 99.039 105458  113.131  117.472 58.736 38
2EOE ! 5301 g@ 290.711 375.908 389.123 402.532 424.448  461.338  482.725 482.725 4,6
2EOE 1 2301 ap - 1747 1980  2.228 2.104 2.464 2.683 4.024 8,9
-2EOE 15301 30 - 173 382 392 431 426 513 1.025 20,4
Kredi Riskine Esas Tutar  343.275 435919 450.915 466.470 491538  532.300 556.832 46
Piyasa Riskine Esas Tutar  14.854 19.947 24.350 24.939 27.591 28.494 29.669 4,1
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569  84.975 84.975 84.975 0,0
41 1 Al 2EOE | 409.309 516.547 546.834 561.979 605.103 645.769 671.475 4,0
*Operasyonel riske esas tutar, SY#30 efrogremunadka na a8l nmé&mnaé g °orleu ph,e stagpmealnan dekerden farkl &

Sermaye ye¢kemryglzegkal éman riskler sebebiyleubatrandiiademas

edi p, ri ske esas tutarl ar bazBanké@éoar ak & ensoep t g n A k tsaed
yekeml plbok 82, 908u kredi ri skinden, %12, 70si operasyonel
ol ul maktadér . ¥z kaynsaekr ma g p | aymeknegdmalng | ¢ Kk ¢ tutarénén del ¢

hesaplonan s er best ©°zkaynak tutar &, 39 miyor fLrodaedki762 milyareke g°r e
TLdye ul al méitér

Yasal Sermaye Ye¢gkeml ¢l ¢kengn Dakél émé
NN Mevduat KYB +A0gl gl Toplam
0,
wul bl TP2P Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
KrediRisks AOT AUA 91 E 40.711 82,7 1.452 81,0 2.383 87,8 44547 829
OEUAOA 2EOEE 3A 2254 4,6 101 5,6 18 0,7 2.374 4.4
I DPAOAOUI T Al 2EO 6.245 12,7 240 13,4 313 11,5 6.798 12,7
471 P1I Al 3A0i8 9i 49211 100,0 1.793 100,0 2.714 100,0 53.718  100,0
3A0AAOO vUEAUT A 62118 11.605 2.444 76.167
Ol asé& kur ve faiz dekiliml erinin SYR8ye olan etkisi i nce
Dol ar kurunda meydana gelecek %10 8puaynilgkekbi rard&il&in
yaratacakeé g°r ¢l mektedir. Avro kurunda %10 d¢zeyinde mey

8Bankal ar én SeirlmakyieniYre t¥elr-l ;| mesine ve Deketkli énd¢&i bimrdsd éinnecsi&lfisikkrian Y° net me
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018puanl &k bir d¢i ¢l meydana getirecektir Bunh kari &l
puanl &k yukaré y°onl Slpuan derdeicieikm, 1S YRiéaynil &k, al aké& yonl ¢
SYRO §3ipuda,n artéracaktér
Ol asé& Kur ve Faiz Dekilimlerinin Sermaye Yeterl|l il
+00AAEE I "$ ¢  Kurdaki(Avro)$ A EREI 4, &AEU / OAl1 ADal
-10 1 10 -10 1 5 10 1 2 +1 +2
4AEIi ETE 216 $A-115 011 057 1,15 0,66 0,07 0,33 0,66 0,37 0,76 0,36 0,72
4AEIi ETE vUEAUI 063 006 024 -160 035 003 0,17 0,35 32 6,50 3,11 6,14
4AEIETE 392 $Aol1 001 015 05 019 0,02 0,09 0,18 0,53 1,06 0,51 1,01
Se-ilmii !lkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyo
Sermaye yeterlilik oranlarénén gelili mi sl kel er
ihtiyatl & yakl al é&ménén devam ettiki, olasé& f{oklar
ol maya devam etti ki g°r ¢l mekotpd dainr .s eAmea y e ri ma ynareik
T¢rk bankacél 8k sekt®°r¢gnegn sermaye yapésé kalites
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Sonveri 2005 2006 2007 2008 2009 T P 2F
3A01 AUA 9AOAOI EI EE Ana Sermaye / RAV
"ATERT ER %E
Avustralya 104 104 102 114 12.0 11.8 Mart 7.5 7.3 71 85 93 9.4
Avusturya 11.8 132 127 129 150 8 ! OAl a 9.0 8.8 93 111 126
"Al eEEA 115 119 112 162 173 8 ! OAIl g 84 120 10.0
Kanada 129 125 121 122 147 14.8 Mart 9.8 12.1
Danimarka 132 138 123 8 8 8 ! OAl g 101 8.4 9.4 135
Finlandiya 17.2 151 151 13.6 145 145 Mart
Fransa 113 109 102 105 124 8 ! OAl g 8.3
Almanya 122 125 129 136 148 8 ! OAli g 80 8.2 9.6 108 10.8
Yunanistan 13.2 122 112 94 11.7 11.2 Haziran 8.7 11.0 10.6
dUi AT AA 128 151 121 8 166 8 ! OAl g
dOi ATAA 120 109 107 10.6 109 11.6 Haziran
d OOAEI 10.7 108 11.0 111 126 8 Hazran
d OAl UA 106 107 104 108 121 8 ! OAl g 71 69 83
Japonya 122 131 123 124 158 8 Mart
Kore 13.0 128 123 123 144 147 Mart 8.8 10.9
Luksemburg 155 153 143 154 189 19.5 Mart 13.0
Malta 204 220 203 177 239 8 ! OAl a 125 13.0 11.7
Hollanda 126 119 132 119 149 140 Mart 9.2
.1 O0Ae 11.9 112 117 112 130 8 ! OAl a 7.5
Portekiz 11.3 109 104 9.4 10.5 10.6 Mart 6.6 7.9 8.2
Singapur 158 154 135 147 165 8 %UI i | 11.5
dOPAT UA 110 112 106 113 122 8 ! OAIl g 9.7
dO0OAe 10.1 100 9.8 102 127 8 ! OAIl g 7.1 7.3
dOOE& OA 124 134 121 148 179 8 ! OAl g 125 152
di CEI OA¢ 128 129 126 129 148 8 ! OAIl g 96 116
ABD 129 130 128 128 143 14.7 Mart 115 118 (¥
9i EOAI Al  %E
- AOEAUE OA $1 gt
Macaristan 11.6 11.0 104 11.2 129 12.9 Mart 9.2
Polonya 145 132 120 112 133 8 ! OAi g 107 111
4i OEEUA 237 222 189 180 206 19.3 %UI i i 17.2 186 17.5
Asya
KET 25 49 84 120 114 8 ! OAl a 11.2 129 126
Hindistan 128 123 123 13.0 132 8 Mart 9.1
Latin Amerika
Arjantin 153 16.8 169 16.8 187 184 Nisan
Brezilya 179 189 187 183 188 17.5 Nisan 143 14.9 13.8
$EBAO
Rusya 16.0 149 155 16.8 209 18.9 Temmuz 11.6  14.7
Kaynak: SYR IMF Global Financ i a | Stability Report, Ekim 2010, BDDK, Ana Ser maye |/ R/
Not: i1 kel erin muhaseber ejviemlger ivned ed efnaertkilné| € k| ar bul unmasé nedeniyle,
yoruml anmal édér .
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33 KOrl él ék Anali zi

Bankaceél ék sekt°r¢gnegn20dOneynélrety -k@rcge -t e ki @&l izradyred
d°nemine g°re %7rt3arnalknBéh,dn milyar TL d¢igzeyine ulalméite

d°nem i -in, °nceki yél én ayné d°nemine g°re hesaplanan
d¢ime ekilimine girildikini gestermektedir. Rhe&l én il k -
-eyrekte %10, 4, i-éhce¢g -eyrekte ise %7,3 d¢gzeyinde ger -
2009 yélé& ¢-¢nceg -eyrekine g°re 6,7 milyar TL azal &rken
Kor |l &l 8kt aki artéil, t emel ot &idalan f aiez ta&l @t egkeil i ml arca
provizyonundaki d¢el meden kaynakl anmaktadér . Nitekim s?©°
gelirlerinde 2,5 milyar TL azal i g°r¢l mektedir.
Son 12 ayda, kredilerden alénan faiz gelirleedvdta %13, 5 or a
°denen faiz ogiderl eri %16, 9 oranéndyélvesodnu8 bnmaizl yalr € nTalr .
oluutan endeks, 2010 yélé ilk -eyrekine kadar krediler
hézénén, mevduat a °denen faiz glidduekr-lae r gedée ki ndde; | mé d uhkét
g°Pstermektedir. 2010 yeélé& ilk -eyrekinden itibaren kre
°denen faiz giderlerinden daha y¢kgelkkdebi rmahge] a bakiat m
d°nemden itibaren d¢l ¢l g°ostermektedir.
Faizd&l & gelirler ile faiz dé&i & giderler farkéna elit ol
tutarlara g°re hesaplanan dekeri Eyl ¢l 2010 itibareéyl a
-eyrekinde faiz déi & giderferidekeéer chakidl arhté&ignBazeérf&n zg«a
dol ayé&séyla, operasyonel faiz marjénda da d¢ime gor el mel
Kredi Faiz ve Mevduat Faiz Gideriile Faiz D& | & -FGeeilz rD&1 &8 Gi dMarjé¢ Deki I im v

20 om0 vivarr 2 170 2006100 ) DAGAGUT T AT &  wiyarp
180 Faiz Gelit EAARO Y eksen) e

j OAg AEOAT 15 150 AEU AR —
160 +OAAET AOAAT &AEU Aaha G

Gelirleri - 10 L
140——- AGAOAGA 130 GEU 3 Ic| 0

Giderleri 5
120 110

=— 4

1ooﬁmomﬁmom§momﬁ‘.ﬂQQ ’ %0 N o ~ I N oo 0

BS555223%83288283 SESES2385383859%99

282888888288g388288% §888ss588888888g8¢g¢g

« QN NG NN IARNQAANFIIINRL NN
Not : Dekilim endehkesmeirii hetadifthiit ard aay topl anarak elde edilmiltir.

il kel er ktibaréyla Personel Giderlerinin Faiz Gel:.i

Milyon TL TR AU AT BE CA CH DE ES GR IT KR NL PL PT RU SA UK USA

1EO /1 AOgO $EI AP ZP P& 08 PYé& 09 P& 09 P& 09 PVYé& 08 PVYeé P& 09 08 09 zIPé

OGiﬁe?le?T T Al IEAAO]45,1 354 513 439 529 553 54,7 571 564 575 374 387 423 495 289 544 443 444

Kredi terl eri itibaré&yla faiz gelirlerinin gelili mi i n
gelirlerinin toplam kredi faiz gelirlerinin %31, 60séné
-eyrekinde te¢ketici fkaiezlidrer3 n@lemi laya@&mahL art méit&r . 200
kari &laitéréldékénda, te¢ketici kredisi faiz gelirlerini
al 8nan faizlerin ise 277 milyon TL&I i k arztgélileririnaydetti ki ,
azal dékeé go°r ¢l mektedir.
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Kredi Tg¢rleri Ktibaréyla Faiz Gelirleri

2008/12 2009/9 2009/12 2010/3 2010/6 2010/9
(Haziran 2010) Mio. % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay
TL Pay

41 EAOEAE +F@AGeE 13.194 251 10.807 26,7 14.399 27,4 3590 31,5 7.248 31,5 11.042 31,6
Taksitli TcariKredilerden Faiz 6.549 12,5 4.933 12,2 6.406 12,2 1387 12,2 2.749 11,9 4.130 11,8
Gel.

Kredi+ AOOI AFdigGeA AT 5819 11,1 4765 11,8 6.102 11,6 1198 105 2414 105 3641 104
chtisasKredilerindenFaiz Gel.  2.807 5,3 2.451 6,1 3.203 6,1 661 5,8 1.328 58  2.009 5,7

d E O AradedindenFaiz Gel.  2.585 4,9 2.233 5,5 2643 50 403 3,5 808 3,5 1.217 3,5

Kredili Mevduatan Faiz Gel. 2.146 4,1 1.986 4,9 2.603 5,0 580 51 1.168 51 1.755 5,0
Mali Kesime Kredilerderfraiz 787 1,5 481 1,2 630 1,2 147 1,3 307 1,3 503 1,4
Gel.

4/ OA : AOAO . 834 2,4

Alacaklardan Faiz Gel. 723 14 557 1,4 803 15 256 23 561 2,4

+OAAET AOAAT 11

Sekt©or, Eyl ¢l 2010 itibaréyla sermaye piy®sak&niuislueml er i |
d°nemde, t¢rev finansal ara-lardan ise 3,1 milyar TL zar
al &mt ém ama-1¢é&, 746 milyon TLO6si ise riskten korunma ama-
ol ul maktadé&r . Téerev finan&mlat @ama -almar- | & - esrwissyd tnque& a adl ém
il leml erinden 1,5 milgatrédnmLi,l |Isewalperfiamidenalldm milyar TL,
satém il lemlerinden ise 279 milyon TL zarar edilmiitir
Té¢érev Finansal Ara-|l ardan K©r/ Zar ar
2.000

1.000 Milyon TL i
Milyon TL 2007 2008 Eyl.09 Ara09 Mar.l0 Haz.10 Eyl.10

11 ®RO0gl Al
Oi OAO AOAe& -1.480 948 -189 673 -1.270 2,529 -2.375

-1.000

-2.000 Riskten korunma

tlal _i{*f’ﬁ[ rae ) Al Ael g Oi O 58 170 -480 694 165 271 746
-3.000 —ili—:%i% I&E?A?%IAIiAl]I AOAs]l AOAAT
-4.000 41 OAO AOAE oo 1115 460 4367 -1435 2800 3121

383888383373
3 8§88 3 9 ¢g S8
Gelir kalemlerinin, toplam geliy 201imdekindake€éégmék iinciel
kredil erden al énan faizlerin toglekm gelyirrelker gi°—+ien dle, k3 m
yeckselerek %46,4 degzeyine ulaltéké, menkul dekerl erden a
ise 1,2 puan azaldéké ve %25, 6 dicree yd koeisyanki itki K i gor ¢lom
bankacé&l 8k hi z me tse tpeplliarnl egreil itrdpelramé %146 :,n¢ ol ultur makt ad:?
S°z konusu d°nemde mevduata ©°denen faizlerin, toplam gide
bir artéila %43 d¢zeyine ulaiméitér
Gider kalemlerini n toplam i -indeki dakél @&ména b ak éléd &kné nidlai nicsi e,
-eyrekine kéyasl a sé&nmaJduaktaa nfakd rae nb efraaibzlrer i n topl am gi
payénén ¢-¢nceg -eyrekte y¢kseldi ki ger¢l mektedir
Gelir/Gider Kalemlerinin Topl am Gel i r/ Gider «k-indeki Pavl ar e
100 100 o,
so /M M g B B mmeEEgmn so P Ep=EERERR -
60 60
40 40
SAEERERRnnn = thei e
0 0
5 2 © 9 § @ © 2 § 8 ¢ 2 5 2 o 2o 3 2 o o2 3§ g g2
.!(rsz"el'rEd%niA"ngnAngzAlerOi A0, u Mevduata Verilen Féizler - AI E 0 E UAOAIT AC
+OAAE]I AOAAT 11 ET AT Operasyon Giderleri mv UAT +A

m Bankacilik Hizmetleri Gelirleri
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2010 yél énén ¢ - ¢ ma gk acesybrigekiCirngdné;,,n k @rkitéal ékénén 0,1 puan;
kOrl él 8ké&nén ise 0,9 puanl &k bir d¢legl gosterdi ki gor ¢l
grupl a@rélnéingkk oranl arénda d¢ime olduku go°r¢l mektedir

Aktif ve ¥zkaynak Getiri Oranl ar &
ROA (%) ROE (%)
2008 Eyl09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 2008 Eyl09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10
3AEOEOD 2,0 2,4 2,6 2,7 2,6 2,5 16,8 19,2 20,2 20,1 19,1 18,2
Mevduat 1,9 2.3 2,6 2,7 2,6 2,5 17,5 20,6 22,0 21,9 20,8 19,9
KAOal gl 2,8 2,6 2,4 2,3 2,2 2,1 21,6 18,7 17,3 17,4 16,5 15,8
KYB 4,5 4.4 4,0 3,6 3,2 2,8 9,4 9,5 8,5 7,6 6,8 6,1
"f Ui E v 22 2,4 2,7 2,9 2,8 2,7 19,3 22,7 24,6 25,0 24,1 22,7
O00A vii 14 1,7 1,9 1,7 1,6 1,7 10,2 13,2 14,3 12,3 11,8 12,4
+i el E v 24 3,3 3,0 2,6 2,5 2,2 9,9 10,9 9,3 7.8 7,7 7.1
Se-il mil il kel erin Aktif ve ¥zkaynak KOorl él
'l kel er bazGEhdéd éklet i(IROKA)Or Vél EkRagnakROE) gel il i mi
sektor @mlgenl kké&nén bir -ok ¢l keuyegogOrlemedkaheadiye ks ek

ROA ROE
2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri
‘AT ERT Eh %EIT

Avustralya 1.0 1.0 0.7 0.6 0.6 16.7 17.4 13.7 10.4 10.0 Mart
Avusturya 0.7 0.8 0.1 0.1 8 16.9 17.0 2.6 15 8 I OAl g
"Al 6EEA 0,7 0,4 -1,3 0,1 22,4 13,2 -36,5 2,7

Kanada 0.9 0.8 0.4 0.6 0.2 21.8 20.1 9.8 9.9 3.6 Mart
Danimarka 1.3 1.0 8 8 8 21.9 17.3 8 8 8 I OAl g
Finlandya 1.2 1.4 0.8 0.6 0.7 14.4 19.1 13.4 10.7 13.4 Mart
Frarsa 0.6 0.4 0.0 0.4 8 140 9.8 1.0 8.2 8 1 OAIl g
Almanya 0.4 0.3 0.3 8 8 9.4 6.6 7.7 8 8 I OAl g
Yunanistan 0.8 1.0 0.2 0.1 0.6 12.7 14.8 3.2 -1.5 9.7 Haziran
dUl AT AA 2.6 15 8 2.4 8 391 224 8 187 8 1 OAIl g
dOi AT AA 0.8 0.7 8 8 8 19.1 16.4 8 8 8 Haziran

d OOAEI 1,0 1,2 0,0 0,2 17,6 20,0 0,2 4,1

dalya 0.8 0.7 0.3 0.2 8 14.3 12.8 45 3.6 8 I OAl 3
Jgponya 0.4 0.3 0.2 0.2 8 8.5 6.1 6.9 4.7 8 Mart

Kore 1,1 0,8 0,5 0,4 14,6 14,6 7,2 5,8

Luksemburg 0,9 0,8 0,2 0,6 0,9 22,0 20,4 5,5 11,6 13,5

Malta 1,2 1,0 0,6 1,8 12,1 11,8 4,6 12,0

Hollanda 0.4 0.6 0.4 0.0 0.1 15.4 18.7 -12.5 0.4 2.2 Mart
NorO A & 0.9 0.8 0.5 0.6 8 184  17.0 107 133 8 1 OAIl 3
Portekiz 1.1 1.1 0.3 0.4 0.5 17.0 16.6 5.7 6.6 8.2 Mart
Singapur 1.4 1.3 1.0 1.1 8 13.7 12.9 10.7 11.0 8 %UIT 11
d OPAT UA 1.0 1.1 0.7 0.5 8 19.7  20.0 126 9.3 8 1 OAIl
dOOAe 0.8 0.8 0.6 0.2 8 21.0 19.7 14.3 5.4 8 I OAIl g
dOOEE OA 0.9 0.7 0.3 0.5 8 17.7 15.4 5.4 8.2 8 I OAl a
di CE1 6AOA 0.5 0.4 0.4 0.1 8 8.9 6.2 103 2.6 8 I OAl 3
ABD 1.3 0.8 0.0 0.1 0.5 12.3 7.8 0.4 0.9 5.0 Mart

9 i E O EHoromiler

- AOEAUE OA $i

Macaristan 1.5 1.2 0.8 0.7 1.8 23.8 18.4 11.6 9.8 21.9 Mart
Polonya 1.7 19 15 0.8 8 22.2 24.9 20.5 10.7 8 I OAIl g
41 OEEUA 2.5 2.8 2.0 2.6 25 19.2 21.8 16.8 20.2 18.2 %UIT 11
Asya

KET 0.9 0.9 1.0 0.8 8 14.9 16.7 171 151 8 I OAl 3
Hindistan 0.9 0.9 1.0 1.0 8 12.7 13.2 12.5 12.3 8 Mart

Latin Amerika

Arjantin 1.9 1.5 1.6 2.3 2.4 14.3 11.0 13.4 19.2 19.7 Nisan
Brezilya 2.7 2.9 1.5 1.9 2.2 27.3 28.8 15.3 20.4 24.0 Nisan
$EgAO

Ruga 3.3 3.0 1.8 0.7 1.6 26.3 22.7 13.3 4.9 10.0 Temmuz
Meksika

S.Arabistan
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK
Not: i1 kel erin muhasebe, vergi v e bdud nuentnians €r enjeidnelne ryil ned e (fl skrek leérl é&rl agé k

yoruml anmal édér .
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Bankac el é k sekyloglgndiebar éyl a, var |l é k|l adoemeydped gelen yar at ma or

d¢l me, °nceki -eyrekte g°r¢l endemr amlhar 8ynidkas erke yodlamual t gigl. e
d¢l me dol ayéséyl a, sekt®°r¢n kredil erden vV e me nkul deke
meydana gelmil ve varl &kl ar 8n° ngceelkiir yy&lrén meay rkBB8pdasri & reisr en dag
puan azalma yal anméi t é&r . S° z ekkotn%urs u o rdt® amleammdae @&kt 161 beoy ekl ¢ k¢
oranénda ar toardelelner ithop%8, 2 oranénda azal mas ékfiflert opl am gel
rasyosunun d¢l mesine sebep ol muitur. Bununla beraber, tor

da,yi ne faiz or an lsebekiyied.a puan azgldrake%63d ¢ zeyine gerilemiitir

Korl &l &k G°stergelerine klilkin Rasyol ar

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Eyl09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 EYI-10
Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 229 17,2 159 155 16,4 159 110 138 3.2 6,2 8,7
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 134 12,6 11,8 125 125 7.4 9,3 2,3 4,4 6,3
.AO EAEU | AOEga 51 64 54 47 49 48 42 5.4 1,3 2,4 3.3
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 189,9 196,1 2182 208,8 199,7
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 126 129 140 139 97 11,9 26 4,9 7.1
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 55 6,6 1,3 2,6 3,9
Spread 56 67 51 46 45 46 42 53 1,3 2,4 3,2

&AEU $ahg ' Al EOI AOT&AE!I 955 509 630 748 77,7 662 806 756 829 850 830
dhi AGI A ' EAAOI AOEY41 bl . 249 304 350 265 250 21,1 138 12,7 289 285 226
- AOAOAOA v AAT Al &AEUT/ (166 11,0 95 10,0 108 11,0 6,1 7,4 1,5 2,9 4,4

Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 189 16,7 151 16,1 15,8 11,2 14,4 3,1 5,9 8,5
+ OAAET A Oohisyon Geli/ddKrediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,7 0,9 0,2 0,4 0,6
MenkulDA g AOI AOAAT &AEU ' A 245 181 140 140 148 153 10,2 12,3 2,9 5,3 7,1
Net faiz marjé: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler

Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili akfifler)- (Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)

2010y éd -é¢nc gykiendaz g der |l eri, %54,5 oranénda artarken, fai:
oranda ve %47,7 oranénda art méli ve neticede faiz gelirlel
¢-énc¢ -eyrekinde 9,Bupdamemaa | mddizpidgleihmy dalelrak 8k é 2
kadardér

Sekt Yrar | & k| afoig galirnyaratentt derecesini g° st eren net 204Dz yé&éhbpaBéndan
itibaren giderek artan oranlarda d¢ime ekil i mi g°stermekt
i1k -eyYrdktrguan i ken, i kinci -eyrekte 0, 4, i-éncg¢ - eyl
ger-eklelmifltir

Ay né d° nmimdddirli aktiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %7,1 iken, faiz giderlerinin faiz

mal i yetl. p a s3i, f9l0erag zorgeen & r %grnad gré mdrej éf adrzaséndaki far ké
spreadi se, ge-en yé&l &n ayné d°nemine ywWegerill emahtazal ar ak,
2010 yélé ¢-¢nce¢g -eyrekinde, °nceki yélén ayné d°nemine g
kredilere orané&rddmee, g°meyldauratd ©°denen faizin ortalama mev

g°r¢len delmeden daha beyekaicz . d&laédengadidides| genell i rl er
perspektife kéyasla olumlu bir geré¢negm arz etmekte ol up
i

karl &lam&, o2, 4 puan yc¢cksel mi tir

3.4  Senaryo Analizleri

Senaryo oluflturma amacéyla kullané&lan  dedkym® magtediik menodel
varsayéledriak,i stres faktorlerinin medalr ybhaltmigdekri.ti mier
S°z konusd agsemarTylo fai z orané 6, 25, dol ar faiz orané 1,04
SYR 18,6 taban dekerler ol arak di kkatkel I|alré nBméniktadsré vheyrriélc
hari- tutwdmudyédlran gelilmelere g°reekieskefakatakédianiyrer
al maktadér

OTL Faizlerde 3 puanl &k arté&i 6 senaryosunda nakdi kredi
faiz oranlarénén séraséyla 9,25, 1,03 ve 1,40 ol arak ger
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senedi fiyato%lar2é2n éar dagyBlpska dol ar kurunun % 1,53 ve avro
oranénda y¢kselme g°stereceki bekl enmektedir

0OAvrodénun 3 klige¢ngnde @sendygsknusbl ve qiooilerdeeyscik s el meye ve
dolar faizinde d¢le¢gle, dyoollaaaakdmdmgad meélseedairrt.8l Ayné& sen
kapsaméndhi sse senedi fiyatlarénén ayl &k %2,9 oranénda d
orang®B) Wadel er arasé mevrdaise%!,28 elacialknée boerkanegén me kt edi r

ok MKB6& de bir ayagalyayma ansonac B3 oavyaln&knd &% ydd lamimas &6
Ve

senaryosunda ise nakdi kredi kayé&p oranénén 0,17 TL,
1,03 ve 1,40 olarak ger-ekleleceki °ng°r¢l mektedir. Ay 1
kurundo %934 y¢ksel me bekl enmektedir
Senaryolar ve Senaryo Anali zi Bul gul ar &
Hisse
Senedi . uUsD EUR TL Faiz USD Faiz EUR Faiz MevduatA
Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanar NakdiKredi & EUA Ol Kuru Kuru ;] ORT  ort ot A‘é Ef
300A0 &AEOEOMAOE j! 1 +AUaD' $AGEN $SAgElS$SABEIl (puan) (puan) (puan) / OAT
4, &AEUI AOAA Y POATI 008 1,22 1,53 1,82 9,25 1,03 1,40 1,1
1 00T 61 61 YCidihidid iHXA, 0,03 29 1,37 15,76 6,27 1,02 1,42 1,23
d-+"86AA = 1 UA 9AUal .
b oYY /OAlal AA $ihih 0,17 33 11,9 9,34 6,14 1,03 1,40 1,02
L AOGAGOORAEI I BOAEUI T AREE E OA AnEifadk étfadktedt AOAOA AET i hi A Ui UAAOGE
2d-+" PP AT AAEOET AREE AAgEREI |1 AOE EAAAA AOI AEOGRAEOS
S4#-" CARAAIEE AiOe AlT A AEAEU 1 0OATala EAAAA AOI AEOAAEODS
‘9AAAT Ag PAOA EAEU 1 OAT1Ada ,)"/2 AAU Al gl AOAE EAOADI ATl aghbaq08
5> AUAAT OUOT OAAR AEGEEERDGAZAART AE] EADKADAOGQ KddemkidedidA AET | A 1 OAT 3l a
Geliltiril eém20ReEnyd eyl 81 arn Baakéyslkedk&popt ekerdzeiinnde
korl él ék éczerindeki etdAivsioddekerdl enidggridmdei g@dael ¢k %5

senaryosu sonucunda ger-ekleiecek zararén 761 mbikem TL ol d
taraftan ok MKB&8dde bir aya yayélan da¥Bgalbadmaayadigdgihasagd &k %

senaryosunda is e t ahmi ni olarak 319,3 milyon TLOI i.k Ska@r ortay
konusu k©r én be¢yeék k & s mé ol as é kur dekilimlerinden |
ger-ekl el mesi bekl enen senaryo olan o0TL faizlerde 3 pua

zarar 13.043 milyon TL&dir

Senaryo TestoKOBawanu- 1 ar &
09/2010d OEAZDB MO BT 3 i-Zbr@ré | Kurlardan TRY usD EUR Tahmini  Menkul D.
(Milyon TL) Gelen  Kredilerden Faizlerden Faizlerden Faizlerden Top. K/iZ K/z
4, &AEUI AOAA Y bpOATI g 347 -309,2 -12.778,2 13,2 3,6 -13.043,2  -4.360,7
1 00T 86101 Y dhciTilAA 5720 119 89,2 26,3 -10,8 7617 224
d-+"8AA I ' UA 9AUai Al
| OAT al AA $ihih 4750 6571 4918 131 36 3193 172
Tahmini k ©ratar bilgileri ile paralel olarak, 6 TL f ai zl erde 3 puanl &k artél o6 se
%16, 88e de¢l ¢receki tahmin edil mektedir. Di ker senaryol ar
d¢l ¢l e yol a-madéké g°zleml enmektedir

Senaryo TestdSeSomayel ¥eéerliliki

21603 A2!160g A Tahmini  Asgari Gan

09/2010d OEAAOg UI A 3 A" Tahmini  Tahminik/iz +00 $ A, Tahmini TahminiSYR Sermaye ! 1 Oag 4
3A0I AUA 9 AyoRT@) ET1 EVUEAU | +00 ( 4 00A0 RAV (%) d E O K%/ SYR
4, &AEUI AOAA Yy b 1100432 -13.077.8 1.961,7  655.623,9 16,8 0,0 yok
1 00T 81T 01T Y dhcili
Ui EGRI | AOE 122.324 -1896 7.9678 669.711 18,27 0,0 yok
d-+"8AA I DalgafnnA C

3iT10AO b YY / OAl g 123.405] 1% 13.142, 674.8888 18,29 0,0 yok
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