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A¢IKLAMA 

Â Temel ama­larĕndan biri finansal piyasalarda g¿ven ve istikrarĕ saķlamak 

olan Bankacĕlĕk D¿zenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektºrde 

yaĺanan ºnemli geliĺmelere, bankalar ve finansal holding ĺirketleri ile 

finansal kiralama, faktoring ve finansman ĺirketlerinin performanslarĕna dair 

deķerlendirmeleri i­eren bu s¿reli Raporu , 5411 sayĕlĕ Bankacĕlĕk 

Kanunuõnun 97 nci maddesinin 3 ¿nc¿ fĕkrasĕna gºre; yayĕmlamaktadĕr. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun bu sayĕsĕ ¿­ bºl¿mden oluĺmaktadĕr. Makro 

finansal ­er­eve bºl¿m¿nde, k¿resel ve ulusal ekonomik geliĺmelere, 

finansal sektºrdeki geliĺmeler bºl¿m¿nde, para ve sermaye 

piyasalarĕndaki geliĺmelere ve bankalar ile finansal kiralama, faktoring, 

t¿ketici finansman kuruluĺlarĕnĕn ve varlĕk yºnetim ĺirketlerinin sektºr 

bazĕnda performans analizine, son bºl¿mde ise bankalarĕn risklilik d¿zeyine, 

sermaye yeterliliķine ve k©rlĕlĕk analizine dair deķerlendirmeler ile senaryo 

analizlerine yer verilmektedir.  

 

Â Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliĺkin veriler aksi 

belirtilmedik­e, bankalarĕn yurt i­i ĺubelerinin yanĕ sĕra yurt dĕĺĕ ĺubelerini de 

kapsamakta olup toplulaĺtĕrĕlarak sunulmaktadĕr. 

 

Â BDDK, bu Raporda sunulan tablo ve grafiklerde yer alan verilerin kalitesini 

ve doķruluķunu saķlamak amacĕyla gerekli ºnlemleri almaktadĕr. Bununla 

birlikte Kurum, bu yayĕn aracĕlĕķĕyla sunulan verilerin kesin, doķru, tam 

olduķu konusunda her hangi bir taahh¿tte bulunmamaktadĕr ve sºz 

konusu bilgilerden dolayĕ her hangi bir yasal y¿k¿ml¿l¿k kabul 

etmemektedir. 

 

Â Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayĕsĕnda yer alan dºnemsel bir 

bilgi, takip eden sayĕlarda ­eĺitli sebeplerle meydana gelecek 

g¿ncellemeler sonucunda deķiĺikliķe uķrayabilir. 

 

Â Rapor, BDDK Veritabanĕndan 14 Eyl¿l 2010 tarihi itibarĕyla alĕnmĕĺ olan 

verilere dayalĕ olarak hazĕrlanmĕĺtĕr. Bu tarihten sonraki g¿ncellemeler 

raporun kapsamĕ dĕĺĕndadĕr.  
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GENEL DEĶERLENDĸRME 

K¿resel ekonomik geliĺmeleri son dºnemde ĺekillendiren ana hususlar, k¿resel 

toparlanmanĕn geliĺmiĺ ekonomilerden kaynaklanan nedenlerle yavaĺlamĕĺ olmasĕ ve 

finansal piyasalarda kĕrĕlganlĕklarĕn devam etmesidir. K¿resel ekonomik aktivitedeki mevcut 

dengesizlik, geliĺmiĺ ekonomilerin gevĺek para politikasĕ uygulamalarĕnĕ s¿rd¿rmelerine yol 

a­maktadĕr. K¿resel sermaye akĕmlarĕnĕn g¿­l¿ bir bi­imde y¿kselen piyasalara 

yºnelmesinde bu husus etkili olmaktadĕr. Artan sermaye hareketlerinin global ºl­ekteki kur 

dengesizliklerine katkĕsĕ olduķu gºr¿lmektedir. Geliĺmekte olan ¿lkelerdeki artan varlĕk 

fiyatlarĕ yeni bir balon oluĺmasĕ riskine iĺaret etmektedir. Krizden ­ĕkĕĺ stratejisi olarak 

kullanĕlan maliye politikasĕnĕn yeniden sĕkĕlaĺtĕrĕlmasĕnĕn b¿y¿me ¿zerindeki etkileri, 

ºn¿m¿zdeki dºneme iliĺkin belirsizlik unsurlarĕnĕn baĺĕnda gelmektedir.  

T¿rkiyeõde iktisadi toparlanmanĕn ºngºr¿lenden iyi seyretmesi, mali disiplinin kararlĕlĕkla 

s¿rd¿r¿lmesi ve ¿lke notunun iyileĺmesiyle, ¿lkemize olan g¿ven artmakta ve bollaĺan 

k¿resel likidite, sermaye giriĺlerini artĕrmaktadĕr. Nitekim T¿rkiye, y¿kselen piyasa ekonomileri 

i­erisindeki portfºy yatĕrĕmĕ giriĺi bakĕmĕndan baĺat ¿lkelerden biri olmuĺtur. Sºz konusu 

portfºy yatĕrĕmcĕlarĕnĕn risk iĺtahĕnĕn y¿ksek olduķu ve kĕsa vadeli bakĕĺ a­ĕsĕna sahip olduklarĕ 

umulmamakla birlikte, spek¿latif ama­lĕ davranĕĺlarĕn takibi a­ĕsĕndan yakĕn izleme 

yapĕlmasĕnda yarar gºr¿lmektedir. Bu geliĺmelere paralel olarak, piyasa faizlerinde d¿ĺ¿ĺ, 

hisse fiyatlarĕnda y¿kseliĺ ve T¿rk Lirasĕnda deķerlenme gºr¿lmektedir. Bu koĺullar altĕnda, 

artan kredi hacmi ve i­ talepteki toparlanma, zayĕf seyreden dĕĺ taleple birleĺince, cari a­ĕk 

hĕzĕ ivmelenmektedir. ĸĺg¿c¿ piyasasĕnda ĕlĕmlĕ bir d¿zelme gºr¿lmekte ve tarĕmsal fiyatlarĕn 

baskĕsĕna raķmen enflasyonist riskler beklenmemektedir. Avrupa ¿lkelerine gºre daha 

istikrarlĕ bor­lanma ve maliye politikasĕnĕn uygulanmasĕ, T¿rkiye ekonomisine olan g¿veni 

per­inlemektedir. K¿resel krizin derinleĺmesine neden olan hususlardan biri olan hanehalkĕ 

bor­ y¿k¿n¿n GSYH oranĕnĕn T¿rkiyeõdeki seyri, geliĺmiĺ ekonomilere gºre ­ok d¿ĺ¿k olup, 

bu alandaki riskler yºnetilebilir d¿zeydedir. T¿rkiyeõdeki reel kesim ĺirketlerinin toplam bor­ 

ºzkaynak oranĕ ise muadil ekonomilere gºre d¿ĺ¿k olduķundan, ĺirketler kesiminden 

kaynaklanabilecek riskler sĕnĕrlĕdĕr. Sºz konusu gºstergeler, k¿resel krize raķmen hanehalkĕ ve 

ĺirketler kesiminde hala g¿­l¿ bir finansal derinleĺme fĕrsatĕnĕn varlĕķĕna iĺaret etmektedir. 

T¿rk finansal sisteminin bu gºreli saķlamlĕlĕķĕnĕn korunacaķĕ beklentisiyle, ulusal ve k¿resel 

yatĕrĕmcĕlarĕn sºz konusu potansiyelin farkĕnda olarak yatĕrĕmlarĕna yºn vermeleri, T¿rkiyeõnin 

g¿­l¿ konumuna katkĕ yapacaktĕr. 

Finansal sektºr¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿, bir ºnceki ¿­ aylĕk dºneme gºre sĕnĕrlĕ bir b¿y¿me 

gºstermiĺ ve sektºr¿n toplam aktifleri Eyl¿l ayĕ itibarĕyla 1.152,8 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. 

Finansal sektºr¿n ekonomik b¿y¿me s¿recine etkisi dikkate alĕnarak sektºr¿n b¿y¿me 

trendini devam ettirmesi ºnemlidir. Finansal sektºr i­inde faktoring ve t¿ketici finansman 

ĺirketleri gºrece y¿ksek b¿y¿me performansĕ gºsterirken menkul kĕymet yatĕrĕm fonlarĕ ve 

gayrimenkul yatĕrĕm ortaklĕklarĕnĕn aktif b¿y¿kl¿ķ¿ k¿­¿lm¿ĺt¿r. Finansal sistemde 

b¿y¿menin s¿rd¿r¿lmesi, risk yºnetiminin geliĺtirilmesi ve b¿t¿nleĺik bir yapĕnĕn oluĺturulmasĕ 

i­in ºzellikle sigortacĕlĕk sektºr¿n¿n katkĕsĕ ºnemli gºr¿lmektedir.  

Bankacĕlĕk sektºr¿, 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde b¿y¿mesini devam ettirmiĺtir. Ancak, 

b¿y¿me s¿recinde alternatif kanallara ve etkinliķe olan yºnelimin artmasĕ, klasik ĺube 

kanalĕnĕn, ºzellikle personel bileĺenindeki geliĺmenin yavaĺlamasĕna yol a­maktadĕr. Sektºr 

i­in maliyet, etkinlik ve rekabet anlamĕnda olumlu olan bu yºnelim, mevcut 

makroekonomik yapĕda, istihdam ve yurti­i istihdama dayalĕ olarak katma deķer yaratma 

anlamĕnda uzun vadede olumsuz olarak deķerlendirilebilmektedir. Sektºr¿n ºn¿m¿zdeki 

dºnemde eriĺim kanallarĕ, m¿ĺteri kitlesi ve ¿r¿n ­eĺitliliķini artĕrarak yurt i­i ve yurt dĕĺĕndaki 

potansiyel b¿y¿me olanaklarĕnĕ kullanmasĕ beklenmektedir.  

Sektºr genelinde sermaye yeterliliķi rasyosu, yasal sĕnĕrĕ ve hedef oranĕ epeyce aĺan 

seviyelerdeki seyrini devam ettirmektedir. Likidite gºstergesi, 2009 yĕlĕndan mevcut dºneme 

kadar %40õĕn ¿zerinde bir oran izlerken, yabancĕ para net genel pozisyonu, kapalĕ 

pozisyondadĕr. Bilan­o dĕĺĕ iĺlemlerde son dºnemlerde gºzlenen b¿y¿me eķilimi, ikinci 



BDDK iv Finansal Piyasalar Raporu- Eylül 2010 

­eyrekte ivme kazanmĕĺ ve bilan­o dĕĺĕ iĺlemlerin bilan­oya oranĕ ¿­¿nc¿ ­eyrekte %100õ¿ 

ge­miĺtir. Sºz konusu eķilimin sektºr ¿zerinde risk arzeder boyutlara ulaĺmasĕ halinde, 

koruyucu ºnlemler gecikmeksizin alĕnacak ve gerekli politikalar uygulamaya konulacaktĕr.  

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ Eyl¿l ayĕ itibarĕyla ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

%16,2 b¿y¿m¿ĺt¿r. Sektºrdeki kredi geniĺlemesi mevcut dºnem i­in, iĺletme kredilerinin 

2010 yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinde ortaya koyduķu bir dºnemlik òpatlamaó dĕĺĕnda herhangi bir 

òkredi patlamasĕóna iĺaret etmemektedir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n yabancĕ kaynaklarĕnda 

mevduatĕn aķĕrlĕklĕ olmasĕ bor­lanma yapĕsĕnĕn g¿­l¿l¿ķ¿ ve riskin yºnetilebilir d¿zeyde 

olduķunu ortaya koymaktadĕr. Mevduatĕn ortalama vadesindeki kĕsalĕķa raķmen istikrarlĕ 

artĕĺ eķilimi sektºre g¿veni teyit etmektedir. Diķer yabancĕ kaynaklardan olan yurt dĕĺĕndan 

saķlanan sendikasyon ve sek¿ritizasyon kredilerinin yeniden artma eķilimine girmesi ve 

banka tahvil/bono ihra­ giriĺimlerinin baĺlamasĕ sektºr¿n kaynak yapĕsĕnĕn ­eĺitlenmesine 

olumlu etkilerde bulunacaktĕr.  

Yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimin genel gºr¿n¿m¿ olumludur. 

¥zellikle faktoring ĺirketlerinin y¿ksek b¿y¿me performansĕnĕ s¿rd¿rd¿kleri gºr¿lmektedir. 

Finansal kiralama ĺirketlerinin b¿y¿mesindeki duraklama banka dĕĺĕ finansal kesim i­indeki 

payĕnĕn azalmasĕna neden olmaktadĕr. Sºz konusu yapĕ, finansal kiralama yoluyla yatĕrĕm 

yapan sektºrlerin b¿y¿mesini olumsuz etkileyen unsurlardan biridir. Sektºr¿n finansal 

saķlamlĕk gºstergeleri genel olarak olumlu bulunmakla birlikte sektºrde zarar eden ĺirket 

sayĕsĕnĕn arttĕķĕ gºr¿lmektedir. T¿ketici finansman ĺirketleri ve varlĕk yºnetim ĺirketleri b¿y¿me 

eķiliminde olup, sektºr i­indeki paylarĕnĕ korumuĺlar, k©rlĕlĕklarĕnĕ devam ettirmiĺlerdir.  

Bankacĕlĕk sektºr¿ kredi riskine iliĺkin en ºnemli gºsterge olma niteliķi taĺĕyan takibe dºn¿ĺ¿m 

oranĕnda (TDO) 2010 yĕlĕ itibarĕyla gºzlenen d¿ĺ¿ĺ eķilimi devam etmektedir. Haziran 2010 

dºneminde %4,4 olan TDO, Eyl¿l 2010 dºnemi itibarĕyla %4,3õe gerilemiĺtir. Sºz konusu d¿ĺ¿ĺte 

aynĕ dºnemde tahsili gecikmiĺ alacak tutarĕndaki artĕĺĕn %0,6 ile sĕnĕrlĕ kalmasĕnĕn etkili olduķu 

gºr¿lmektedir. Kredilerin takip s¿recinin iyileĺtirilmesinin sektºr¿n TDOõsunu d¿ĺ¿receķi, aktif 

kalitesini y¿kselteceķi ve bu yolla mikro ve makro ­er­evede ¿lke ekonomisine olumlu yºnde 

katkĕ saķlayacaķĕ d¿ĺ¿n¿lmektedir. Sektºr¿n geneli paralelinde, bireysel kredilerin ve KOBĸ 

kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ da d¿ĺmeye devam etmiĺ, sºz konusu oranlar sĕrasĕyla  %4,8 

ve %5,5õe gerilemiĺtir. Ticari ve bireysel konut kredilerinin toplam i­indeki payĕnĕn d¿ĺ¿kl¿ķ¿ ve 

konut kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn diķer kredilere gºre d¿ĺ¿k seviyelerde olmasĕ dikkate 

alĕndĕķĕnda bankacĕlĕk sektºr¿n¿n konut kredileri baķlamĕnda b¿y¿me potansiyeline sahip 

olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. Sºz konusu geliĺmelerin bankacĕlĕk sisteminin maruz kaldĕķĕ kredi riski 

baķlamĕnda olumlu olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. 

2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde bankacĕlĕk sektºr¿nde piyasa riskine esas tutar, 2010 yĕlĕ ikinci 

­eyreķine gºre %4,14 oranĕnda artarak 29,7 milyar TLõye ulasmĕstĕr. Bu dºnemde, faiz oranĕ riski 

ve kur riski i­in sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ ise  bir ºnceki dºneme gºre sĕrasĕyla %2,9 ve %11,4 

oranĕnda artĕĺ gºstermiĺtir. Bu durum ºzellikle kur riskinin belirgin bir ĺekilde arttĕķĕna iĺaret 

etmektedir. Haziran 2010 itibarĕyla 1,14 milyar TL  olan sektºr¿n YPNGõsi, Eyl¿l 2010 itibariyle 3,47 

milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu dºnemde sektºr¿n YPNG/ºzkaynak oranĕ ise %0,9õdan 

%2,7õye y¿kselmiĺtir. 

Yapĕsal faiz oranĕna iliskin analizlere gºre, 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde bir ºnceki ­eyreķe 

gºre, 1 aylĕk TP a­ĕk faiz pozisyonunda azalĕĺ ve 1 aylĕk YP a­ĕk faiz pozisyonunda artĕĺ 

gºr¿lmektedir. 1-3 aylĕk TP fazla faiz pozisyonu ise azalmĕĺ ve a­ĕk pozisyona dºnm¿ĺt¿r. 1-3 aylĕk 

YP a­ĕk faiz pozisyonu ise azalmĕĺtĕr. Eyl¿l 2010 itibariyle, 1 aylĕk TPõde 120,1 milyar TL, 1 aylĕk YPõde 

61,8 milyar TL, 1-3 aylĕk TPõde 1,1 milyar TL ve 1-3 aylĕk YPõde 10,2 milyar TL a­ĕk ger­ekleĺmiĺtir. 

2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde, bankacĕlĕk sisteminde birinci vade dilimine iliĺkin yabancĕ para 

ve toplam likidite yeterlilik oranlarĕ bir ºnceki ­eyreķe kĕyasla artmĕĺtĕr. Sºz konusu dºnemde 

katĕlĕm bankalarĕnĕn likiditesindeki artĕĺ diķer banka gruplarĕna gºre daha belirgindir. ĸkinci vade 

dilimine iliĺkin likidite yeterlilik oranlarĕnda da benzer ĺekilde iyileĺme meydana gelmiĺ olup, 

likidite bileĺenlerinden t¿rev iĺlemlerin hacmi son dºnemlerdeki en y¿ksek seviyesine ulaĺmĕĺ 

durumdadĕr. Bankalarĕn varlĕklarĕ ve y¿k¿ml¿l¿kleri arasĕndaki likidite dengesinin izlenmesi ve 
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deķerlendirilmesi amacĕyla hesaplanan ve yasal alt sĕnĕrĕ %7 olan stok deķer likidite oranĕ, %10 

civarĕndaki yatay seyrini s¿rd¿rmektedir. 

Kredi yoķunlaĺmasĕ analizi, Eyl¿l 2010 itibarĕyla bankalarĕn ºzkaynaklarĕnĕn %10õundan b¿y¿k 

kredilerin toplamĕnĕn ºzkaynaklara oranĕnĕn, 2010 yĕlĕ ikinci ­eyreķine gºre 4,1 puanlĕk azalĕĺla 

%30,8õe, kredilere oranĕnĕn ise 0,9 puanlĕk azalĕĺla %7,4õe gerilediķini gºstermektedir. Halihazĕrda 

kredilerin %47,7õsi 1 milyon TLõden b¿y¿k tutarlĕdĕr. Bununla birlikte kredi m¿ĺterilerinin %98,0õĕ 51 

bin TLõden az tutarda kredi kullanmaktadĕr. Kredi yoķunlaĺmasĕ sektºrel bazda incelendiķinde 

ise toplam kredilerin %31,9õunun, konut, ihtiya­ ve diķer t¿ketici kredileri ile kredi kartlarĕndan 

oluĺtuķu gºr¿lmektedir. Sºz konusu kredi t¿rlerinin m¿ĺteri sayĕsĕnĕn y¿ksek olmasĕ sektºr¿n 

yoķunlaĺma riskini azaltan bir unsur olarak olumlu deķerlendirilmektedir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), bir ºnceki ­eyreķe gºre 0,1 puanlĕk 

bir artĕĺ gºstererek Eyl¿l 2010 itibarĕyla %19,3 d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ 

­eyreķinde risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar ile ºzkaynaklardaki artĕĺ paralellik arz etmektedir. 

¥zkaynaklar %4,8 artarken, risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar %4 d¿zeyinde artĕĺ gºstermiĺtir. Sºz konusu 

dºnemde mevduat ve katĕlĕm bankalarĕnĕn SYRõleri sĕrasĕyla 0,2 ve 0,7 puan artarken; 

kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnĕn SYRõsinin 1,5 puan azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Sermaye 

yeterlilik oranlarĕnĕn geliĺimi diķer ¿lkelerin gºstergeleri de gºz ºn¿nde bulundurulduķunda 

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n ihtiyatlĕ yaklaĺĕmĕnĕn devam ettiķi, olasĕ ĺoklara karĺĕ g¿­l¿ bir 

sermaye yapĕsĕ ve dayanĕklĕlĕķĕ s¿rd¿rme iradesini yeniledikleri gºr¿lmektedir. Ana 

sermayenin toplam sermaye i­indeki payĕnĕn y¿ksekliķi, k¿resel bazda bakĕldĕķĕnda T¿rk 

bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermaye yapĕsĕnĕn kalitesine iĺaret etmektedir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde ge­tiķimiz yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre %7,3 oranĕnda artarak 16,9 milyar TL d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr. K©rlĕlĕktaki artĕĺ, 

temel olarak faiz dĕĺĕ gelirlerdeki artĕĺtan ve takipteki alacaklar ºzel provizyonundaki 

d¿ĺmeden kaynaklanmaktadĕr. Nitekim sºz konusu dºnemde net faiz gelirlerinde 2,5 milyar 

TL azalĕĺ gºr¿lmektedir. 2010 yĕlĕ ilk ­eyreķine kadar kredilerden alĕnan faiz gelirlerindeki 

d¿ĺme hĕzĕnĕn, mevduata ºdenen faiz giderlerindeki d¿ĺme hĕzĕnĕn olduk­a gerisinde 

olduķunu gºstermektedir. 2010 yĕlĕ ilk ­eyreķinden itibaren kredilerden alĕnan faiz gelirleri, 

mevduata ºdenen faiz giderlerinden daha y¿ksek bir hĕzla azalmakta ve gelir-gider marjĕ, 

belirtilen dºnemden itibaren d¿ĺ¿ĺ gºstermektedir. ¦lkeler bazĕnda aktif karlĕlĕķĕ (ROA) ve 

ºzkaynak karlĕlĕķĕnĕn (ROE) geliĺimi incelendķinde T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n karlĕlĕķĕnĕn 

bir­ok ¿lkeye gºre daha y¿ksek olduķu gºr¿lmektedir. Kriz dºneminde bankalarĕn elde 

ettikleri k©rlarĕ b¿nyelerinde bulundurmalarĕ sektºr¿n sermaye yapĕsĕnĕn g¿­lenmesini 

saķlamĕĺ, risklere karĺĕ dayanĕklĕlĕķĕ arttĕrmĕĺtĕr.  

Stres testi ­alĕĺmasĕ kapsamĕnda uygulanan duyarlĕlĕk ve senaryo analizleri sonu­larĕ, risk 

faktºrlerine uygulanan olasĕ ĺoklarda sektºr¿n sermaye yeterliliķinin g¿­l¿ kaldĕķĕnĕ 

gºstermektedir. Duyarlĕlĕk analizi sonu­larĕna gºre, bankalarĕn toplam ticari porfºy¿n¿n 

deķerinin faiz oranĕ deķiĺimlerine olan duyarlĕlĕķĕ bir ºnceki dºneme gºre artmĕĺ , hisse senedi 

fiyatĕ deķiĺimlerine olan duyarlĕlĕķĕ ise bir ºnceki dºneme gºre azalmĕĺtĕr. Ayrĕca bilan­o i­i 

pozisyonlardan kaynaklanan kur riskine olan duyarlĕlĕķĕn da arttĕķĕ gºzlemlenmektedir.   

Ekonometrik model kullanĕlarak hazĕrlanan senaryo testlerinde ise, tahmini toplam zararĕn en 

y¿ksek olduķu senaryonun, y¿ksek faiz artĕsĕ senaryosu olduķu gºzlenmektedir. ĸMKBõde 

d¿ĺ¿ĺe iliskin senaryolarda, tahmini zarar kĕsĕtlĕ kalmaktadĕr.  
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1 MAKRO FĸNANSAL ¢ER¢EVE 

1.1 K¿resel ¢er­eve 

B¿y¿k Durgunluk olarak da adlandĕrĕlan kriz dºneminin ardĕndan, k¿resel ekonomik aktivite ĕlĕmlĕ 

toparlanma s¿recini devam ettirmektedir. Ancak son veriler, toparlanmanĕn hĕz kestiķine yºnelik 

iĺaretler sunmaktadĕr. Nitekim b¿y¿meye yºnelik kĕrĕlganlĕklarĕn devam ettiķi ve t¿m uluslararasĕ 

kuruluĺlar nezdinde bu alanĕn k¿resel istihdam sorunu ile birlikte ºnemli bir risk alanĕ olarak 

deķerlendirildiķi gºr¿lmektedir. IMF, 2010 ve 2011 yĕllarĕ i­in k¿resel b¿y¿me hĕzlarĕnĕ, sĕrasĕyla %4,8 

ve %4,2 olarak tahmin ederken, 2011 yĕlĕ tahminini 0,1 puan aĺaķĕya ­ekmiĺtir. OECD bºlgesi i­in 

derlenen mevsimsel d¿zeltilmiĺ GSYH artĕĺ hĕzlarĕ ise, 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde b¿y¿menin 

gºreli bir hĕz kaybĕna uķradĕķĕna iĺaret etmektedir. OECD verilerine gºre, 2010 yĕlĕnĕn ikinci 

­eyreķindeki %0,9õluk b¿y¿meden yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde %0,6õlĕk bir b¿y¿me hĕzĕna d¿ĺ¿ld¿ķ¿ 

gºr¿lmektedir. Yine de bu b¿y¿menin, 2009 Haziran dºneminden itibaren ¿st ¿ste altĕ ­eyrektir 

pozitif olmasĕ olumlu bir husus olarak gºze ­arpmaktadĕr. K¿resel toparlanmanĕn hĕz 

kaybetmesindeki en ºnemli neden olarak, maliye politikasĕ tedbirlerinin yavaĺ yavaĺ 

uygulamadan kaldĕrĕlmasĕna paralel olarak, kendi kendini besleyen iktisadi b¿y¿me 

dinamiklerinin hen¿z yerleĺememesi gºr¿lmektedir. 

Grafik 1.1-1: K¿resel B¿y¿me Eķilimleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF ve BDDK  

K¿resel ekonomik aktiviteye yºnelik risk alanlarĕndan bir diķeri, b¿y¿me performansĕnĕn dengeli 

bir yapĕ arz etmemesi ve bºlgeler ile ¿lkeler arasĕ farklĕlĕk arz etmesidir. 2010 ve 2011 yĕllarĕnda, 

y¿kselen piyasa ekonomilerinin g¿­l¿ performansĕnĕn, k¿resel h©sĕla artĕĺĕnĕn ana belirleyicisi 

olacaķĕ ºngºr¿lmektedir. Bu durumun mevcut b¿y¿me dengesizliķini daha da derinleĺtirme 

olasĕlĕķĕ sºz konusudur. Nitekim G-20 baĺta olmak ¿zere OECD, IMF ve D¿nya Bankasĕ gibi 

kuruluĺlar, bu eĺit hĕzda olmayan b¿y¿me dinamiķinin, diķer risk alanlarĕ ile karĺĕlĕklĕ etkileĺim 

i­erisinde, iktisadi ve finansal istikrarĕ tehdit eden bir unsur olma riskine dikkat ­ekmekte ve ortak 

tedbirlerin hayata ge­irilmesini talep etmektedirler. 

B¿y¿me dengesizliķinin de eklenmesiyle k¿resel ekonominin ºn¿ndeki muhtemel risklerin 

bir­oķunun birbirileri ile iliĺkili olduķu gºr¿lmektedir. Bu riskler; geliĺmiĺ ¿lke finansal piyasalarĕnda 

devam eden kĕrĕlganlĕk, hanehalkĕ bor­lanmasĕndaki azalma, ¿lke bor­ stoku sorunlarĕ, dĕĺ 

ticarette yeniden artan korumacĕlĕk eķilimleri, geliĺmekte olan ekonomilere yºnelik sermaye 

akĕmlarĕ ve dºviz kuru piyasalarĕndaki geliĺmeler olarak sĕralanmaktadĕr.  T¿m bu risklerin realize 

olmasĕ yeni bir k¿resel durgunluk olasĕlĕķĕnĕ beraberinde getirmektedir. 
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Tablo 1.1-1:  Reel Konut Fiyat Deķiĺimi 

9ąÌÌąË Ϸ $ÅøȢ 
2001-
2007 2008 2009 

Son 
Veri 

Veri 
$ĘÎÅÍÉ 

 

2001-
2007 2008 2009 

Son 
Veri 

Veri 
$ĘÎÅÍÉ 

ABD 4,5 -6,2 -4,1 -6,7 2010Q2 dÒÌÁÎÄÁ 5,4 11,6 -10,0 -14,8 2010Q2 

Japonya -3,4 -2,0 -1,7 -2,0 2010Q1 Kore 4,4 -0,5 -2,3 0,8 2010Q2 

Almanya -2,5 -0,7 -1,0 -1,9 2009Q4 Hollanda 2,4 1,5 -2,7 -3,6 2010Q2 

Fransa 9,5 -1,6 -6,7 4,7 2010Q2 .ÏÒÖÅë 6,8 -4,5 -0,6 7,7 2010Q2 

dÔÁÌÙÁ 5,4 -1,4 -3,5 -3,9 2010Q1 Yeni Zelanda 11,6 -7,7 -4,0 2,3 2010Q2 

dÎÇÉÌÔÅre 8,6 -3,9 -9,0 4,7 2010Q2 dÓÐÁÎÙÁ 10,5 -3,2 -7,7 -5,6 2010Q2 

Kanada 8,4 -2,8 4,0 7,9 2010Q2 dÓÖÅë 7,6 0,4 -0,3 7,7 2010Q2 

Avustralya 7,8 0,7 0,3 13,2 2010Q2 dÓÖÉëÒÅ 1,7 0,0 5,5 4,0 2010Q2 

"ÅÌëÉËÁ 6,8 1,6 0,1 3,1 2010Q2 %ÕÒÏ !ÌÁÎą 4,5 -1,4 -3,9 -1,3 
 Danimarka 7,9 -7,4 -13,2 0,6 2010Q2 Toplam 3,9 -3,6 -3,4 -2,3 
 Finlandiya 5,6 -2,8 -0,8 9,1 2010Q2   

     Kaynak: OECD 

K¿resel ekonomik ve finansal riskleri artĕran b¿y¿me farklĕlaĺmasĕnĕn ardĕndaki nedenlerden biri 

geliĺmekte olan ekonomilerin konut piyasasĕnĕn beklenen toparlanmayĕ bir t¿rl¿ gºsterememesi 

ve bunun bilan­olar ¿zerindeki olumsuz etkileridir. OECD tarafĕndan derlenen ¿lkeler itibarĕyla 

konut fiyatlarĕ incelendiķinde, baĺta ABD olmak ¿zere (Fransa, ĸngiltere ve Kanada hari­) 

geliĺmiĺ ¿lkelerde reel konut fiyatlarĕndaki d¿ĺ¿ĺ s¿rmektedir.   

ABDõde konut piyasasĕndaki sĕkĕĺĕklĕķĕn, kredi piyasasĕnda da yaĺanmasĕ, ekonomik 

toparlanmanĕn ºzel kesim kaynaklĕ bir yapĕya ge­iĺini geciktirmektedir. Bu ­er­evede Fed, 2010 

yĕlĕ Kasĕm ayĕ baĺĕnda, ikinci parasal geniĺleme programĕyla 2010õun ikinci yarĕsĕna kadar 600 

milyar dolarlĕk Hazine tahvili alĕmĕ ger­ekleĺtireceķini duyurmuĺ ve faizleri deķiĺtirmemiĺtir. Yeni 

parasal geniĺleme paketinin kredileri artĕrma, bor­lanma maliyetlerini d¿ĺ¿rme ya da 

harcamalarĕ ­oķaltma yoluyla reel ekonomiyi g¿­lendirmesi hedeflenmektedir.  

Grafik 1.1-2: ĸhracat  ve ĸthalat Hacmi 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: DT¥ ve BIS 

Fedõin aldĕķĕ bu karar, yeni bir parasal geniĺleme ile ABD ekonomisini canlandĕrmayĕ 

ama­larken, k¿resel ºl­ekte bir­ok riskin derinleĺmesini de beraberinde getirmiĺtir. Bu kadar 

kapsamlĕ bir parasal geniĺlemenin, baĺta kurlar ve sermaye hareketleri olmak ¿zere, ekonomik 

ve finansal istikrar ¿zerinde muhtemel olumsuz etkileri sºz konusudur. Bu tedbirin, ABD dolarĕnĕn 

daha fazla deķer kaybetmesine yol a­arak, mevcut k¿resel ticaret/kur ­ekiĺmesini artĕrmasĕ 

beklenmektedir. G-20õnin, baĺta ¢in olmak ¿zere, kendi para birimini ekonomik temellere 

dayanmayan d¿zeyde d¿ĺ¿k tutan ¿lkeleri eleĺtirip, dalgalĕ kur uygulamasĕnĕn k¿resel ticaret ve 

ekonomik b¿y¿me i­in anahtar olduķunu ifade ettiķi bir dºnemde, ABDõden gelen sºz konusu 

tedbir, G-20õnin kredibilitesini zedelemiĺtir. Buna raķmen G20 Seul Zirvesi sonu­ bildirgesinde, 

daha paylaĺĕmcĕ ve dengeli bir b¿y¿me hedefi doķrultusunda, k¿resel ticaretin canlĕ 

tutulmasĕnĕn ve bu yºnde esnek kur politikalarĕnĕn ºnemi yeniden belirtilmiĺtir. 
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Grafik 1.1-3: K¿resel Likidite Endeksi ve Deķiĺim 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Reuters EUI Database ve BDDK 

G20 ¿lkelerinin GSYHõlarĕ ile aķĕrlĕklandĕrĕlarak ve para arzĕ tanĕmlarĕ kullanĕlarak tahmin edilen 

k¿resel likidite endeksi1 incelendiķinde, k¿resel krize yºnelik tedbirlere paralel bir bi­imde k¿resel 

likiditenin geniĺlediķi gºr¿lmektedir. Bu geniĺleme, daha sonra yatay bir seyir arz ederken, 2010 

yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķi itibarĕyla geliĺmiĺ ekonomiler kaynaklĕ yeni bir sĕ­rama gºr¿lmektedir. ABD 

Fedõin aldĕķĕ en son kararlar bu geniĺlemede belirleyici olmuĺtur.  K¿resel enflasyon ve b¿y¿me 

eķilimleri de dikkate alĕndĕķĕnda, 2010 yĕlĕnda yeniden hĕzlanan k¿resel likidite artĕĺĕnĕn, uluslar 

arasĕ sermaye hareketlerini hĕzlandĕrmasĕ ve varlĕk fiyatlarĕnĕ etkilemesi beklenmektedir. Ayrĕca, bu 

geniĺlemenin kur tartĕĺmalarĕnĕ beraberinde getirdiķi gºr¿lmektedir.  

Gra fik 1.1-4:Geliĺmiĺ ve Geliĺmekte Olan Ekonomilerde Parasal Derinlik 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Reuters EUI Database ve BDDK 

K¿resel likidite endeksi hesaplamasĕna dahil edilen ekonomilere tek tek bakĕldĕķĕnda ise, k¿resel 

krizden etkilenme ºl­¿s¿ ile doķru orantĕlĕ bir parasal geniĺlemeye baĺvurduklarĕ a­ĕk bir bi­imde 

gºr¿lmektedir. 2010 yĕlĕna bakĕldĕķĕnda da ABDõdeki geniĺlemenin yeniden belirginleĺtiķi 

gºr¿lmektedir. Diķer geliĺmiĺ ekonomilerde parasal geniĺlemenin durduķu hatta aĺĕrĕ likiditenin 

                                                             
1 K¿resel likidite endeksi, ABD dolarĕ cinsinden, mevsimsel d¿zeltilmiĺ geniĺ tanĕmlĕ para arzlarĕnĕn se­ili ¿lke gruplarĕ itibarĕyla 

mevsimsel d¿zeltiliĺ GSYHõlarĕ ile aķĕrlĕkandĕrĕlmasĕ ile oluĺturulmaktadĕr (Bkz. IMF WEO 2010/01). IMF ­alĕĺmasĕnda, EA, 

Japonya ve ABD i­in hesaplamalarda bulunmaktadĕr.  

K¿resel Likidite     ᶅὸ,ὑὙὒὸ= В ὓὭ(ὣὭ/ В ὣ)
Ὦ
1

Ὦ
1  , t=zaman, j=¿lke grubu, i=¿lke, Y= GSYH (ABD Dolarĕ) , M=para arzĕ (ABD Dolarĕ) 

K¿resel Likidite Endeksi 2002Q1=
ὑὙὒὸ

ὑὙὒ2002ὗ1
100  

KRL1   j=ABD, Japonya, Almanya, Birleĺik Krallĕk, Fransa, Kanada, ĸtalya, KRL2   j= G. Afrika, Meksika, ABD, Kanada, Arjantin, 

Brezilya, ¢in, Japonya, G. Kore, Hindistan, Endonezya, Rusya, T¿rkiye, Fransa, Almanya, ĸtalya, Birleĺik Krallĕk, Avustralya, KRL3  

j=G. Afrika, Meksika, Arjantin, Brezilya, ¢in, G. Kore, Hindistan, Endonezya, Rusya, T¿rkiye. 
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bir kĕsmĕnĕn ­ekilmeye baĺlandĕķĕ gºzlenmektedir. Geliĺmekte olan ekonomiler incelendiķinde 

ise, bu ekonomilerdeki gºrece g¿­l¿ b¿y¿me eķilimi ve y¿ksek enflasyon nedeniyle, parasal 

geniĺlemenin daha hĕzlĕ olduķu gºr¿lmektedir. Ayrĕca, ABD dolarĕnĕn bir ­ok para birimine karĺĕ 

nominal d¿zeyde deķer kaybetmesi, bu geniĺlemeyi desteklemektedir. K¿resel krizden 

etkilenme d¿zeylerine paralel bir bi­imde, geliĺmekte olan ekonomilerin likidite geliĺimi daha 

yumuĺak hareketler arz etmektedir. 

Tablo 1.1-2:  K¿resel Likidite Endeksi Alt Bileĺenleri ve Dºnem i­i Aķĕrlĕklar 

  

"ÉÌÅĥÅÎÌÅÒ ɉ"ÅÌÉÒÔÉÌÍÅÄÉËëÅ 9ąÌÓÏÎÕɊ 

2002Q1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010Q1 2010Q2 

G . Afrika 100 147 326 408 487 482 683 414       

Meksika 100 92 83 84 120 131 140 121 127 132 145 

ABD 100 100 98 100 105 105 104 116 119 121 122 

Kanada 100 108 147 154 205 220 297 229 323 341 357 

Arjantin 100 42 85 94 144 179 244 289 284 282 371 

Brezilya 100 115 169 227 405 694 447 1.043 1.286 1.287 1.246 

KÉÎ 100 114 136 161 224 308 442 719 997 1.089 1.146 

Japonya 100 110 127 120 99 90 89 125 552 552 535 

G.Kore 100 123 132 138 168 202 203 110 180 203   

Hindistan 100 123 144 208 161 252 303 416       

Endonezya 100 131 155 153 182 261 319 331       

Rusya 100 151 246 399 805 1.508 2.553 2.234       

4İÒËÉÙe 100 117 206 307 534 590 1046 865 1.084 1.072 1.219 

Fransa 100 130 183 190 189 221 279 257 329 290 250 

Almanya 100 129 168 170 160 189 237 217 269 236 206 

dÔÁÌÙÁ 100 137 178 182 186 223 311 288 368 325 316 

"ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 100 124 146 171 177 231 274 194 211 214 195 

Avustralya 100 125 218 225 288 341 567 415 749 767   

  

$ĘÎÅÍ ÉëÉ !øąÒÌąËÌÁÒą ɉ9ąÌÓÏÎÕɊ 

2002Q1 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010Q1 2010Q2 

G. Afrika 0.01 0.01 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.02       

Meksika 1.16 1.03 0.88 0.93 1.18 1.22 1.20 0.92 0.76 0.77 0.85 

ABD 77.23 74.24 69.76 67.21 68.64 64.71 59.05 58.55 46.85 46.98 47.94 

Kanada 1.27 1.31 1.71 1.95 2.20 2.23 2.77 1.90 2.09 2.18 2.30 

Arjantin 0.03 0.01 0.02 0.03 0.03 0.04 0.05 0.05 0.04 0.04 0.05 

Brezilya 0.10 0.10 0.15 0.21 0.33 0.53 0.31 0.65 0.63 0.62 0.60 

KÉÎ 3.54 3.87 4.43 5.14 6.76 8.70 11.52 16.67 18.03 19.40 20.61 

Japonya 6.15 6.48 7.14 6.67 5.16 4.44 4.04 5.04 17.31 17.06 16.68 

G.Kore 0.26 0.31 0.32 0.33 0.37 0.42 0.39 0.19 0.24 0.27 0.00 

Hindistan 0.33 0.39 0.43 0.62 0.45 0.66 0.73 0.89       

Endonezya 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 0.04 0.04 0.04       

Rusya 0.03 0.04 0.06 0.11 0.19 0.33 0.51 0.40       

4İÒËÉÙe 0.01 0.01 0.02 0.03 0.05 0.05 0.08 0.06 0.06 0.05 0.06 

Fransa 1.59 1.98 2.68 3.01 2.57 2.81 3.27 2.68 2.67 2.33 2.03 

Almanya 4.49 5.58 6.91 7.38 6.11 6.77 7.82 6.38 6.16 5.34 4.71 

dÔÁÌÙÁ 0.91 1.19 1.48 1.65 1.43 1.61 2.07 1.70 1.70 1.48 1.45 

"ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 2.75 3.27 3.69 4.37 4.14 5.07 5.54 3.49 2.96 2.97 2.73 

Avustralya 0.13 0.16 0.27 0.30 0.33 0.36 0.56 0.36 0.51 0.52 0.00 

KRL 100,00 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 
Kaynak: Reuters Economic Intelligence Unit Database ve BDDK  

(*)2009Q4 sonrasĕ dºnemde sadece verisi olan ¿lkelerden KRL endeksi oluĺturulmuĺtur. 

K¿resel likidite endeksinin tahmininde, bileĺenlerin ve dºnem i­i aķĕrlĕklarĕnĕn geliĺimi, 2002 

sonrasĕnda incelendiķinde, geliĺmekte olan ¿lkelerin k¿resel hasĕladan aldĕklarĕ paya baķlĕ 

olarak arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu eķilimde sºz konusu ekonomilerin finansal derinleĺmelerindeki 

artĕĺ etkili olmaktadĕr. T¿m bu deķiĺime raķmen, baĺta ABD ve Japonya olmak ¿zere geliĺmiĺ 

ekonomilerin k¿resel likidite geniĺlemesinde belirleyici olduķu gºr¿lmektedir. Nitekim k¿resel kriz 

ile m¿cadele ­er­evesinde, krizin daha ilk aĺamalarĕnda bu ¿lke merkez bankasĕnĕn aldĕklarĕ 

tedbirlerin etkili olduķu gºr¿lm¿ĺt¿r. Ancak, geliĺmekte olan ekonomilerin aķĕrlĕklarĕnĕn artmasĕ ile 

bu etki alanĕn zaman i­erisinde sĕnĕrlanacaķĕ a­ĕktĕr. 
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K¿resel krizle birlikte daralan k¿resel ticaret hacmi, 2009 yĕlĕnĕn ikinci yarĕsĕndan itibaren, uluslar 

arasĕ kuruluĺlarĕn korumacĕlĕk karĺĕtĕ duruĺlarĕnĕn da yardĕmĕyla hĕzlĕ bir toparlanma eķilimine girmiĺ 

ve 2006 yĕlĕ d¿zeylerine ulaĺmĕĺtĕr. Ancak 2010 yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinde k¿resel risklerin devamlĕlĕk 

arz etmesi, bu artĕĺĕn duraklamasĕna neden olmuĺtur. Bu dºnemde korumacĕlĕk eķilimlerinin 

tekrar g¿ndeme gelmesine ek olarak, dºviz kurunun etkili bir bi­imde kullanĕlmaya ­alĕĺĕldĕķĕ 

gºr¿lmektedir. K¿resel ticaretin, 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿n¿ ­eyreķi itibarĕyla yeniden artĕĺa ge­mesine 

raķmen, korumacĕlĕk ve kur dengesizliķine iliĺkin risklerin s¿rd¿ķ¿ gºr¿lmektedir. 

Grafik 1.1-5: Temel ¦r¿n Endeksleri ve Reel Efektif Kur Endeksleri  

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: DT¥ ve BIS 

ABDõnin parasal geniĺlemesine yºnelik eleĺtirilerden biri de, ­oķu ABD dolarĕ bazĕnda iĺlem 

gºren ¿r¿n ve emtia fiyatlarĕnĕn, bu geniĺleme ile ek bir fiyat baskĕsĕ ile karĺĕlaĺacaķĕ bi­imindedir. 

Bu ­er­evede k¿resel fiyat hadlerinde meydana gelen bir deķiĺikliķin h©lihazĕrda y¿ksek 

d¿zeylerde seyreden ¿r¿n fiyatlarĕnĕ daha da yukarĕ ­ektiķi gºr¿lmektedir. Bu durum, ithalat­ĕ 

¿lkeleri bir yandan korumacĕ tedbirlere yºnelmeye diķer yandan da kur politikasĕnĕ etkin 

kullanmaya teĺvik etmektedir. Bu tedbirler ise baĺta G20 olmak ¿zere t¿m uluslar arasĕ 

platformlarda, k¿resel ekonomik ve finansal geleceķi tehdit eden unsurlar olarak ifade 

edilmektedir. Sonu­ olarak, ABDõnin yeniden bir durgunluk ile karĺĕ karĺĕya kalmadan istikrarlĕ bir 

toparlanma eķilime girmesi ve global ekonominin daha saķlĕklĕ bir geleceķe yºnelebilmesi i­in 

k¿resel ºl­ekte doķrudan ve dolaylĕ bir desteķin gerekliliķi ifade edilmektedir.  

D¿nya ekonomisi i­inde giderek payĕ artan y¿kselen piyasa ekonomilerinin b¿y¿me performansĕ 

2010 ve 2011 yĕllarĕnda yine dikkat ­ekmektedir. Geliĺmiĺ ekonomilere gºre belirgin bir bi­imde 

y¿ksek performans gºsteren sºz konusu ekonomilere yºnelik sermaye hareketleri ise, 2008 yĕlĕnda 

yaĺanan kĕsa s¿reli bir d¿ĺ¿ĺ¿n ardĕndan yeniden canlanmĕĺtĕr. Bu ekonomilere yºnelik sermaye 

hareketlerinin 2010 yĕlĕnda bir ºnceki yĕla gºre %42 oranĕnda artarak 825 milyar dolara y¿kselmesi 

beklenmektedir.  2010 yĕlĕ ile ulaĺĕlan bu seviyenin 2011 yĕlĕnda da s¿receķi ºngºr¿lmektedir. 

Grafik  1.1-6: Y¿kselen Ekonomilere Yºnelik Sermaye Hareketleri 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

70

80

90

100

110

120

130

0
1

.2
0

0
5

0
6

.2
0

0
5

1
1
.2

0
0

5

0
4

.2
0

0
6

0
9

.2
0

0
6

0
2

.2
0

0
7

0
7
.2

0
0

7

1
2

.2
0

0
7

0
5
.2

0
0

8

1
0

.2
0

0
8

0
3

.2
0

0
9

0
8

.2
0

0
9

0
1

.2
0

1
0

0
6

.2
0

1
0

USD EUR KÉÎ

Yen TRL

2005=100 Reel EfektifKur

90

100

110

120

130

140

0
9

.2
0

0
9

1
0

.2
0

0
9

1
1
.2

0
0

9

1
2

.2
0

0
9

0
1

.2
0

1
0

0
2

.2
0

1
0

0
3

.2
0

1
0

0
4

.2
0

1
0

0
5
.2

0
1

0

0
6

.2
0

1
0

0
7
.2

0
1

0

0
8

.2
0

1
0

0
9

.2
0

1
0

1
0

.2
0

1
0

4İÍ 4ÅÍÅÌ %ÍÔÉÁ'ąÄÁ-dëËÉ

Metal Enerji

Petrol

2009 Eyl.=100 Endeks

152
280

427

642

798

1.285

594

581

825 833

-200

0

200

400

600

800

1.000

1.200

1.400

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

T
a
h
.

2
0

1
1
T

a
h
.

Milyar Dolar
$ÉøÅÒ vÚÅÌ 3ÅÒÍȢ

Ticari Banka, Net

0ÏÒÔÆĘÙ  ÙÁÔąÒąÍą

$ÏøÒÕÄÁÎ ÙÁÔąÒąÍ

4ÏÐȢ vÚÅÌ 3ÅÒÍȢ 'ÉÒȢȟ .ÅÔ

0,0

1,0

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

10,0

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

5,0

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

T
a
h
.

2
0

1
1
T

a
h
.

(%)

#ÁÒÉ dĥÌÅÍÌÅÒ $ÅÎÇÅÓÉ

4ÏÐȢ vÚÅÌ 3ÅÒÍÁÙÅ 'ÉÒÉĥÉȟ .ÅÔ ɉ3Áø %ËÓÅÎɊ

GSYH'ye Oran

Kaynak: IIF 



BDDK 6 Finansal Piyasalar Raporu -Eyl¿l 2010 

 

Y¿kselen piyasa ekonomilerine yºnelik sermaye akĕmlarĕnĕn mevcut yapĕsĕ bu ekonomilerdeki 

ekonomi politikalarĕnĕ zorlamaktadĕr. G¿­l¿ sermaye giriĺleri, bir­ok ekonominin para biriminin 

ana dºviz kurlarĕ karĺĕsĕnda deķer kazanmasĕna neden olmaktadĕr. ABD ºrneķinde olduķu gibi 

geliĺmiĺ ekonomi merkez bankalarĕnĕn gevĺek para politikalarĕnĕ s¿rd¿rmeleri ise, bu durumu 

desteklemektedir.  

Ekonomik temelleri daha saķlĕklĕ gºr¿nen ve ulusal para birimleri deķer kazanan bu ekonomilere 

yºnelik sermaye akĕmlarĕ, bu ekonomilerde varlĕk fiyatlarĕ ¿zerinde baskĕ oluĺturmaktadĕr. Morgan 

Stanley tarafĕndan y¿kselen piyasa ekonomileri i­in derlenen bileĺik borsa endeksi 

incelendiķinde, bir varlĕk fiyat balonu oluĺma riski gºzlemlenmektedir.  

Grafik 1.1-7: MSCI Y¿kselen Piyasalar Endeksi ve Trend 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg ve BDDK.  

Aynĕ gºzlem k¿resel ºl­ekte ge­erli olmakla birlikte, y¿kselen piyasa ekonomilerinin 

borsalarĕndaki artĕĺ hĕzĕ daha dikkat ­ekicidir.  

Grafik  1.1-8: MSCI D¿nya ve Euro Alanĕ Endeksi ve Trend 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: Bloomberg ve BDDK.  

K¿resel dengesizliklerin de desteklediķi bu sermaye akĕmlarĕna yºnelik olarak, y¿kselen piyasa 

ekonomilerinde sermaye kontrolleri yeniden tartĕĺmaya a­ĕlmĕĺtĕr. Ayrĕca, kur ve varlĕk 

fiyatlarĕndaki bu geliĺmelerin hem bu ¿lkeler hem de k¿resel finansal sistem i­in bir risk 

oluĺturduķu deķerlendirilmelidir. Mevcut nominal kur d¿zeylerinin ve y¿kselen varlĕk fiyatlarĕnĕn 

d¿zensiz ve sert bir bi­imde yeniden fiyatlanmasĕ riski, t¿m bu ekonomilerin finansal sistemi i­in 

ge­erlidir. Bu ­er­evede artan sermaye giriĺlerinin ºzellikle vadesi ve bi­imi itibarĕyla yakĕndan 

izlenerek uygun politikalarĕn zamanĕnda hayata ge­irilmesi ºnem taĺĕmaktadĕr. Nitekim bazĕ 

geliĺmekte olan ¿lkeler sermaye giriĺi kontrollerinin yanĕ sĕra, yurt i­i tasarruflarĕn sĕnĕr ºtesine 

yºnlendirilmesi gibi ek tedbirleri de gºzden ge­irmektedirler.  
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Kutu 1:  Kamu Kesimi Dengesi ve Bor­ Stoku 

K¿resel krizden ­ĕkĕĺ s¿recinde etkin bir bi­imde kullanĕlan maliye politikasĕ bir­ok geliĺmiĺ ekonominin kamu 

dengesini bozmuĺ ve bor­ stokunda belirgin artĕĺlara neden olmuĺtur. Nitekim bu bozulmanĕn yapĕsal bir 

dengesizlik unsuru haline gelme riskine karĺĕ baĺta G20 olmak ¿zere uluslar arasĕ platformda politika 

deķiĺikliķi talepleri ifade edilmeye baĺlanmĕĺtĕr. Bu, aynĕ zamanda geliĺmiĺ ekonomilerde b¿y¿menin itici 

g¿c¿n¿n yeniden ºzel kesime kaydĕrĕlmasĕ stratejisinin de bir par­asĕdĕr. 

Tablo: Kamu Dengesi / GSYH   
(%) 2007 2008 2009 2010Tah. 2011 Tah. (%) 2007 2008 2009 2010Tah. 2011 Tah. 

$İÎÙÁ -0.4 -2.0 -6.8 -6.0 -4.9 'ÅÌÉĥȢ/ÌÁÎ %ËÏÎȢ 0.0 -0.6 -4.8 -4.2 -3.3 

'ÅÌÉĥÍÉĥ %ËÏÎȢ -1.1 -3.7 -8.9 -8.1 -6.8    Asya -0.8 -2.3 -4.7 -4.5 -3.9 

  ABD -2.7 -6.7 -12.9 -11.1 -9.7      KÉÎ 0.9 -0.4 -3.0 -2.9 -1.9 

  %ÕÒÏ !ÌÁÎą -0.6 -2.0 -6.3 -6.7 -5.1      Hindistan -4.2 -7.6 10.1 -9.6 -8.8 

  Almanya 0.2 0.0 -3.1 -4.5 -3.7   Avrupa 2.1 0.3 -6.1 -5.1 -4.0 

  Fransa -2.7 -3.3 -7.6 -8.0 -6.0     Rusya 6.8 4.3 -6.2 -4.8 -3.6 

  dÔÁÌÙÁ -1.5 -2.7 -5.2 -5.1 -4.3   Latin Amerika -1.2 -0.6 -3.7 -2.6 -2.2 

  dÓÐÁÎÙÁ 1.9 -4.1 11.2 -9.3 -6.9     Meksika -1.3 -1.4 -4.9 -3.6 -3.0 

  Japonya -2.4 -4.1 10.2 -9.6 -8.9   $İĥİË 'ÅÌÉÒÌÉ %ËÏÎȢ -1.8 -2.0 -4.4 -3.4 -3.2 

  dÎÇÉÌÔÅÒÅ -2.7 -4.9 10.3 10.2 -8.1   G-20 -0.9 -2.7 -7.6 -6.8 -5.6 

  Kanada 1.6 0.1 -5.5 -4.9 -2.9     'ÅÌÉĥÍÉĥ '-20 -1.7 -4.3 -9.5 -8.7 -7.4 

  $ÉøÅÒ 4.3 1.9 -0.9 -0.7 0.0      'ÅÌÉĥȢ /ÌÁÎ '-20 0.3 -0.3 -4.7 -4.0 -3.2 
Kaynak: IMF 

S¿rd¿r¿lebilir bir bor­ stokuna ulaĺmak i­in, 2009 ve 2010 yĕlĕnda bozulan kamu kesimi dengesinde, sĕkĕ maliye 

politikasĕ uygulamalarĕ ile bir d¿zeltmenin yapĕlmasĕ beklenmektedir. Nitekim 2013 yĕlĕna yºnelik olarak G20 

ekonomilerinin otoriteleri bu hususta bir taahh¿tte bulunmuĺlardĕr. K¿resel ºl­ekte kamu genel dengesinin 

krizle birlikte ortalama 8,9 puan bozulduķu, bor­ stokunun da 14,7 puan arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Krizin etkilerinin 

gºreli olarak hafiflediķi mevcut konjonkt¿rde kamu kesimi dengesinde ortalama 4,2 puanlĕk bir iyileĺme ile 

bor­ stokunun 5,9 puan azaltĕlmasĕ ºngºr¿lmektedir. ¥zellikle 2011 yĕlĕnda GSYHõnĕn ortalama %26,9 

d¿zeyinde oluĺmasĕ ºngºr¿len finansman ihtiyacĕ bor­ stokundaki iyileĺmeyi zorlaĺtĕrmaktadĕr. 

Tablo: Kamu Kesimi Dengesi, Kriz Maliyeti ve D¿zeltme / GSYH 
  Otoriteler Kriz Maliyeti $İÚÅÌÔÍÅ  $İÚÅÌÔÍÅȾ -ÁÌÉÙÅÔ 

/ÒÁÎą   2010 2013 2007-09 2010-13 

Genel Denge           

     Basit Ort. -6.9 -2.8 -7.2 4.0 56 

     !øąÒÌąËÌą /ÒÔȢ -7.8 -3.6 -8.9 4.2 47 

+ÁÍÕ "ÏÒë 3ÔÏËÕ           

     Basit Ort. 68.5 73.4 14.9 4.7 32 

     !øąÒÌąËÌą /ÒÔȢ 75.6 82.0 14.7 5.9 40 

$ÅÖÒÅ $İÚȢ !ëąË           

     Basit Ort. -5.4 -2.4 -4.6 3.0 64 

     !øąÒÌąËÌą /ÒÔȢ -5.4 -2.6 -5.1 2.7 53 
Kaynak: IMF, G20 

Potansiyel milli gelir ile hesaplanan ekonomik devre ile d¿zeltilmiĺ a­ĕk tanĕmĕ ile bakĕldĕķĕnda mali 

sĕkĕlaĺmanĕn daha mutedil bir yapĕda oluduķu gºr¿lmektedir. Bu durum uygulanmasĕ d¿ĺ¿n¿len mali 

sĕkĕlaĺmanĕn aynĕ zamanda b¿y¿meyi olumsuz etkileyecek d¿zeyde ani ve keskin bir bi­imde olmamasĕ 

gerektiķine iĺaret etmektedir.  

Tablo: Geliĺmiĺ veGeliĺmekte Olan Ekonomilerde Kamu Kesimi A­ĕķĕ / GSYH 

 
 

 

Kaynak: IMF. 
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1.2 Ulusal ¢er­eve 

Geliĺmiĺ ¿lkelerdeki yavaĺ iktisadi toparlanma hĕzĕna raķmen, T¿rkiye ekonomisi 2009 yĕlĕnĕn son 

­eyreķinden itibaren girdiķi b¿y¿me s¿recine devam etmektedir. 2010 yĕlĕnĕn ilk iki ­eyreķinde 

gºzlenen y¿ksek oranlĕ b¿y¿me hĕzĕ, %5,5 ile ¿­¿nc¿ ­eyrekte de devam etmiĺtir. K¿resel 

sorunlarĕn s¿rmesi, i­ ve dĕĺ talep arasĕndaki ayrĕĺmayĕ daha belirgin hale getirmektedir. K¿resel 

toparlanmanĕn zayĕf olmasĕyla d¿ĺ¿k seyreden k¿resel faiz oranlarĕ nedeniyle, sermaye akĕmlarĕ 

g¿­lenmektedir. Bu sayede dĕĺ finansmana olan eriĺim kolaylaĺmakta ve bankacĕlĕk sektºr¿n¿n 

kredilendirme s¿reci desteklenmektedir. Kredi kanallarĕnĕn geniĺlemesi ve kredi hacminin 

b¿y¿mesi, 2010 yĕlĕnĕn ilk ¿­ ­eyreķinde genel ekonomik aktiviteyi canlĕ tutmaktadĕr. 2010 yĕlĕnĕn 

tamamĕnĕn %8õlik bir b¿y¿me ile sonu­lanmasĕ ihtimal d©hilindedir. 

Grafik 1.2-1: GSYH B¿y¿me Hĕzlarĕ ve Sanayi ¦retimi 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK  

2010 yĕlĕnĕn son iki ­eyreķinin olumlu bir performansla sonu­lanmasĕnda sanayi ¿retiminde 

gºzlenen geliĺmeler etkili olmaktadĕr. Sanayi ¿retim endeksinin artĕĺ hĕzĕ Ekim 2010 itibarĕyla aylĕk 

ve yĕllĕk bazda y¿kselmeye devam etmiĺtir. Mevsim ve takvim etkilerinden arĕndĕrĕlmĕĺ sanayi 

¿retim endeksi, ¿retimin artĕĺ eķilimini s¿rd¿rd¿ķ¿n¿ teyit etmektedir. Sºz konusu etkilerden 

arĕndĕrĕlmĕĺ seri, son bir yĕldĕr sanayi ¿retiminin hĕzlĕ bir eķimle yukarĕ yºnl¿ olduķunu 

gºstermektedir. Benzer gºr¿n¿m¿ kapasite kullanĕm oranĕ aracĕlĕķĕyla da tespit etmek 

m¿mk¿nd¿r. Ekim 2010 itibarĕyla kapasite kullanĕm oranĕ yĕllĕk bazda artĕĺ eķilimine devam 

etmektedir. ¦retim ve kapasite kullanĕm verileri, 2010 yĕlĕnĕn son yarĕsĕnĕn g¿­l¿ bir performansla 

ge­ebileceķini ve T¿rkiye ekonomisi ile k¿resel ekonomi arasĕndaki ayrĕĺmanĕn devam 

edebileceķine iĺaret etmektedir.  

Grafik 1.2-2: ĸthalat, ĸhracat, Dĕĺ Ticaret Dengesi ve ¥demeler Dengesi Gºstergeleri 

  

Kaynak:  TUĸK 

Yoķun sermaye giriĺlerinin, yerel para biriminde deķerlenme yoluyla ithalatta artĕĺa yol a­masĕ, 

geliĺmekte olan ¿lkelerde sĕk­a tecr¿be edilmiĺtir. T¿rkiye ºrneķinde de benzer bir durumu gºzlemek 
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m¿mk¿nd¿r. ĸ­ ve dĕĺ talebin toparlanma hĕzĕndaki belirgin ayrĕĺma, dĕĺ ticaret verilerinden de a­ĕk­a 

izlenmektedir. Sermaye akĕmlarĕnĕn teĺvik ettiķi nispi kredi geniĺlemesi ve T¿rk Lirasĕnĕn 

deķerlenmesiyle, Ekim 2010õda ithalat hĕzlĕ bir ĺekilde artmaya devam etmiĺtir. Ocak-Ekim 2010 

dºneminde ihracat %11,4 artarken, ithalat %30,5 artmĕĺ ve ihracatĕn ithalatĕ karĺĕlama oranĕ bir ºnceki 

yĕla gºre 11 puan azalarak %62,7õye inmiĺtir. Ayrĕca, T¿rkiyeõnin ihracatĕnda ilk dºrt ¿lke olan 

Almanya, ĸngiltere, ĸtalya ve Fransaõnĕn son dºnem b¿y¿me hĕzlarĕnda gºr¿len yavaĺlama, dĕĺ ticaret 

dengesini olumsuz etkileyebilir. ĸthalattaki hĕzlĕ artĕĺ bir yandan cari iĺlemler hesabĕnĕn da hĕzla 

bozulmasĕna yol a­arken, diķer yandan deķerlenen TL ¿zerinde baskĕ oluĺturmaktadĕr.  

Nitekim cari a­ĕk, Ocak-Ekim 2010 dºneminde 35,7 milyar dolar d¿zeyinde olmuĺtur. Bu dºnemde, 

yurtdĕĺĕ yerleĺik kiĺilerin yurti­inde yaptĕklarĕ net doķrudan yatĕrĕmlar, %25,8 azalarak 4,6 milyar dolara 

inmiĺtir. Portfºy yatĕrĕmlarĕndaki artĕĺ ise ­ok daha dikkat ­ekicidir. Bir ºnceki yĕl sadece 727 milyon 

dolar olan net sermaye giriĺi, Ocak-Ekim 2010 dºneminde 15,4 milyar dolara y¿kselmiĺtir. Yurtdĕĺĕnda 

yerleĺik kiĺiler, hisse senedi piyasasĕnda aynĕ dºnemde toplam 3,5 milyar dolar net alĕm yapmĕĺtĕr. 

Devlet i­ bor­lanma senetleri piyasasĕnda bu yĕlĕn Ekim ayĕnda yapĕlan 1,5 milyar dolar tutarĕndaki net 

alĕmla birlikte, Ocak-Ekim 2010 dºneminde yurtdĕĺĕ yerleĺik kiĺilerce toplam 9,9 milyar dolar tutarĕnda 

net alĕm ger­ekleĺtirilmiĺtir. Geliĺmekte olan ekonomilere yºnelik sermaye hareketleri incelendiķinde, 

2010 yĕlĕ i­in toplamda ºngºr¿len yaklaĺĕk 100 milyar dolarlĕk portfºy yatĕrĕmĕndan, T¿rkiyeõnin %15 

civarĕnda bir paya sahip olduķu gºr¿lmektedir. 

Grafik 1.2-3: Sermaye Hareketleri  

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB (*)Bankalar kalemi, TCMB ¥demeler Dengesi ayrĕntĕlĕ sunum òdiķer yatĕrĕmlaró kalemi altĕnda yer alan 

òkredileró kĕsmĕndan derlenmiĺtir. 

Artan sermaye akĕmlarĕnĕn yºneldiķi ĸstanbul Menkul Kĕymet Borsasĕndaki geliĺmeler, varlĕk 

fiyatlarĕndaki artĕĺa iĺaret etmektedir. Avrupaõda ĸrlanda kaynaklĕ bekleyiĺlerin kºt¿leĺmesi, ĸMKB 

endeksinde dalgalanmalara sebep olmaktadĕr. Ancak t¿m geliĺmelere  raķmen, ĸMKB Ulusal 

100 endeksi, Kasĕm 2010 itibarĕyla tarihsel olarak en y¿ksek seviyesindedir.  

Grafik 1.2-4: ĸMKB Gºstergeleri ve Konut Fiyatlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 Kaynak:  TCMB, Reidin 

Konut fiyatlarĕnĕn geliĺimine bakĕldĕķĕnda benzer bir durumu gºzlemlemek m¿mk¿nd¿r. T¿rkiye 

genelinde ve ¿­ b¿y¿k ilde konut fiyatlarĕ 2009 yĕlĕnĕn ilk yarĕsĕndan itibaren artmaya devam 

80

85

90

95

100

105

110

0
1
.2

0
0
8

0
3
.2

0
0
8

0
5

.2
0
0
8

0
7

.2
0
0
8

0
9
.2

0
0
8

1
1
.2

0
0
8

0
1
.2

0
0
9

0
3
.2

0
0
9

0
5

.2
0
0
9

0
7

.2
0
0
9

0
9
.2

0
0
9

1
1
.2

0
0
9

0
1
.2

0
1
0

0
3
.2

0
1
0

0
5

.2
0
1
0

0
7

.2
0
1
0

0
9
.2

0
1
0

Tem. 
2007=100

4İÒËÉÙÅ

dÓÔÁÎÂÕÌ

Ankara

dÚÍÉÒ

2ÅÉÄÉÎ +ÏÎÕÔ &ÉÙÁÔÌÁÒą %ÎÄÅËÓÉ 

0

20

40

60

80

100

120

0
1

.2
0

0
8

0
3

.2
0

0
8

0
5
.2

0
0

8

0
7
.2

0
0

8

0
9

.2
0

0
8

1
1
.2

0
0

8

0
1

.2
0

0
9

0
3

.2
0

0
9

0
5
.2

0
0

9

0
7
.2

0
0

9

0
9

.2
0

0
9

1
1
.2

0
0

9

0
1

.2
0

1
0

0
3

.2
0

1
0

0
5
.2

0
1

0

0
7
.2

0
1

0

0
9

.2
0

1
0

1
1
.2

0
1

0

Endeks 
(1000)

d-+" 5ÌÕÓÁÌ ΣΡΡ

d-+"-Hizmet

d-+"-Mali

d-+"-Sanayi

-40

-20

0

20

40

60

80

0
1

.2
0

0
2

0
4

.2
0

0
2

0
7
.2

0
0

2

1
0

.2
0

0
2

0
1

.2
0

0
3

0
4

.2
0

0
3

0
7
.2

0
0

3

1
0

.2
0

0
3

0
1

.2
0

0
4

0
4

.2
0

0
4

0
7
.2

0
0

4

1
0

.2
0

0
4

0
1

.2
0

0
5

0
4

.2
0

0
5

0
7
.2

0
0

5

1
0

.2
0

0
5

0
1

.2
0

0
6

0
4

.2
0

0
6

0
7
.2

0
0

6

1
0

.2
0

0
6

0
1

.2
0

0
7

0
4

.2
0

0
7

0
7
.2

0
0

7

1
0

.2
0

0
7

0
1

.2
0

0
8

0
4

.2
0

0
8

0
7
.2

0
0

8

1
0

.2
0

0
8

0
1

.2
0

0
9

0
4

.2
0

0
9

0
7
.2

0
0

9

1
0

.2
0

0
9

0
1

.2
0

1
0

0
4

.2
0

1
0

0
7
.2

0
1

0

1
0

.2
0

1
0

$ÉøÅÒ 3ÅËÔĘÒ +ÒÅÄÉÌÅÒÉBankalar Mevduat

0ÏÒÔÆĘÙ $ÏøÒÕÄÁÎ 9ÁÔąÒąÍ#ÁÒÉ dĥÌÅÍÌÅÒ !ëąøą

Milyar Dolar 9ąÌÌąËÌÁÎÄąÒąÌÍąĥ 6ÅÒÉ



BDDK 10 Finansal Piyasalar Raporu -Eyl¿l 2010 

etmektedir. K¿resel kriz dºneminde varlĕk fiyatlarĕnda gºr¿len sºnme eķiliminin sona erdiķi ve 

konut fiyatlarĕnda ĕlĕmlĕ bir ĺiĺme riskinin bulunduķu deķerlendirilmektedir. 

Kutu 2:  Tarĕm Kredileri ve Tarĕm ¦r¿nlerinin Fiyat Geliĺimi 

GSYH b¿y¿me hĕzĕna 2005-2009 yĕllarĕ arasĕnda ortalama 0,3 puan katkĕ yapan tarĕmsal ¿retim, kĕrsal 

kesimde yaĺanan n¿fus ve genel olarak ¿lke ekonomisi i­in temel bir iĺleve sahiptir. Bankacĕlĕk 

sektºr¿nce a­ĕlan tarĕmsal krediler, tarĕmsal ¿retimin desteklenmesi a­ĕsĕndan ºnemli bir yere sahiptir. 

Eyl¿l 2010 itibarĕyla, T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nce tarĕm sektºr¿ne kullandĕrĕlan nakdi ve gayri nakdi 

kredilerin tutarĕ 18,6 milyar TLõye eriĺmiĺtir. Tarĕm kredilerinin toplam krediler i­indeki payĕ ise 2002 yĕlĕna 

gºre 3,3 puan d¿ĺm¿ĺ ve %3,6 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 

Tablo: Tarĕm Kredileri  

4ÁÒąÍ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ ɉ-ÉÌÙÏÎ 4,Ɋ 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Nakdi Krediler 4.029 2.676 4.895 6.810 7.483 9.557 12.438 14.373 15.053 16.545 17.489 

Gayri Nakdi Krediler 953 492 341 451 1.002 634 877 1.035 991 1.044 1.087 

Takipteki Krediler 167 201 209 149 330 276 412 873 935 919 970 

TGA (%) 4,0 7,0 4,1 2,1 4,2 2,8 3,2 5,7 5,8 5,3 5,3 

4ÁÒąÍ +ÒÅÄÉÌÅÒÉȾ4ÏÐÌÁÍ +ÒÅÄÉÌÅÒ ɉϷɊ 6,9 3,8 4,8 4,1 3,4 3,2 3,3 3,6 3,6 3,6 3,6 

4ÁÒąÍ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ "İÙİÍÅ (ąÚą ɉϷɊ - -33,6 82,9 39,1 9,9 27,7 30,1 15,6 4,7 15,1 21,7 

4ÏÐÌÁÍ +ÒÅÄÉÌÅÒ "İÙİÍÅ (ąÚą ɉϷɊ - 24,6 40,6 57,3 37,5 31,4 27,0 8,6 5,5 15,2 20,9 

Not: B¿y¿me hĕzlarĕ bir ºnceki yĕlsonuna gºredir. 

Tahsili gecikmiĺ alacaklar a­ĕsĕndan bakĕldĕķĕnda, tarĕmsal kredilerin TGAõsĕ Eyl¿l 2010õda %5,3 ile toplam 

krediler tahsili gecikmiĺ alacak oranĕnĕn hafif ¿zerinde seyretmektedir. B¿y¿me hĕzlarĕ a­ĕsĕndan 

karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda, 2003-Eyl¿l 2010 dºneminde tarĕmsal kredilerin b¿y¿me hĕzĕ, toplam kredilere nazaran 

daha yavaĺtĕr. K¿resel d¿zeyde, girdi fiyatlarĕndaki oynaklĕk, iklim deķiĺiklikleri, doķal afetler, tarĕmsal 

¿r¿nlerin arz ve talebinde gºr¿len beklenen ve beklenmeyen unsurlar, tarĕm ¿r¿nlerinin fiyatlarĕnda reel 

artĕĺlar yaĺanmasĕna sebep olmaktadĕr. Bu ­er­evede, gĕda ve et fiyatlarĕndaki geliĺme dikkat ­ekicidir. 

Grafik: Genel Fiyat D¿zeyleri ve Tarĕmsal Fiyatlar 

 

 

 

 

 

 

 

Sºz konusu ¿r¿nlerin fiyatlarĕ, genel fiyat seviyesinin ¿zerinde seyretmektedir. ¥zellikle canlĕ hayvanlar, et 

ve et ¿r¿nleri ile buķday fiyatlarĕ, genel fiyat seviyesini yukarĕya taĺĕmaktadĕr. 2010 yĕlĕ tarĕm fiyatlarĕndaki 

oynaklĕķĕn bir s¿re sonra azalmasĕ ºngºr¿lmektedir. Ancak, uzun dºnemde tarĕm fiyatlarĕnĕn d¿nya 

genelinde reel olarak artmasĕ ve arz ile talep arasĕndaki dengesizliķin s¿rmesi beklenmektedir.  

Grafik: ¦retici Fiyatlarĕ ve Temel Tarĕmsal Mal Fiyatlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bu ­er­evede, tarĕm sektºr¿n¿ destekleyici yeni politikalarĕn (tarĕm sigortasĕ gibi) geliĺtirilmesinin faydalĕ 

olacaķĕ d¿ĺ¿n¿lmektedir. Yerli ¿reticilerin ihracat pazarlarĕnda rekabet olanaķĕna kavuĺturulmasĕ, 

k¿resel kriz sonrasĕnda artan dĕĺ a­ĕķĕn azaltĕlmasĕ a­ĕsĕndan faydalĕ olabilecek bir politika se­eneķi 

olarak deķerlendirilmelidir.  

 

Bir­ok Avrupa Birliķi ¿lkesinin aksine, T¿rkiyeõnin bor­ yºnetim sorunu bulunmamaktadĕr. 

T¿rkiyeõnin i­ bor­ stoku, Eyl¿l 2010 itibarĕyla 239,6 milyar dolara ulaĺmĕĺtĕr. ĸ­ bor­ stokunun reel 
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faizi d¿ĺmeye ve aķĕrlĕklĕ ortalama vadesi artmaya devam etmektedir. T¿rkiyeõnin bor­lanma 

a­ĕsĕndan bu avantajlĕ durumunun, ¿lke notuna daha fazla yansĕmasĕ beklenmektedir. 

Grafik 1.2-5: Bor­ Stoklarĕ, ĸ­ Bor­ Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: HM 

Haziran 2010õda, 266,3 milyar dolar d¿zeyinde ger­ekleĺen toplam br¿t dĕĺ bor­ stokunun 

%36,1õi kamunun, %63,9õu ise ºzel kesimindir. Toplam bor­ stokunun i­inde en ºnemli pay %39,4 

ile ºzel kesime ait finansal olmayan kuruluĺlarĕn (kĕsa ve uzun vadeli) bor­larĕ oluĺturmaktadĕr. 

Reel kesim ĺirketlerine ait kĕsa vadeli bor­larĕn, toplam bor­ stoku i­indeki payĕ sadece %8õdir. 

Yurti­inde ĺirketlerin dºviz cinsinden bor­lanmasĕna yºnelik engelin kaldĕrĕlmasĕnĕn da etkisiyle dĕĺ 

bor­ stokunun ºn¿m¿zdeki dºnemlerde tedrici olarak azalmasĕ beklenmektedir. 

Grafik 1.2-6: ĸĺg¿c¿ Gºstergeleri ve Enflasyon 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: TUĸK 

ĸĺg¿c¿ piyasasĕnda son aylarda gºr¿len ĕlĕmlĕ d¿zelme eķilimi, ekonomik toparlanmaya baķlĕ 

olarak devam etmektedir. Tarĕm dĕĺĕ istihdamda 2009 yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinden itibaren gºzlenen 

s¿rekli iyileĺme, 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde azalmĕĺtĕr. ĸĺg¿c¿ne katĕlĕm oranĕnĕn artmasĕna 

raķmen Ocak 2010õdan itibaren d¿ĺme eķiliminde olan iĺsizlik oranĕ, Eyl¿l 2010õda aylĕk bazda 

ĕlĕmlĕ bir azalĕĺla %11,3 olarak ger­ekleĺmiĺtir. ¥te yandan, mevsimsellikten arĕndĕrĕlmĕĺ veriler, 

istihdamdaki toparlanma eķiliminin yavaĺlayarak da olsa s¿rd¿ķ¿n¿ gºstermektedir. KOBĸõlere 

yºnelik ucuz kredi olanaklarĕnĕn ve kamuya olan bazĕ bor­larĕn yeniden yapĕlandĕrĕlmasĕ, iĺ 

ortamĕnĕ ve iĺg¿c¿ piyasasĕnĕ olumlu etkileyecektir.  
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Kutu 3:  Hanehalkĕ ve Ĺirketler Kesimi  
 Hanehalkĕ y¿k¿ml¿l¿kleri/varlĕk oranĕ Eyl¿l 2010 itibarĕyla %32,8 olup, y¿kselme eķilimine devam 

etmektedir.  

Tablo: Hanehalkĕ Finansal Varlĕk ve Y¿k¿ml¿l¿kler  
Milyar TL 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

6ÁÒÌąËÌÁÒ               

Birey. Emek. Fon. 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 9,1 9,7 10,4 10,9 

Hisse Senedi 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 24,5 27,2 27,2 29,7 

+ÁÍÕ "ÏÒëȢ +Ȣ ɉ$d"3Ϲ%ÕÒÏÂÏÎÄɊ 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 13,0 11,4 9,9 9,1 

Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 321,1 329,6 340,7 351,3 

$ÏÌÁĥąÍÄÁËÉ 0ÁÒÁ 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 34,3 36,6 40,2 42,3 

Toplam 190,7 216,3 256,0 281,8 353,8 402,0 414,5 428,4 443,3 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ                 

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄȢ 12,8 29,7 48,0 68,9 85,2 97,4 103,4 112,4 120,7 

+ÒÅȢ +ÁÒÔȢ "ÏÒë "ÁËÉÙÅÓÉ 4,4 7,5 10,7 12,6 14,7 19,1 18,8 20,1 21,6 

4İËȢ &ÉÎÁÎÓȢ ¤ÉÒȢ +ÒÅÄȢ 0,9 1,8 1,4 1,7 1,6 1,7 1,7 2,1 2,7 

"ÉÒÅÙÓÅÌ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ "ÏÒëÌÁÒą - - 0,5 0,9 1,0 0,7 0,6 0,6 0,6 

Toplam 18,1 39,0 60,6 84,1 102,5 118,9 124,5 135,2 145,6 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ6ÁÒÌąËÌÁÒ ɉϷɊ 9,5 18,0 23,7 29,8 29,0 29,6 30,0 31,6 32,8 
2005, 2006 ve 2007 yĕlĕ verileri bankalar, katĕlĕm bankalarĕ ve t¿ketici finansman ĺirketlerince kullandĕrĕlan t¿ketici kredileri ile bu kredilere 

iliĺkin tahsili gecikmiĺ alacaklarĕ, taksitli kredi kartĕ bor­ bakiyeleri ile tahsili gecikmiĺ kredi kartĕ alacaklarĕnĕ i­ermektedir. Kredi tutarlarĕ, tahsili 

gecikmiĺ alacaklarĕ da i­eren br¿t rakamlardĕr. Kredi kartĕ bor­ bakiyesi, taksitli kredi kartĕ bor­ bakiyesi ile takipteki kredi kartĕ 

alacaklarĕndan oluĺmaktadĕr. Kaynak: BDDK, T¦ĸK, SPK, TCMB, MKK 

IMFõnin finansal saķlamlĕk gºstergelerine gºre, T¿rkiye hanehalkĕ borcunun GSYHõya oranĕ %14,9 ile en 

d¿ĺ¿k ekonomidir. Sºz konusu oran ĸspanyaõda %90,5 ve Yunanistanõda %58,7õdir. Diķer ¿lkeler ile 

mukayese edildiķinde, T¿rkiyeõde hanehalkĕ bor­lanmasĕ alanĕnda ºnemli bir potansiyelin olduķu 

gºr¿lmektedir. 

Tablo: ¦lkelere Gºre Hanehalkĕ Borcunun GSYHõya Oranĕ 
(%) AU AT BE DE GR IT KR LU NO PL PT ES SE TR UK USA 

6ÅÒȢ $ĘÎȢ 10Q2 10Q2 08 10Q2 10Q2 09 09Q4 08 08 09Q3 10Q2 09Q2 07 10Q2 09Q2 10Q1 

HHB/GSYH(*) 97,8 56,6 50,7 61,4 58,7 56,5 85,9 48,2 115,0 32,8 104,5 90,5 70,4 14,9 217,5 95,7 

Kaynak: FSI, IMF (*) HHB=Hanehalkĕ Borcu 

Reel ĺirketlerin dºviz varlĕķĕ ve y¿k¿ml¿l¿klerine gºre, Haziran 2010 itibarĕyla varlĕklar/y¿k¿ml¿l¿kler 

oranĕnĕn %46,7õye indiķi gºr¿lmektedir. Yurtdĕĺĕndan saķlanan 82,1 milyar dolar tutarĕndaki kredinin 

sadece 1 milyar dolarĕnĕn kĕsa vadeli olmasĕ, bor­larĕn geri ºdeme riskini sĕnĕrlamaktadĕr. 

Tablo: Finansal Kesim Dĕĺĕndaki Ĺirketlerin Dºviz Varlĕk ve Y¿k¿ml¿l¿kleri 
Milyar Dolar 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Mar.10 Haz.10 

6ÁÒÌąËÌÁÒ 37,7 45,4 62,7 76,2 81,4 79,2 75,8 75,6 

   Mevduat 24,6 30,9 45,5 54,8 60,4 57,3 53,9 53,5 

   -ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 1,3 1,0 0,9 0,8 0,7 1,1 0,9 0,9 

   dÈÒÁÃÁÔ !ÌÁÃÁËÌÁÒą 6,0 6,4 8,8 10,3 8,6 9,5 9,2 9,2 

   9ÕÒÔÄąĥąÎÁ $ÏøÒÕÄÁÎ 3ÅÒÍÁÙÅ 9ÁÔąÒąÍÌÁÒą 5,8 7,1 7,5 10,2 11,7 11,3 11,6 12,0 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 58,8 72,2 100,4 139,5 160,8 157,0 159,3 162,0 

Nakdi Krediler 49,4 61,2 88,6 124,9 146,1 141,8 144,1 146,0 

   9ÕÒÔÉëÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 51,0 57,0 63,9 

      +ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ $ĘÖÉÚ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 0 0 0 14,4 15,9 14,3 14,9 15,6 

   9ÕÒÔÄąĥąÎÄÁÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 28,9 34,8 53,8 78,6 98,1 90,8 87,1 82,1 

      +ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 0,7 0,8 1,0 

dÔÈÁÌÁÔ "ÏÒëÌÁÒą 9,4 11,0 11,8 14,5 14,7 15,3 15,3 16,0 

$ĘÖÉÚ .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎÕ -21,1 -26,8 -37,7 -63,3 -79,4 -77,8 -83,6 -86,4 

Kaynak: TCMB 

Ĺirketler kesiminin diķer bir risk gºstergesi, yurtdĕĺĕndan saķlanan ve vadesinin dolmasĕna bir seneden az 

kalan bor­larĕn geri ºdenmesinde yaĺanabilecek muhtemel sorunlardĕr. TCMB istatistiklerine gºre, ºzel 

sektºr¿n 2010 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde toplam 9 milyar dolarlĕk bor­ geri ºdemesi sºz konusudur.  

Tablo: ¥zel Sektºr¿n (Bankalar Hari­) Yurtdĕĺĕ Kĕsa Vadeli Borcunun 1 Yĕla Kadar Olan Vade Daķĕlĕmĕ 
-ÉÌÙÏÎ !"$ $ÏÌÁÒą 2010 2011 

Toplam   Eki. Kas. Ara. Oca. ¤ÕÂȢ Mar. Nis.  May.  Haz. Tem. !øÕȢ Eyl. 

Uzun Vadeli 1.910 3.476 2.744 2.111 1.813 1.808 1.803 2.633 2.338 1.498 1.693 1.830 25.658 

"ÁÎËȢ  $ąĥą &ÉÎȢ +ÕÒȢ 333 261 308 399 107 102 162 249 339 185 146 546 3.136 

Finansal Olmayan 1.577 3.215 2.436 1.712 1.706 1.706 1.641 2.385 1.998 1.313 1.548 1.285 22.522 

+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉɉɕɊ 482 208 230 92 91 126 73 119 141 108 61 71 1.801 

"ÁÎËȢ $ąĥą &ÉÎȢ +ÕÒȢ 158 80 27 33 17 53 19 18 31 27 17 17 498 

Finansal Olmayan 324 128 203 59 73 73 54 101 109 81 44 54 1.303 

Toplam 2.392 3.684 2.974 2.203 1.904 1.934 1.876 2.752 2.478 1.606 1.754 1.901 27.459 
Kaynak: TCMB. (*) Ticari krediler hari­.  
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Gĕda fiyatlarĕ yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde keskin bir artĕĺ kaydetmiĺtir. Gĕda fiyatlarĕnĕn geliĺimi, Ekim 

2010 itibarĕyla %8,6 ger­ekleĺen yĕllĕk t¿ketici enflasyonun temel belirleyicisi olmuĺtur. Enerji 

fiyatlarĕ sºz konusu ­eyrekte yatay seyretmiĺ ve gĕda dĕĺĕndaki temel mal fiyatlarĕ artĕĺ hĕzĕ 

yavaĺlamĕĺtĕr. Bu sayede, temel enflasyon son birka­ aydĕr yatay bir seyir izlemekte ve merkez 

bankasĕnĕn orta vadeli hedefleri ile uyumlu bir patikada seyretmektedir.   

Grafik 1.2-7: Faiz Oranlarĕ, TCMB Rezervleri ve Reel Kur 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BDDK, Hazine, TCMB, TUĸK 

Son dºnemlerde artan sermaye giriĺleri fonlara eriĺimi kolaylaĺtĕrmakta ve k¿resel geliĺmelerin 

izd¿ĺ¿m¿ olarak faiz oranlarĕnda hafif bir iniĺe yol a­maktadĕr. Mevduat, ticari krediler ve t¿ketici 

kredileri faiz oranlarĕ ĕlĕmlĕ da olsa aĺaķĕ yºnl¿ seyrini Ekim 2010 itibarĕyla da korumuĺtur. Faiz 

oranlarĕndaki genel d¿ĺ¿ĺ, Hazinenin bor­lanma maliyetini olumlu etkilemektedir. Bu ­er­evede, 

politika faiz oranĕ Ekim 2010õda %7 d¿zeyinde sabit tutulurken, T¿rk Lirasĕ piyasasĕ iĺlemlerinde 

vadelerin uzamasĕnĕ teĺvik etmek amacĕyla gecelik bor­lanma faizlerinde 400 baz puan indirime 

gidilerek, kĕsa vadeli sermaye akĕmlarĕnĕn muhtemel olumsuz etkisi sĕnĕrlandĕrĕlmaya ­alĕĺĕlmĕĺtĕr. Bu 

geliĺmelere paralel olarak deķerlenen T¿rk Lirasĕ, i­ talebin canlĕ kalmasĕnĕ katkĕda bulunurken 

beraberinde bir cari a­ĕk riskini g¿ndeme getirmektedir. Nitekim 2003=100 temelli TCMB reel kur 

endeksi artĕĺ eķilimine devam etmektedir. Buna paralel olarak Ekim 2010 itibarĕyla 80 milyar ABD 

dolarĕna ulaĺan br¿t rezervler olasĕ spek¿latif ataklara karĺĕ tampon oluĺturmaktadĕr.  

T¿ketici ve reel kesimin bekleyiĺleri, iyimserlik yºn¿ndeki geliĺimine devam etmektedir. Ekonomik 

toparlanmanĕn etkisiyle 2010 yĕlĕnĕn ilk yarĕsĕnda s¿rekli iyimserlik yºn¿ne doķru geliĺim kaydeden 

t¿ketici kesim g¿ven endeksi, Eyl¿l 2010 itibarĕyla yĕlĕn en y¿ksek deķerine ulaĺmĕĺtĕr. Ocak 

2010õdan itibaren s¿rekli 100 puanĕn (iyimser konumda) ¿zerinde seyreden reel kesim g¿ven 

endeksi, Ekim 2010 itibarĕyla sºz konusu konumunu muhafaza etmiĺtir.  

2009 yĕlĕnda zorunlu olarak uygulanan geniĺletici maliye politikalarĕnĕn terk edilmesinden ve ekonomik 

toparlanmanĕn hĕzlanmasĕndan, b¿t­e dengesi olumlu etkilenmiĺtir. Ocak-Ekim 2010õda, bir ºnceki 

yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre b¿t­e a­ĕķĕ %47 azalmĕĺ ve faiz dĕĺĕ fazla %162 artmĕĺtĕr. Sºz konusu olumlu 

tablo, vergi gelirlerindeki hĕzlĕ artĕĺ sayesinde olmuĺtur. Vergi h©sĕlasĕ, b¿y¿k ºl­¿de ¥TV ve KDV 

(ºzellikle ithalde alĕnan) gelirlerindeki artĕĺ ile ger­ekleĺmiĺtir. Kamuya olan bor­larĕn yeniden 

yapĕlandĕrĕlmasĕyla, kamunun mali dengesi olumlu etkilenecek ve reel sektºr ĺirketlerinin 

rahatlamasĕyla iĺg¿c¿ piyasasĕ rahatlayabilecektir. 
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Kutu 4:  Se­ilmiĺ ¦lkelerin Reel Kesim Gºstergeleri 

Tablo: Se­ilmiĺ ¦lkelerin Reel Kesim Gºstergeleri 

    2005 2006 2007 2008 2009 2010Q2 

Avustralya 

4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË 72.8 68.1 68.2 117.3 87.2 86.3 

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ 12.0 11.1 10.0 18.3 13.2 14.9 

Toplam 'ÅÌÉÒ Ⱦ &ÁÉÚ ÖÅ !ÎÁÐÁÒÁ vÄÅÍÅÌÅÒÉ 320.9 312.1 267.2 263.1 336.8   

Avusturya 
4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË 88.0 90.0 109.0 94.8 105.3   

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ 11.0 11.2 13.7 8.7 8.7   

"ÅÌëÉËÁ 4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË   32.8 34.3 37.2     

Almanya 

4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË 116.7 108.3 101.1 140.5 128.7   

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ 24.2 23.7 22.2       

4ÏÐÌÁÍ 'ÅÌÉÒ Ⱦ &ÁÉÚ ÖÅ !ÎÁÐÁÒÁ vÄÅÍÅÌÅÒÉ 748.1 762.0 756.0       

Yunanistan 

4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË       220.9 220.3 261.7 

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ       12.0 14.2 6.6 

Toplam 'ÅÌÉÒ Ⱦ &ÁÉÚ ÖÅ !ÎÁÐÁÒÁ vÄÅÍÅÌÅÒÉ       223.7 346.7   

dÔÁÌÙÁ 

4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË     99.1 135.8 132.4   

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ     7.1 9.1 6.1   

4ÏÐÌÁÍ 'ÅÌÉÒ Ⱦ &ÁÉÚ ÖÅ !ÎÁÐÁÒÁ vÄÅÍÅÌÅÒÉ     197.7 187.0 188.5   

.ÏÒÖÅë 
4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË       145.0     

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ       28.3     

Polonya 
4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË       91.9 91.3   

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ       12.3 11.1   

Portekiz 

4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË     151.2 144.2 145.0   

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ     11.9 10.1 9.6   

Toplam Gelir / Faiz ve !ÎÁÐÁÒÁ vÄÅÍÅÌÅÒÉ     202.9 207.5 232.1   

dÓÐÁÎÙÁ 
4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË     135.0       

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ     16.2       

"ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 

4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË       209.3     

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ       6.9 5.8   

Toplam Gelir / Faiz ve Anapara vÄÅÍÅÌÅÒÉ       518.8 843.2   

ABD 
4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË         72.8 76.4 

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ         7.9 8.1 

4İÒËÉÙÅɉɕɊ 

4ÏÐÌÁÍ "ÏÒë Ⱦ vÚËÁÙÎÁË 96.8 105.5 103.3 127.6 119.1   

vÚËÁÙÎÁË 'ÅÔÉÒÉÓÉ 7.7 9.7 10.1 5.1 7.5   

Toplam Gelir / Faiz ve Anapara vÄÅÍÅÌÅÒÉɕɕ 846.7 472.5 690.7 305.4 490.3   

Kaynak: IMF, FSI, - (*) TCMB Sektºr Bilan­olarĕ, (**) Br¿t k©r / finansman giderleri. 

 

IMF FSI veritabanĕnda yer alan reel kesim gºstergelerinde verisi olan ¿lkeler ile T¿rkiyeõde reel sektºr 

toplulaĺtĕrĕlmĕĺ firma bilan­olarĕ verileri mukayese edildiķinde, T¿rkiye, toplam bor­/ºzkaynak oranĕ 

itibarĕyla Yunanistan, Portekiz, Almanya ve ĸspanyaõdan daha d¿ĺ¿k seviyededir. Ancak, sºzkonusu 

oran  ABD, Polonya ve Avustralyaõya gºre de daha y¿ksektir. Ayrĕca, ºzkaynak getirisi itibarĕyla T¿rkiye 

reel sektºr firmalarĕnĕn 2008 yĕlĕndaki k¿resel krize baķlĕ olan d¿ĺ¿ĺ¿n ardĕndan yeniden bir artma 

eķilimine girdiķi gºr¿lmektedir. K©rlĕlĕk gºstergesi, genel olarak ¿lkeler itibarĕyla belirgin ayrĕĺma arz 

etmektedir. Nitekim Almanyaõda ºzkaynak getirisi %20-25 aralĕķĕnda, Avustralya, Portekiz ve ĸspanyaõda 

%10õlarĕn ¿zerinde seyretmektedir. Ancak, T¿rkiyeõnin de yer aldĕķĕ diķer bir grup ¿lkede ise sºz konusu 

oran %7õler civarĕndadĕr.  

Grafik: ¦lkelere Gºre Toplam Bor­ / ¥zkaynak Oranĕ ve ¥zkaynak Getirisi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: IMF, FSI 
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2 FĸNANSAL SEKT¥RDEKĸ GELĸĹMELER 

2.1 Genel Gºr¿n¿m 

Finansal sektºrde faaliyet gºsteren kuruluĺ sayĕsĕnda Eyl¿l ayĕ itibarĕyla ºnemli bir deķiĺiklik 

yaĺanmamĕĺtĕr. Faktoring firmalarĕnĕn sayĕsĕ 3 azalĕrken, finansal kiralama, portfºy yºnetimi ve gayri 

menkul yatĕrĕm ortaklĕķĕ ĺirketlerinin sayĕlarĕ 1õer artmĕĺtĕr. Bu geliĺmeler ĕĺĕķĕnda, finansal sektºrde 

faaliyet gºsteren kuruluĺlarĕn toplam sayĕsĕ, ge­en 3 aylĕk dºneme gºre deķiĺmemiĺtir. 

Tablo 2.1-1: Finansal  Sektºrde Faaliyet Gºsteren Kuruluĺlar  
  

  

+ÕÒÕÌÕĥ 3ÁÙąÓą  

2005 2006 2007 2008 12.09 03.10 06.10 
09.10 

Bankalar 51 50 50 49 49 49 49 49 

Finansal Kiralama  84 81 68 50 47 47 46 47 

Faktoring   88 86 86 81 78 80 81 78 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎą  9 9 9 10 10 10 10 10 

6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍÉ  4 5 5 5 6 6 6 6 

3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąË (1) 46 47 51 62 55 57 57 57 

          Bireysel Emeklilik (1) 11 11 11 12 13 14 14 14 

          2ÅÁÓİÒÁÎÓ ɉΣɊ 1 1 1 2 1 1 1 1 

          $ÉøÅÒ 3ÉÇÏÒÔÁÃąÌąË ɉΣɊ 34 35 39 48 41 42 42 42 

!ÒÁÃą Kurumlar  101 100 104 104 103 103 103 103 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔȢ  26 30 33 34 33 33 33 33 

'ÁÙÒÉÍÅÎËÕÌ 9ÁÔȢ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą ɉ2) 10 11 13 14 14 14 14 15 

'ÉÒÉĥÉÍ 3ÅÒÍÁÙÅÓÉ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą ɉΤ) 2 2 2 2 2 2 2 2 

0ÏÒÔÆĘÙ 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉɉΤ) 19 19 19 23 23 23 23 24 

Toplam 440 440 440 434 420 424 424 424 
Kaynak: BDDK, HM, SPK, TSPAKB. 

(1) Eyl¿l 2010 verisi yayĕmlanmadĕķĕndan Haziran 2010 verileri kullanĕlmĕĺtĕr.  

(2) Eyl¿l 2010 verisi yayĕmlanmadĕķĕndan Aķustos 2010 verileri kullanĕlmĕĺtĕr.  

Finansal sektºr¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿, Eyl¿l ayĕ itibarĕyla 1.152,8 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Haziran ayĕna 

gºre %2õlik bir b¿y¿yen finansal sektºrde, sºz konusu dºnemde faktoring ve t¿ketici finansman 

ĺirketleri %9 civarĕnda b¿y¿me ger­ekleĺtirmiĺtir. Menkul kĕymet yatĕrĕm fonlarĕ ve gayrimenkul 

yatĕrĕm ortaklĕklarĕ sºz konusu dºnemde sĕrasĕyla %2,3 ve %4,3 k¿­¿lm¿ĺt¿r.  

Tablo 2.1-2: Finansal  Sektºr¿n Aktif B¿y¿kl¿ķ¿ 

(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 03.10 06.10 09.10 
% 

$ÁøąÌąÍ 

TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110 112,1 116,9 119,7 10,4 

Bankalar 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834 860,5 908,6 927,4 80,4 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 3,8 5 6,7 6,1 10,0 13,7 17,1 14,6 14,3 14,2 14,4 1,2 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 11,1 12,3 13,4 1,2 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 4,5 4,7 5,1 0,4 

6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. 0,2 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,0 

3ÉÇÏÒÔÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ (1) 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 32,6 31,0 31,0 2,7 

   %ÍÅËÌÉÌÉË ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 16,5 17,8 17,8 1,5 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ !ÒÁÃą +ÕÒȢ ɉΣɊ 1 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 6,4 6,4 6,8 0,6 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ 9ÁÔȢ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą (2) 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,1 

-ÅÎËȢ +ąÙÍȢ 9ÁÔȢ &ÏÎÌÁÒą (2) 9,3 19,9 24,4 29,4 22 26,4 24 29,6 28,9 29,8 29,1 2,5 

'ÁÙÒÉÍÅÎËÕÌ 9ÁÔȢ /ÒÔÁËÌąËÌÁÒą (2) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 4,7 4,7 4,5 0,4 

'ÉÒÉĥÉÍ 3ÅÒÍÁÙÅÓÉ 9ÁÔ./ÒÔÁËÌąËÌÁÒą (2) 0 0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2 0,0 

Toplam 310,1 365 430,4 560,1 669,0 770,8 935,6 1.047,6 1.076,4 1.130,0 1.152,8 100,0 

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB 
(1) %ÙÌİÌ ΤΡΣΡ ÖÅÒÉÓÉ ÈÅÎİÚ ÙÁÙąÎÌÁÎÍÁÄąøąÎÄÁÎ (ÁÚÉÒÁÎ ΤΡΣΡ ÖÅÒÉÓÉ ËÕÌÌÁÎąÌÍąĥÔąÒȢ 
(2) %ÙÌİÌ ΤΡΣΡ ÖÅÒÉÓÉ ÈÅÎİÚ ÙÁÙąÎÌÁÎÍÁÄąøąÎÄÁÎ !øÕÓÔÏÓ ΤΡΣΡ ÖÅÒÉÓÉ ËÕÌÌÁÎąÌÍąĥÔąÒ. 
 

Finansal sektºrde en b¿y¿k m¿ĺteri kitlesi mevduat/katĕlĕm hesabĕ sahipleridir. Benzer bi­imde kredi 

m¿ĺteri sayĕsĕ da y¿ksek hacimli ve artan bir yapĕdadĕr. Finansal kiralama sektºr¿n¿n m¿ĺteri 

sayĕsĕnda azalma gºr¿lmektedir. Sigorta poli­e sayĕlarĕ da ge­en yĕl sonuna gºre azalma 

eķilimindedir. Yatĕrĕm fonlarĕna ve bireysel emekliliķe yatĕrĕm yapan m¿ĺteri sayĕsĕnda artĕĺ 

yaĺanmaktadĕr. 
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Tablo 2.1-3: Finansal  Sektºr¿n M¿ĺteri Gºr¿n¿m¿ 

 Bin Adet      
'ÅëÅÎ 9ąÌ 3ÏÎÕÎÁ 'ĘÒÅ $ÅøÉĥÍÅ 

2006 2007 2008 2009 09.10 2009 09.10 (%) 09.10 (Adet) 

-ÕÄÉ 3ÁÙąÓą ɉ-ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒąɊ (1) 70.613 70.234 66.664 66.917 98.683 0,4 47,5 31.766 

-ÕÄÉ 3ÁÙąÓą (+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒąɊ (1) 1.003 1.210 1.408 1.973 3.677 40,1 86,4 1.704 

+ÒÅÄÉ -İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą  29.177 27.712 34.194 38.181 40.980 11,7 7,3 2.798 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔą -İĥÔȢ 3ÁÙȢ  25.580 27.658 25.662 26.499 27.356 3,3 3,2 857 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒȢ -İĥÔÅÒÉÌÅÒÉ ɉ!ÄÅÔɊ v.y. v.y. 73.577 60.010 51.716 -18,4 -13,8 -8.294 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ -İĥÔÅÒÉÌÅÒÉ ɉ!ÄÅÔɊ v.y. v.y. 50.228 40.997 53.747 -18,4 31,1 12.750 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎą -İĥÔȢ ɉ!ÄÅÔɊ v.y. v.y. 357.475 229.676 238.113 -35,8 3,7 8.437 

3ÉÇÏÒÔÁ 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą 31.469 34.320 32.922 33.961 32.102 3,2 -5,5 -1.859 

(ÁÙÁÔ $ąĥą 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą  27.791 28.687 30.254 31.756 29.239 5,0 -7,9 -2.517 

(ÁÙÁÔ 0ÏÌÉëÅ 3ÁÙąÓą  3.678 5.633 2.668 2.205 2.863 -17,4 29,8 658 

"ÉÒÅÙÓÅÌ %ÍÅËÌÉÌÉË 3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙȢ 1.208 1.600 1.933 2.204 2.459 14,0 11,6 255 

(ÉÓÓÅ 3ÅÎȢ 9ÁÔąÒąÍÃą 3ÁÙȢ 927 940 999 1.000 1.025 0,1 2,5 25 

9ÁÔąÒąÍ &ÏÎȢ9ÁÔąÒąÍÃą 3ÁÙȢ  (2) 2.471 2.998 2.939 2.999 3.384 2,0 12,9 385 

Emeklilik Yat. Fon. 9ÁÔąÒąÍÃą 3ÁÙȢ (2) 2.808 4.385 4.974 5.369 5.837 7,9 8,7 468 

Kaynak: BDDK, SPK, TSPAKB, EGS, TSRB, MKK. 

(1) Haziran 2010õdan itibaren mudi sayĕlarĕnĕn i­erisinde bakiyesi sĕfĕr olan mevduat/katĕlĕm hesabĕ mudileri de dahildir. 

(2) Eyl¿l 2010 verisi hen¿z yayĕnlanmadĕķĕndan Aķustos 2010 verisi kullanĕlmĕĺtĕr. 

2.2 Bankacĕlĕk Sektºr¿ Gºr¿n¿m¿ 

2.2.1 Temel Gºstergelerdeki Geliĺmeler 

Sektºr¿n alternatif eriĺim kanallarĕndaki b¿y¿mesi 2010 yĕlĕ Eyl¿l ayĕnda da canlĕlĕķĕnĕ korumuĺtur. 

¥zellikle ATM sayĕsĕnda, bir ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre, gºrece y¿ksek bir artĕĺ 

gºzlenmektedir. ĸnternet bankacĕlĕķĕ ise, geliĺimini istikrarlĕ bir ĺekilde s¿rd¿rmekte ve 2007 yĕlĕna 

gºre en y¿ksek b¿y¿menin ger­ekleĺtiķi eriĺim kanalĕ olarak ºne ­ĕkmaktadĕr. Eriĺim kanallarĕ 

a­ĕsĕndan son yĕllarda ortaya ­ĕkan bu gºr¿n¿m, sektºr¿n etkinlik odaklĕ geliĺtiķini 

gºstermektedir. Alternatif kanallara ve etkinliķe olan bu yºnelim, klasik ĺube kanalĕnĕn, ºzellikle 

personel bileĺenindeki geliĺmenin, k¿resel kriz dºneminde dahi devam eden b¿y¿me eķilimine 

raķmen yavaĺlamasĕna yol a­maktadĕr. Bu a­ĕdan bakĕldĕķĕnda, sektºr i­in olumlu olan eķilim, 

mevcut makroekonomik yapĕda, istihdam ve yurti­i istihdama dayalĕ olarak katma deķer 

yaratma anlamĕnda olumsuz bir gºr¿n¿m oluĺturmaktadĕr. Sektºr¿n ºn¿m¿zdeki dºnemde yurt 

i­i ve yurt dĕĺĕndaki potansiyel b¿y¿me olanaklarĕnĕ deķerlendirmesi beklenmektedir. 

Tablo 2.2-1: Bankacĕlĕk Hizmetlerine Eriĺim Gºstergeleri 

 
2007 2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 

09/09-
09/10 
$ÅøÉĥ. 

"ÁÎËÁ 3ÁÙąÓą 50 49* 49* 49* 49* 49* 0 

Kamu Mev. Ban. 3 3 3 3 3 3 0 

vÚÅÌ -ÅÖȢ "ÁÎȢ 12 11 11 11 11 11 0 

4-3& "İÎȢ "ÁÎȢ 1 1 1 1 1 1 0 

+İÒÅÓÅÌ 3ÅÒÍÁÙÅÌÉȢ 
Mev. Ban. (1) 

17 17 17 17 17 17 0 

+ÁÌËȢ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎȢ 13 13 13 13 13 13 0 

+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 4 4 4 4 4 4 0 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 8.122 9.304 9.581 9.601 9.728 9.935 507 

Mevduat Ban. 7.658 8.724 8.968 8.986 9.107 9.296 464 

+ÁÌËȢ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎȢ 42 44 44 42 43 42 -4 

+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 422 536 569 573 578 597 47 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 167.760 182.665 184.205 186.620 188.694 189.783 7.557 

-ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą 153.212 166.326 167.063 169.118 170.997 171.974 6.491 

+ÁÌËȢ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ "ÁÎȢ 5.361 5.307 5.340 5.377 5.368 5.395 120 

+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 9.187 11.032 11.802 12.125 12.329 12.414 946 

!4- 3ÁÙąÓą 18.795 21.953 23.952 24.593 25.254 26.566 3.282 

0/3 3ÁÙąÓą ɉ"ÉÎ !ÄÅÔɊ 1.629 1.886 2.048 2.067 2.136 2.176 169 

)ÎÔÅÒÎÅÔ "ÁÎËÁÃąÌąøą 
!ËÔÉÆ -İĥÔȢ3ÁÙȢɉ"ÉÎɊ 

4.274 5.169 5.974 6.006 6.149 6.353 204 

Kaynak: BDDK, BKM,TBB 

* Tasfiye s¿recindeki bir banka toplama dahil edilmemiĺtir. 

(1) Banka sermayesinin %50 ve ¿zeri yabancĕlara ait olan bankalar. 

Sektºr¿n sermaye yeterliliķi rasyosu, 2009 ikinci ­eyrekten bu yana, yasal sĕnĕrĕ ve %12õlik  hedef 

oranĕ epeyce aĺan %19 seviyesi ¿zerindeki seyrini devam ettirmektedir. Eyl¿l 2010 itibarĕyla, 

serbest sermaye ve toplam ºzkaynaklara iliĺkin oranlardaki g¿­l¿ gºr¿n¿m, SYRõnin ortaya 

koyduķu olumlu yapĕyĕ daha da pekiĺtirmektedir. 
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Likidite gºstergesi, 2005 yĕlĕ sonrasĕ gerileme ve kriz yĕlĕ olan 2008õdeki hĕzlĕ bozulmadan sonra, 

2009 yĕlĕ sonunda %40 ¿zerinde bir seviyeye yerleĺmiĺtir. Son yĕllarda, neredeyse kare pozisyona  

iĺaret eden yabancĕ para pozisyonu/toplam ºzkaynaklar oranĕ, Eyl¿l 2010 itibarĕyla sektºr¿n 

dºviz varlĕklarĕnda, y¿k¿ml¿l¿klerini aĺan gºreli bir artĕĺ ortaya koymaktadĕr. 

Bilan­o dĕĺĕ iĺlemlerde, 2005 yĕlĕndan 2010 ilk ­eyreķe kadar gºzlenen artĕĺ eķilimi, ikinci ­eyrekte 

ivme kazanmĕĺ ve ¿­¿nc¿ ­eyrekte bilan­o dĕĺĕ iĺlemlerin bilan­oya oranĕ %100õ¿ aĺmĕĺtĕr. 

Takipteki alacaklar/br¿t krediler oranĕnda, 2010 yĕlĕ ilk ¿­ ­eyrekte gºr¿len gerileme eķilimi 

s¿rmektedir. Buna karĺĕn, T.G.A. karĺĕlĕķĕ/takipteki alacaklar oranĕnĕn son beĺ ­eyrektir %80 

¿zerinde devam eden hareketi, sektºr¿n kredi riski yºnetimi a­ĕsĕndan muhafaza ettiķi 

ihtiyatlĕlĕķĕnĕn bir gºstergesidir. 

K©r eden banka sayĕsĕ, 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyrekte 45õe y¿kselmiĺ, ancak ºzkaynak k©rlĕlĕķĕnda son 

dºrt ­eyrektir, aktif k©rlĕlĕķĕnda ise son ¿­ ­eyrektir gºzlenen gerileme devam etmiĺtir. K©rlĕlĕktaki 

gerilemenin bir baĺka iĺareti ise k©r eden bankalarĕn aktifleri/toplam aktifler oranĕnĕn 2010 yĕlĕnda 

%99,6õya inmesidir. K©rlĕlĕk a­ĕsĕndan ortaya ­ĕkan bu gºr¿n¿m¿; faiz giderlerine oranla faiz 

gelirlerinde son ¿­ ­eyrektir gºr¿len azalmayĕ, faiz giderlerinin toplam oranĕndaki artĕĺĕ ve faiz dĕĺĕ 

giderlere oranla faiz dĕĺĕ gelirlerdeki d¿ĺ¿ĺ¿ dikkate alarak, faiz marjĕ ile a­ĕklamak uygun 

gºz¿kmektedir.  

Tablo 2.2-2: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Finansal Saķlamlĕk Gºstergeleri 

(%) 
2005 2006 2007 2008 03.09 06.09 09.09 12.09 03.10 06.10 09.10 

3ÅÒÍÁÙÅ 9ÅÔÅÒÌÉÌÉøÉ Standart Rasyosu 
23,7 22,1 19,0 18,0 18,5 19,2 20,0 20,6 19,9 19,2 19,3 

3ÅÒÂÅÓÔ 3ÅÒÍÁÙÅȾ4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 
65,7 72,0 75,3 77,0 78,5 78,9 79,4 79,6 80,5 81,0 81,2 

4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙȢȾ4ÏÐÌÁÍ 9ÁÂȢ +ÁÙȢ ɉΣɊ 
15,5 13,5 15,0 13,4 13,9 14,6 15,2 15,3 15,7 15,1 15,8 

4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÌÅÒ 
13,4 11,9 13,0 11,8 12,2 12,7 13,2 13,3 13,6 13,1 13,7 

+ÒÅÄÉÌÅÒȾ4ÏÐÌÁÍ vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 
286,0 367,8 376,6 425,2 399,2 376,4 356,4 354,1 357,0 381,3 374,7 

,ÉËÉÄÉÔÅ 'ĘÓÔÅÒÇÅÓÉ ɉΤɊ 
51,8 50,3 47,0 34,4 37,2 39,0 41,5 43,0 43,0 41,7 41,8 

9ÁÂȢ 0ÁÒÁ .ÅÔ 'ÅÎÅÌ 0ÏÚȢ ȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 
-0,2 0,3 0,3 -0,1 0,0 0,8 0,5 0,5 -0,2 0,9 2,7 

"ÉÌÁÎëÏ Äąĥą dĥÌÅÍÌÅÒȾ4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÌÅÒ 
50,6 55,5 66,3 65,0 70,1 67,5 80,0 69,5 73,8 97,2 101,1 

4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒȾ"ÒİÔ +ÒÅÄÉÌÅÒ 
4,8 3,8 3,5 3,7 4,5 4,9 5,3 5,3 4,9 4,4 4,3 

4Ȣ'Ȣ!Ȣ +ÁÒĥąÌąøąȾ4ÁËÉÐÔÅËÉ !ÌÁÃÁËÌÁÒ 
88,7 89,7 86,8 79,8 77,5 79,6 80,4 83,6 82,9 84,0 83,8 

Bireysel Krediler/Toplam Krediler 
30,4 31,7 33,3 32,1 31,8 33,0 33,0 33,3 33,0 32,8 33,6 

+ÝÒ %ÄÅÎ "ÁÎËÁ 3ÁÙ./Top. Banka Say. 
45/51 41/50 46/50 44/49 46/49 46/49 46/49 46/49 44/49 44/49 45/49 

+ÝÒ %ÄÅÎ "ÁÎËÁ. Aktifleri/Top. Aktifler 
93,9 99,3 99,7 99,8 99,8 99,8 99,8 99,8 99,6 99,6 99,6 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą !ËÔÉÆ +ÝÒÌąÌąøą ɉ2/!Ɋ 
1,7 2,5 2,8 2,0 2,1 2,3 2,4 2,6 2,7 2,6 2,5 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą vÚËÁÙÎÁË +ÝÒÌąÌąøą ɉ2/%Ɋ 
12,1 20,1 21,7 16,8 17,6 18,4 19,3 20,3 20,2 19,1 18,3 

Prov. Son. Net Faiz Gel./Top. "ÒİÔ 'ÅÌȢɉΥɊ 
30,8 27,1 26,7 24,8 25,3 27,9 29,3 30,5 35,8 33,9 32,7 

Faiz Giderleri/Toplam Giderler 
55,6 64,9 66,7 67,3 66,2 64,4 63,0 60,9 54,7 56,1 56,6 

Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 
176,4 161,4 158,5 156,6 173,8 183,7 189,9 196,1 218,2 208,8 199,7 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒȾ&ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 
52,0 78,3 72,1 65,5 75,0 73,7 70,6 68,9 78,5 82,3 80,1 

(1) Toplam Yabancĕ Y¿k¿ml¿l¿kler=Toplam Y¿k¿ml¿l¿klerðToplam ¥zkaynaklar (2) Likidite Gºstergesi = (Nakit Deķerler+Bankalardan (Merkez 

Bankasĕ ve Para Piyasalarĕndan Alacaklar dahil) Alacaklar+Alĕm Satĕm Ama­lĕ Menkul Deķerler+Satĕlmaya Hazĕr Menkul Deķerler+Zorunlu 

Karĺĕlĕklar)/(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasĕ ve Para Piyasalarĕna Bor­lar dahil) Bor­lar) (3) Toplam Br¿t Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Dĕĺĕ 

Gelirler 
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2.2.2 Finansal Tablolar Analizi 

Son yedi yĕllĕk s¿re­te, 2009 yĕlĕnda %13,9 ile en d¿ĺ¿k yĕllĕk b¿y¿me hĕzĕnĕ gºsteren bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n toplam aktif b¿y¿kl¿ķ¿, 2010 yĕlĕnĕn ikinci ve ¿­¿nc¿ ­eyreķinde %18,3 ve %16,2 

b¿y¿me gºstermiĺtir. Bºylelikle, aktifin b¿y¿me hĕzĕnda 2008 yĕlĕ son dºnem sonrasĕ ortaya ­ĕkan 

gerileme, 2010 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinden itibaren toparlanma eķilimine girmiĺtir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķi 

itibarĕyla, aktif kalemleri arasĕnda, y¿ksek artĕĺ gºsteren ilk ¿­ aktif kalemi sĕrasĕyla, krediler, nakit 

deķerler ve iĺtirakler, baķlĕ ve birlikte kontrol edilen ortaklĕklar olmuĺtur. Bankalar, TCMB ve para 

piyasasĕnda alacaklar ile net TGA kalemlerinde ise bir ºnceki yĕla gºre %17õyi aĺan d¿ĺ¿ĺler 

gºzlenmiĺtir. Aktif kalemlerinin b¿y¿me hĕzĕndaki deķiĺimler, aktifin kompozisyonunu ºnemli 

ºl­¿de deķiĺtirmemekle beraber, krediler kaleminin payĕnda artĕĺ, bankalar, TCMB ve para 

piyasasĕndan alacaklar payĕnda ise azalĕĺ gºr¿lm¿ĺt¿r. Krediler kalemindeki gºreli artĕĺ, 

mevduatĕn krediye dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn 2010 yĕlĕ Eyl¿l ayĕ itibarĕyla %83õe y¿kselmesini saķlamĕĺtĕr. 

T¿rk parasĕ varlĕklar ve y¿k¿ml¿l¿klerin bilan­o i­indeki payĕ 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde artĕĺ 

gºsterirken, aynĕ dºnemde yabancĕ para varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerin payĕ bir ºnceki yĕl aynĕ 

dºnemine gºre k¿­¿lm¿ĺt¿r. 

Toplam pasifler i­erisinde, %60õĕn ¿zerinde bir paya sahip olan mevduat kaleminin aķĕrlĕķĕ, 2010 

yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde %61,8õe y¿kselmiĺtir. Repo iĺlemlerinden saķlanan fonlarĕn bilan­odaki 

oranĕ 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde gerilerken, ºzkaynaklar kaleminde devam eden artĕĺ, 

sºzkonusu kalemin bilan­o i­indeki oranĕnĕ %13,7õe ­ĕkarmĕĺtĕr. ¥zkaynaklar kaleminde son yedi 

­eyrek s¿resince gºzlenen %20 ve ¿zerindeki artĕĺlarda, dºnem k©rĕ, ºdenmiĺ sermaye 

tutarĕndaki artĕĺ ve b¿nyede bĕrakĕlan k©rĕn belirleyici olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir.  

Tablo 2.2-3: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Temel Bil©n­o B¿y¿kl¿kleri 

  

Milyar TL  
'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ 

$ÅøȢ "ÉÌÁÎëÏÙÁ /ÒÁÎȟ Ϸ 

2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 

Aktif  
   

  
    

.ÁËÉÔ $ÅøÅÒÌÅÒ 6,0 7,6 5,8 6,7 6,9 -11,0 23,4 0,7 0,7 

Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 88,7 90,3 83,4 84,9 78,4 42,1 -17,8 12,0 8,5 

-ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 194,0 262,9 275,6 278,3 274,7 34,3 13,7 30,3 29,6 

Net TGA 2,8 3,6 3,7 3,4 3,4 83,3 -17,5 0,5 0,4 

Krediler 367,4 392,6 416,8 454,9 475,4 4,0 26,5 47,1 51,3 

dĥÔȟ "ÁøȢ ÖÅ "ÉÒȢ +ÏÎÔȢ%ÄȢ /ÒÔȢ 10,3 12,7 12,8 13,0 14,2 14,9 18,0 1,5 1,5 

$ÉøÅÒ 63,3 64,4 62,5 67,4 74,2 20,8 16,7 8,0 8,0 

Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 17,4 16,2 100,0 100,0 

4ÏÐÌÁÍ 40 6ÁÒÌąËÌÁÒ 510,2 611,1 633,2 669,9 691,2 18,0 18,9 72,9 74,5 

4ÏÐÌÁÍ 90 6ÁÒÌąËÌÁÒ 222,3 223,0 227,3 238,8 236,2 15,8 9,1 27,1 25,5 

Pasif                    

Mevduat (Toplanan Fonlar) 454,6 514,6 534,3 564,5 573,0 16,8 17,2 61,3 61,8 

Para piy., 4#-" "ÏÒëÌÁÒ 0,4 0,8 0,7 1,1 0,7 837,5 -1,3 0,1 0,1 

"ÁÎËÁÌÁÒÁ "ÏÒëÌÁÒ 92,8 86,1 91,7 100,0 101,5 -0,8 18,8 10,7 10,9 

2ÅÐÏ dĥÌÅÍÌÅÒÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ &ÏÎÌÁÒ 40,8 60,7 53,1 56,0 51,8 37,8 -6,3 6,9 5,6 

dÈÒÁë %ÄÉÌÅÎ -ÅÎËÕÌ +ąÙÍÅÔÌÅÒ ɉ.ÅÔɊ 0,0 0,1 0,1 0,2 1,9 - - 0,0 0,2 

$ÉøÅÒ 57,6 60,8 63,8 67,6 71,5 19,9 15,0 7,8 7,7 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  86,4 110,9 116,8 119,3 126,9 26,9 20,3 13,2 13,7 

Toplam 732,5 834,0 860,4 908,6 927,4 17,4 16,2 100,0 100,0 

Toplam TP Kaynaklar 476,8 570,2 593,1 628,2 642,2 19,2 19,0 67,6 69,2 

Toplam YP Kaynaklar 255,7 263,9 267,3 280,4 285,2 13,8 10,4 32,4 30,8 

Aktif b¿y¿mesine katkĕsĕ 2009 yĕlĕnda ºnemli ºl­¿de azalan kredi b¿y¿mesi, 2010 yĕlĕnĕn ilk 

­eyreķinden baĺlayarak s¿r¿kleyici rol¿n¿ yeniden kazanmĕĺtĕr. Buna paralel olarak, menkul 

deķerler kaleminin aktif b¿y¿mesine katkĕsĕ son ¿­ ­eyrekte ºnemli ºl­¿de gerilemiĺtir. Nakit ve 

nakit benzeri aktifler, 2010 yĕlĕ Ocak ð Eyl¿l dºnemi boyunca, aktif b¿y¿mesini azaltĕcĕ yºnde 

etkilerken, diķer aktifler kaleminin b¿y¿me katkĕsĕ son dºnemde y¿kselmiĺtir. 2009 yĕlĕnda ve 2010 

­eyrek dºnemlerinde ºzkaynak kalemi b¿y¿mesinin pasif b¿y¿mesine gºrece y¿ksek oranda 

pozitif katkĕ yapmasĕ, sektºrde alĕnan sermaye g¿­lendirici ºnlemlerin ne kadar isabetli 

olduķunu ortaya koymaktadĕr. Pasif b¿y¿mesinde mevduatĕn katkĕsĕnĕn aķĕrlĕķĕnĕ korumasĕ ise, bu 

kalemin pasiflerin temel ­ekici g¿c¿ olduķuna iĺaret etmektedir.  
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 Grafik  2.2-1: Aktif ve Pasif B¿y¿mesine Katkĕlar 

 

 

 

 

 

 

 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde saķladĕķĕ krediler bir ºnceki yĕl aynĕ 

dºneme gºre %26,5 oranĕnda artmĕĺtĕr. ¥nceki ­eyrekteki artĕĺĕ aĺan bu b¿y¿me hĕzĕna en b¿y¿k 

katkĕ, bir ºnceki dºnemde de olduķu gibi iĺletme kredileri kaleminden gelmiĺtir. ĸĺletme 

kredilerindeki artĕĺĕ, katkĕya gºre sĕralamada, t¿ketici kredileri ve diķer krediler izlemektedir. Kredi 

kartlarĕ krediler b¿y¿mesine katkĕ oranĕnda ¿­¿nc¿ ­eyrekteki gºreli yavaĺlama sonucunda, 

kredi kartlarĕnĕn toplam krediler i­indeki payĕ %9õa gerilerken, mevcut dºnemde toplam i­indeki 

en aķĕrlĕklĕ ¿­ kalemi sĕrasĕyla; diķer krediler, iĺletme kredileri ve t¿ketici kredileri oluĺturmaktadĕr. 

Yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde, bir ºnceki yĕlĕn aynĕ ­eyreķine gºre en y¿ksek b¿y¿me oranĕ, iĺletme 

kredilerinde gºzlenirken, sonraki dºrt sĕrayĕ t¿ketici kredileri, kredi kartlarĕ, diķer krediler ve ihracat 

kredileri almĕĺtĕr. ĸĺletme kredileri ve t¿ketici kredileri i­in yĕllĕk artĕĺĕn 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ 

­eyreķinde %30õun ¿zerine ­ĕkmasĕ dikkat ­ekici bir gºr¿n¿m oluĺturmakla beraber, bu hĕzlĕ 

b¿y¿mede k¿resel krizin yansĕmalarĕ nedeniyle ortaya ­ĕkan temel  yĕl etkisini de dikkate almak 

faydalĕ olacaktĕr. Bu ­er­eveden bakĕldĕķĕnda, kredi kartlarĕnda yĕllĕk %18õe varan bir artĕĺĕn ilk iki 

kalemdeki artĕĺa gºre daha olumlu bir gºr¿n¿m ­izdiķi d¿ĺ¿n¿lebilir. Ancak, yine temel yĕl 

etkisine dayalĕ bu analiz ­er­evesi ihracat kredilerinde, dolayĕsĕyla da ihracatta yeterli 

toparlanma olup olmadĕķĕ konusunda soru iĺareti yaratmaktadĕr. 

Tablo 2.2-4: Bankacĕlĕk Sektºr¿nde Kredilerin Geliĺimi 

 

Milyon TL 'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ $ÅøȢ Toplama Oran, % "İÙİÍÅÙÅ +ÁÔËąȟ Ϸ 

2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 83.158 93.337 99.516 108.521 116.850 3,5 32,9 23,4 24,6 0,8 7,7 

dĥÌÅÔÍÅ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 82.673 85.259 93.027 117.319 118.828 3,8 49,3 21,2 25,0 0,8 10,4 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 34.853 37.612 38.156 40.798 42.906 7,4 17,9 9,7 9,0 0,7 1,7 

dÈÒÁÃÁÔ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 30.421 26.181 28.169 31.160 31.534 -0,9 12,0 7,5 6,6 -0,1 0,9 

$ÉøÅÒ 9ÁÔȢ +ÒÅÄȢ 23.633 23.890 24.541 24.158 23.973 22,3 4,5 6,1 5,0 1,2 0,3 

$ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 113.277 126.665 133.683 133.151 141.569 1,7 16,9 32,2 29,8 0,6 5,4 

Toplam 368.014 392.944 417.093 455.108 475.659 4,0 26,5 100,0 100,0 4,0 26,5 
 

 

Kutu 5: Kredi Geniĺlemesi ve Sĕnĕrºtesi Kredi Riski Gºr¿n¿m¿ 

Son dºnemde ­eĺitli mahfillerde tartĕĺĕlmakta olan kredi geniĺlemesinin, risk arz edebilecek bir 

òpatlamaó yºn¿nde geliĺmeye iĺaret edip etmediķini deķerlendirebilmek i­in, baĺta IMF ­alĕĺmalarĕ 

olmak ¿zere literat¿rdeki bazĕ ­alĕĺmalarda yer verilen òkredi patlamasĕó tanĕmĕ kapsamĕnda T¿rkiye 

verileri incelenmiĺtir. Aynĕ dºnem i­erisinde, kredi/GSYH oranĕnĕn trend deķerinden sapmasĕnĕn 1,5 

standart sapmayĕ aĺmasĕ ve sºz konusu oranĕn, yĕllĕk b¿y¿me hĕzĕnĕn %10õu ge­mesi ĺeklinde geliĺtirilen 

bu tanĕmĕn uygulanabilmesi i­in veriler ¿zerinde bazĕ dºn¿ĺ¿m ve hesaplamalara ihtiya­ 

bulunmaktadĕr. ¥ncellikle, kullanĕlan verilerin mevsimsel hareketlerden arĕndĕrĕlmasĕna gayret 

gºsterilmiĺtir. GSYH verilerinin yĕllĕklandĕrĕlmĕĺ halde hesaplamalarda kullanĕlmasĕ nedeniyle bu seri i­in 

mevsimsel d¿zeltme ºnemini kaybederken, diķer serilerde de kayda deķer mevsimsel hareket tespit 

edilememiĺtir. Bºylelikle, mevsimsel d¿zeltme olmaksĕzĕn, ­eĺitli kredi kalemlerine ait ¿­ aylĕk verilerin, 

cari fiyatlarla yĕllĕklandĕrĕlmĕĺ ¿­ aylĕk GSYH deķerlerine bºl¿nmesi neticesinde y¿zde oran olarak elde 

edilen 11 farklĕ kaleme ait kredi/GSYH oranlarĕ analizin temel veritabanĕnĕ teĺkil etmiĺtir. Sºz konusu 

oranlarĕn her biri i­in HP(1000) parametresi kullanĕlarak trend hesaplamalarĕ yapĕlmĕĺ ve bu trend serileri 

ile kredi/GSYH deķerlerine dayalĕ olarak òkredi patlamasĕó tanĕmĕna uyan dºnemlerin varlĕķĕ tespit 

edilmeye ­alĕĺĕlmĕĺtĕr. 
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Yapĕlan analizin sonu­larĕ, grafiklerde gºr¿leceķi gibi, mevcut dºnem i­in, iĺletme kredilerinin 2010 

yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinde ortaya koyduķu bir dºnemlik òpatlamaó dĕĺĕnda herhangi bir òkredi 

patlamasĕóna iĺaret etmemektedir. Ancak, 2010 yĕlĕ baĺĕndan bu yana trend ¿zerine doķru yºnelimin 

òpatlamaó olasĕlĕķĕ a­ĕsĕndan dikkatle izlenmesinde fayda olacaktĕr. Ayrĕca, sºz konusu analizlerin 

IMF/D¿nya Bankasĕ tarafĕndan ºzellikle geliĺmiĺ ekonomilere yºnelik olduķu dikkate alĕnmalĕdĕr. Bu 

kapsamda incelenen ¿lkenin finansal geliĺmiĺliķi, derinliķi gibi kendi dinamiklerini ve yapĕsĕnĕ 

gºzºn¿nde bulundurmak gerekmektedir.  

Grafik: Kredi Geniĺlemesi ve òPatlamaó Tanĕmĕna Uyan Dºnemler 

 

¢eĺitli ¿lkelerin sĕnĕrºtesi kredi riski gºr¿n¿m¿ a­ĕsĕndan dikkat ­ekici farklĕlĕklar gºzlenmektedir. T¿rk 

bankacĕlĕk sektºr¿n¿n verdiķi kredilerin neredeyse tamamĕ (%98,4) yurt i­ine verilirken, sºz konusu oran 

Bel­ikaõda %29, ĸngiltereõde %60,9õa d¿ĺmektedir.  Kredilerin bºlgesel daķĕlĕmĕndaki bu farklĕlaĺma 

dalgalanma ve kriz dºnemlerinde ¿lke risklerinin oluĺmasĕna neden olmakta ve sĕnĕr ºtesi kredileri 

aķĕrlĕkta olan ¿lkelerin hĕzlĕ hareket etme imk©nĕnĕ sĕnĕrlayabilmektedir.  

Tablo: Bazĕ ¦lkelerde Sĕnĕrºtesi Kredi Riski Gºr¿n¿m¿ 
% Pay TR BE CAN AT CH GRE DE NED PT KR UK ESP USA 

!ÉÔ /ÌÄÕøÕ ÄĘÎÅÍ 10.Q2 08 09.Q4 10.Q2 09 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09.Q4 09.Q3 09 10.Q1 

9ÕÒÔ ÉëÉ %ËÏÎÏÍÉ 98,4 29,0 73,8 66,6 49,1 71,5 72,7 42,7 73,4 94,2 60,9 69,6 72,4 

'ÅÌÉĥÍÉĥ ­ÌËÅÌÅÒ 0,9 62,0 19,4 17,4 44,5 24,9 24,0 49,9 19,5 2,5 33,2 21,1 21,5 

'ÅÌÉĥÍÅËÔÅ ÏÌÁÎ ­ÌËȢ 0,7 9,0 6,8 16,0 6,3 3,6 3,4 7,4 7,0 3,4 6,0 9,4 6,1 

Afrika 0,0 0,1 0,0 0,1 0,4 
 

0,2 0,1 1,6 0,1 1,2 0,1 0,2 

/ÒÔÁ ÖÅ $ÏøÕ !ÖÒȢ 0,3 5,2 0,1 12,8 0,4 2,0 0,8 2,7 2,8 0,2 0,0 0,2 0,4 

Rusya Fed. 0,2 0,5 0,0 2,2 0,2 0,0 0,4 0,9 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 

KÉÎ ÄÁÈÉÌ !ÓÙÁ 0,0 0,8 0,9 0,4 0,8 0,1 0,4 1,5 0,1 1,7 2,1 0,0 1,5 

/ÒÔÁ $ÏøÕ 0,2 0,4 0,1 0,4 0,9 
 

0,3 0,4 0,1 0,5 1,2 0,1 0,2 

Amerika 0,0 2,0 5,7 0,1 3,7 1,4 1,4 1,8 2,4 0,7 1,3 8,9 3,7 

Kaynak: IMF 

Bankacĕlĕk bilan­olarĕnda YP aķĕrlĕklarĕnda ¿lkeler arasĕ farklĕlĕklar bulunmaktadĕr. Buna baķlĕ olarak kur riskleri 

deķiĺmektedir. T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿ se­ilen ¿lkeler arasĕnda gºrece y¿ksek YP bilan­o aķĕrlĕķĕna sahiptir. 

Tablo: Bazĕ ¦lkelerde YP Riski Gºr¿n¿m¿ 

(%) TR CAN MEK SA PL AT CH GRE DE NED PT KR UK ESP 

!ÉÔ /ÌÄÕøÕ  $ĘÎÅÍ 10.Q2 09.Q4 09.Q3 08 09.Q3 10.Q2 09 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09.Q4 09.Q3 09 

YP Kred./Toplam Krediler 25,5 25,9 9,7 7,7 33,3 
 

51,3 11,7 12,1 20,0 5,5 12,6 55,4 22,1 

90 9İËȢȾ4ÏÐÌÁÍ 9İËİÍȢ 35,8 38,2 10,5 5,1 20,5 20,7 58,6 8,8 9,9 22,5 5,5 12,7 58,7 24,2 

Kaynak:IMF 

Hacim ve b¿y¿meye katkĕ anlamĕnda pasif i­inde en b¿y¿k aķĕrlĕķĕ teĺkil eden mevduat kalemi, 

2009 yĕlĕ baĺĕndan beri s¿regelen yĕllĕk %15 civarĕndaki b¿y¿me eķilimini, 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ 

­eyreķinde de devam ettirmiĺtir. Mevduatĕn b¿y¿me hĕzĕ ortalama etrafĕndaki dar hareketini 

istikrarlĕ ĺekilde s¿rd¿r¿rken, bileĺenlerin paylarĕ a­ĕsĕndan, 2010 ¿­¿nc¿ ­eyrekte gºzlenen dikkat 

­ekici bir geliĺme, dºviz tevdiat hesaplarĕnĕn toplam i­indeki oranĕ azalĕrken, ticari ve diķer 
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kuruluĺlar mevduatĕndaki artĕĺtĕr. Bu deķiĺimin dinamiķi, DTH kaleminin yĕllĕk b¿y¿me hĕzĕnĕn, 2010 

yĕlĕ ¿­¿nc¿ dºnemde %4õe gerilemesinden ve ticari ve diķer kuruluĺlar mevduatĕ kaleminin yĕllĕk 

b¿y¿me hĕzĕnĕn %40õĕ aĺmasĕndan izlenmektedir. Bu geliĺme sonucunda, toplam mevduatĕn 

%17,2ôlik yĕllĕk b¿y¿me hĕzĕna en b¿y¿k katkĕyĕ 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde ticari ve diķer 

kuruluĺlar mevduatĕ kalemi yaparken, bu kalemi tasarruf mevduatĕ izlemiĺtir. DTH kalemi ise 

toplam b¿y¿meye sadece 1,3 puan katkĕ saķlamĕĺtĕr.  

Tablo 2.2-5: Mevduat ve Cari Hesaplarĕn Geliĺimi 

 

Milyon TL 'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ 
$ÅøȢ 

Toplama Oran, % "İÙİÍÅÙÅ +ÁÔËąȟ Ϸ 

2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 

Tasarruf 182.615 199.700 209.378 221.307 223.902 13,9 18,8 38,5 39,1 5,5 7,3 

DTH 152.069 162.322 162.142 161.073 167.822 20,5 4,0 33,0 29,3 6,6 1,3 

4ÉÃÁÒÉ ÖÅ $ÉøȢ+ÕÒȢ 83.184 103.614 110.112 123.959 125.743 9,6 40,7 18,3 21,9 1,9 7,4 

vÚÅÌ #ÁÒÉ ÖÅ +ÁÔąÌąÍ H. 19.018 26.485 27.244 28.086 29.359 39,5 19,2 5,0 5,1 1,7 1,0 

Resmi Kur. 17.359 21.279 24.138 28.695 24.439 23,2 0,3 5,0 4,3 1,1 0,0 

+ąÙȢ-ÁÄȢ$ÅÐÏ (Ȣ 355 1.219 1.272 1.389 1.754 148,5 112,9 0,2 0,3 0,1 0,2 

Toplam 454.599 514.620 534.286 564.508 573.019 16,8 17,2 100,0 100,0 16,8 17,2 

Toplam mevduatĕn bileĺimi a­ĕsĕndan, 2010 yĕlĕ Eyl¿l dºneminde gºzlenen deķiĺimin derinliķine 

bakĕlĕķĕnda, bu hareketin temel eķiliminin, gerek yurti­i gerekse yurtdĕĺĕ yerleĺikler i­in 2009 yĕlĕnĕn 

ilk ­eyreķinde oluĺmaya baĺladĕķĕ anlaĺĕlmaktadĕr. Yurti­i yerleĺikler kesiminde, bu tarihten sonra 

DTH b¿y¿me hĕzĕnĕn toplama katkĕsĕ azalĕrken, ticari mevduatĕn ve diķer kuruluĺlar mevduatĕnĕn 

b¿y¿me hĕzĕnĕn katkĕsĕ artmĕĺtĕr. Yurtdĕĺĕ yerleĺikler kesiminde ise Temmuz 2010õda toplam 

mevduatĕn yĕllĕk b¿y¿me hĕzĕnĕn %75õi aĺmasĕnda, en b¿y¿k katkĕyĕ ticari ve diķer kuruluĺlar 

mevduatĕ kalemi yapmĕĺ, ancak, bu kalemin artĕĺ hĕzĕnĕn g¿c¿n¿ sonraki aylarda kaybetmesiyle 

birlikte yurtdĕĺĕ yerleĺiklerin toplam mevduatĕnĕn artĕĺ hĕzĕ %35õin altĕna d¿ĺm¿ĺt¿r. 

Grafik 2.2-2: Mevduat B¿y¿mesine Katkĕlar 

 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n yabancĕ kaynaklarĕ i­erisinde 2009 yĕlĕ baĺĕndan beri %4õ¿n altĕnda bir 

paya sahip olan dĕĺ piyasalardan saķlanan kaynaklar kalemi, birbirine yakĕn aķĕrlĕkta olmak 

¿zere sendikasyon ve sek¿ritizasyon kredilerinden oluĺmaktadĕr. Bir ºnceki yĕl, k¿resel krizin 

yansĕmalarĕ nedeniyle ºnemli d¿ĺ¿ĺler gºsteren her iki yabancĕ kaynak kalemi, 2010 Eyl¿l ayĕ 

itibarĕyla, sendikasyon kredilerindeki yĕllĕk %17,5 oranĕndaki artĕĺa raķmen, 2008 yĕlĕ deķerlerine 

ulaĺamamĕĺtĕr. Yeni sendikasyon kredilerinin gºrece daha d¿ĺ¿k ortalama vadeye sahip olmasĕ 

nedeniyle, ortalama yĕllĕk vade 2010 Eyl¿l ayĕnda 1,1 yĕla gerilemiĺ, sek¿ritizasyon kredilerinde ise, 

hacim olarak gerilemenin etkisiyle vade uzamaya baĺlamĕĺtĕr.  

Tablo 2.2-6: Dĕĺ Piyasalardan Saķlanan Kaynaklarĕn Geliĺimi  

 
Milyar Dolar 'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ $ÅøȢ !øąÒÌąËÌą /ÒÔȢ 6ÁÄÅ ɉ9ąÌɊ 

2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 

Sendikasyon Kredileri 10,7 7,4 9,2 10,0 10,5 -31,3 17,5 1,2 1,1 

3ÅËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ +ÒÅÄÉÌÅÒÉ 12,4 10,9 10,3 9,7 9,5 -11,4 -16,3 6,1 6,4 

Toplam 23,2 18,2 19,4 19,7 20,0 -21,5 -1,4 3,9 3,6 

Send.Kr./Top.Yab.Kaynak.(%) 2,5 1,5 1,9 2,0 1,9     

Sek.Kr./Top.Yab.Kaynak. (%) 2,9 2,2 2,1 1,9 1,7     

Bilan­o dĕĺĕ iĺlemler i­erisinde, cayĕlabilir kredi tahsis taahh¿tleri ve t¿rev iĺlemler kalemlerinin 

b¿y¿mesi 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde de hĕz kesmeden devam etmektedir. ¥zellikle, 

cayĕlabilir kredi tahsis taahh¿tlerinin bir ºnceki yĕla gºre 14 kata yakĕn b¿y¿me gºstermesi, 
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toplam bilan­o dĕĺĕ kalemlerin Eyl¿l 2010 itibarĕyla %46,9 artmasĕna neden olmuĺtur. Sºzkonusu 

kalemdeki olaķan¿st¿ b¿y¿me ve t¿rev iĺlemlerde meydana gelen %48,3õl¿k artĕĺ,  bilan­o dĕĺĕ 

iĺlemlerin bilan­oya oranĕnĕn %100õ¿ aĺmasĕnda temel belirleyiciler olarak dikkat ­ekmektedir. 

Tablo 2.2-7: Bil©n­o Dĕĺĕ ĸĺlemlerin Geliĺimi 

 
Milyon TL 'ÅëÅÎ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ Ϸ $ÅøȢ "ÉÌÁÎëÏÙÁ /ÒÁÎȟ Ϸ 

 
2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 

4ÏÐȢ "ÉÌȢ $ąĥą dĥÌȢ ɉΣϹΤɊ 476.043 579.786 612.729 883.106 937.771 34,0 46,9 72,7 101,1 

'ȢÎÁËÄÉ +ÒȢ ÖÅ 9İËȢ ɉΣɊ 125.837 134.036 140.827 148.024 153.211 7,9 18,2 16,8 16,5 

4ÅÍÉÎÁÔ -ÅËÔÕÐÌÁÒą 93.291 101.606 105.574 109.427 115.737 15,6 17,1 12,7 12,5 

Akreditifler 23.863 22.762 25.263 27.471 25.865 -15,7 19,1 2,9 2,8 

$ÉøÅÒ 8.684 9.668 9.989 11.126 11.608 2,4 28,0 1,2 1,3 

4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ ɉΤɊ ɉΥϹΦɊ 350.206 445.750 471.903 735.082 784.561 42,8 54,2 55,9 84,6 

4İÒÅÖ dĥÌÅÍÌÅÒ ɉΥɊ 196.392 251.205 299.612 371.096 381.549 24,9 48,3 31,5 41,1 

$ÉøÅÒ 4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ ɉΦɊ 153.815 194.546 172.291 363.986 403.012 67,3 60,1 24,4 43,5 

Kredi Kart.Harcama Lim.Taah. 65.138 74.844 77.235 79.143 82.431 13,4 14,3 9,4 8,9 

Kullan.Garan. Kredi Tahsis Taah. 26.875 30.483 32.247 18.133 19.866 3,7 -31,9 3,8 2,1 

KÅËÌÅÒ ÉëÉÎ vÄÅÍÅ 4ÁÁÈȢ 16.627 21.258 30.226 28.534 30.657 10,8 75,8 2,7 3,3 

#ÁÙąÌÁÂÉÌÉÒ +ÒÅÄÉ 4ÁÈÓÉÓ 4ÁÁÈȢ 16.488 16.488 17.785 184.273 204.876 -50,6 1365,7 2,1 22,1 

6ÁÄÅÌÉ !ËÔÉÆ $ÅøȢ !ÌąÍ 4ÁÁÈȢ 7.663 15.326 1.060 15.076 20.400 140,6 6,5 1,9 2,2 

$ÉøÅÒ 21.023 36.145 13.738 38.828 44.782 1378,9 -55,2 4,5 4,8 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam k©rĕnĕn artĕĺ hĕzĕnda 2009 yĕlĕ sonrasĕ gºzlenen gerileme, 2010 yĕlĕnĕn 

ikinci ve ¿­¿nc¿ ­eyreķinde de devam etmiĺtir. Bºylelikle, 2009 ¿­¿nc¿ ­eyrekteki yĕllĕk %41,1 

oranĕna gºre olduk­a d¿ĺ¿k bir deķer ifade eden %7,2õlik 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyrek b¿y¿me hĕzĕ 

neticesinde, toplam k©r 16,8 milyar d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. 2010 yĕlĕnda ortaya ­ĕkan bu 

eķilimin baĺlĕca nedeni, net faiz gelirlerinin ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre azalmasĕ olarak 

gºr¿lmektedir. Bu geliĺmenin arka planĕnda, kredilerden alĕnan faizler bir ºnceki yĕla gºre 

azalĕrken, mevduata verilen faizlerin artmasĕ; diķer faiz dĕĺĕ gelirlerdeki artĕĺa raķmen, kredilerden 

alĕnan ¿cret ve komisyonlar ile bankacĕlĕk hizmetleri gelirlerinin azalmasĕ; ve personel giderlerinin 

gºrece y¿kselmesinin etkili olduķu verilerden anlaĺĕlmaktadĕr. 

Tablo 2.2-8: Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemlerinin Geliĺimi 

 

Milyon TL 
vÎÃÅËÉ 9ąÌÁ 'ĘÒÅ % 

$ÅøÉĥÉÍ 
% $ÁøąÌąÍ 

2008 2009 2010/03 2010/06 2010/09 2009/09 2010/09 2009/09 2010/09 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚÌÅÒ 52.110 52.478 11.387 23.017 34.995 9,7 -13,5 61,6 61,2 

Menkul $ÅøÅÒÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚÌÅÒ 27.278 28.257 7.220 13.686 19.279 10,2 -10,9 33,0 33,7 

$ÉøÅÒ 6.380 4.556 972 1.990 2.908 -22,2 -18,9 5,5 5,1 

Faiz Gelirleri  85.768 85.291 19.579 38.693 57.182 7,4 -12,9 100,0 100,0 

Mevduata Verilen Faizler 43.967 35.370 7.241 15.103 23.487 -7,8 -16,9 81,7 82,0 

Bankalara Verilen Faizler 5.632 4.162 792 1.649 2.543 -16,9 -23,6 9,6 8,9 

$ÉøÅÒ 5.186 3.956 939 1.780 2.602 -16,6 -13,0 8,6 9,1 

Faiz Giderleri  54.786 43.488 8.971 18.532 28.631 -9,6 -17,2 100,0 100,0 

Net Faiz Geliri (Gideri) 30.982 41.803 10.608 20.162 28.551 36,0 -8,2 - - 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ ­ÃÒÅÔ ÖÅ +ÏÍȢ 2.518 3.299 822 1.636 2.455 30,8 2,2 16,7 14,0 

"ÁÎËÁÃąÌąË (ÉÚÍÅÔÌÅÒÉ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 10.022 10.537 2.618 5.362 8.045 5,0 2,7 54,5 45,8 

$ÉøÅÒ 4.883 5.378 2.402 4.959 7.067 2,6 71,1 28,7 40,2 

4ÏÐÌÁÍ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ  17.422 19.214 5.843 11.957 17.567 7,8 22,3 100,0 100,0 

Personel Giderleri 9.784 10.413 2.751 5.688 8.618 6,8 11,8 37,9 39,3 

Provizyonlar 3.602 3.855 1.163 1.670 2.239 -2,8 -18,0 13,4 10,2 

$ÉøÅÒ 13.207 13.622 3.530 7.165 11.066 4,7 11,7 48,7 50,5 

4ÏÐÌÁÍ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 26.593 27.890 7.443 14.523 21.923 4,4 7,8 100,0 100,0 

.ÅÔ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒ ɉ'ÉÄÅÒɊ -9.170 -8.676 -1.601 -2.566 -4.356 -3,0 -27,1 - - 

3ÅÒȢ 0ÉÙȢ dĥÌÅÍ +ÝÒÌÁÒą ɉ:ÁÒÁÒɊ ɉ.ÅÔɊ 1.501 1.275 -697 -1.516 -1.130   - - 

Kambiyo +ÝÒÌÁÒą ɉ:ÁÒÁÒɊ ɉ.ÅÔɊ -1.497 635 1.022 1.902 1.731   - - 

$ÉøÅÒ 268 0 0 2 2   - - 

4ÏÐȢ $ÉøÅÒ &ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ ɉ'ÉÄÅÒɊ 272 1.910 325 388 603 393,6 -69,9 - - 

Vergi Provizyonu 3.218 4.970 1.532 2.823 3.838 33,4 2,2 - - 

Net +ÝÒ (Zarar) 13.421 20.182 6.299 12.169 16.849 41,1 7,2 - - 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n nakit giriĺleri ve bu nakiti nasĕl kullandĕķĕ nakit akĕm tablosu aracĕlĕķĕyla 

analiz edildiķinde, Haziran 2010 itibarĕyla nakit ve nakde eĺdeķer varlĕklardaki net artĕĺĕn ge­en 

yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Sºz konusu geliĺmede bankalarĕn kullandĕrdĕķĕ 

kredilerdeki artĕĺa baķlĕ olarak bankacĕlĕk faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akĕmĕnĕn 
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azalmasĕ etkili olmuĺtur. Yatĕrĕm faaliyetlerine iliĺkin net nakit ­ĕkĕĺĕ ise, ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine 

gºre azalmĕĺtĕr.  

Tablo 2.2-9: Nakit Akĕm Tablosu 

Milyon TL 
06.09 12.09 06.10 

06.10-06.09 
$ÅøÉĥÉÍ 

Milyon TL 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 

   
 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔ +ÏÎÕÓÕ !ËÔÉÆ ÖÅ 0ÁÓÉÆÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ vÎÃÅÓÉ &ÁÁÌÉÙÅÔ +ÝÒą ɉΣɊ 14.244 32.924 17.272 3.028 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉ +ÏÎÕÓÕ !ËÔÉÆ ÖÅ 0ÁÓÉÆÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉΤɊ 15.385 38.859 -10.494 -25.879 

"ÁÎËÁÃąÌąË &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ +ÁÙÎÁËÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą ɉΣϹΤɊ 29.629 71.783 6.779 -22.850 

9ÁÔąÒąÍ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 0 0 0 0 

9ÁÔąÒąÍ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ +ÁÙÎÁËÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą -24.955 -66.521 -12.337 12.618 

&ÉÎÁÎÓÍÁÎ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÅ dÌÉĥËÉÎ .ÁËÉÔ !ËąÍÌÁÒą 0 0 0 0 

&ÉÎÁÎÓÍÁÎ &ÁÁÌÉÙÅÔÌÅÒÉÎÄÅÎ 3ÁøÌÁÎÁÎ .ÅÔ .ÁËÉÔ !ËąÍą -1.256 -1.128 -1.729 -473 

$ĘÖÉÚ +ÕÒÕÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ ­ÚÅÒÉÎÄÅËÉ %ÔËÉÓÉ 110 -330 -181 -291 

.ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒÄÁËÉ .ÅÔ !ÒÔąĥ 3.528 3.726 -7.469 -10.997 

 $ĘÎÅÍ "ÁĥąÎÄÁËÉ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 83.197 83.025 83.814 617 

$ĘÎÅÍ 3ÏÎÕÎÄÁËÉ .ÁËÉÔ ÖÅ .ÁËÄÅ %ĥÄÅøÅÒ 6ÁÒÌąËÌÁÒ 86.724 86.824 76.344 -10.380 
Not: Nakit Akĕm Tablosu Baķĕmsĕz Denetim Kuruluĺlarĕ tarafĕndan BDDKõya yapĕlan dºnemsel raporlamalarĕn toplulaĺtĕrĕlmasĕyla oluĺturulmuĺtur.  

2.3 Bankacĕlĕk Sektºr¿ Dĕĺĕndaki Finansal Sektºrler 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimin2 toplam aktifleri 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre %17,1õlik bir b¿y¿me gºstermiĺtir. Faktoring ĺirketlerinin 2010 yĕlĕnĕn ºnceki 

dºnemlerinde de gºzlenen y¿ksek b¿y¿mesi yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde de devam etmiĺtir. 

Faktoring ĺirketleri toplam aktiflerini ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %49 b¿y¿t¿rken; bankacĕlĕk 

dĕĺĕ finansal sektºr i­indeki payĕ finansal kiralama ĺirketlerine yakĕnlaĺmĕĺtĕr. Eyl¿l ayĕ itibarĕyla 

finansal kiralama ĺirketlerinin payĕ %43,1, faktoring ĺirketlerinin payĕ %40,2 d¿zeyindedir. T¿ketici 

finansman ĺirketleri ve varlĕk yºnetim ĺirketleri sektºr i­indeki paylarĕnĕ korumuĺlardĕr. 

Bankacĕlĕk dĕĺĕndaki finansal sektºrlerin payĕ ¿lkeler arasĕnda ºnemli ºl­¿de farklĕlaĺmaktadĕr. IMF 

verileri ¿zerinden deķerlendirildiķinde, T¿rkiyeõde diķer finansal kuruluĺlarĕn toplam sistem  

i­indeki payĕ se­ilmiĺ ¿lkelere gºre nĕspi olarak d¿ĺ¿kt¿r. T¿rkiyeõde finansal sektºr¿n son 

yĕllardaki istikrarlĕ b¿y¿mesine raķmen milli gelire oranĕnĕn d¿ĺ¿k olduķu, se­ilmiĺ ¿lkelerde diķer 

finansal kuruluĺlarĕn milli gelire oranlarĕnĕn daha y¿ksek olduķu dikkat ­ekmektedir.  

Tablo 2.3-1: Diķer Finansal Kuruluĺlarĕn K¿resel Gºr¿n¿m¿  

Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK 

Not: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, veriler, ¿lkeler arasĕnda mutlak bir suretle k©rĺĕlaĺtĕrĕlabilir 

deķildir. 

 

2.3.1 Finansal Kiralama  

Finansal kiralama sektºr¿n¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ 2010 yĕlĕ boyunca duraķan bir seyir izlemiĺtir. 

Finansal kiralama toplam aktifleri Eyl¿l ayĕnda bir ºnceki ­eyreķe gºre %0,9õluk sĕnĕrlĕ bir b¿y¿me 

gºstermiĺtir. Sºz konusu geliĺmede sektºr¿n alacaklarĕndaki azalma eķilimi belirleyici olmaya 

devam etmektedir. Alacaklar ge­en dºneme gºre %0,9 azalĕrken bilan­o i­indeki payĕ da 

ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre yaklaĺĕk 10 puan azalmĕĺtĕr. Bilan­o kalemleri i­inde bankalara 

yapĕlan plasmanlar artĕĺĕnĕ s¿rd¿rmektedir. Sektºr¿n kaynak yapĕsĕ deķerlendirildiķinde alĕnan 

kredilerin deķiĺmediķi, ºzkaynaklarĕn arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Nazĕm hesaplarĕn bilan­oya oranĕ 

ge­en yĕlĕn Eyl¿l ayĕna gºre k¿­¿k bir azalma gºstermiĺ, bilan­o dĕĺĕ iĺlemler i­inde alĕnan 

teminatlarĕn aķĕrlĕķĕ s¿rm¿ĺt¿r. T¿rev finansal ara­lar bir ºnceki ­eyreķe gºre %37 oranĕnda 

artarken bilan­oya oranĕnĕ da %9,2õe y¿kselmiĺtir.  

                                                             
2 Finansal Kiralama S ektºr¿, Faktoring Sektºr¿, T¿ketici Finansman Sektºr¿ ve Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri  Toplamĕ. 

(%)  TR PL AT GRE DE PT KR UK ESP USA BE IT RO 

!ÉÔ /ÌÄÕøÕ  $ĘÎÅÍ 10.Q2 09.Q3 10.Q2 10.Q2 10.Q2 10.Q2 09.Q4 09.Q3 09 10,Q1 08.Q2 09 10.Q2 

&ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÉÓÔÅÍ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 5,5 9,7 20,0 5,0 16,7 8,8 13,8 36,4 14,1 36,1 11,6 15,6 5,1 

!ËÔÉÆÌÅÒÉÎ '39(ȭÙÅ /ÒÁÎą 4,8 31,1 93,3 15,1 117,8 60,1 111,4 979,9 121,4 324,2 137,4 93,8 4,5 
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Tablo 2.3-2: Finansal Kiralama Sektºr¿ Bilan­o Temel B¿y¿kl¿kleri  

(Milyar TL) 

                 
 

vÎÃÅËÉ 
$ĘÎȢ 'ĘÒÅ 
$ÅøȢ ɉϷɊ 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙą ɉϷɊ 

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Eyl.09 Eyl.10 

Alacaklar 8,5 11,7 13,9 13,7 12,1 11,3 10,8 10,1 9,8 9,7 -0,9 77,3 67,4 

Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 1 1,3 1,4 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 -3,4 10,4 10,2 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,6 0,6 0,6 0,7 3,8 3,5 4,7 

Bankalar 0,5 0,8 1,4 1,2 1,3 1,3 1,6 2,0 2,2 2,3 3,9 8,7 16,0 

Toplam Aktifler 10 13,7 17,1 16,9 15,4 14,6 14,7 14,3 14,2 14,4 0,9 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 7,3 10,3 13,7 13,3 11,8 11,0 10,7 10,3 10,0 10,0 -0,3 75,3 69,6 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 2 2,5 3 3,0 3,2 3,1 3,5 3,5 3,7 3,7 2,3 21,5 26,0 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐ. 6,2 8,1 15,6 15,4 15,9 16,4 16,8 16,8 17,2 17,3 0,7 111,9 120,5 

!ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. v.y. 13,4 12,9 13,8 13,9 14,1 13,9 13,8 13,4 -3,4 94,6 92,9 

Verilen Teminatlar v.y. v.y. 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,4 4,5 4,5 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓȢ !ÒÁëÌÁÒ v.y. v.y. 0,9 1,0 0,6 1,0 1,1 0,9 1,0 1,3 37,0 6,7 9,2 

%ÍÁÎÅÔ +ąÙÍÅÔÌÅÒ v.y. v.y. 0,4 0,7 0,7 0,8 0,8 1,2 1,6 1,9 19,7 5,6 13,2 

Sektºr¿n toplam aktiflerinde gºzlenen duraķan gidiĺe raķmen net dºnem k©rĕ ge­en yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre yaklaĺĕk %75 artmĕĺtĕr. Sºz konusu artĕĺta finansal kiralama gelirlerdeki d¿ĺmeye 

raķmen kiralama dĕĺĕ gelirlerin artĕrĕlmasĕ ve giderlerin ge­en yĕlĕn altĕnda kalmasĕ etkili olmuĺtur.  

Tablo 2.3-3: Finansal Kiralama Ĺirketleri Gelir Tablosu Se­ilmiĺ Kalemleri 

(Milyon TL) 

                  
 

Haz.-
Eyl.10 
$ÅøȢ ɉϷɊ 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Finansal Kiralama Gelirleri 955 1.287 1.538 406 744 1.071 1.358 289 546 805 47,4 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 1.813 1.695 6.147 1.777 3.215 4.238 5.032 824 1.729 2.886 66,9 

Finansal Kiralama Giderleri 422 589 807 209 358 500 620 110 208 318 52,9 

&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 1.780 1.769 5.846 1.689 3.089 4.152 4.882 725 1.530 2.611 70,6 

Faaliyet Giderleri 209 246 223 54 107 160 222 59 110 164 48,4 

VerÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 8 10 8 22 46 71 -270 20 35 51 45,2 

.ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 363 348 590 138 219 214 576 130 268 373 39,0 

Sektºr¿n b¿y¿mesinin durma noktasĕna gelmesine raķmen k©rlĕlĕk gºstergeleri ge­en yĕlĕn 

¿zerindedir. Sektºr¿n takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ y¿ksek seviyesini korumakla birlikte ge­en ­eyreķe 

gºre azalmasĕ olumlu deķerlendirilmektedir. Sektºr¿n dºviz kuru riskinde ge­en yĕla gºre azalma 

kaydedilmiĺtir. Zarar eden ĺirket sayĕsĕ 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde 9õa y¿kselmiĺtir.  

Tablo 2.3-4: Finansal Kiralama Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 50,7 54,5 57,9 58,3 53,6 51,4 49 47,1 44,8 43,1 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 4,3 4,7 4,7 4,5 3,8 3,6 3,1 2,9 2,7 2,6 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 18,3 14,1 19,8 4,5 7,0 6,8 16,5 3,7 7,3 10,0 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 3,6 2,5 3,4 0,8 1,4 1,5 3,9 0,9 1,9 2,6 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą 3,5 4,2 6,6 8,4 10,5 11,8 12,3 13,2 13,4 13,1 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 57,5 52,7 37,7 34,2 32,1 33,6 40,7 41,5 42,8 45,9 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 70,6 70,9 79,2 80,1 78,6 78,0 73,2 70,1 69,9 67,4 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 71,8 72,6 76,7 77,9 75 72,4 68 65,3 64,0 60,8 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -6 -9,4 14,1 12,3 17,8 26,2 21,8 19,6 22,9 25,4 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 133,6 167,8 339,9 336,3 336,1 341,3 315,3 317,2 306,2 293,3 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 4,7 5,9 5 4,9 4,3 3,9 3,8 3,2 3,0 2,9 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 20 20 4 2 4 6 5 7 7 9 

Finansal kiralama sektºr¿ndeki genel yavaĺlamanĕn etkisi hizmet aķlarĕnda da gºr¿lmektedir.   

Eyl¿l ayĕ itibarĕyla ºnceki ­eyreķe gºre sektºr¿n ĺube sayĕsĕ deķiĺmezken, temsilcilik sayĕsĕ 3 adet 

personel sayĕsĕ 1 kiĺi azalmĕĺtĕr. Sºz konusu dºnemde ĺube ve sºzleĺme sayĕsĕnda da %5 civarĕ 

azalma gºr¿lm¿ĺt¿r. 

Tablo 2.3-5: Finansal Kiralama Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 

(Adet) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 
vÎÃÅËÉ $ĘÎȢ 'ĘÒÅ 

$ÅøÉĥÉÍ 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 3 10 18 18 18 18 18 17 16 16 (-) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 79 65 80 80 78 78 76 75 72 69  -3 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 1.311 1.557 1.427 1.347 1.339 1.316 1.280 1.271 1.287 1.286   -1 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 73.577 69.221 66.040 63.280 60.010 56.750 54.741 51.716  -5,3 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 121.627 115.207 109.318 103.573 98.596 92.337 89.251 84.806  -5,0(%) 
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2.3.2 Faktoring  

2009 yĕlĕ ortasĕndan itibaren b¿y¿me eķiliminde olan faktoring sektºr¿ Eyl¿l 2010 itibarĕyla bu 

eķilimini korumuĺtur. Sektºr¿n toplam aktifleri ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %48,9 b¿y¿m¿ĺt¿r. 

Sektºr¿n en ºnemli aktif kalemi niteliķinde olan alacaklar kalemi son 12 ayda %62,3 b¿y¿rken, 

aktifler i­indeki payĕ da yaklaĺĕk %85 olmuĺtur. Alacaklar kaleminin artĕĺĕnda ekonomik koĺullarĕn 

daha fazla iskonto ihtiyacĕna neden olmasĕ etkili olmuĺtur. Kaynak yapĕsĕnda alĕnan kredilerin 

aķĕrlĕķĕ s¿rm¿ĺ ve sºz konusu kalem ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %64,4 artmĕĺtĕr. Nazĕm 

hesaplardaki artĕĺta bir yavaĺlama mevcuttur. Alĕnan teminatlar ºnceki yĕla gºre %23 azalmĕĺ, 

t¿rev ara­larda %180,4 gibi ­ok hĕzlĕ bir artĕĺ yaĺanmĕĺtĕr.   

Tablo 2.3-6: Faktoring Sektºr¿ Bilan­o Temel B¿y¿kl¿kleri  

(Milyar TL) 
2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

09.09/09.10 
(%) 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙąɉϷɊ 

Eyl.09 Eyl.10 

Alacaklar 5,1 6,2 5,6 5,4 6,5 7,0 8,4 9,1 10,4 11,4 62,3 78,4 84,8 

Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,5 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,7 31,4 5,8 4,9 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 21,1 4,7 3,6 

Bankalar 0,6 0,4 1,1 0,7 1,0 1,0 1,1 1,1 1,0 1,0 1,2 11,4 7,5 

Toplam Aktifler 6,3 7,6 7,8 7,2 8,4 9,0 10,5 11,1 12,3 13,4 48,9 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 4,2 4,9 4,9 4,5 5,7 6,2 7,6 8,2 9,3 10,2 64,4 68,7 76,1 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 1,8 2 2,4 2,4 2,4 2,4 2,5 2,5 2,7 2,8 17,4 27,0 21,0 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 18,5 23,4 30,6 31,7 33,8 33,4 28,3 30,1 33,8 34,5 3,3 372,2 257,4 

2ÉÓËÉ ­ÓÔÌÅÎȢȢ &ÁËÔȢ dĥÌȢ v.y. v.y. 3,9 3,7 4 2,6 2,4 2,7 3,0 2,6 0,9 28,5 19,6 

!ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. v.y. 15,6 15,6 16,7 17 10,5 11 10,9 13,1 -23,0 189,7 97,7 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ v.y. v.y. 1,4 1,7 1,3 0,8 1 1,1 1,9 2,2 180,4 8,4 16,7 

%ÍÁÎÅÔ +ąÙÍÅÔÌÅÒ v.y. v.y. 7,9 8,8 9,7 10,7 12,8 13,6 15,6 14,9 39,4 119,3 111,3 

Faktoring sektºr¿n¿n b¿y¿me performansĕndaki olumlu geliĺmeyi k©rlĕlĕk performansĕ da teyit 

etmektedir. Sektºr¿n dºnem k©rĕ ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %18,5 artmĕĺtĕr. 

Tablo 2.3-7: Faktoring Ĺirketleri Gelir Tablosu Se­ilmiĺ Kalemleri 

(Milyon TL) 
                   

vÎÃÅËÉ 9ąÌÁ 
'ĘÒÅ $ÅøȢ ɉϷɊ 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 1.756,9 352,9 658,6 989,8 1.357,9 329,0 699,0 1.098,4 11,0 

&ÁËÔÏÒÉÎÇ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 1.015,0 2.203,3 1.926,2 679,3 1.067,1 1.456,4 1.707,9 460,1 997,7 1.754,3 20,5 

 Faktoring Giderleri 503,9 619,5 808,1 138,6 254,8 393,8 527,1 147,7 314,2 495,2 25,7 

 &ÁËÔÏÒÉÎÇ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 874,1 2.285,0 1.838,3 676,5 1.022,9 1.396,0 1.648,5 425,9 925,9 1.651,4 18,3 

 Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 345,4 83,7 153,2 223,6 314,7 86,2 184,4 278,8 24,7 

 6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 61,0 78,0 53,3 12,7 35,1 54,4 95,7 15,8 44,1 58,4 7,3 

 .ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 490,8 426,6 439,6 52,7 157,5 249,1 327,1 97,9 193,7 295,1 18,5 

Faktoring ĺirketlerinin bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºr i­indeki payĕ artĕĺ eķilimini s¿rd¿rmektedir. 

Sektºr¿n k©rlĕlĕk gºstergeleri olumlu bir seyir izlerken, takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ ve kur riskinin yĕlĕn 

¿­¿nc¿ ­eyreķinde arttĕķĕ dikkat ­ekmektedir. Zarar eden ĺirket sayĕsĕ yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde 

bir ºnceki ­eyreķe gºre 3 adet artmĕĺtĕr.  

Tablo 2.3-8: Faktoring Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 32,2 30 26,3 24,9 29,2 31,6 34,9 36,5 38,8 40,2 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 2,9 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9 3,4 3,6 3,9 4,0 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 27,9 21,3 18,5 2,2 6,6 10,3 13,1 3,9 7,3 10,5 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 7,8 5,6 5,6 0,7 1,9 2,8 3,1 0,9 1,6 2,2 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą 2,7 4,0 8,2 9,8 7,4 7,4 5,9 5,2 4,7 5,5 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 92,1 87 77 75,5 79,6 81,2 83,7 84,8 85,2 73,7 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 11,5 11,6 15,4 13,1 12,1 11,5 8,2 6,9 7,8 8,7 

YP 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 23,6 24 35,1 32 23,6 20,2 16,9 16,1 16,2 17,0 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -43,4 -46,9 -65 -57,5 -40,3 -32,3 -36,6 -40,0 -39,0 -39,6 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 56,2 40,3 175 218,1 201,3 171,0 189,7 184,8 209,8 196,6 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 3,0 3,3 2,3 2,3 2,9 3,0 3,5 3,7 4,1 4,3 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 11 13 13 24 20 15 15 15 14 17 

Faktoring sektºr¿n¿n ĺube sayĕsĕ deķiĺmezken temsilcilik sayĕsĕ, bir ºnceki dºneme gºre 8 adet 

artmĕĺtĕr. Eyl¿l ayĕ itibarĕyla 216 yeni personele istihdam saķlanĕrken, m¿ĺteri sayĕsĕ ve sºzleĺme 

sayĕsĕnda bir ºnceki ­eyreķe gºre artĕĺlar sĕrasĕyla %6,2 ve %9,3 olmuĺtur.  
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Tablo 2.3-9: Faktoring Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 

(Adet) 

                   vÎÃÅËÉ 
$ĘÎÅÍÅ 'ĘÒÅ 
$ÅøÉĥÉÍ 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 3 16 20 23 23 25 26 27 27 27 0 (Adet) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 147 119 128 113 100 107 116 139 155 163 8 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 2.425 2.912 3.009 2.879 2.689 2.769 2.959 3.051 3.229 3.445 216(Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 50.228 51.378 35.493 37.641 40.997 46.750 50.869 53.747 6,2 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 146.558 99.503 72.639 64.628 65.952 72.082 68.732 75.142 9,3 (%) 

2.3.3 T¿ketici Finansmanĕ  

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ndeki ĕlĕmlĕ b¿y¿me eķilimi Eyl¿l ayĕ itibarĕyla da 

devam etmiĺtir. Alacaklar kaleminin aktifler i­indeki aķĕrlĕķĕ artarak devam etmektedir. Takipteki 

alacaklarĕn azalmasĕ aktif kalitesi a­ĕsĕndan olumlu deķerlendirilmektedir. En ºnemli kaynak 

niteliķindeki krediler Eyl¿l ayĕnda ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %10,1 artmĕĺtĕr. ¥zkaynaklarĕn 

payĕnda ºnemli bir deķiĺim yaĺanmamĕĺtĕr. Nazĕm hesaplarda alĕnan teminatlardan 

kaynaklanan belirgin bir b¿y¿me sºz konusudur.   

Tablo 2.3-10: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Bilan­o Temel B¿y¿kl¿kleri  

(Milyar TL) 

                  
 

vÎÃÅËÉ 
9ąÌÁ 
'ĘÒÅ 
$ÅøȢ ɉϷɊ 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙąɉϷɊ 

2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Eyl.09 Eyl.10 

Alacaklar 3,2 3,7 4 3,9 3,9 3,9 3,9 3,8 4,1 4,6 19,3 86,3 90,7 

Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 -27,6 9,1 5,8 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 43,3 2,5 3,2 

Bankalar 0,1 0 0,3 0,5 0,3 0,2 0,3 0,5 0,4 0,3 2,4 5,5 5,0 

Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,7 4,8 4,6 4,5 4,5 4,5 4,7 5,1 13,4 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 2,8 3,2 3,7 3,9 3,7 3,5 3,6 3,5 3,6 3,9 10,1 79,1 76,8 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 16,8 8,9 9,1 

.ÁÚąÍ (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 2,2 3,3 0,9 2,1 2 2,1 2,5 1,9 2,5 3,4 60,3 48,1 67,9 

!ÌąÎÁÎ 4ÅÍÉÎÁÔÌÁÒ v.y. v.y. 0,2 1 1 1,1 1,2 1,3 1,6 2,1 94,6 24,1 41,4 

4İÒÅÖ &ÉÎ. !ÒÁëÌÁÒ v.y. v.y. 0,7 1,1 1,1 1,1 0,9 0,5 0,8 1,0 -7,9 23,9 19,4 

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n gelirlerinde Eyl¿l ayĕ itibarĕyla ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 

d¿ĺme yaĺanmasĕna raķmen giderlerdeki azalmanĕn daha y¿ksek olmasĕ nedeniyle dºnem 

k©rĕnda ºnceki yĕla gºre %185,5 artĕĺ saķlanmĕĺtĕr. ¥zellikle t¿ketici finansman dĕĺĕ gelirler ve 

giderlerdeki azalma oranlarĕnĕn y¿ksekliķi dikkat ­ekmektedir.  

Tablo 2.3-11: T¿ketici Finansman Ĺirketleri Gelir Tablosu Se­ilmiĺ Kalemleri 

(Milyon TL) 

 

2006 

 

2007 

 

2008 

 

Mar.09 

 

Haz.09 

 

Eyl.09 

 

Ara.09 

 

Mar.10 

 

Haz.10 Eyl.10 

vÎÃÅËÉ 9ąÌÁ 
'ĘÒÅ $ÅøȢ 

(%) 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 445,7 565,4 688 161,1 331,2 499,9 666,8 154,4 307,3 469,7 -6,0 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒ 270,6 288,0 1514,7 227,5 382,8 492,7 540,0 100,1 236,0 278,2 -43,5 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉ 349,5 441,4 490,8 124,4 244,9 354,1 457,2 97,4 201,7 303,8 -14,2 

4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎÁÎÓÍÁÎ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 241,5 258,4 1523,1 219,4 372,9 483,7 523,4 100,3 226,7 261,9 -45,9 

  Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 138 23,8 49,2 79,8 118,1 25,3 54,5 85,8 7,5 

  6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą 17,1 27,9 11,6 -0,1 3,4 4,5 12,5 4,0 2,6 11,8 161,2 

  .ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒąȾ:ÁÒÁÒą 46,2 45,6 9,5 0,7 4,1 16,1 13,3 8,2 29,2 46,0 185,5 

T¿ketici finansmanĕ sektºr¿n¿n k©rlĕlĕk gºstergeleri son bir yĕllĕk dºnemde artmĕĺtĕr. Takibe 

dºn¿ĺ¿m oranĕndaki d¿ĺme, sektºr¿n aktif yapĕsĕnĕ olumlu etkilemektedir. Sektºr¿n alacaklarĕnĕn 

ºzkaynaklarĕna oranĕ artmaktadĕr. Sektºr¿n bilan­osunda YP varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerin azalma 

eķilimini s¿rd¿rmesi TLõye g¿venin s¿rd¿ķ¿ne iĺaret etmektedir. Bilan­o i­i ve dĕĺĕ yabancĕ para 

net pozisyonunun ºzkaynaklara oranlarĕndaki y¿kselme kur riski a­ĕsĕndan olumsuz bir geliĺme 

olarak deķerlendirilmektedir. Sektºr¿n iĺlem sĕnĕrĕ rasyosu, limitler dahilinde olup sektºrdeki 

ĺirketlerden yarĕsĕnĕn zarar ettiķi dikkat ­ekmektedir.  
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Tablo 2.3-12: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Saķlamlĕk Gºstergeleri 
(%) 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ ÉëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 17,2 15,5 15,8 16,7 15,9 15,7 15,1 14,9 14,8 15,2 

!ÌÁÃÁËÌÁÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  13,5 12,4 10,6 10,2 10,2 9,7 9,5 9,1 9,2 9,9 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 19,4 15,4 2,5 0,2 1,1 4,1 3,2 2 6,6 9,9 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ 1,4 1,2 0,2 0 0,1 0,4 0,3 0,2 0,6 0,9 

4ÁËÉÂÅ $ĘÎİĥİÍ /ÒÁÎą 2,4 3,9 7,4 9,1 9,3 10,5 9,6 8,9 7,5 6,4 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą 46,5 45,5 21,5 23 25,5 28 35,6 45 50,8 55,4 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ  18,1 17,7 9,3 12,4 9,5 9,0 8,1 7,6 5,7 5,1 

90 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 28,8 30 43,9 51,3 49,7 46,4 42,7 34,8 32,0 31,0 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  -153,2 -163,1 -432 -497,5 -480,8 -422 -380,7 -295 -280,0 -283,0 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ  279,5 184,3 82,3 249,6 218,8 206 180,5 128,8 146,9 153,9 

dĥÌÅÍ 3ąÎąÒą 2ÁÓÙÏÓÕ ɉЁΥΡɊ 13,6 12,2 10,8 10,4 10,6 10,3 10 9,4 9,9 10,4 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą 2 1 4 4 5 5 4 4 2 5 

T¿ketici finansman sektºr¿n¿n operasyonel gºstergelerinde ĺube ve temsilcilik sayĕsĕnda bir 

deķiĺme yaĺanmazken personel ve m¿ĺteri ve sºzleĺme sayĕlarĕnda ĕlĕmlĕ bir artĕĺ s¿rmektedir.  

Tablo 2.3-13: T¿ketici Finansman Sektºr¿ Operasyonel Gºstergeleri 

(Adet) 
2006 2007 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 vÎÃÅËÉ $ĘÎ. 'ĘÒÅ $ÅøÉĥÉÍ 

¤ÕÂÅ 3ÁÙąÓą 6 3 3 1 1 1 1 1 1 1 0 (Adet) 

4ÅÍÓÉÌÃÉÌÉË 3ÁÙąÓą 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (Adet) 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 3ÁÙąÓą 443 474 544 529 515 515 512 509 514 538 24 (Adet) 

-İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą v.y v.y. 357.475 301.770 287.471 259.300 229.676 220.181 225.150 238.113 5,8 (%) 

3ĘÚÌÅĥÍÅ 3ÁÙąÓą v.y. v.y. 371.965 314.146 300.855 273.099 242.441 232.217 233.035 251.324 7,8 (%) 

2.3.4 Varlĕk Yºnetimi 

Eyl¿l ayĕ itibarĕyla varlĕk yºnetim ĺirketlerinin temel bilan­o b¿y¿kl¿kleri deķerlendirildiķinde 

sektºrde b¿y¿menin son 12 aylĕk dºnemde %34,2 gibi y¿ksek bir d¿zeyde olduķu gºr¿lmektedir. 

Sºz konusu geliĺmede ºzellikle bankalardan devralĕnan kredilerdeki ºnemli artĕĺ belirleyici 

olmuĺtur. Devralĕnan krediler %1209,8õlik bir artĕĺ gºsterirken, bilan­o i­indeki payĕ da son bir yĕlda 

%4,9õdan %48õe y¿kselmiĺtir. Sektºr¿n kaynak yapĕsĕnda ºnemli bir deķiĺme gºzlenmezken 

bilan­o dĕĺĕ hesaplarĕnĕn bilan­oya oranĕnĕn emanet kĕymetlerin artĕĺĕnĕn duraklamasĕna baķlĕ 

olarak son bir yĕlda gerilediķi dikkat ­ekmektedir.  

Tablo 2.3-14: Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri Temel Bilan­o B¿y¿kl¿kleri 

(Milyon TL) 
2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

vÎȢ 9ąÌÁ 'ĘȢ 
$ÅøȢ ɉϷɊ 

"ÉÌÁÎëÏ 0ÁÙą 

Eyl.09 Eyl.10 

"ÁÎËÁÌÁÒ ÖÅ $ÉøȢ -ÁÌÉ +ÕÒÕÌÕĥȢ 28,5 40,9 52,2 52,4 59,3 39,6 41,5 56,9 74,7 26,0 16,2 15,2 

$ÅÖÒÁÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 34,7 17,9 16,2 14,9 18,0 190,2 254,6 236,9 235,9 1209,8 4,9 48,0 

$ÅÖÒÁÌąÎÁÎ 4ÁËÉÐÔÅËÉ +ÒÅÄÉÌÅÒ 90,6 311 293,8 293,3 342 198,7 261,7 256,7 249,2 -27,1 93,4 50,7 

+ÁÒĥąÌąËÌÁÒ 33,2 7,8 5,9 5,9 74 96,2 99,7 103,3 110,1 48,7 20,2 22,4 

Toplam Aktifler 241,3 369,8 374,1 371,6 366,3 355,5 480,3 484,5 491,7 34,2 100,0 100,0 

!ÌąÎÁÎ +ÒÅÄÉÌÅÒ 157,1 287,1 309,8 267,7 243,3 218 297,1 310,3 307,7 26,5 66,4 62,6 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 72,9 74,8 59,1 97,5 116,2 126,6 147,5 150,5 166,0 42,9 31,7 33,8 

"ÉÌÁÎëÏ $ąĥą (ÅÓÁÐÌÁÒ 4ÏÐÌÁÍą 123,9 188,5 195,7 238,8 172,1 118,9 180,9 185,6 185,7 7,9 47,0 37,8 

4ÅÍÉÎÁÔ -ÅËÔÕÐÌÁÒą 2,4 16,3 16,8 20,1 10 10,1 18,5 22,1 23,0 128,8 2,7 4,7 

4ÁÁÈÈİÔÌÅÒ 5,8 5,6 4,7 4,5 3,7 0,0 2,9 2,9 2,1 -43,6 1,0 0,4 

4İÒÅÖ &ÉÎÁÎÓÁÌ !ÒÁëÌÁÒ 41,4 28,2 30,1 74 7,8 7,8 7,8 7,6 7,6 -3,1 2,1 1,5 

%ÍÁÎÅÔ +ąÙÍÅÔÌÅÒ 72,9 137 137 140,2 150,5 101,0 151,7 153,0 153,0 1,7 41,1 31,1 

Varlĕk yºnetim ĺirketleri son 1 yĕllĕk dºnemde k©r elde etmektedir. ¥zellikle net faiz gelirlerindeki 

artĕĺ k©rlĕlĕķĕn temel belirleyicidir. Sektºr¿n k©rĕ ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre %193,6 oranĕnda 

b¿y¿m¿ĺt¿r. 

Tablo 2.3-15: Varlĕk Yºnetim Ĺirketleri Se­ilmiĺ Gelir Tablosu Kalemleri 
(Milyon TL) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Eyl.09-Eyl.10 ɉϷɊ $ÅøȢ 

Faiz Gelirleri 6,3 2,4 0,8 2,3 93,1 129,8 34,9 82,2 126,0 35,4 

Faiz Giderleri 12,1 15,5 5,8 11,3 19,2 27,3 7,6 15,6 26,2 36,4 

­ÃÒÅÔ Öe Komisyon Gelirleri 1,5 2,4 4,7 7,5 -5,2 -4,4 0,2 -7,0 -12,0 131,6 

$ÉøÅÒ &ÁÁÌÉÙÅÔ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 18,8 24,2 13,3 21,1 47,3 61,4 6 25,8 56,2 18,9 

$ÉøÅÒ &aaliyet Giderleri 31,4 36,5 8,1 17,2 26,9 38 9,3 47,3 86,2 220,2 

Kambiyo dĥÌÅÍÌÅÒÉ +ÝÒȾ:ÁÒÁÒą 4,6 -33,3 -25,5 -9,1 -9,4 -7,4 -0,7 -2,5 2,5 0,0 

6ÅÒÇÉ +ÁÒĥąÌąøą -1,6 -2,2 1 0,1 -1,2 1,0 0,3 0,8 4,4 -470,3 

.ÅÔ $ĘÎÅÍ +ÝÒȾ:ÁÒÁÒą -20,9 -54,7 -17,4 -5,3 14,2 24,1 19,6 27,4 41,6 193,6 
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Varlĕk yºnetim ĺirketleri bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal sektºr i­indeki payĕnĕ korurken ºzkaynaklar 

alacaklar oranĕ artmaktadĕr. K©rlĕlĕk performansĕnda belirgin bir d¿zelme yaĺanmaktadĕr. 

Sektºr¿n bilan­osunda yabancĕ para iĺlemlerin payĕnda belirgin bir deķiĺme gºzlenmezken 

bilan­o i­i YP Net Pozisyon/¥zkaynaklar oranĕnĕn d¿ĺmesi kur riski a­ĕsĕndan olumlu 

bulunmaktadĕr. Sektºrdeki 6 ĺirketten 1õi zarar etmektedir. 

Tablo 2.3-16: Varlĕk Yºnetim Sektºr¿ Performans Gºstergeleri  
(%) 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

"ÁÎËÁÃąÌąË $ąĥą &ÉÎÁÎÓÁÌ 3ÅËÔĘÒ dëÉÎÄÅËÉ 0ÁÙą 0,9 1,2 1,3 1,3 1,3 1,2 1,5 1,5 1,5 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒȾ!ÌÁÃÁËÌÁÒ /ÒÁÎą 58,2 22,8 19,1 31,6 32,3 32,5 23,4 30,5 34,2 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -28,7 -73,1 -29,5 -5,4 12,2 19 16,2 18,2 25,0 

6ÅÒÇÉ 3ÏÎÒÁÓą +ÝÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ -8,7 -14,8 -4,6 -1,4 3,9 6,8 4,4 5,7 8,5 

+ÁÒĥąÌąË /ÒÁÎą  36,6 2,5 2 2 21,6 48,4 38,1 40,2 44,2 

90 6ÁÒÌąËÌÁÒȾ!ËÔÉÆÌÅÒ  55,1 19,1 24,6 22,6 11 17,7 14,7 13,1 13,8 

YP 9İËİÍÌİÌİËÌÅÒȾ0ÁÓÉÆÌÅÒ 67,2 78,4 83,1 63,2 13,9 16 30,6 27,6 26,1 

"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 90 .ÅÔ 0ÏÚÉÓÙÏÎȾvÚËÁÙÎÁËÌÁÒ -40,1 -293 -370,5 -154,9 -9,2 4,9 -58,4 -46,6 -36,6 

:ÁÒÁÒ %ÄÅÎ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 2 4 4 5 3 3 2 3 1 

4ÏÐÌÁÍ ¤ÉÒËÅÔ 3ÁÙąÓą ɉ!ÄÅÔɊ 5 5 5 6 6 6 6 6 6 
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3 RĸSK, SERMAYE ve KąRLILIK DEĶERLENDĸRMESĸ 

3.1 Risk Analizi  

3.1.1 Kredi Riski 

2010 yĕlĕnda sektºr¿n kredi hacminde gºr¿len b¿y¿me paralelinde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sahip 

olduķu kredi riskine esas tutarda da artĕĺ gºr¿lmektedir. Eyl¿l 2010 dºneminde kredi riskine esas 

tutar, bir ºnceki dºneme gºre % 4,6 artĕĺ gºstererek 556,9 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. Sºz konusu 

y¿kseliĺin temel nedeni %100 risk aķĕrlĕķĕna sahip varlĕklarda gºr¿len 21,5 milyar TLõlik artĕĺtĕr. Aynĕ 

dºnemde kredi riskine esas tutarĕn diķer bileĺenlerinde de Haziran 2010 dºnemine gºre artĕĺ 

yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir.   

Grafik  3.1-1: Kredi Riskine Esas Tutar ve Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnda (TDO) 2010 yĕlĕ itibarĕyla gºzlenen d¿ĺ¿ĺ eķilimi devam etmektedir.  

Haziran 2010 dºneminde %4,4 olan TDO, Eyl¿l 2010 itibarĕyla %4,3õe gerilemiĺtir. Bu durumun, 

kredilerde gºr¿len artĕĺĕn yanĕ sĕra TGAõnĕn yatay bir seyir izlemesinden kaynaklandĕķĕ 

gºr¿lmektedir. Bu dºnemde TGAõdaki artĕĺ %0,6 ile sĕnĕrlĕ kalmĕĺtĕr. Bºylelikle, 2009 yĕl sonundan 

beri TGAõdaki d¿ĺ¿ĺ % 3,3 seviyesinde ger­ekleĺmiĺtir. Sºz konusu gºstergeler ĕĺĕķĕnda, 2008-2009 

dºneminde gºrece bozulan bankacĕlĕk sektºr¿ aktif kalitesinin 2010 yĕlĕ itibarĕyla kĕsmen d¿zeldiķi 

sºylenebilir.  

Grafik  3.1-2: Tahsili Gecikmiĺ Alacaklar ve Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranĕnĕn Geliĺimi 
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Kutu 6: Se­ilmiĺ ¦lkeler ĸ­in Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranlarĕ 

K¿resel kriz boyunca d¿nya genelinde bir ­ok banka batmĕĺ, bir kĕsmĕ da finansal anlamda b¿y¿k 

sĕkĕntĕlar i­erisine girmiĺlerdir. Kredi riskinin en ºnemli gºstergelerinden olan takibe dºn¿ĺ¿m oranĕ sºz 

konusu dºnemde birka­ istisna ¿lke dĕĺĕnda genel olarak artĕĺ eķilimi i­erisine girmiĺtir. Bu eķilimin 

2010 yĕlĕ itibarĕyla sona erdiķi gºr¿lmektedir.  

Sºz konusu rasyolar ¿lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ 

nedeniyle, mutlak bir suretle karĺĕlaĺtĕrĕlabilir deķildir. Bununla birlikte T¿rk  bankacĕlĕk sisteminin takibe 

dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn, T¿rkiyeõnin de i­inde bulunduķu y¿kselen ekonomiler sĕnĕfĕndaki ve geliĺmiĺ 

ekonomiler olarak nitelendirilen bir ­ok ¿lkeye gºre d¿ĺ¿k seviyede olduķu gºr¿lmektedir. 

 
2005 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri 

'ÅÌÉĥÍÉĥ %ËÏÎÏÍÉÌÅÒ 
  

    
 Avustralya 0.2 0.2 0.2 0.8 1.2 1.2 Mart 

Avusturya 2.6 2.7 2.2 2.0 2.3 - !ÒÁÌąË 

"ÅÌëÉËÁ 2.0 1.7 1.1 1.7 2.7  !ÒÁÌąË 

Kanada 0.5 0.4 0.7 1.1 1.3 1.3 Mart 

Danimarka 0.4 0.3 0.3 - - - !ÒÁÌąË 

Finlandiya 0.3 0.3 0.3 0.5 0.7 0.8 Mart 

Fransa 3.5 3.0 2.7 2.8 3.6 - !ÒÁÌąË 

Almanya 4.0 3.4 2.6 2.8 3.3 - !ÒÁÌąË 

Yunanistan 6.3 5.4 4.5 5.0 7.7 9.0 Haziran 

dÚÌÁÎÄÁ 1.1 0.8 - - 61.2 - !ÒÁÌąË 

dÒÌÁÎÄÁ 0.7 0.7 0.8 2.6 9.0 10.4 Haziran 

dÓÒÁÉÌ 2.3 1.9 1.4 1.5 1.5 - Haziran 

dÔÁÌÙÁ 5.3 4.9 4.6 4.9 7.0 - !ÒÁÌąË 

Japonya 1.8 1.5 1.4 1.6 1.7 - Mart 

Kore 1.2 0.8 0.7 1.1 1.2 1.5 Mart 

,İËÓÅÍÂÕÒÇ 0.2 0.1 0.2 1.0 1.3 0.5 Mart 

Malta 3.9 2.8 1.8 1.7 2.4  !ÒÁÌąË 

Hollanda 1.2 0.8 - - - - !ÒÁÌąË 

.ÏÒÖÅë 0.7 0.6 0.5 0.8 1.5 - !ÒÁÌąË 

Portekiz 1.5 1.3 1.5 2.0 3.2 3.3 Mart 

Singapur 3.8 2.8 1.5 1.7 2.3 - %ÙÌİÌ 

dÓÐÁÎÙÁ 0.8 0.7 0.9 3.4 5.1 5.5 Nisan 

dÓÖÅë 0.8 0.8 0.6 1.0 2.0 - !ÒÁÌąË 

dÓÖÉëÒÅ 0.5 0.3 0.3 0.5 0.4 - !ÒÁÌąË 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 1.0 0.9 0.9 1.6 3.5 - !ÒÁÌąË 

ABD 0.7 0.8 1.4 2.9 5.4 5.5 Mart 

9İËÓÅÌÅÎ %ËÏÎÏÍÉÌÅÒ 
  

    
 -ÅÒËÅÚÉ ÖÅ $ÏøÕ !ÖÒÕÐÁ 

  
    

 Macaristan 2.3 2.6 2.3 3.0 6.7 7.8 Mart 

Polonya 11.0 7.4 5.2 4.5 7.6 - !ÒÁÌąË 

4İÒËÉÙÅ 4,7 3.7 3.5 3.7 5.3 4,3 %ÙÌİÌ 

Asya 
  

    
 KÉÎ 8.6 7.1 6.2 2.4 1.6 - !ÒÁÌąË 

Hindistan 5.2 3.3 2.5 2.3 2.3 - Mart 

Endonezya 7.4 6.0 4.1 3.2 3.3 - %ÙÌİÌ 

Latin Amerika 
  

    
 Arjantin 5.2 3.4 2.7 2.7 3.0 2.7 Nisan 

Brezilya 3.5 3.5 3.0 3.1 4.2 3.8 Nisan 

$ÉøÅÒ 
  

    
 Rusya 2.6 2.4 2.5 3.8 9.7 9.5 Temmuz 

Meksika 1.8 2.0 2.7 3.2 3.1 2.8 Mart 

S. Arabistan 1.9 2.0 2.1 1.4 3.3 - !ÒÁÌąË 
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK 

Not: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, ¿lkeler arasĕ karĺĕlaĺtĕrma yapĕlĕrken 

veriler ihtiyatlĕ yorumlanmalĕdĕr.  
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Kutu 7:  Konut Kredilerinin Geliĺimi  

Konut kredilerinin b¿y¿me eķilimi incelendiķinde, 2002 yĕlĕ sonrasĕ dºnemde, kredilerde gºzlenen artĕĺ 

hĕzĕnĕn ­ok ¿st¿nde bir hĕzla konut kredilerinin b¿y¿d¿ķ¿ gºr¿lmektedir. Konut kredilerinin toplam ve 

t¿ketici krediler i­indeki payĕ da 2002 sonrasĕ dºnemde hĕzlĕ bir artĕĺ gºstermiĺ, 2006 yĕlĕ sonrasĕ ise yatay 

bir seyir izlemeye baĺlamĕĺtĕr.  

Grafik: Konut Kredilerinin B¿y¿me Gºstergeleri ve Krediler ĸ­indeki Payĕnĕn Geliĺimi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

KK: Konut Kredisi, TK:Toplam Krediler, Endeksler 2002=100 alĕnarak oluĺturulmuĺtur.  

2001 finansal krizi ile birlikte y¿ksek seviyelere ulaĺan takibe dºn¿ĺ¿m oranlarĕ 2002 yĕlĕ sonrasĕ TGAõdaki 

yatay seyir ve artan kredi hacmi neticesinde d¿ĺ¿ĺ eķilimine sahip olmuĺ, 2005 yĕlĕ sonrasĕ ise artan TGA 

paralelinde tekrar bir y¿kseliĺ trendi i­ine girmiĺtir. 2009 yĕlĕ sonunda krizin etkilerinin azalmasĕ ve alĕnan 

tedbirler sayesinde TGA tutarĕ d¿ĺmeye baĺlamĕĺ, bu durum konut kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn 

azalmasĕna neden olmuĺtur.  

Grafik: Konut Kredilerinin Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranĕ ve Takipteki M¿ĺteri Sayĕsĕ Geliĺimi 

 

TP konut kredileri 2001 krizi sonrasĕ hĕzlĕ bir y¿kseliĺ eķilimi i­ine girmiĺ ve 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķi itibarĕyla 

konut kredilerinin %96õsĕnĕ oluĺturmaktadĕr. T¿rlerine gºre konut kredilerinin daķĕlĕmĕ incelendiķinde ise 

bireysel konut kredilerinin toplam i­indeki aķĕrlĕklĕ payĕnĕ s¿rd¿rd¿ķ¿ gºr¿lmektedir.  

Tablo: Konut Kredilerinin T¿rlerine Gºre Daķĕlĕmĕ 
% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010/09 

Bireysel Konut Kredisi  100,0 100,0 89,2 92,9 92,5 91,9 91,9 93,4 93,5 

4ÉÃÁÒÉ dĥÙÅÒÉ +ÒÅÄÉÓÉ 0,0 0,0 10,8 7,1 7,5 8,1 8,1 6,6 6,5 

Konut Kredisi (TP) 57,8 64,4 76,3 90,9 93,6 92,6 90,8 93,7 96,0 

+ÏÎÕÔ +ÒÅÄÉÓÉ ɉ$ĘÖÉÚÅ %ÎÄÅËÓÌÉɊ 42,2 35,6 23,7 9,1 6,4 7,4 9,2 6,3 4,0 

Yapĕsĕ gereķi uzun vadeli bir kredi t¿r¿ olan konut kredilerinin en yoķun olarak 7-10 yĕl vade diliminde 

kullandĕrĕldĕķĕ gºr¿lmektedir. 10 yĕldan uzun vadeli konut kredisinin toplam i­indeki payĕnĕn 2009 yĕlĕ ikinci 

yarĕsĕndan sonra azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Tablo: Konut Kredilerinin Vade Yapĕsĕnĕn Geliĺimi 

 
Mar.08 Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Eyl.10 

Σ 9ąÌÄÁÎ $İĥİË 0,6 0,5 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,2 

1-Φ 9ąÌ 14,6 14,3 14,3 13,3 12,8 12,3 13,4 14,8 13,2 

4-Χ 9ąÌ 19,5 19,1 19,2 19,0 18,8 18,6 20,0 21,7 21,3 

5-Ω 9ąÌ 14,9 14,9 14,9 14,9 15,1 15,4 15,5 15,8 15,7 

7-ΣΡ 9ąÌ 32,2 33,3 33,6 34,6 35,1 35,3 33,8 32,4 35,3 

ΣΡ 9ąÌÄÁÎ &ÁÚÌÁ 18,2 17,9 17,7 17,9 17,9 18,0 16,8 14,8 14,3 
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Bireysel ve ticari konut kredilerinin toplam krediler i­indeki paylarĕ ¿lkeler bazĕnda incelendiķinde sºz 

konusu oranlarĕn T¿rkiye i­in olduk­a d¿ĺ¿k seviyede olduķu gºr¿lmektedir. Ticari konut kredilerinin 

toplam i­indeki payĕnĕn d¿ĺ¿kl¿ķ¿ ve konut kredilerinin takibe dºn¿ĺ¿m oranĕnĕn diķer kredilere gºre 

d¿ĺ¿k seviyelerde olmasĕ dikkate alĕndĕķĕnda, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n konut kredileri baķlamĕnda b¿y¿me 

potansiyeline sahip olduķu gºzlenmektedir. 

Tablo: Se­ilimiĺ ¦lkeler ĸ­in Bireysel ve Ticari Konut Kredilerinin Toplam Krediler ĸ­indeki Payĕ 

 
Bireysel Konut Kredileri Ticari Konut Kredileri Toplam Konut Kredileri 2010 

'ÅÌÉĥÍÉĥ %ËÏÎÏÍÉÌÅÒ    
 Avustralya 61,2 11,0 72,2 06/10 

Avusturya 12,2 - 12,2 06/10 

Kanada 32,5 3,2 35,7 12/09 

Almanya 16,2 5,5 21,7 06/10 

Yunanistan 20,1 - 20,1 06/10 

dÔÁÌÙÁ 15,6 8,8 24,4 12/09 

Hollanda 24,9 - 24,9 12/08 

.ÏÒÖÅë 41,4 4,2 45,6 12/08 

Portekiz 31,9 11,5 43,4 06/10 

Rusya 5,8 6,3 12,1 06/09 

dÓÐÁÎÙÁ 26,5 - 26,5 06/09 

dÓÖÅë 32,8 - 32,8 12/07 

dÓÖÉëÒÅ 30,0 6,1 36,1 12/09 

4İÒËÉÙÅ 10,8 0,8 11,6 06/10 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 14,5 5,0 19,5 06/09 

ABD 36,6 18,0 54,6 03/10 
Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK 

Not: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, ¿lkeler arasĕ karĺĕlaĺtĕrma 

yapĕlĕrken veriler ihtiyatlĕ yorumlanmalĕdĕr. 

Bireysel krediler incelendiķinde, Eyl¿l 2010 itibarĕyla konut kredilerinin ve kredi kartlarĕnĕn TGA 

deķerlerinde Haziran 2010 dºnemine gºre sĕrasĕyla %0,6 ve %2,4õl¿k artĕĺ yaĺandĕķĕ, taĺĕt kredileri, 

ihtiya­ kredileri ve KOBĸ kredilerinin TGA deķerlerinde ise sĕrasĕyla %5,1, %0,5 ve %0,3 oranlarĕnda 

d¿ĺ¿ĺ ger­ekleĺtiķi gºzlenmektedir. Sºz konusu kredi t¿rleri i­in TDO deķerlerindeki azalĕĺ eķilimi 

Eyl¿l 2010 dºnemi itibarĕyla da devam etmektedir. Kredi kartlarĕ ve taĺĕt kredileri en y¿ksek TDO 

deķerlerine sahip kredi t¿rleri olmayĕ s¿rd¿rmektedir. TDO oranlarĕ sĕrasĕyla kredi kartlarĕ i­in % 9,3, 

taĺĕt kredileri i­in % 7,7, konut kredileri i­in %1,5, ihtiya­ kredileri i­in %3,6, KOBĸ kredileri i­inse 

%5,5 seviyesine gerilemiĺtir.  

Grafik  3.1-3: Tahsili Gecikmiĺ Ticari Bireysel, KOBĸ Kredileri ve Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TGAõnĕn sektºrel daķĕlĕmĕna bakĕldĕķĕnda, 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķi itibarĕyla bireysel kredilere ve 

sanayi sektºr¿ne kullandĕrĕlan kredilere ait TGA tutarĕnda d¿ĺ¿ĺ, hizmetler ve tarĕm sektºrlerine 

kullandĕrĕlan kredilere iliĺkin TGA tutarĕnda ise artĕĺ yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu dºnemde takibe 

dºn¿ĺ¿m oranlarĕnĕn ise bireysel krediler ile tarĕm, sanayi ve hizmetler sektºrlerine kullandĕrĕlan 

kredilerin hepsi i­in azaldĕķĕ ve sĕrasĕyla %4,8, %5,2, %3,9 ve %3,1 seviyesinde ger­ekleĺtiķi 

gºr¿lmektedir. ¥zellikle sanayi sektºr¿ne kullandĕrlan kredilerin ve bireysel kredilerin takibe 
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dºn¿ĺ¿m oranlarĕnda 2010 yĕlĕ ile birlikte gºr¿len hĕzlĕ d¿ĺ¿ĺ eķiliminin Eyl¿l 2010 dºnemi itibarĕyla 

da devam etmesi kredi kalitesinde gºr¿len d¿zelme baķlamĕnda olumlu karĺĕlanmaktadĕr. 

Grafik  3.1-4: Tahsili Gecikmiĺ Alacaklarĕn ve Takibe Dºn¿ĺ¿m Oranĕnĕn Sektºrel Daķĕlĕmĕ 

 

 

 

 

 

 

     

 

 

TGA i­erisinde en y¿ksek paya sahip alt sektºrler incelendiķinde, TDO deķerlerinin b¿t¿n 

sektºrlerde bir ºnceki dºneme gºre azaldĕķĕ gºzlemlenmektedir. Alt sektºrlere iliĺkin TGA 

daķĕlĕmĕ incelendiķinde, Eyl¿l 2010 dºnemindeki en dikkat ­ekici geliĺmenin tekstil sektºr¿ne 

kullandĕrĕlan kredilere iliĺkin TGAõnĕn toplam i­indeki payĕnĕn d¿ĺ¿ĺ eķilimini s¿rd¿rmesi olduķu 

d¿ĺ¿n¿lmektedir. Eyl¿l 2010 itibarĕyla kredi kartlarĕna iliĺkin TGAõnĕn,  toplam TGA i­erisinde en 

y¿ksek paya sahip olmaya devam ettiķi gºr¿lmektedir. 

Tablo 3.1-1: TGA ĸ­erisinde En Y¿ksek Paya Sahip Alt Sektºrler 

(%) 

Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

4'! dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą  TDO  

4'! dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą  TDO 

4'! dëÉÎÄÅËÉ 
0ÁÙą  TDO 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 19,3 9,8 19,9 9,3 19,9 8,9 

&ÅÒÄÉ +ÒÅÄÉ $ÉøÅÒ 11,7 5,0 12,2 4,7 12,1 4,3 

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 8,0 6,6 7,8 5,7 8,0 5,6 

4ÅËÓÔÉÌ ÖÅ 4ÅËÓÔÉÌ ­ÒİÎÌÅÒÉ 3ÁÎȢ 8,0 12,8 7,6 10,6 7,2 10,0 

dÎĥÁÁÔ 5,6 4,4 5,6 4,1 5,7 4,0 

Ferdi Kredi Konut 4,2 1,9 4,4 1,8 4,4 1,6 

4ÁÒąÍ 4,4 5,8 4,4 5,3 4,6 5,3 

0ÅÒÁËÅÎÄÅ 4ÉÃÁÒÅÔ ÖÅ +ÉĥÉÓÅÌ ­ÒİÎÌÅÒ 3,6 5,7 3,3 5 3,6 4,7 

'ąÄÁȟ -ÅĥÒÕÂÁÔ ÖÅ 4İÔİÎ 3ÁÎȢ 3,4 5,8 3 4,2 3,1 3,8 

2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde toplam tahsili gecikmiĺ alacak tutarĕ, 2009 yĕlsonuna gºre 0,9 milyar 

TL tutarĕnda azalĕĺ gºstererek 21,1 milyar TLõye inmiĺtir. Birinci grup teminata sahip TGAõnĕn 

toplam i­indeki payĕ deķiĺmezken teminatsĕz TGA tutarĕnĕn toplam TGA i­indeki payĕ %50,1õe 

y¿kselmiĺtir. Toplam TGAônĕn teminatlandĕrĕlan kĕsmĕnĕn toplam kredi tutarĕna oranĕ 

incelendiķinde dikkati ­eken en ºnemli noktanĕn Birinci grup teminata sahip olan TGAõnĕn 

teminatlandĕrĕlan tutarĕnĕn toplam kredi i­indeki payĕnĕn Eyl¿l 2010 dºnemi itibarĕyla 9,7 puan 

azalarak %63,4õe gerilemesi olduķu d¿ĺ¿n¿lmektedir. 

Tablo 3.1-2: Tahsili Gecikmiĺ Alacaklara ĸliĺkin Teminat ve Garanti Bilgileri 

 

"ÒİÔ "ÁËÉÙÅ ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ 4ÅÍÉÎÁÔÁ 'ĘÒÅ /ÒÁÎÓÁÌ $ÁøąÌąÍ ɉϷɊ Toplam Teminat/Kredi (%) 

Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

4ÏÐÌÁÍ 4ÁÈÓÉÌÉ 'ÅÃÉËÍÉĥ !ÌÁÃÁËÌÁÒ  21,4 21,0 21,1 100,0 100,0 100,0 40,6 36,6 36,4 

a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar   0,1 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3 76,1 73,1 63,4 

b) II. Grup Teminata Sahip Olanlar   7,2 6,9 6,9 33,5 33,0 32,5 86,4 75,1 74,7 

c) III. Grup Teminata Sahip Olanlar   3,3 3,2 3,2 15,2 15,1 15,3 68,6 70,3 71,6 

d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar   0,4 0,4 0,4 2,1 2,0 1,8 44,3 51,9 54,5 

ÅɊ4ÅÍÉÎÁÔÓąÚ /ÌÁÎÌÁÒ  10,5 10,4 10,6 48,9 49,6 50,1       

9ÅÎÉÄÅÎ 9ÁÐąÌÁÎÄąÒąÌÁÎ !ÌÁÃÁËÌÁÒ 0,9 0,7 0,7             

9ÅÎÉ dÔÆÁ 0ÌÁÎąÎÁ "ÁøÌą !ÌÁÃÁËÌÁÒ 0,8 0,7 0,8             

Eyl¿l 2010 itibarĕyla ger­ekleĺtirilen kredi riski stres testleri ­er­evesinde, nakdi ve gayri nakdi 

kredilerin zarara dºn¿ĺmesine iliĺkin b¿t¿n senaryolar i­in oluĺmasĕ muhtemel zararlarĕn toplam 
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ºzkaynaklara olan etkisinin azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Bunun sebebinin ºzkaynaklarda gºr¿len 

artĕĺĕn oluĺmasĕ muhtemel zararlarĕn artĕĺĕndan daha hĕzlĕ olmasĕ olduķu sºylenebilir. Sºz konusu 

senaryolar dahilinde ger­ekleĺmesi beklenen SYR deķerlerinin, t¿m senaryolar i­in asgari 

limitlerin ¿st¿nde olduķu gºr¿lmektedir. Bu durum sektºr¿n g¿­l¿ bir sermaye yapĕsĕna sahip 

olduķuna iĺaret etmektedir.  

Tablo 3.1-3: Kredi Riski Stres Testi Sonu­larĕ 

Senaryo  
 

Haz.10 Eyl.10 

Zarar 
(Milyon TL) 

SYR (%) 
SYR 
$ÅøÉĥÉÍÉ 
(Puan) * 

Zarar/ 
vÚËɉϷɊ 

Zarar   
(Milyon TL) 

SYR (%) 
SYR 
$ÅøÉĥÉÍÉ 
(Puan)* 

Zarar/ 
vÚËȢ 
(%) 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 3.694 17,92 -0,52 3,15 3.865 18,09 -0,51 3,14 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΧȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 18.469 15,83 -2,61 15,75 19.327 15,99 -2,61 15,70 

.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣΡȭÕÎÕÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 36.939 13,12 -5,32 31,49 38.655 13,27 -5,33 31,40 

'Ȣ.ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 1.053 18,29 -0,15 0,90 1.096 18,46 -0,14 0,89 

'Ȣ .ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΧȭÉÎÉÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 5.264 17,71 -0,73 4,49 5.481 17,87 -0,73 4,45 

'Ȣ .ÁËÄÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ϷΣΡȭÕÎÕÎ :ÁÒÁÒÁ $ĘÎİĥÍÅÓÉ 10.529 16,97 -1,47 8,98 10.962 17,14 -1,46 8,90 

Not: ĸller Bankasĕ verileri hari­ tutulmuĺtur.  

* Haziran 2010 dºnemi ortalama SYRõsi %18,44õt¿r. Eyl¿l 2010 dºnemi ortalama SYRõsi %18,60õdĕr. 

3.1.2 Piyasa Riski 

2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n piyasa riskine esas tutarĕ, 2010 yĕlĕ ikinci 

­eyreķine gºre % 4.14õl¿k artĕĺla, 29,7 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿nde 7 inci ve 8 inci 

aylar itibarĕyla d¿ĺ¿ĺ gºsteren piyasa riskine esas tutarĕn 9 uncu ay itibarĕyla yeniden y¿kseldiķi 

gºr¿lmektedir. Piyasa riskinin bileĺenlerine iliĺkin sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ deķerleri incelendiķinde, 

bu dºnemde kur riski ve faiz oranĕ riski i­in sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n bir ºnceki dºneme gºre 

sĕrasĕyla %11,3 ve %2,9 oranĕnda arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu geliĺme, sºz konusu dºnemde sektºr¿n 

maruz kaldĕķĕ kur riski ve faiz oranĕ riskinin, bir ºnceki dºneme gºre y¿kseldiķini gºstermektedir. 

Hisse senedi pozisyon riski sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿nde ise bir ºnceki dºneme gºre % 4,9õluk bir 

d¿ĺ¿ĺ ger­ekleĺmiĺtir.  

Grafik  3.1-5: Piyasa Riskine Maruz Tutar ve Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿ 

     

Eyl¿l 2010 dºneminde, ikinci el DĸBS fiyatlarĕndaki olasĕ deķiĺimlerin sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki 

azaltĕcĕ etkisi, bir ºnceki dºneme gºre ĕlĕmlĕ bir ĺekilde artmĕĺtĕr. Bu geliĺmede, DĸBS portfºy¿nde 

ºnceki dºneme gºre gºr¿len artĕĺĕn ºzkaynaklardaki artĕĺtan daha hĕzlĕ olmasĕnĕn etkili olduķu 

gºr¿lmektedir. 2010 yĕlĕnĕn ikinci ­eyreķinde sabit faizli DĸBS tutarĕ %16,3 oranĕnda artĕĺ 

gºstermiĺtir. Bu dºnemde ikinci el DĸBS fiyatlarĕndaki olasĕ %10õluk bir azalĕĺĕn sektºr¿n sermayesi 

¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi %6,2õden, %6,7õye y¿kselmiĺtir. 
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Tablo 3.1-4: ĸkinci El DĸBS Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri 

Eyl.10 (Milyon TL) 
dËÉÎÃÉ %Ì $d"3 &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ Ϸ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ 3ÁÂÉÔ &ÁÉÚÌÉ $d"3 vÚËȢ Fiyatlardaki $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat 176.134 72.825 108.333 -6,7 -3,4 -0,7 0,7 3,4 6,7 

KYB 2.976 1.294 13.332 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0 

Toplam 179.110 74.119 121.665 -6,1 -3,0 -0,6 0,6 3,0 6,1 

Haz.10 (Milyon TL)  

Mevduat 166.720 62.612 101.203 -6,2 -3,1 -0,6 0,6 3,1 6,2 

KYB 3.076 1.301 13.342 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0 

Toplam 169.796 63.913 114.544 -5,6 -2,8 -0,6 0,6 2,8 5,6 

2010 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķinde sektºr¿n sabit faizli eurobond portfºy¿nde azalma olmasĕ sebebiyle, 

sabit faizli eurobond fiyatlarĕndaki olasĕ %10õluk azalĕĺĕn sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ 

etkisi, bir ºnceki dºneme gºre azalmĕĺ ve %1,7õden %1,4õe d¿ĺm¿ĺt¿r.  

Tablo 3.1-5: Eurobond Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri 

Eyl.10 (Milyon TL) 
%ÕÒÏÂÏÎÄ &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ Ϸ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ Sabit Faizli Eurobond vÚËȢ Fiyatlardaki $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mev. Bank 176.134 15.622 108.333 -1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4 

KYB 2.976 259 13.332 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 

Toplam 179.110 15.881 121.665 -1,3 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,3 

Haz.10 (Milyon TL)  

Mev. Bank 166.720 17.522 101.203 -1,7 -0,9 -0,2 0,2 0,9 1,7 

KYB 3.076 286 13.342 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2 

Toplam 169.796 17.808 114.544 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6 

Ticari portfºy i­inde sĕnĕrlĕ paya sahip olan hisse senedi ve yatĕrĕm fonlarĕnĕn fiyatlarĕndaki 

deķiĺimlerin, sektºr¿n sermayesi ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, 2010 yĕlĕ ilk ­eyreķinde bir ºnceki 

dºneme gºre b¿y¿k deķiĺiklik gºstermemiĺtir. 

Tablo 3.1-6: Hisse Senedi ve Yatĕrĕm Fonu Fiyatlarĕndaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkisi 

Eyl.10 (Milyon TL) 
(3Ϲ9& &ÉÙÁÔÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 

-10 -5 -1 1 5 10 

 4ÉÃÁÒÉ 0ÏÒÆÔĘÙ Hisse 3ÅÎÅÄÉ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ &ÏÎÕ vÚËȢ &ÉÙÁÔÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat 176.134 696 108.333 -0,06 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,06 

KYB 2.976 119 13.332 -0,09 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,09 

Toplam 179.110 815 121.665 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07 

Haz.10 (Milyon TL)  

Mevduat 166.720 682 101.203 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07 

KYB 3.076 110 13.342 -0,08 -0,04 -0,01 0,01 0,04 0,08 

Toplam 169.796 792 114.544 -0,07 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,07 

2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde sektºr¿n bil©n­o i­i pozisyonu (BĸP) ve bilan­o dĕĺĕ pozisyonu (BDP), 

mutlak deķer olarak bir ºnceki dºneme gºre artmĕĺtĕr. 2010 yĕlĕ ikinci ­eyreķinde 1,1 milyar TL  

olan YPNG, 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde 3,5 milyar TL olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bu dºnemde 

sektºr¿n kur riskine maruz tutarĕ bir ºnceki dºneme gºre %11,3 artarak 6,2 milyar TLõye 

y¿kselmiĺtir. Haziran 2010 itibariyle %0,9 olan YPNG/¥zkaynak oranĕ, Eyl¿l 2010 itibariyle %2,7 

olarak ger­ekleĺmiĺtir.  
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Grafik  3.1-6: BĸP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿ 

     

2010 yĕlĕ ilk ­eyreķinde, sektºr¿n bilan­o i­i pozisyonunun bir ºnceki dºneme gºre mutlak deķer 

olarak artmasĕ sonucunda, kurlardaki olasĕ deķiĺimlerin bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam sermayesi 

¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, bir ºnceki dºneme gºre artmĕĺtĕr. Bu dºnemde kurlardaki %25õlik olasĕ bir 

artĕĺĕn sermaye ¿zerindeki azaltĕcĕ etkisi, bir ºnceki dºneme gºre %3,2õden %4,2õye y¿kselmiĺtir. 

Sºz konusu analizde bilan­o i­i kur pozisyonunun hedge edilmediķi varsayĕlmaktadĕr.  

Tablo 3.1-7: Kurlardaki Olasĕ Deķiĺimlerin Etkileri  

ΤΦ %ÙÌİÌ ΤΡΣΡ ÉÔÉÂÁÒąÙÌÁ ɉ-ÉÌÙÏÎ $ÏÌÁÒɊ 

Kurlardaki $ÅøÉĥÉÍ /ÒÁÎą ɉϷɊ 

-20 -10 1 5 25 50 

 
"ÉÌÁÎëÏ dëÉ 
0ÏÚÉÓÙÏÎ ɉ"d0Ɋ 

vÚËȢ 
"d0ȾvÚËȢ 

(%) 
YPNGP 

90.'0ȾvÚËȢ 
(%) 

+ÕÒÌÁÒÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍÉÎ 3ÅÒÍÁÙÅÙÅ %ÔËÉÓÉ ɉϷɊ 

Mevduat -15.334 73.800 -20,8 1.537 2,1 4,2 2,1 -0,2 -1,0 -5,2 -10,4 

+ÁÌËąÎÍÁ 163 8.880 1,8 27 0,3 -0,4 -0,2 0,0 0,1 0,5 0,9 

+ÁÔąÌąÍ 816 3.432 23,8 56 1,6 -4,8 -2,4 0,2 1,2 5,9 11,9 

Toplam -14.355 86.112 -16,7 1.620 1,9 3,3 1,7 -0,2 -0,8 -4,2 -8,3 
25 Haziran ΤΡΣΡ ÉÔÉÂÁÒąÙÌÁ ɉ-ÉÌÙÏÎ $ÏÌÁÒɊ  

Mevduat -10.797 66.557 -16,2 622 0,9 3,2 1,6 -0,2 -0,8 -4,1 -8,1 

+ÁÌËąÎÍÁ -202 8.422 -2,4 1 0,0 0,5 0,2 0,0 -0,1 -0,6 -1,2 

+ÁÔąÌąÍ 1022 2.921 35,0 49 1,7 -7,0 -3,5 0,3 1,7 8,7 17,5 

Toplam -9.977 77.900 -12,8 672 0,9 2,6 1,3 -0,1 -0,6 -3,2 -6,4 

3.1.3 Yapĕsal Faiz Oranĕ Riski 

2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde bir ºnceki ­eyreķe gºre, 1 aylĕk TP a­ĕk faiz pozisyonunda azalĕĺ ve 

YP a­ĕk faiz pozisyonunda artĕĺ gºr¿lmektedir. TP fazla faiz pozisyonu ise azalmĕĺ ve a­ĕk 

pozisyona dºn¿ĺm¿ĺt¿r. 1-3 aylĕk YP a­ĕk faiz pozisyonu ise azalmĕĺtĕr. Eyl¿l 2010 itibarĕyla, 1 aylĕk 

TPõde 120,1 milyar TL, 1 aylĕk YPõde 61,8 milyar TL, 1-3 aylĕk TPõde 1,1 milyar TL ve 1-3 aylĕk YPõde 

10,2 milyar TL a­ĕk ger­ekleĺmiĺtir. 

Grafik  3.1-7: Faiz A­ĕklarĕ, Faiz Marjĕ ve Bileĺenlerinin Geliĺimi 
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Sektºr¿n maruz kaldĕķĕ yapĕsal faiz oranĕ riski tutarĕnĕn belirlenmesi amacĕyla yapĕlan senaryo 

analizlerinde, bankalarĕn varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan s¿reler ve 

ortalama plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz deķiĺimlerinin banka k©rlĕlĕķĕ ¿zerindeki 

etkisi hesaplanmaktadĕr. Hesaplamalarda, bankalarĕn varlĕk ve y¿k¿ml¿l¿klerinin faize 

duyarlĕlĕķĕnĕn, analiz dºnemi boyunca deķiĺmediķi varsayĕlmaktadĕr. Ayrĕca, analizlerde yeni 

kaynak giriĺinin olmadĕķĕ varsayĕlmĕĺ ve paranĕn zaman deķeri ihmal edilmiĺtir.  

Tablo 3.1-8: Yapĕsal Faiz Oranĕ Riskine ĸliĺkin Senaryolar ve Sonu­larĕ 

Senaryolar 
40 &ÁÉÚÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉÐÕÁÎɊ 90 &ÁÉÚÌÅÒÄÅËÉ $ÅøÉĥÉÍ (puan) 

1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1 ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 

Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50 

Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50 

Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 

Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00 

Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50 

+ÁÚÁÎëȾ+ÁÙąÐ 

(Milyon TL) 

!ÒÁÌąË ΡΫ Haziran 10 %ÙÌİÌ ΣΡ 

TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam 

Senaryo 1 -2.125 0 -2.125 -2.367 0 -2.367 -2.337 0 -2.337 

Senaryo 2 0 -962 -962 0 -1.222 -1.222 0 -1.217 -1.217 

Senaryo 3 -19.612 0 -19.612 -25.034 0 -25.034 -27.471 0 -27.471 

Senaryo 4 0 -5.261 -5.261 0 -7.000 -7.000 0 -7.176 -7.176 

Senaryo 5 -8.039 -3.321 -11.361 -10.093 -4.464 -14.557 -10.903 -4.483 -15.386 

Senaryo 6 -21.251 -4.812 -26.064 -23.669 -6.112 -29.780 -23.367 -6.086 -29.453 

Senaryo 7 -26.716 -11.537 -38.254 -34.008 -16.958 -50.966 -35.261 -16.454 -51.715 

Senaryo 8 2.125 0 2.125 2.367 0 2.367 2.337 0 2.337 

Senaryo 9 0 962 962 0 1.222 1.222 0 1.217 1.217 

Senaryo 10 19.612 5.261 24.873 25.034 7.000 32.034 27.471 7.176 34.647 

Faiz oranĕna iliĺkin senaryolar incelendiķinde, 1 aylĕk TP a­ĕk pozisyonundaki azalĕĺ sonucunda 1 

aylĕk TP faizlerdeki deķiĺime olan duyarlĕlĕķĕn azaldĕķĕ senaryo 1 ve 6õda gºr¿lmektedir. 1-3 aylĕk 

TP fazla pozisyonunun a­ĕk pozisyona dºn¿ĺmesi ise senaryo 3, 5 ve 7õde TP kalemlerde ortaya 

­ĕkan kayĕplarĕ artĕrmĕĺtĕr. 

3.1.4 Likidite Riski 

Temmuz ð Eyl¿l 2010 dºnemi i­in fonksiyonel banka gruplarĕ bazĕnda yabancĕ para ve toplam 

likidite yeterlilik oranlarĕ incelendiķinde, her ¿­ gruba iliĺkin oranlarĕn yasal sĕnĕrlarĕn ¿zerinde 

ger­ekleĺmeye devam ettiķi gºr¿lmektedir. Haziran 2010 sonu ile kĕyaslandĕķĕnda Eyl¿l 2010 

itibarĕyla toplam likidite yeterlilik oranĕ, kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕ i­in %247,4õten %254,7õye, 

katĕlĕm bankalarĕ i­in ise %150,7õden %184,5õe y¿kselirken mevduat bankalarĕ i­in %214 seviyesini 

korumuĺtur. Yabancĕ para likidite yeterlilik oranĕ da banka gruplarĕ bazĕnda benzer bir seyir 

izlemiĺ olup, katĕlĕm bankalarĕnĕn YP likiditesindeki gºrece iyileĺme dikkati ­ekmektedir. 

Eyl¿l 2010 dºneminde, bankacĕlĕk sisteminin geneli i­in birinci vade dilimine iliĺkin toplam yasal 

likidite yeterlilik oranĕ, Haziran 2010 dºnemine gºre bir miktar artmĕĺtĕr. Bu artĕĺa katkĕsĕ olan katĕlĕm 

bankalarĕ i­in orandaki deķiĺimin ana unsuru menkul deķerler portfºy¿ndeki artĕĺ olmuĺtur. 
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Grafik  3.1-8: Birinci Vade Dilimine ĸliĺkin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarĕnĕn Geliĺimi 

 

2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķi itibarĕyla ikinci vade dilimine iliĺkin toplam likidite yeterlilik oranĕ, bir 

ºnceki ¿­ aylĕk dºneme kĕyasla %138õden %141õe y¿kselmekle birlikte %140 civarĕndaki yatay 

seyrini s¿rd¿rmektedir. Temmuz ð Eyl¿l 2010 dºnemi i­in bankalarĕn ikinci vade dilimine iliĺkin 

likidite bileĺenleri incelendiķinde, hem varlĕk hem de kaynak tarafĕnda t¿rev iĺlemlerin son 

zamanlardaki en y¿ksek seviyesine ulaĺtĕķĕ gºr¿lmektedir. Menkul deķerlerin portfºy deķeri 

ºnemli bir deķiĺim gºstermemekle birlikte vadeye kadar elde tutulacak kĕymetlerde azalma 

olmuĺtur. Kaynak tarafĕnda en b¿y¿k deķiĺim, aķĕrlĕķĕnĕ repo iĺlemlerinin oluĺturduķu diķer 

kaynaklar kaleminde meydana gelmiĺtir. YP likidite yeterlilik oranĕ ise sºz konusu dºnemde 

%113õten %121õe y¿kselmiĺtir. 

Tablo 3.1-9: ĸkinci Vade Dilimine ĸliĺkin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranĕ Bileĺenleri 
Milyon TL, (%) YP  Toplam  

6ÁÒÌąËÌÁÒ %ÙÌİÌ 09 !ÒÁÌąË ΡΫ Haziran 10 %ÙÌİÌΣΡ %ÙÌİÌ 09 !ÒÁÌąË ΡΫ Haziran 10 %ÙÌİÌΣΡ 

4İÒÅÖÌÅÒ 48.676 (37) 44.873 (36) 55.493 (42) 60.263 (44) 60.127 (15) 55.653 (13) 68.396 (15) 72.001 (16) 

"Ȣȟ 9$-¤  27.437 (21) 27.227 (22) 19.913 (15) 21.897 (16) 30.387 (8) 31.897 (8) 23.948 (5) 28.813 (6) 

GUDMD  16.362 (12) 15.110 (12) 14.781 (11) 17.681 (13) 101.230 (26) 127.273 (31) 141.332 (32) 152.961 (34) 

VKETMD. 13.216 (10) 12.983 (10) 10.797 (8) 8.501 (6) 78.863 (20) 77.372 (19) 77.521 (17) 70.835 (16) 

Krediler 12.281 (9) 11.956 (9) 14.255 (11) 12.191 (9) 70.861 (18) 74.358 (18) 83.208 (19) 86.480 (19) 

ND,TCMB 7.551 (6) 8.117 (6) 8.611 (7) 8.759 (6) 27.862 (7) 30.557 (7) 36.467 (8) 33.566 (7) 

Alacaklar 6.183 (5) 5.614 (4) 7.658 (6) 6.294 (5) 18.841 (5) 15.614 (4) 16.992 (4) 10.075 (2) 

YAD (Net) 8 (0) 10 (0) 5 (0) 6 (0) 31 (0) 28 (0) 16 (0) 16 (0) 

Toplam 131.713 125.890 131.512 135.592 388.201 412.750 447.883 454.747 

9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 

Mevduat 50.731 (51) 51.422 (52) 52.818 (46) 54.413 (49) 146.873 (53) 148.916 (53) 168.961 (52) 173.397 (54) 

4İÒÅÖÌÅÒ 39.461 (40) 36.262 (37) 48.489 (42) 46.269 (41) 60.336 (22) 55.559 (19) 68.827 (21) 72.395 (22) 

$ÉøȢ+ÁÙÎȢ 2.095 (2) 5.069 (5) 6.815 (6) 4.439 (4) 41.269 (15) 51.299 (18) 54.999 (17) 46.633 (14) 

4#-"ȟ "Ȣȟ¤Ȣ 2.414 (2) 2.203 (2) 2.529 (2) 2.384 (2) 7.841 (3) 17.821 (6) 8.776 (3) 7.904 (2) 

$ÉøȢ+ÒÅÄÉÌÅÒ 1.951 (2) 2.048 (2) 3.162 (3) 2.118 (2) 3.220 (1) 8.303 (3) 4.345 (1) 3.588 (1) 

"$d 1.966 (2) 2.197 (2)  2.095 (2) 2.120 (2) 16.835 (6) 4.705 (2) 18.056 (6) 18.375 (6) 

Toplam 98.619 99.201 115.908 111.744 276.374 286.602 323.964 322.293 

LYO (%) 133,6 126,9 113,5 121,3 140,5 144,0 138,3 141,1 

Bankalarĕn varlĕklarĕ ve y¿k¿ml¿l¿kleri arasĕndaki likidite dengesinin izlenmesi ve deķerlendirilmesi 

amacĕyla hesaplanan Stok Deķer Likidite Oranĕnĕn, yasal sĕnĕr olan %7õinin ¿zerinde ger­ekleĺtiķi 

gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕ Mart ayĕndan beri %10-%12 aralĕķĕnda seyrettiķi gºr¿len sºz konsu oranĕn 

Eyl¿l 2010 itibarĕyla ºnceki dºneme gºre 0,5 puan azalarak %10,3 seviyesinde ger­ekleĺtiķi 

gºr¿lmektedir. Sºz konusu oranĕnda gºzlenen azalĕĺta nakit deķerlerde gºzlenen d¿ĺ¿ĺ ve 

mevduatta gºr¿len artĕĺĕn etkili olduķu sºylenebilir. 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

0
2

.0
1

.0
9

0
6

.0
2

.0
9

1
3
.0

3
.0

9

1
7
.0

4
.0

9

2
2

.0
5
.0

9

2
6

.0
6

.0
9

3
1
.0

7
.0

9

4
.9

.2
0

0
9

0
9

.1
0

.0
9

1
3
.1

1
.0

9

1
8

.1
2

.0
9

2
2

.0
1

.1
0

2
6

.0
2

.1
0

0
2

.0
4

.1
0

0
7
.0

5
.1

0

1
1
.0

6
.1

0

1
6

.0
7
.1

0

2
0

.0
8

.1
0

2
4

.0
9

.1
0

% Toplam

+ÁÌËąÎÍÁ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ+ÁÔąÌąÍ
Mevduat Asgari Oran 0

50

100

150

200

250

300

0
2

.0
1

.0
9

0
6

.0
2

.0
9

1
3
.0

3
.0

9

1
7
.0

4
.0

9

2
2

.0
5
.0

9

2
6

.0
6

.0
9

3
1
.0

7
.0

9

4
.9

.2
0

0
9

0
9

.1
0

.0
9

1
3
.1

1
.0

9

1
8

.1
2

.0
9

2
2

.0
1

.1
0

2
6

.0
2

.1
0

0
2

.0
4

.1
0

0
7
.0

5
.1

0

1
1
.0

6
.1

0

1
6

.0
7
.1

0

2
0

.0
8

.1
0

2
4

.0
9

.1
0

% YP

+ÁÌËąÎÍÁ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ+ÁÔąÌąÍ
Mevduat Asgari Oran



BDDK 39 Finansal Piyasalar Raporu -Eyl¿l 2010 

Tablo 3.1-10: Stok Deķer Likidite Oranĕ3 
Milyon TL %ÙÌİÌ 09 !ÒÁÌąË ΡΫ Haziran 10 %ÙÌİÌ ΣΡ 

.ÁËÉÔ $ÅøȢ 6Å 4#-" 43.505 26.393 31.204 30.563 

"ÁÎËÁÌÁÒȟ 9$-¤ 8.465 15.642 16.137 18.022 

Alacaklar 23.089 23.278 27.198 24.932 

TOPLAM VARLIKLAR 75.059 65.314 74.539 73.517 

Mevduat 505.525 526.818 574.985 592.050 

4#-"ȟ "ÁÎËÁÌÁÒȟ 9$-¤ 29.643 32.381 31.928 34.758 

$ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 46.628 46.508 52.426 50.480 

4/0,!- 9­+­-,­,­+,%2 581.796 605.707 659.340 677.288 

Kaynak: BDDK 

ĸ­ bor­ stokunun alacaklĕlara gºre daķĕlĕmĕnda son yĕllarda s¿rekli olarak artan bankacĕlĕk 

kesiminin aķĕrlĕķĕnĕn 2010 yĕlĕnda yatay seyrettiķi gºzlenmektedir. ĸ­ bor­ stoku, bir ºnceki yĕlĕn 

aynĕ dºnemine gºre %8,5 oranĕnda artarak 347,8 milyar TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Nakit i­ bor­ stokunun 

toplam i­ bor­ stoku i­indeki payĕ artmakta olup, sºz konusu pay 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķi 

itibarĕyla %98,3 seviyesine y¿kselmiĺtir. Bunda, son yĕllarda faiz maliyetinin d¿ĺmesinin etkisi 

olduķu deķerlendirilmektedir. Eyl¿l 2010 itibarĕyla toplam i­ borcun; 216,3 milyar TLõsi bankalara, 

124,2 milyar TLõsi ise bankacĕlĕk dĕĺĕ kesimedir. Haziran-Eyl¿l 2010 dºneminde bankacĕlĕk dĕĺĕ 

kesimlere olan bor­ tutarĕndaki 6 milyar TLõlik artĕĺ dikkat ­ekicidir. Aynĕ dºnemde toplam i­ 

borcun daķĕlĕmda yabancĕ bankalarĕn payĕnĕn %5,2õden %5,6õya y¿kselmesi de diķer bir ºnemli 

geliĺmedir. 

Tablo 3.1-11: ĸ­ Bor­ Stokunun Alĕcĕlara Gºre Daķĕlĕmĕ  

% 2006 2007 2008 
2009 2010 

%ÙÌİÌ !ÒÁÌąË Haziran %ÙÌİÌ 

"ÁÎËÁÃąÌąË +ÅÓÉÍÉ 49,1 51,7 54,9 59,7 63,4 63,2 62,2 

Kamu B. 24,2 23,4 26 27,1 26,9 27,2 26,2 

vÚÅÌ "ÁÎËÁÌÁÒ 21,5 23,4 23,3 27,3 30,8 29,9 29,5 

9ÁÂÁÎÃą "Ȣ 2,9 4,1 4,9 4,6 4,9 5,2 5,6 

Kalk.Yat.B. 0,6 0,8 0,7 0,8 0,8 0,9 0,9 

"ÁÎËÁ $ąĥą +ÅÓÉÍ4 44 42,3 40,6 37,8 34,2 34,5 35,7 

'ÅÒëÅË +ÉĥÉÌÅÒ 8,8 5,9 5,5 3,6 2,9 2,0 1,8 

4İÚÅÌ +ÉĥÉÌÅÒ 18,1 18,5 19,8 19,6 18,5 17,4 17,3 

MKYF5 3,5 4,5 5 5,4 4,2 4,1 4,6 

YD 9ÅÒÌÅĥÉËÌÅÒ 13,6 13,4 10,3 9,2 8,6 11,0 12 

TCMB 6,9 6 4,5 2,5 2,3 2,3 2,1 

TOPLAM 100 100 100 100 100 100,0 100 

Kaynak: Hazine M¿steĺarlĕķĕ 

K¿resel kriz dºneminde TCMBõnin yaptĕķĕ faiz indirimleri neticesinde, 2009 yĕlĕnĕn son ­eyreķinde 

14 g¿ne kadar vadeli aķĕrlĕklĕ ortalama repo faiz oranĕ %7 seviyesine inmiĺtir. Bu dºnemden 

itibaren bir hafta vadeli repo ihalelerinde oluĺan faiz oranlarĕnĕn y¿zde 7 civarĕnda 

dalgalandĕķĕnĕ da dikkate alan TCMB, 18 Mayĕs 2010 tarihinde, bir hafta vadeli repo ihalelerinde 

miktar ihalesi yºntemine ge­ilmesine karar vermiĺ ve sºz konusu ihalelerin faiz oranĕnĕ y¿zde 7 

olarak belirlemiĺtir. Eyl¿l 2010 dºnemi itibarĕyla, sektºrde ger­ekleĺen repo iĺlemlerinden 

saķlanan fonlarĕn 20 milyar TLõlik kĕsmĕ TCMBõden, 15,7 milyar TLõlik kĕsmĕ bankalardan, 16,1 milyar 

TLõlik kĕsmĕ ise diķer kaynaklardan temin edilmiĺtir. Bankacĕlĕk sektºr¿, varlĕklarĕnĕn %5,6õsĕnĕ repo 

yoluyla saķlanan fonlarla finanse etmektedir. 

 

                                                             
3òBankalarĕn Likidite Yeterliliķinin ¥l­¿lmesine ve Deķerlendirilmesine ĸliĺkin Yºnetmelikóin 15/A maddesinin (1) numaralĕ 

fĕkrasĕnda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasĕ nezdinde a­ĕlan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmiĺ 

menkul deķerler, kĕymetli maden deposu, satĕn alĕnan ­ekler, bankalar, yurt dĕĺĕ merkez ve ĺubeler nezdinde a­ĕlan vadesiz 

serbest hesaplar, bankalararasĕ para piyasasĕndan gecelik alacaklar ve zorunlu karĺĕlĕklar toplamĕnĕn, toplam mevduatlar, 

TCMB, Bankalar, Yurt Dĕĺĕ Merkez ve Ĺubeler Hesaplarĕ ve sermaye benzeri krediler hari­ diķer Krediler kalemlerinin toplam 

tutarlarĕ (TP+YP) vadelerine bakĕlmaksĕzĕn stok deķerleri ¿zerinden kaydedilir h¿km¿ yer almaktadĕr. 
4 Banka dĕĺĕ kesim, Tasarruf Mevduatĕ Sigorta Fonu dĕĺĕndaki t¿m ger­ek ve t¿zel kiĺileri kapsamaktadĕr. 
5 MKYF: Menkul Kĕymet Yatĕrĕm Fonu 
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Grafik  3.1-9: Repo ĸĺlemlerinin Geliĺimi    

 

Kaynak: BDDK, TCMB. 

2010 yĕlĕ i­erisinde bankalararasĕ piyasalarda ve Takasbank Borsa Para Piyasasĕõnda ger­ekleĺen 

gecelik ortalama faizlerin, yatay seyir izlediķi gºzlenmektedir. Eyl¿l 2010 itibarĕyla, ikincil piyasa 

olarak da adlandĕrĕlan bankalararasĕ piyasalarda gecelik ortalama TL faizi, %6,4; Takasbank 

Borsa Piyasasĕõnda6 oluĺan gecelik ortalama faiz ise %6,1 seviyesine gerilemiĺtir. 

Grafik  3.1-10: Bankalararasĕ Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasĕnĕn Geliĺimi 

 

K¿resel krizin derinleĺtiķi 2008 yĕlĕnĕn son ­eyreķindeki likidite azalmasĕndan sonra hem vade hem 

de b¿y¿kl¿k olarak artan yabancĕ para likidite fazlasĕnĕn 2009 yĕlĕ son ­eyreķinde azalmaya 

baĺladĕķĕ ve bu azalĕĺĕn 2010 yĕlĕ ikinci yarĕsĕna kadar devam ettiķi gºzlenmektedir. Bununla 

birlikte 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķi itibarĕyla sºz konusu eķilim tersine dºnm¿ĺ, 1 ay vadeli likidite 

fazlasĕ 23,9 milyar TLõye 12 ay vadeli likidite fazlasĕ ise 15,4 milyar TLõye y¿kselmiĺtir. T¿rk Lirasĕ 

likiditenin ise, 2009 yĕlsonundaki seviyesini koruduķu gºr¿lmektedir. 

Grafik  3.1-11: Vadelere Gºre Likidite Fazlasĕ 

 

                                                             
6 Takasbank Borsa Para Piyasasĕ (TBPP); kĕsa dºnemli nakit fazlasĕ olup, bunu organize bir ĺekilde plase edemeyen Aracĕ Kuruluĺlar ile kĕsa dºnemli 

nakit ihtiyacĕ bulunup, bu ihtiyacĕnĕ uzun vadeli varlĕklarĕnĕ elden ­ĕkartmadan karĺĕlamak isteyen Aracĕ Kuruluĺlarõĕn karĺĕlaĺmasĕnĕ saķlamak 

amacĕyla 1 Ekim 1996õda ĸMKB Takas ve Saklama Bankasĕ A.Ĺ. b¿nyesinde faaliyete ge­miĺtir.  
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ĸlerleyen dºnemlerde bankalarĕn YP likiditesini etkileyecek unsurlardan biri de sendikasyon ve 

sek¿ritizasyon kredileridir. Sektºr¿n mevcut durumda 2010 yĕlsonuna kadar ºdemesi gereken 

sendikasyon kredisi tutarĕ 927 milyon TL (651 milyon $), sek¿ritizasyon kredisi tutarĕ ise 549 milyon TL 

(382 milyon $) civarĕndadĕr. 2011-2018 yĕllarĕ arasĕnda itfa olunacak toplam sendikasyon ve 

sek¿ritizasyon kredisi bakiyesi 22,2 milyar TL (14,2 milyar $) olup, 2011 yĕlĕ i­in ºdemeler Mart, 

Mayĕs ve Eyl¿l aylarĕnda yoķunlaĺmaktadĕr. 

Tablo 3.1-12: Sendikasyon ve Sek¿ritizasyon Kredileri ¥deme Planĕ  

(Milyon) 
EURO DOLAR 

TOPLAM7 
Sendikasyon 3ÅËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ Sendikasyon 3ÅËİÒÉÔÉÚÁÓÙÏÎ 

TL Ώ +ÁÒĥąÌąøą TL Ώ +ÁÒĥąÌąøą TL $ TL $ TL $ 

2010 Ekim 0 0 60 42 0 0 194 135 254 178 

ΤΡΣΡ +ÁÓąÍ 0 0 33 23 0 0 262 182 294 205 

ΤΡΣΡ !ÒÁÌąË 711 499 0 0 216 152 213 148 1.140 798 

2011 Ocak 0 0 60 42 0 0 163 114 223 156 

ΤΡΣΣ ¤ÕÂÁÔ 0 0 33 23 0 0 263 183 296 206 

2011 Mart 2.272 1.571 0 0 878 608 215 148 3.365 2.327 

2011 Nisan 1.625 1.141 60 42 495 346 152 106 2.632 1.843 

ΤΡΣΣ -ÁÙąÓ 2.532 1.763 33 23 508 353 270 188 3.343 2.327 

2011 Haziran 0 0 0 0 0 0 207 144 207 144 

2011 Temmuz 0 0 8 5 0 0 252 177 260 182 

ΤΡΣΣ !øÕÓÔÏÓ 597 413 33 23 171 119 256 178 1.057 733 

ΤΡΣΣ %ÙÌİÌ 2.826 1.955 0 0 916 634 415 287 4.157 2.875 

2011 Ekim 0 0 8 5 0 0 277 194 284 199 

ΤΡΣΣ +ÁÓąÍ 0 0 33 23 0 0 278 193 311 216 

ΤΡΣΣ !ÒÁÌąË 0 0 0 0 0 0 218 151 218 151 

2012 - 2018 717 496 733 516 105 72 8.684 6.041 10.238 7.126 
 

31 Mart 2010 tarihinde 10,2 milyar TL d¿zeyinde ger­ekleĺen piyasadaki net likidite a­ĕķĕ, 30 

Haziran 2010 tarihi itibarĕyla 13,3 milyar TL d¿zeyine y¿kselmiĺtir. 30 Haziran 2010 tarihi itibarĕyla 

TCMB piyasa fonlamasĕnĕn %60õĕnĕ haftalĕk repo iĺlemleri ile %40õĕnĕ ise, 3 aylĕk repo iĺlemleri ile 

ger­ekleĺtirmiĺ durumdadĕr. TCMB, Haziran 2010 sonu itibarĕyla haftalĕk ve 3 aylĕk repo iĺlemleriyle 

toplamda piyasayĕ 21 milyar TL fonlamĕĺ ve g¿n sonunda oluĺan 8,2 milyar TLõlik likidite fazlasĕnĕn 

7,9 milyar TLõlik kĕsmĕnĕ gecelik vadede Bankalararasĕ Para Piyasasĕõndan, 0,3 milyar TLõlik kĕsmĕnĕ 

ise ters repo iĺlemiyle ĸMKBõden ­ekmiĺtir. 

K¿resel finansal kriz s¿recinde TCMBõnin yaptĕķĕ faiz indirimleriyle azalan Fonlama Likidite 

Endeksiõnin, 2009 yĕlsonundan 2010 yĕlĕ ikinci yarĕsĕna kadar belli bir aralĕkta dalgalandĕķĕ 

gºr¿lmektedir. Bununla birlikte Haziran 2010 dºneminden sonra 0,75 seviyesinde yatay hareketini 

devam ettiren endeksin Eyl¿l 2010 itibarĕyla 1,1 puan seviyesinde ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir. 

Grafik  3.1-12: Piyasadaki Likidite ve Fonlama Likidite Endeksi  

 

Kaynak: TCMB 

                                                             
7 Vade sonu 13 Nisan 2011 tarihli dolar karĺĕlĕķĕ 207 milyon $ olan 300 milyon TL deķerindeki T¿rk Lirasĕ cinsinden sek¿ritizasyon ºdemesi nedeniyle, 

2011-2018 satĕrĕnda yer alan sendikasyon ve sek¿ritizasyon ºdemelerinin TL ve $ dolar karĺĕlĕk toplamlarĕ Toplam s¿tunda yer alan rakamlardan 

farklĕlĕk gºstermektedir. 
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Kutu 8:  Se­ilmiĺ ¦lkeler ĸ­in Temel Likidite Rasyolarĕnĕn Gºr¿n¿m¿ 

 

 
TR AU AT BE BR CA CH CN DE FR GR IT KR NL PL PT RU SA UK USA 

!ÉÔ /ÌÄÕøÕ $ĘÎÅÍ 10.Q2 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09.Q4 09 10.Q2 10.Q2 08 10.Q2 09 09.Q4 08 09.Q3 10.Q2 09 08 09 10.Q1 

Likit Aktifler /  
Toplam Aktifler 

56,1 13,6 25,3 23,4 52,5 15,6 17,3 25,6 50,5 25,5 39,1 1,1 37,8 21,7 19,4 14,7 30,4 4,9 20,5 11,3 

Likit Aktifler /  
+ąÓÁ 6ÁÄÅÌÉ 
9İËİÍÌİÌİËÌÅÒ 

81,2 34,9 74,4 66,9 113,1 55,3 40,3 45,0 138,6 150,5 53,1 0,6 103,9 202,1 28,7 73,3 102,4 9,8 38,0 43,3 

Kaynak: IMF 

Not: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, ¿lkeler arasĕ karĺĕlaĺtĕrma yapĕlĕrken veriler ihtiyatlĕ 

yorumlanmalĕdĕr. 

Likidite riskinin sistemik risklerin tetiklenmesinde baĺlĕca rol oynadĕķĕ tartĕĺĕlmakta ve Basel Komitesi 

tarafĕndan likidite riskinin daha sĕkĕ bi­imde yºnetilmesine yºnelik standartlarĕn getirilmesi 

­alĕĺmalarĕ s¿rd¿r¿lmektedir. IMF tarafĕndan izlenmesi tavsiye edilen Finansal ĸstikrar Gºstergeleri 

arasĕnda yer alan Likit Aktifler/Toplam Aktifler ve Likit Aktifler/Kĕsa Vadeli Y¿k¿ml¿l¿kler gibi likidite 

riskine iliĺkin temel rasyolar incelendiķinde sºz konusu rasyolarĕn T¿rkiye i­in diķer ¿lkeler ile 

kĕyaslandĕķĕnda olduk­a y¿ksek seviyelerde ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir. Bu durum ¿lkemizde 

likidite riskine yºnelik mevcut uygulamalarĕn ihtiyatlĕlĕk a­ĕsĕndan k¿resel uygulamalarĕn ¿zerinde 

olduķunu gºstermektedir.     

3.1.5 Yoķunlaĺma Riski 

Bir ger­ek ya da t¿zel kiĺiye veya bir risk grubuna ºzkaynaklarĕn y¿zde onu veya daha fazlasĕ 

oranĕnda kullandĕrĕlan krediler, b¿y¿k kredi olarak kabul edilmektedir. B¿y¿k kredilerin toplam 

kredi ve ºzkaynak i­indeki payĕnĕn 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķi itibarĕyla azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Haziran 2010õda %34,9 olarak ger­ekleĺen bankalarĕn ºzkaynaklarĕnĕn %10õundan b¿y¿k krediler 

toplamĕnĕn ºzkaynaklara oranĕ, 2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde 4,1 puan azalarak %30,8õe 

gerilemiĺtir. Aynĕ dºnemde bankalarĕn ºzkaynaklarĕnĕn %10õundan b¿y¿k krediler toplamĕnĕn 

kredilere oranĕ da 0,9 puanlĕk bir azalĕĺla %7,4õe gerilemiĺtir.  

Tablo 3.1-13: Bankalarĕn Kullandĕrdĕķĕ B¿y¿k Kredilerin Daķĕlĕmĕ  

% 
Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą vÚËÁÙÎÁøÁ /ÒÁÎą +ÒÅÄÉÌÅÒÅ /ÒÁÎą 

ΣΡͻÄÁÎ "İÙİË 27,3 7,0 34,9 8,3 30,8 7,4 

10-ΣΧ !ÒÁÓą 14,3 3,7 22,6 5,4 19,9 4,8 

15-ΤΡ !ÒÁÓą 10,5 2,7 8,6 2,1 7,9 1,9 

20-ΤΧ !ÒÁÓą 2,5 0,6 3,6 0,9 3,0 0,7 

Kredilerin tutar ve m¿ĺteri sayĕsĕ a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ incelendiķinde gºzlenen en ºnemli hususun 

Eyl¿l 2010 dºnemi itibarĕyla 1 milyon TLõden b¿y¿k tutarlĕ kredilerin toplam kredi i­erisindeki 

payĕnĕn 1,5 puan azalarak %47,7õye inmesi ve 51 bin TLõden d¿ĺ¿k tutarlĕ kredilerin toplam kredi 

i­erisindeki payĕnĕn 1,1 puan artarak %30,0õa y¿kselmesi olduķu gºr¿lmektedir. M¿ĺteri baĺĕna 

kredi tutarĕ incelendiķinde ise, Eyl¿l 2010 dºneminde 1 milyon TLõden b¿y¿k tutarlĕ krediler i­in 

m¿ĺteri baĺĕna kredi tutarĕnĕn 7.446 bin TLõye gerilemesi en dikkat ­ekici husus olarak 

deķerlendirilmektedir.  

Tablo 3.1-14: Kredilerin B¿y¿kl¿k ve M¿ĺteri Sayĕsĕ A­ĕsĕndan Daķĕlĕmĕ 

+ÒÅÄÉ 4ÕÔÁÒą 
+ÒÅÄÉ 4ÏÐÌÁÍą ɉϷɊ -İĥÔÅÒÉ 3ÁÙąÓą ɉϷɊ -İĥÔÅÒÉ "ÁĥąÎÁ +ÒÅÄÉ 4ÕÔÁÒą ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 

Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Σ ÍÉÌÙÏÎ 4,ͻÄÅÎ ÂİÙİË 47,9 49,2 47,7 0,1 0,1 0,1 7.996 7.922 7.446 

501 bin TL-1 milyon TL  3,9 4,3 4,4 0,1 0,1 0,1 713 726 727 

101 bin TL-500 bin TL 10,1 10,5 10,7 0,5 0,6 0,6 194 198 197 

51 bin TL-100 bin TL 7,2 7,1 7,3 1,0 1,1 1,2 70 71 71 

51 bin TL'den az 30,8 28,9 30,0 98,4 98,1 98,0 3 3 4 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 10 11 12 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n kullandĕrdĕķĕ kredilerin belli sektºrlerde yoķunlaĺmasĕ durumunda, kredi 

kalitesi, kredilerin yoķunlaĺtĕķĕ sektºrde meydana gelecek geliĺmelere daha duyarlĕ hale 

gelmektedir. Sektºrel bazda nakdi kredilerin daķĕlĕmĕ analiz edildiķinde, toplam kredilerin 

%62,1õinin 10 farklĕ sektºre kullandĕrĕldĕķĕ gºr¿lmektedir. Eyl¿l 2010 dºneminde bireysel ihtiya­ 
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kredilerinin toplam i­erisindeki payĕnĕn bir ºnceki dºneme gºre 0,5 puan artarak %11,8õe 

y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. Bunun yanĕ sĕra toplam kredilerin %31,9õunun, m¿ĺteri sayĕsĕnĕn y¿ksek 

olduķu bireysel krediler (konut kredileri, bireysel ihtiya­ ve diķer krediler ile kredi kartlarĕ) olarak 

kullandĕrĕlmasĕ, sektºr¿n yoķunlaĺma riskini azaltan bir unsur olarak ortaya ­ĕkmaktadĕr. 

Tablo 3.1-15: Kredilerin Sektºrel Bazda Yoķunlaĺmasĕ 
% Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

"ÉÒÅÙÓÅÌ dÈÔÉÙÁë ÖÅ $ÉøÅÒ +ÒÅÄÉÌÅÒ 10,3 (2) 10,3 (2) 10,8 (2) 10,9 (2) 11,1 (2) 10,3(2) 11,3(1) 11,8(1) 

Bireysel Konut Kredileri  10,4 (1) 10,4 (1) 10,8 (1) 11,0 (1) 11,3 (1) 10,4(1) 11,2(2) 11,3(2) 

+ÒÅÄÉ +ÁÒÔÌÁÒą 9,3 (3) 9,1 (3) 9,6 (3) 9,6 (3) 9,5 (3) 9,1(3) 8,8(3) 8,8(3) 

dÎĥÁÁÔ 5,4 (5) 5,5 (4) 5,8 (4) 5,9 (4) 6,0 (4) 5,5(4) 6,0(4) 5,9(4) 

Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 5,6 (4) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,4 (5) 5,7 (5) 5,4(5) 5,8(5) 5,9(5) 

0ÁÒÁÓÁÌ +ÕÒÕÍÌÁÒ ɉ"ÁÎËÁȟ &ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁȟ &ÁËȢȟ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉɊ 3,7 (8) 3,8 (6) 3,7 (6) 3,6 (7) 3,6 (8) 3,8(6) 3,9(6) 4,5(6) 

-ÅÔÁÌ !ÎÁ 3ÁÎȢ ÖÅ dĥÌÅÎÍÉĥ -ÁÄÅÎ ­ÒÔȢ 3ÁÎȢ 3,8 (7) 3,5 (7) 3,5 (8) 3,5 (8) 3,6 (7) 3,5(7) 3,9(7) 3,7(7) 

4ÁÒąÍ 3,3 (10) 3,4 (8) 3,6 (7) 3,7 (6) 3,8 (6) 3,4(8) 3,6(8) 3,6(8) 

'ąÄÁȟ -ÅĥÒÕÂÁÔ ÖÅ 4İÔİÎ 3ÁÎȢ 3,1(11) 3,1(12) 3,0 (11) 3,2(11) 2,8 (12) 3,1(11) 3,1(9) 3,4(9) 

0ÅÒÁËÅÎÄÅ 4ÉÃÁÒÅÔ ÖÅ +ÉĥÉÓÅÌ ­ÒİÎÌÅÒ 2,5(13) 2,6(13) 2,6(13) 2,9(12) 3,2(9) 3,0(10) 2,9(13) 3,2(10) 
Not: Parantez i­indeki rakamlar o sektºre kullandĕrĕlan kredi tutarĕnĕn toplam krediler i­indeki payĕnĕn sĕrasĕnĕ gºstermektedir. 

Mevduatĕn tutar ve m¿ĺteri sayĕsĕ a­ĕsĕndan daķĕlĕmĕ incelendiķinde, Eyl¿l 2010 itibarĕyla, tutar 

olarak yoķunlaĺmanĕn 1 milyon TLõden b¿y¿k mevduat grubunda, mudi sayĕsĕ a­ĕsĕndan 

yoķunlaĺmanĕn ise 10 bin TLõden az mevduat grubunda devam ettiķi gºr¿lmektedir. Mudi 

baĺĕna d¿ĺen mevduatĕn, 1 milyon TLõden b¿y¿k mevduat grubunda azalmasĕ, yoķunlaĺmanĕn 

azaldĕķĕnĕ gºstermektedir. 11 bin-50 bin TL diliminde mudi baĺĕna d¿ĺen mevduat tutarĕnĕn bir 

ºnceki dºneme gºre 1,9 bin TL y¿kseldiķi ve 26,5 bin TL seviyesinde ger­ekleĺtiķi gºr¿lmektedir.  

Tablo 3.1-16: Mevduatĕn B¿y¿kl¿k ve M¿ĺteri Sayĕsĕ A­ĕsĕndan Daķĕlĕmĕ 

Mevduat 4ÕÔÁÒą 
-ÅÖÄÕÁÔ 4ÏÐÌÁÍą ɉϷɊ -ÕÄÉ 3ÁÙąÓą ɉϷɊ -ÕÄÉ "ÁĥąÎÁ -ÅÖÄÕÁÔ 4ÕÔÁÒą ɉ"ÉÎ 4,Ɋ 

Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Σ ÍÉÌÙÏÎ 4,ͻÄÅÎ ÂİÙİË 45,2 46,6 44,8 0,0 0,0 0,0 7.606,6 8.199,4 7.898,8 

250 bin TL-1 milyon TL  14,4 14,5 14,5 0,2 0,2 0,2 509,9 509,1 507,9 

51 bin TL-250 bin TL 21,2 20,4 20,8 1,4 1,0 1,0 112,6 110,1 109,7 

11 bin TL-50 bin TL 13,5 13,0 14,2 4,0 2,8 2,9 24,9 24,6 26,5 

10 bin TL'den az 5,8 5,5 5,6 97,3 96,0 95,9 0,4 0,7 0,3 

Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 7,2 5,3 5,5 

 

Mevduatĕn vade yapĕsĕ incelendiķinde 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķi itibarĕyla 3-6 ay arasĕ mevduatĕn 

toplam i­indeki payĕnĕn %4,5õe y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. Bunun yanĕsĕra aynĕ dºnemde vadesiz 

ve 3 aya kadar vadeli olan mevduat, toplam mevduatĕn %91,5õini oluĺturmaktadĕr. Mevduatĕn 

vade yapĕsĕnĕn kĕsa olmasĕ T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde yapĕsal bir ºzellik arz etmektedir. Bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n en ºnemli finansman kaynaķĕ olan mevduatĕn, genel itibarĕyla kĕsa vadede 

yoķunlaĺmĕĺ olmasĕ, bankalarĕn maruz kaldĕķĕ likidite riskini arttĕrmakta, uzun vadeli varlĕklarĕn kĕsa 

vadeli kaynaklarla finanse edilmesi sebebiyle bilan­oda aktif-pasif vade uyumsuzluķu 

yaratmaktadĕr.  

Tablo 3.1-17: Mevduatĕn Vade Yapĕsĕ 
% Haz.08 Eyl.08 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Vadesiz 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8 15,6 14,8 15,5 15,4 

1 Aya Kadar 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3 27,7 29,9 30,3 29,7 

1-Υ !Ù !ÒÁÓą 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4 48,5 47,7 46,7 46,4 

3 Aya Kadar 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4 91,9 92,4 92,5 91,5 

3-6 Ay !ÒÁÓą 3,7 4,4 3,3 3,5 3,4 3,5 3,3 3,3 3,6 4,5 

6-ΣΤ !Ù !ÒÁÓą 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7 1,6 1,5 1,3 1,4 

Σ 9ąÌ ­ÚÅÒÉ 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4 3,3 2,8 2,5 2,6 

Genel Toplam 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 

3.2 Sermaye Yeterliliķi 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermaye yeterlilik rasyosu (SYR), bir ºnceki ­eyreķe gºre 0,1 puanlĕk kĕsmi 

bir artĕĺ gºstererek Eyl¿l 2010 itibarĕyla %19,3 d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde 

risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar ile ºzkaynaklardaki artĕĺ paralellik arz etmektedir. Sºz konusu dºnemde 

ºzkaynaklar %4,8 artarken, risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar %4 d¿zeyinde artĕĺ gºstermiĺtir.  
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Tablo 3.2-1: ¥zkaynak, Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu 

  

  

 
vÚËÁÙÎÁË ɉ-ÉÌÙÁÒ 4,Ɋ  RAV (Milyar TL)  SYR 

Mar.10 Haz.10 Eyl.10 
Ϸ ÄÅøÉĥÉÍ 

(Haz.10-Eyl.10) 
Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Ϸ ÄÅøÉĥÉÍ 
(Haz.10-Eyl.10) 

Mar.10 Haz.10 Eyl.10 
0ÕÁÎ ÄÅøÉĥÉÍ 
(Haz.10-Eyl.10) 

3ÅËÔĘÒ 120,5 124,0 129,9 4,8 604,1 645,8 671,5 4,0 19,9 19,2 19,3 0,1 
Mevduat 102,8 105,9 111,3 5,1 552,6 591,6 615,1 4,0 18,6 17,9 18,1 0,2 
- Kamu 25,2 25,2 26,8 6,3 137,7 146,8 155,7 6,1 18,3 17,2 17,2 - 
- 9ÅÒÌÉ vÚÅÌ 59,4 62,0 65,2 5,2 314,3 338,3 350,5 3,6 18,9 18,3 18,6 0,3 
- +İÒÅÓÅÌ 18,2 18,7 19,3 3,2 100,6 106,6 109,0 2,3 18,1 17,6 17,7 0,1 
KYB 13,2 13,4 13,4 0,0 21,6 21,9 22,4 2,3 61,2 61,3 59,8 -1,5 
+ÁÔąÌąÍ 4,5 4,7 5,1 8,5 30,0 32,2 33,9 5,3 14,9 14,5 15,2 0,7 
"İÙİË vÌëÅË 78,8 81,2 85,9 5,8 419,9 450,5 470,5 4,4 18,8 18,0 18,2 0,2 
/ÒÔÁ vÌëÅË 21,3 22,0 22,7 3,2 129,1 137,6 140,7 2,3 16,5 16,0 16,1 0,1 
+İëİË vÌëÅË 20,4 20,8 21,3 2,4 55,1 57,8 60,2 4,2 37,0 36,0 35,3 -0,7 
A­ĕklama: ¥zkaynak tutarĕ SY430 formundan alĕnmĕĺ olup, bilan­o ºzkaynaķĕ ile farklĕlĕk arz etmektedir.  

Fonksiyon gruplarĕ itibarĕyla incelendiķinde, ¿­¿nc¿ ­eyrekte mevduat ve katĕlĕm bankalarĕnĕn 

SYRõleri sĕrasĕyla 0,2 ve 0,7 puan artarken; kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnĕn SYRõsinin 1,5 puan 

azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. Sºz konusu dºnemde kalkĕnma ve yatĕrĕm bankalarĕnĕn ºzkaynaklarĕ 27 

milyon TL azalmĕĺtĕr. Buna karĺĕlĕk varlĕk kompozisyonu i­inde, risksiz varlĕklarda, daha y¿ksek risk 

taĺĕyan varlĕklar lehine meydana gelen azalma risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarĕnĕn artmasĕna, dolayĕsĕyla 

SYRõnin d¿ĺmesine neden olmuĺtur. Kamu mevduat bankalarĕnĕn ise ºzellikle %100 risk aķĕrlĕklĕ 

kredilerinde y¿ksek bir artĕĺ meydana gelmiĺ, fakat aynĕ dºnemde ºzkaynaklarda arttĕķĕndan 

SYRõde d¿ĺme yaĺanmamĕĺtĕr.     

 

¥l­ek bazĕnda yapĕlan incelemede ise, orta ve b¿y¿k ºl­ekli bankalarĕn SYRõlerinin sĕrasĕyla 0,2 

ve 0,1 puan y¿kseldiķi, k¿­¿k ºl­ekli bankalarĕn SYRõsinin ise, risk aķĕrlĕklĕ varlĕklarda gºr¿len 

gºrece y¿ksek artĕĺ sebebiyle 0,7 puan d¿ĺt¿ķ¿ gºr¿lmektedir.  

Grafik  3.2-1: ¥zkaynak, Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi 
  

 
 
 
 

 

 

 

 

 

Sektºr¿n SYRõsi 2008 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinden itibaren artĕĺ trendine girmiĺ, 2010 yĕlĕ ilk 

­eyreķinden baĺlamak ¿zere ise, azalma eķilimi gºstermiĺtir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde ise SYRõde 

0,1 puanlĕk k¿­¿k bir artĕĺ gºr¿lm¿ĺt¿r. Sºz konusu dºnemde risk aķĕrlĕklĕ varlĕklardaki artĕĺ oranĕ, 

ºnceki iki ­eyrekte gºzlenen artĕĺĕn altĕndadĕr. Aynĕ dºnemde ºzkaynaklar ise ºnceki 

­eyreklerde gºr¿lenin ¿zerinde bir oranla artmĕĺtĕr.   

¥zkaynaklarĕ oluĺturan kalemlerin daķĕlĕmĕ incelendiķinde; ana sermaye tutarĕnĕn bir ºnceki 

­eyreķe gºre %4 oranĕnda artĕĺ gºsterdiķi, bununla birlikte ºzkaynak i­indeki payĕnĕn ise 

%91,2õden %90,5õe d¿ĺt¿ķ¿ gºr¿lmektedir. ¥denmiĺ sermayenin ºzkaynak i­indeki payĕ ise, 1,4 

puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺle %35,9 d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. Sektºr¿n ana sermayesinde, yĕlĕn ¿­¿nc¿ 

­eyreķinde 4,5 milyar TLõlik artĕĺ meydana gelmiĺtir. Sºz konusu artĕĺĕn 4,3 milyar TLõsi net dºnem 

k©rĕ ile ge­miĺ yĕl k©rlarĕndan kaynaklanmakta olup, aynĕ dºnemde ºdenmiĺ sermaye 355 

milyon TL d¿zeyinde sĕnĕrlĕ bir artĕĺ gºstermiĺtir.  

 

 

 

    2002=100 
Mevduat B. +ÁÔąÌąÍ "Ȣ KYB 

RAV vÚËÁÙÎÁË RAV vÚËÁÙÎÁË RAV vÚËÁÙÎÁË 
2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0 

2003 114,4 140,6 - - 99,1 134,6 

2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3 

2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7 

2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8 

2007 437,3 331,5 285,4 385,2 236,6 265,5 

2008 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1 

2009 588,8 491,1 562,6 721,9 358,9 375,1 

Mar.10 635,1 515,8 590,4 737,9 366,8 389,0 

Haz.10 680,0 531,0 635,1 769,9 372,7 395,7 

Eyl.10 707,0 558,3 668,3 849,9 381,2 394,9 
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Tablo 3.2-2: ¥zkaynak Ana Bileĺenleri  

(Milyon TL) 2007 2008 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 
vÚËÁÙÎÁË 
ÉëÉÎÄÅËÉ 

pay 

Ϸ $ÅøÉĥÉÍ 
(Haz.10-Eyl.10) 

Ana Sermaye 74.638 88.619 99.021 104.139 109.097 113.056 117.597 90,5 4,0 

   -vÄÅÎÍÉĥ 3ÅÒÍÁÙÅ 31.623 39.406 41.880 42.542 44.459 46.298 46.653 35,9 0,8 

   -9ÅÄÅË ÁËëÅÌÅÒ 33.661 39.911 49.362 49.228 56.206 62.431 62.376 48,0 -0,1 

   -.ÅÔ ÄĘÎȢ +ÝÒą ÉÌÅ ÇÅëÍȢÙąÌ ËÝÒą 15.408 13.718 16.202 20.568 17.222 13.159 17.490 13,5 32,9 

   -9ÅÄÅË !ËëÅÌÅÒÌÅ +ÁÒĥąÌÁÎÁÍÁÙÁÎ :ÁÒÁÒ -18.756 -18.023 -17.973 -17.992 -17.942 -17.945 -17.864 -13,8 -0,5 

+ÁÔËą 3ÅÒÍÁÙÅ 7.138 8.560 11.707 12.201 12.763 12.321 13.634 10,5 10,7 

   -'ÅÎÅÌ ËÁÒĥąÌąËÌÁÒ 2.534 3.641 3.895 4.083 4.310 4.584 4.665 3,6 1,8 

   -dËÉÎÃÉÌ ÓÅÒÍÁÙÅ ÂÅÎÚÅÒÉ ÂÏÒëÌar 3.347 5.493 5.446 5.538 5.523 5.460 5.339 4,1 -2,2 

­ëİÎÃİ +ÕĥÁË 3ÅÒÍÁÙÅ 0 0  0 0 0 0 0 - 

3ÅÒÍÁÙÅÄÅÎ dÎÄÉÒÉÌÅÎ $ÅøÅÒÌÅÒ -4.339 -4.452 -1.297 -1.300 -1.343 -1.392 -1.346 -1,0 -3,3 

vÚËÁÙÎÁËÌÁÒ 77.436 92.727 109.431 115.040 120.517 123.984 129.885 100,0 4,8 

Kredi riskine esas tutar toplamĕnĕn %86,7õsi, %100 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklardan oluĺmaktadĕr. ¦­¿nc¿ 

­eyrekte, sektºr¿n varlĕk kompozisyonunda, y¿ksek riskli varlĕklar lehine bir deķiĺim sºz konusudur. 

Nitekim sºz konusu dºnemde, %100 risk aķĕrlĕklĕ varlĕklar 21,4 milyar TL artarken, %0 risk aķĕrlĕklĕ 

varlĕklarda 14,9 milyar TL azalĕĺ gºzlenmiĺtir. Bu dºnemde, %0 risk aķĕrlĕklĕ vadeye kadar elde 

tutulacak menkul kĕymetler portfºy¿nde 14,2 milyar TLõlik bir d¿ĺ¿ĺ meydana gelmiĺtir. ¦­¿nc¿ 

­eyrekte, devlet bor­lanma tahvilleri ile repoya konu edilen devlet tahvilleri i­in, vadeye kadar 

elde tutulacak menkul kĕymetler portfºy¿nden satĕlmaya hazĕr menkul kĕymetler portfºy¿ne 

aktarĕm ger­ekleĺmiĺtir. Satĕlmaya hazĕr menkul kĕymetlerin, toplam menkul kĕymetler 

portfºy¿n¿n %10õunu aĺmasĕ durumunda, mevzuat h¿k¿mlerine gºre bu hesaplar, piyasa riskine 

esas tutarĕn hesaplanmasĕnda kullanĕlmaktadĕr8.  

Tablo 3.2-3: Riske Esas Tutarlar ve Risk Aķĕrlĕklĕ Varlĕklar 

(Milyon TL) 2007 2008 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 
Eyl.10 Ϸ $ÅøÉĥÉÍ  

Haz.10-Eyl.10 Tutar !øąÒÌąËȢ4ÕÔÁÒ 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 229.758 228.731 274.231 262.657 251.271 261.134 246.219 0 -5,7 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΣΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 0 0 0 0 0 0 0 0 - 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΤΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 63.713 48.257 53.089 51.460 51.711 49.248 51.603 10.321 4,8 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΧΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 78.757 94.785 94.880 99.039 105.458 113.131 117.472 58.736 3,8 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΣΡΡ/ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ 290.711 375.908 389.123 402.532 424.448 461.338 482.725 482.725 4,6 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΣΧΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ - 1.747 1.980 2.228 2.104 2.464 2.683 4.024 8,9 

- 2ÉÓË !øąÒÌąøą ϷΤΡΡ /ÌÁÎ 6ÁÒÌȢ - 173 382 392 431 426 513 1.025 20,4 

  
       #DIV/0! 

Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 450.915 466.470 491.538 532.300  556.832 4,6 

Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 24.350 24.939 27.591 28.494  29.669 4,1 

Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569 84.975 84.975  84.975 0,0 

4ÏÐÌÁÍ 2ÉÓË !øąÒÌąËÌą 6ÁÒÌȢ  409.309 516.547 546.834 561.979 605.103 645.769  671.475 4,0 
*Operasyonel riske esas tutar, SY430 formundan alĕnmĕĺ olup, temel gºsterge yaklaĺĕmĕna gºre hesaplanan deķerden farklĕlĕk arz etmektedir. 

Sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿, maruz kalĕnan riskler sebebiyle bulundurulmasĕ gereken asgari tutarĕ ifade 

edip, riske esas tutarlar baz alĕnarak hesaplanmaktadĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermaye 

y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n %82,9õu kredi riskinden, %12,7õsi operasyonel riskten, %4,4õ¿ ise piyasa riskinden 

oluĺmaktadĕr. ¥zkaynak toplamĕndan sermaye y¿k¿ml¿l¿ķ¿ tutarĕnĕn d¿ĺ¿lmesi suretiyle 

hesaplanan serbest ºzkaynak tutarĕ, bir ºnceki ­eyreķe gºre 3,9 milyar TL artarak, 76,2 milyar 

TLõye ulaĺmĕĺtĕr.  

Tablo 3.2-4: Yasal Sermaye Y¿k¿ml¿l¿ķ¿n¿n Daķĕlĕmĕ 

%ÙÌİÌ ΤΡΣΡ 
Mevduat KYB +ÁÔąÌąÍ "Ȣ Toplam 

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay 

Kredi Riski 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 40.711 82,7 1.452 81,0 2.383 87,8 44.547 82,9 

0ÉÙÁÓÁ 2ÉÓËÉ 3ÅÒÍÁÙÅ 9İËȢ 2.254 4,6 101 5,6 18 0,7 2.374 4,4 

/ÐÅÒÁÓÙÏÎÅÌ 2ÉÓË 3ÅÒÍÁÙÅ 9İË. 6.245 12,7 240 13,4 313 11,5 6.798 12,7 

4ÏÐÌÁÍ 3ÅÒÍȢ 9İËȢ 49.211 100,0 1.793 100,0 2.714 100,0 53.718 100,0 

3ÅÒÂÅÓÔ vÚËÁÙÎÁË 62.118  11.605  2.444  76.167  

Olasĕ kur ve faiz deķiĺimlerinin SYRõye olan etkisi incelendiķinde, diķer deķiĺkenler sabitken, ABD 

Dolar kurunda meydana gelecek %10 d¿zeyindeki artĕĺĕn, SYRõde 0,5 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺ 

yaratacaķĕ gºr¿lmektedir. Avro kurunda %10 d¿zeyinde meydana gelecek bir artĕĺ ise, SYRõde 

                                                             
8 Bankalarĕn Sermaye Yeterliliķinin ¥l­¿lmesine ve Deķerlendirilmesine ĸliĺkin Yºnetmeliķin 6 ncĕ maddesinin 5 inci fĕkrasĕ.  
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0,18 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺ meydana getirecektir. Buna karĺĕlĕk, faiz haddinde meydana gelecek 1 

puanlĕk yukarĕ yºnl¿ bir deķiĺim, SYRõyi 0,51 puan d¿ĺ¿recek; 1 puanlĕk aĺaķĕ yºnl¿ bir deķiĺim ise 

SYRõyi 0,53 puan artĕracaktĕr.   

Tablo 3.2-5: Olasĕ Kur ve Faiz Deķiĺimlerinin Sermaye Yeterliliķi Rasyosuna Etkisi 
 +ÕÒÄÁËÉ ɉ!"$ $ÏÌÁÒąɊ $ÅøÉĥȢ ɉϷɊ Kurdaki (Avro) $ÅøÉĥÉÍ ɉϷɊ 4, &ÁÉÚ /ÒÁÎÌÁÒąÎÄÁËÉ $ÅøÉĥÉÍ ɉ0ÕÁÎɊ 

-10 1 5 10 -10 1 5 10 -1 -2 +1 +2 

4ÁÈÍÉÎÉ 2!6 $ÅøÉĥÉÍÉ ɉϷɊ -1,15 0,11 0,57 1,15 -0,66 0,07 0,33 0,66 0,37 0,76 -0,36 -0,72 

4ÁÈÍÉÎÉ vÚËÁÙÎÁË $ÅøÉĥÉÍÉ ɉϷɊ -0,63 0,06 -0,24 -1,60 0,35 -0,03 -0,17 -0,35 3,2 6,50 -3,11 -6,14 

4ÁÈÍÉÎÉ 392 $ÅøÉĥÉÍÉ ɉÐÕÁÎɊ 0,1 -0,01 -0,15 -0,5 0,19 -0,02 -0,09 -0,18 0,53 1,06 -0,51 -1,01 
 

 

Kutu 9: Se­ilmiĺ ¦lkelerin Sermaye Yeterlilik Rasyolarĕ 

Sermaye yeterlilik oranlarĕnĕn geliĺimi ¿lkeler bazĕnda incelendiķinde, T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n 

ihtiyatlĕ yaklaĺĕmĕnĕn devam ettiķi, olasĕ ĺoklara karĺĕ g¿­l¿ bir sermaye yapĕsĕna ve dayanĕklĕlĕķa sahip 

olmaya devam ettiķi gºr¿lmektedir. Ana sermayenin toplam sermaye i­indeki payĕnĕn y¿ksekliķi, 

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n sermaye yapĕsĕ kalitesinin y¿ksek olduķunu gºstermektedir.  

  2005 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri 2005 2006 2007 2008 2009 ΤΡΣΡë2 
    3ÅÒÍÁÙÅ 9ÅÔÅÒÌÉÌÉË 2ÁÓÙÏÌÁÒą Ana Sermaye / RAV  
 'ÅÌÉĥÍÉĥ %ËÏÎÏÍÉÌÅÒ                         
 Avustralya 10.4 10.4 10.2 11.4 12.0 11.8 Mart 7.5 7.3 7.1 8.5 9.3 9.4 
 Avusturya 11.8 13.2 12.7 12.9 15.0 ȣ !ÒÁÌąË   9.0 8.8 9.3 11.1 12.6 
 "ÅÌëÉËÁ 11.5 11.9 11.2 16.2 17.3 ȣ !ÒÁÌąË   8.4 12.0 10.0     
 Kanada 12.9 12.5 12.1 12.2 14.7 14.8 Mart       9.8 12.1   
 Danimarka 13.2 13.8 12.3 ȣ ȣ ȣ !ÒÁÌąË   10.1 8.4 9.4 13.5   
 Finlandiya 17.2 15.1 15.1 13.6 14.5 14.5 Mart             
 Fransa 11.3 10.9 10.2 10.5 12.4 ȣ !ÒÁÌąË       8.3     
 Almanya 12.2 12.5 12.9 13.6 14.8 ȣ !ÒÁÌąË 8.0   8.2 9.6 10.8 10.8 
 Yunanistan 13.2 12.2 11.2 9.4 11.7 11.2 Haziran       8.7 11.0 10.6 
 dÚÌÁÎÄÁ 12.8 15.1 12.1 ȣ 16.6 ȣ !ÒÁÌąË             
 dÒÌÁÎÄÁ 12.0 10.9 10.7 10.6 10.9 11.6 Haziran             
 dÓÒÁÉÌ 10.7 10.8 11.0 11.1 12.6 ȣ Haziran             
 dÔÁÌÙÁ 10.6 10.7 10.4 10.8 12.1 ȣ !ÒÁÌąË     7.1 6.9 8.3   
 Japonya 12.2 13.1 12.3 12.4 15.8 ȣ Mart             
 Kore 13.0 12.8 12.3 12.3 14.4 14.7 Mart       8.8 10.9   
 Luksemburg 15.5 15.3 14.3 15.4 18.9 19.5 Mart       13.0     
 Malta 20.4 22.0 20.3 17.7 23.9 ȣ !ÒÁÌąË       12.5 13.0 11.7 
 Hollanda 12.6 11.9 13.2 11.9 14.9 14.0 Mart       9.2     
 .ÏÒÖÅë 11.9 11.2 11.7 11.2 13.0 ȣ !ÒÁÌąË       7.5     
 Portekiz 11.3 10.9 10.4 9.4 10.5 10.6 Mart       6.6 7.9 8.2 
 Singapur 15.8 15.4 13.5 14.7 16.5 ȣ %ÙÌİÌ       11.5     
 dÓÐÁÎÙÁ 11.0 11.2 10.6 11.3 12.2 ȣ !ÒÁÌąË         9.7   
 dÓÖÅë 10.1 10.0 9.8 10.2 12.7 ȣ !ÒÁÌąË   7.1 7.3       
 dÓÖÉëÒÅ 12.4 13.4 12.1 14.8 17.9 ȣ !ÒÁÌąË       12.5 15.2   
 dÎÇÉÌÔÅÒÅ 12.8 12.9 12.6 12.9 14.8 ȣ !ÒÁÌąË       9.6 11.6   
 ABD 12.9 13.0 12.8 12.8 14.3 14.7 Mart         11.5 11.8 (*)  

9İËÓÅÌÅÎ %ËÏÎÏÍÉÌÅÒ                         
 -ÅÒËÅÚÉ ÖÅ $ÏøÕ !ÖÒÕÐÁ                       
 Macaristan 11.6 11.0 10.4 11.2 12.9 12.9 Mart       9.2     
 Polonya 14.5 13.2 12.0 11.2 13.3 ȣ !ÒÁÌąË       10.7 11.1   
 4İÒËÉÙÅ 23.7 22.2 18.9 18.0 20.6 19.3 %ÙÌİÌ       17.2 18.6 17.5 
 Asya                           
 KÉÎ 2.5 4.9 8.4 12.0 11.4 ȣ !ÒÁÌąË       11.2 12.9 12.6 
 Hindistan 12.8 12.3 12.3 13.0 13.2 ȣ Mart       9.1     
 Latin Amerika                           
 Arjantin 15.3 16.8 16.9 16.8 18.7 18.4 Nisan             
 Brezilya 17.9 18.9 18.7 18.3 18.8 17.5 Nisan       14.3 14.9 13.8 
 $ÉøÅÒ                           
 Rusya 16.0 14.9 15.5 16.8 20.9 18.9 Temmuz       11.6 14.7   
 Kaynak: SYR IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK, Ana Sermaye / RAv FSI IMF veribankasĕ (*) 2010Q1 

Not: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, ¿lkeler arasĕ karĺĕlaĺtĕrma yapĕlĕrken veriler ihtiyatlĕ 

yorumlanmalĕdĕr. 
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3.3 K©rlĕlĕk Analizi 

Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n dºnem net k©rĕ, 2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde ge­tiķimiz yĕlĕn aynĕ 

dºnemine gºre %7,3 oranĕnda artarak 16,9 milyar TL d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr. Dºnem net k©rĕnda, her 

dºnem i­in, ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre hesaplanan artĕĺ oranĕ 2009 yĕlsonundan itibaren 

d¿ĺme eķilimine girildiķini gºstermektedir. Yĕlĕn ilk ­eyreķinde %22 olan k©rlĕlĕk artĕĺ oranĕ, ikinci 

­eyrekte %10,4, ¿­¿nc¿ ­eyrekte ise %7,3 d¿zeyinde ger­ekleĺmiĺtir. Sektºr¿n toplam gelirleri 

2009 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķine gºre 6,7 milyar TL azalĕrken, toplam giderler 7,9 milyar TL azalmĕĺtĕr. 

K©rlĕlĕktaki artĕĺ, temel olarak faiz dĕĺĕ gelirlerdeki artĕĺtan ve takipteki alacaklar ºzel 

provizyonundaki d¿ĺmeden kaynaklanmaktadĕr. Nitekim sºz konusu dºnemde net faiz 

gelirlerinde 2,5 milyar TL azalĕĺ gºr¿lmektedir. 

Son 12 ayda, kredilerden alĕnan faiz gelirleri %13,5 oranĕnda ve 5,4 milyar TL azalĕrken, mevduata 

ºdenen faiz giderleri %16,9 oranĕnda ve 4,8 milyar TL azalmĕĺtĕr. 2006 yĕl sonu baz alĕnarak 

oluĺturulan endeks, 2010 yĕlĕ ilk ­eyreķine kadar kredilerden alĕnan faiz gelirlerindeki d¿ĺme 

hĕzĕnĕn, mevduata ºdenen faiz giderlerindeki d¿ĺme hĕzĕnĕn olduk­a gerisinde olduķunu 

gºstermektedir. 2010 yĕlĕ ilk ­eyreķinden itibaren kredilerden alĕnan faiz gelirleri, mevduata 

ºdenen faiz giderlerinden daha y¿ksek bir hĕzla azalmakta ve gelir-gider marjĕ, belirtilen 

dºnemden itibaren d¿ĺ¿ĺ gºstermektedir. 

Faiz dĕĺĕ gelirler ile faiz dĕĺĕ giderler farkĕna eĺit olan operasyonel faiz marjĕnĕn, yĕllĕklandĕrĕlmĕĺ 

tutarlara gºre hesaplanan deķeri Eyl¿l 2010 itibarĕyla 6,5 milyar TL d¿zeyindedir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ 

­eyreķinde faiz dĕĺĕ giderlerdeki artĕĺ hĕzĕnĕn, faiz dĕĺĕ gelirlerdeki artĕĺ hĕzĕnĕn gerisinde kalmasĕ 

dolayĕsĕyla, operasyonel faiz marjĕnda da d¿ĺme gºr¿lm¿ĺt¿r.  

Grafik  3.3-1: Kredi Faiz ve Mevduat Faiz Gideri ile Faiz  Dĕĺĕ Gelir-Faiz Dĕĺĕ Gider Deķiĺim ve Marjĕ 
  

  

 

 

 

 

 

 

Not: Deķiĺim endeksleri her bir dºnem i­in ºnceki 12 aya ait tutarlar toplanarak elde edilmiĺtir.  

Tablo 3.3-1: ¦lkeler ĸtibarĕyla Personel Giderlerinin Faiz Gelirleri ĸ­indeki Payĕ 

Milyon TL TR AU AT BE CA CH DE ES GR IT KR NL PL PT RU SA UK USA 

!ÉÔ /ÌÄÕøÕ $ĘÎÅÍ ΣΡëΤ ΣΡëΤ  ΣΡëΤ  08 ΡΫëΦ 09 ΣΡëΤ 09 ΣΡëΤ 09 ΡΫëΦ 08 ΡΫëΥ ΣΡëΤ 09 08 09 ΣΡëΣ 

0ÅÒÓÏÎÅÌ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉ Ⱦ &ÁÉÚ $ąĥą 
Giderler 

45,1 35,4 51,3 43,9 52,9 55,3 54,7 57,1 56,4 57,5 37,4 38,7 42,3 49,5 28,9 54,4 44,3 44,4 

Kredi t¿rleri itibarĕyla faiz gelirlerinin geliĺimi incelendiķinde, t¿ketici kredilerinden alĕnan faiz 

gelirlerinin toplam kredi faiz gelirlerinin %31,6õsĕnĕ oluĺturduķu gºr¿lmektedir. Yĕlĕn ¿­¿nc¿ 

­eyreķinde t¿ketici kredilerinden alĕnan faizler 3,8 milyar TL artmĕĺtĕr. 2009 yĕlĕnĕn aynĕ dºnemiyle 

karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda, t¿ketici kredisi faiz gelirlerinin 235 milyon TL, tasfiye olacak alacaklardan 

alĕnan faizlerin ise 277 milyon TLõlik artĕĺ kaydettiķi, diķer t¿m kredi t¿rleri itibarĕyla faiz gelirlerinin 

azaldĕķĕ gºr¿lmektedir. 
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Tablo 3.3-2: Kredi T¿rleri ĸtibarĕyla Faiz Gelirleri 

(Haziran 2010) 

2008/12 2009/9 2009/12 2010/3 2010/6 2010/9 

Mio. 
TL 

% Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay Mio. TL % 
Pay 

Mio. TL % Pay Mio. TL % Pay 

4İËÅÔÉÃÉ +ÒÅÄÉÌÅÒÉÎÄÅÎ Faiz Gel. 13.194 25,1 10.807 26,7 14.399 27,4 3.590 31,5 7.248 31,5 11.042 31,6 

Taksitli Ticari Kredilerden Faiz 
Gel. 

6.549 12,5 4.933 12,2 6.406 12,2 1.387 12,2 2.749 11,9 4.130 11,8 

Kredi +ÁÒÔÌÁÒąÎÄÁÎ Faiz Gel. 5.819 11,1 4.765 11,8 6.102 11,6 1.198 10,5 2.414 10,5 3.641 10,4 

dhtisas Kredilerinden Faiz Gel. 2.807 5,3 2.451 6,1 3.203 6,1 661 5,8 1.328 5,8 2.009 5,7 

dÈÒÁÃÁÔ +redilerinden Faiz Gel. 2.585 4,9 2.233 5,5 2.643 5,0 403 3,5 808 3,5 1.217 3,5 

Kredili Mevduattan Faiz Gel. 2.146 4,1 1.986 4,9 2.603 5,0 580 5,1 1.168 5,1 1.755 5,0 

Mali Kesime Kredilerden Faiz 
Gel. 

787 1,5 481 1,2 630 1,2 147 1,3 307 1,3 503 1,4 

4/! ÖÅ :ÁÒÁÒ .ÉÔÅÌÉøÉÎÄÅËÉ 
Alacaklardan Faiz Gel. 

723 1,4 557 1,4 803 1,5 256 2,3 561 2,4 
834 2,4 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ !ÌąÎÁÎ &ÁÉÚ 'ÅÌÉÒÌÅÒÉ 
 

 
   

       

Sektºr, Eyl¿l 2010 itibarĕyla sermaye piyasasĕ iĺlemlerinden 1,1 milyar TL zarar etmiĺtir. Sºz konusu 

dºnemde, t¿rev finansal ara­lardan ise 3,1 milyar TL zarar edilmiĺ olup, bunun 2,4 milyar TLõsi 

alĕm-satĕm ama­lĕ, 746 milyon TLõsi ise riskten korunma ama­lĕ t¿rev finansal ara­lardaki zarardan 

oluĺmaktadĕr. T¿rev finansal ara­lar i­erisinde, alĕm-satĕm ama­lĕ swap para alĕm-satĕmĕ 

iĺlemlerinden 1,5 milyar TL, swap faiz alĕm-satĕm iĺlemlerinden 1,1 milyar TL, vadeli dºviz alĕm-

satĕm iĺlemlerinden ise 279 milyon TL zarar edilmiĺtir.     

Grafik  3.3-2: T¿rev Finansal Ara­lardan K©r/Zarar 

  

Milyon TL 2007 2008 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

!ÌąÍ-ÓÁÔąÍ ÁÍÁëÌą 
ÔİÒÅÖ ÁÒÁëÌÁÒÄÁÎ 
ËÝÒȾÚÁÒÁÒ 

-1.480 948 -189 -673 -1.270 -2.529 -2.375 

Riskten korunma 
ÁÍÁëÌą ÔİÒÅÖ 
ÁÒÁëÌÁÒÄÁÎ ËÝÒȾÚÁÒÁÒ 

-58 170 -480 -694 -165 -271 -746 

4İÒÅÖ ÁÒÁëÌÁÒÄÁÎ 
ËÝÒȾÚÁÒÁÒ 

-1.538 1.118 -669 -1.367 -1.435 -2.800 -3.121 

 

Gelir kalemlerinin, toplam gelir i­indeki daķĕlĕmĕ incelendiķinde, 2010 ¿­¿nc¿ ­eyrek itibarĕyla, 

kredilerden alĕnan faizlerin toplam gelirler i­indeki payĕnĕn ºnceki ­eyreķe gºre 1,3 puan 

y¿kselerek %46,4 d¿zeyine ulaĺtĕķĕ, menkul deķerlerden alĕnan faizlerin toplam i­indeki payĕnĕn 

ise 1,2 puan azaldĕķĕ ve %25,6 d¿zeyine geldiķi gºr¿lmektedir.  ¦cret ve komisyonlar ile 

bankacĕlĕk hizmet gelirleri toplamĕ ise, toplam gelirlerin %14õ¿n¿ oluĺturmaktadĕr.  

Sºz konusu dºnemde mevduata ºdenen faizlerin, toplam giderler i­indeki payĕn da 1,1 puanlĕk 

bir artĕĺla %43 d¿zeyine ulaĺmĕĺtĕr.   

Gider kalemlerinin toplam i­indeki daķĕlĕmĕna bakĕldĕķĕnda ise, mevduattaki artĕĺĕn yĕlĕn ikinci 

­eyreķine kĕyasla sĕnĕrlĕ kalmakla beraber, mevduata ºdenen faizlerin toplam giderler i­indeki 

payĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyrekte y¿kseldiķi gºr¿lmektedir.  

Grafik  3.3-3: Gelir/Gider Kalemlerinin Topl am Gelir/Gider ĸ­indeki Paylarĕ 
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2010 yĕlĕnĕn ¿­¿nc¿ ­eyreķinde, bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aktif k©rlĕlĕķĕnĕn 0,1 puan; ºzkaynak 

k©rlĕlĕķĕnĕn ise 0,9 puanlĕk bir d¿ĺ¿ĺ gºsterdiķi gºr¿lmektedir. Sºz konusu dºnemde, t¿m banka 

gruplarĕnĕn k©rlĕlĕk oranlarĕnda d¿ĺme olduķu gºr¿lmektedir.  

Tablo 3.3-3: Aktif ve ¥zkaynak Getiri Oranlarĕ 

 

ROA ( %)  ROE (%)  

2008 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 2008 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

3ÅËÔĘÒ 2,0 2,4 2,6 2,7 2,6 2,5 16,8 19,2 20,2 20,1 19,1 18,2 

Mevduat 1,9 2,3 2,6 2,7 2,6 2,5 17,5 20,6 22,0 21,9 20,8 19,9 

KÁÔąÌąÍ 2,8 2,6 2,4 2,3 2,2 2,1 21,6 18,7 17,3 17,4 16,5 15,8 

KYB 4,5 4,4 4,0 3,6 3,2 2,8 9,4 9,5 8,5 7,6 6,8 6,1 

"İÙİË vÌëÅË 2,2 2,4 2,7 2,9 2,8 2,7 19,3  22,7 24,6 25,0 24,1 22,7 

OÒÔÁ vÌëÅË 1,4 1,7 1,9 1,7 1,6 1,7 10,2 13,2 14,3 12,3 11,8 12,4 

+İëİË vÌëÅË 2,4 3,3 3,0 2,6 2,5 2,2 9,9 10,9 9,3 7,8 7,7 7,1 

 

Kutu 10: Se­ilmiĺ ¦lkelerin Aktif ve ¥zkaynak K©rlĕlĕk Oranlarĕ 

¦lkeler bazĕnda aktif k©rlĕlĕķĕ (ROA) ve ºzkaynak k©rlĕlĕķĕnĕn (ROE) geliĺimi incelendķinde T¿rk bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n k©rlĕlĕķĕnĕn bir ­ok ¿lkeye gºre daha y¿ksek olduķu gºr¿lmektedir.  

  ROA ROE 
 

 
2006 2007 2008 2009 2010 2006 2007 2008 2009 2010 Son veri 

'ÅÌÉĥÍÉĥ %ËÏÎÏÍÉÌÅÒ 
 

         
 Avustralya 1.0 1.0 0.7 0.6 0.6 16.7 17.4 13.7 10.4 10.0 Mart 

Avusturya 0.7 0.8 0.1 0.1 ȣ 16.9 17.0 2.6 1.5 ȣ !ÒÁÌąË 

"ÅÌëÉËÁ 0,7 0,4 -1,3 -0,1  22,4 13,2 -36,5 -2,7  
 Kanada 0.9 0.8 0.4 0.6 0.2 21.8 20.1 9.8 9.9 3.6 Mart 

Danimarka 1.3 1.0 ȣ ȣ ȣ 21.9 17.3 ȣ ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

Finlandiya 1.2 1.4 0.8 0.6 0.7 14.4 19.1 13.4 10.7 13.4 Mart 

Fransa 0.6 0.4 0.0 0.4 ȣ 14.0 9.8 -1.0 8.2 ȣ !ÒÁÌąË 

Almanya 0.4 0.3 -0.3 ȣ ȣ 9.4 6.6 -7.7 ȣ ȣ !ÒÁÌąË 

Yunanistan 0.8 1.0 0.2 -0.1 -0.6 12.7 14.8 3.2 -1.5 -9.7 Haziran 

dÚÌÁÎÄÁ 2.6 1.5 ȣ 2.4 ȣ 39.1 22.4 ȣ 18.7 ȣ !ÒÁÌąË 

dÒÌÁÎÄÁ 0.8 0.7 ȣ ȣ ȣ 19.1 16.4 ȣ ȣ ȣ Haziran 

dÓÒÁÉÌ 1,0 1,2 0,0 0,2  17,6 20,0 0,2 4,1  
 dtalya 0.8 0.7 0.3 0.2 ȣ 14.3 12.8 4.5 3.6 ȣ !ÒÁÌąË 

Japonya 0.4 0.3 -0.2 0.2 ȣ 8.5 6.1 -6.9 4.7 ȣ Mart 

Kore 1,1 0,8 0,5 0,4  14,6 14,6 7,2 5,8  
 Luksemburg 0,9 0,8 0,2 0,6 0,9 22,0 20,4 5,5 11,6 13,5 
 Malta 1,2 1,0 0,6 1,8  12,1 11,8 4,6 12,0  
 Hollanda 0.4 0.6 -0.4 0.0 0.1 15.4 18.7 -12.5 -0.4 2.2 Mart 

NorÖÅë 0.9 0.8 0.5 0.6 ȣ 18.4 17.0 10.7 13.3 ȣ !ÒÁÌąË 

Portekiz 1.1 1.1 0.3 0.4 0.5 17.0 16.6 5.7 6.6 8.2 Mart 

Singapur 1.4 1.3 1.0 1.1 ȣ 13.7 12.9 10.7 11.0 ȣ %ÙÌİÌ 

dÓÐÁÎÙÁ 1.0 1.1 0.7 0.5 ȣ 19.7 20.0 12.6 9.3 ȣ !ÒÁÌąË 

dÓÖÅë 0.8 0.8 0.6 0.2 ȣ 21.0 19.7 14.3 5.4 ȣ !ÒÁÌąË 

dÓÖÉëÒÅ 0.9 0.7 0.3 0.5 ȣ 17.7 15.4 5.4 8.2 ȣ !ÒÁÌąË 

dÎÇÉÌÔÅÒÅ 0.5 0.4 -0.4 0.1 ȣ 8.9 6.2 -10.3 2.6 ȣ !ÒÁÌąË 

ABD 1.3 0.8 0.0 0.1 0.5 12.3 7.8 0.4 0.9 5.0 Mart 

9İËÓÅÌÅÎ Ekonomiler 
 

         
 -ÅÒËÅÚÉ ÖÅ $ÏøÕ !ÖÒÕÐÁ 

 
         

 Macaristan 1.5 1.2 0.8 0.7 1.8 23.8 18.4 11.6 9.8 21.9 Mart 

Polonya 1.7 1.9 1.5 0.8 ȣ 22.2 24.9 20.5 10.7 ȣ !ÒÁÌąË 

4İÒËÉÙÅ 2.5 2.8 2.0 2.6 2.5 19.2 21.8 16.8 20.2 18.2 %ÙÌİÌ 

Asya 
 

         
 KÉÎ 0.9 0.9 1.0 0.8 ȣ 14.9 16.7 17.1 15.1 ȣ !ÒÁÌąË 

Hindistan 0.9 0.9 1.0 1.0 ȣ 12.7 13.2 12.5 12.3 ȣ Mart 

Latin Amerika 
 

         
 Arjantin 1.9 1.5 1.6 2.3 2.4 14.3 11.0 13.4 19.2 19.7 Nisan 

Brezilya 2.7 2.9 1.5 1.9 2.2 27.3 28.8 15.3 20.4 24.0 Nisan 

$ÉøÅÒ 
 

         
 Rusya 3.3 3.0 1.8 0.7 1.6 26.3 22.7 13.3 4.9 10.0 Temmuz 

Meksika 
 

         
 S.Arabistan 

 
         

 Kaynak: IMF Global Financial Stability Report, Ekim 2010, BDDK 

Not: ¦lkelerin muhasebe, vergi ve denetim rejimlerinde farklĕlĕklar bulunmasĕ nedeniyle, ¿lkeler arasĕ karĺĕlaĺtĕrma yapĕlĕrken veriler ihtiyatlĕ 

yorumlanmalĕdĕr. 
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Bankacĕlĕk sektºr¿nde Eyl¿l 2010 itibarĕyla, varlĕklarĕn gelir yaratma oranĕnda meydana gelen 

d¿ĺme, ºnceki ­eyrekte gºr¿lenden daha y¿ksek olmuĺtur. Faiz oranlarĕnda meydana gelen 

d¿ĺme dolayĕsĕyla, sektºr¿n kredilerden ve menkul deķerlerden faiz gelirlerinde azalma 

meydana gelmiĺ ve varlĕklarĕn gelir yaratma kapasitesinde ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 2,3 

puan azalma yaĺanmĕĺtĕr. Sºz konusu dºnemde sektºr¿n ortalama aktif b¿y¿kl¿ķ¿ %16,1 

oranĕnda artarken, toplam gelirlerin %8,2 oranĕnda azalmasĕ, toplam gelirler/ortalama aktifler 

rasyosunun d¿ĺmesine sebep olmuĺtur. Bununla beraber, toplam giderlerin y¿k¿ml¿l¿klere oranĕ 

da, yine faiz oranlarĕndaki d¿ĺme sebebiyle 1,1 puan azalarak, %6,3 d¿zeyine gerilemiĺtir.  

Tablo 3.3-4: K©rlĕlĕk Gºstergelerine ĸliĺkin Rasyolar 

(%) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Eyl.09 Ara.09 Mar.10 Haz.10 Eyl.10 

Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif  22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 15,9 11,0 13,8 3,2 6,2 8,7 

Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif  18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 12,5 7,4 9,3 2,3 4,4 6,3 

.ÅÔ ÆÁÉÚ ÍÁÒÊą  5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 4,8 4,2 5,4 1,3 2,4 3,3 

Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri  140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 156,5 189,9 196,1 218,2 208,8 199,7 

Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 13,9 9,7 11,9 2,6 4,9 7,1 

Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 9,3 5,5 6,6 1,3 2,6 3,9 

Spread 5,5 6,7 5,1 4,6 4,5 4,6 4,2 5,3 1,3 2,4 3,2 

&ÁÉÚ $ąĥą 'ÅÌÉÒÌÅÒȾ&ÁÉÚ $ąĥą 'ÉÄÅÒÌÅÒ 95,5 50,9 63,0 74,8 77,7 66,2 80,6 75,6 82,9 85,0 83,0 

dĥÌÅÔÍÅ 'ÉÄÅÒÌÅÒÉȾ4ÏÐÌÁÍ 'ÅÌÉÒ 24,9 30,4 35,0 26,5 25,0 21,1 13,8 12,7 28,9 28,5 22,6 

-ÅÖÄÕÁÔÁ vÄÅÎÅÎ &ÁÉÚȾ/ÒÔȢ-ÅÖÄÕÁÔ 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 11,0 6,1 7,4 1,5 2,9 4,4 

Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 15,8 11,2 14,4 3,1 5,9 8,5 

+ÒÅÄÉÌÅÒÄÅÎ ­ÃÒÅÔ-Komisyon Geliri/Ort.Krediler 1,6 1,3 1,0 0,8 0,7 0,8 0,7 0,9 0,2 0,4 0,6 

Menkul DÅøÅÒÌÅÒÄÅÎ &ÁÉÚ 'ÅÌÉÒÉȾ/ÒÔȢ-$0 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 15,3 10,2 12,3 2,9 5,3 7,1 
Net faiz marjĕ: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler 

Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)-(Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler) 

2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde faiz giderleri, %54,5 oranĕnda artarken, faiz gelirleri daha d¿ĺ¿k 

oranda ve %47,7 oranĕnda artmĕĺ ve neticede faiz gelirlerinin faiz giderlerini karĺĕlama oranĕ yĕlĕn 

¿­¿nc¿ ­eyreķinde 9,1 puan azalmĕĺtĕr.  Bu dºnemde faiz gelirleri faiz giderlerinin yaklaĺĕk 2 katĕ 

kadardĕr.     

Sektºr varlĕklarĕnĕn net faiz geliri yaratma derecesini gºsteren net faiz marjĕ, 2010 yĕlbaĺĕndan 

itibaren giderek artan oranlarda d¿ĺme eķilimi gºstermektedir. Net faiz marjĕndaki d¿ĺme oranĕ, 

ilk ­eyrekte 0,1 puan iken, ikinci ­eyrekte 0,4, ¿­¿nc¿ ­eyrekte ise 0,9 puan olarak 

ger­ekleĺmiĺtir.  

Aynĕ dºnemde, faiz getirili aktiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %7,1 iken, faiz giderlerinin faiz 

maliyetli pasiflere oranĕ %3,9õdur. Faiz gelir marjĕ ile faiz gider marjĕ arasĕndaki farkĕ ifade eden 

spread ise, ge­en yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre 1 puan azalarak, %3,2 d¿zeyine gerilemiĺtir.   

2010 yĕlĕ ¿­¿nc¿ ­eyreķinde, ºnceki yĕlĕn aynĕ dºnemine gºre, kredilerden alĕnan faizin ortalama 

kredilere oranĕnda gºr¿len d¿ĺme, mevduata ºdenen faizin ortalama mevduata oranĕnda 

gºr¿len d¿ĺmeden daha b¿y¿kt¿r. Faiz dĕĺĕ gelirler-faiz dĕĺĕ giderler dengesi ise,  genel 

perspektife kĕyasla olumlu bir gºr¿n¿m arz etmekte olup, faiz dĕĺĕ gelirlerin faiz dĕĺĕ giderleri 

karĺĕlama oranĕ, 2,4 puan y¿kselmiĺtir. 

3.4 Senaryo Analizleri  

Senaryo oluĺturma amacĕyla kullanĕlan ekonometrik model ­er­evesinde, ¿­ ayrĕ geliĺme 

varsayĕlarak, ­eĺitli stres faktºrlerinin model bazlĕ deķiĺimlerini ºngºren senaryolar geliĺtirilmiĺtir. 

Sºz konusu senaryolarda TL faiz oranĕ 6,25, dolar faiz oranĕ 1,04, avro faiz oranĕ 1,39, TDO 4,25 ve 

SYR 18,6 taban deķerler olarak dikkate alĕnmĕĺtĕr. Ayrĕca deķerlendirmede ĸller Bankasĕ verileri 

hari­ tutulmuĺtur. Varsayĕlan geliĺmelere gºre risk faktºrlerinin beklenen deķerleri aĺaķĕda yer 

almaktadĕr.  

 òTL Faizlerde 3 puanlĕk artĕĺó senaryosunda nakdi kredi kayĕp oranĕnĕn 0,08 ve TL, avro ve dolar 

faiz oranlarĕnĕn sĕrasĕyla 9,25, 1,03 ve 1,40 olarak ger­ekleĺeceķi ºngºr¿lmektedir. Ayrĕca, hisse 
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senedi fiyatlarĕnĕn aylĕk %1,22 oranĕnda d¿ĺ¿ĺ, dolar kurunun % 1,53 ve avro kurunun % 1,82 

oranĕnda y¿kselme gºstereceķi beklenmektedir.  

 òAvroõnun 3 ĸĺg¿n¿nde g¿nl¿k %5 y¿kselmesió senaryosunun, TL ve avro faizlerde y¿kselmeye ve 

dolar faizinde d¿ĺ¿ĺe, dolar kurunda ise artĕĺa yol a­acaķĕ ºngºr¿lmektedir. Aynĕ senaryo 

kapsamĕnda, hisse senedi fiyatlarĕnĕn aylĕk %2,9 oranĕnda d¿ĺ¿ĺ gºstereceķi, nakdi kredi kayĕp 

oranĕnĕn % 0,03, vadeler arasĕ mevduat ge­iĺme oranĕnĕn ise %1,23 olacaķĕ beklenmektedir.  

òĸMKBõde bir aya yayĕlan dalgalanma sonucu aylĕk %33 oranĕnda d¿ĺ¿ĺ yaĺanmasĕó 

senaryosunda ise nakdi kredi kayĕp oranĕnĕn 0,17 ve TL, avro ve dolar faiz oranlarĕnĕn sĕrasĕyla 6,14, 

1,03 ve 1,40 olarak ger­ekleĺeceķi ºngºr¿lmektedir. Ayrĕca, dolar kurunda % 11,9 ve avro 

kurunda % 9,34 y¿kselme beklenmektedir. 

Tablo 3.4-1: Senaryolar ve Senaryo Analizi Bulgularĕ 

Senaryolar ve Senaryo Sonucu Hesaplanan 
3ÔÒÅÓ &ÁËÔĘÒÌÅÒÉ ɉ!ÙÌąË %ÔËÉÌÅÒ-%)                           

Nakdi Kredi 

+ÁÙąÐ /ÒÁÎą1  

Hisse 
Senedi 
&ÉÙÁÔÌÁÒąÎąÎ 

$ÅøÉĥÉÍÉ2 

USD 
Kuru 
$ÅøÉĥÉÍÉ 

EUR 
Kuru 
$ÅøÉĥÉÍÉ 

TL Faiz 

/ÒÁÎą
3
 

(puan) 

USD Faiz 

Or.
4 
 

(puan) 

EUR Faiz 

Or.
4 
 

(puan) 

Mevduat 
'ÅëÉĥÍÅ 

/ÒÁÎą5 

4, &ÁÉÚÌÅÒÄÅ Υ ÐÕÁÎÌąË ÁÒÔąĥ 0,08 -1,22 1,53 1,82 9,25 1,03 1,40 1,1 

!ÖÒÏȭÎÕÎ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË ϷΧ ÙİËÓÅÌÍÅÓÉ 0,03 -2,9 1,37 15,76 6,27 1,02 1,42 1,23 

d-+"ȭÄÅ Σ !ÙÁ 9ÁÙąÌÁÎ $ÁÌÇÁÌÁÎÍÁ 3ÏÎÕÃÕ  
Ϸ ΥΥ /ÒÁÎąÎÄÁ $İĥİĥ 

0,17 -33 11,9 9,34 6,14 1,03 1,40 1,02 

1 -ÅÖÃÕÔ ÃÁÎÌą ËÒÅÄÉ ÐÏÒÔÆĘÙİÎÄÅËÉ ËÒÅÄÉÌÅÒÉÎ ÚÁÒÁÒÁ ÄĘÎİĥÍÅ ÙİÚÄÅÓÉni ifade etmektedir.  
2 d-+" ΣΡΡ ÅÎÄÅËÓÉÎÄÅËÉ ÄÅøÉĥÉÍÌÅÒÉ ÉÆÁÄÅ ÅÔÍÅËÔÅÄÉÒȢ 
3 4#-" ÇÅÃÅÌÉË ÂÏÒë ÁÌÍÁ ÆÁÉÚ ÏÒÁÎąÎą ÉÆÁÄÅ ÅÔÍÅËÔÅÄÉÒȢ 
4 9ÁÂÁÎÃą ÐÁÒÁ ÆÁÉÚ ÏÒÁÎÌÁÒą ,)"/2 ÂÁÚ ÁÌąÎÁÒÁË ÈÅÓÁÐÌÁÎÍąĥÔąÒȢ  
5 Σ ÁÙÄÁÎ ÕÚÕÎ ÖÁÄÅ ÄÉÌÉÍÌÅÒÉÎÄÅ ÏÌÁÎ ÍÅÖÄÕÁÔąÎ ëÅËÉÌÅÒÅË 1 aydan az vÁÄÅ ÄÉÌÉÍÉÎÅ ÔÒÁÎÓÆÅÒ ÅÄÉÌÍÅ ÏÒÁÎąÎą ifade etmektedir. 

Geliĺtirilen senaryolarĕn, 2010 Eyl¿l ayĕ itibarĕyla Bankacĕlĕk sektºr¿ portfºy deķerleri ¿zerinden 

k©rlĕlĕk ¿zerindeki etkisi deķerlendirildiķinde, òAvroõnun 3 ĸĺg¿n¿nde g¿nl¿k %5 y¿kselmesió 

senaryosu sonucunda ger­ekleĺecek zararĕn 761 milyon TL olduķu tahmin edilmektedir. Diķer 

taraftan òĸMKBõde bir aya yayĕlan dalgalanma sonucu aylĕk %33 oranĕnda d¿ĺ¿ĺ yaĺanmasĕó 

senaryosunda ise tahmini olarak 319,3 milyon TLõlik k©r ortaya ­ĕkacaķĕ beklenmektedir. Sºz 

konusu k©rĕn b¿y¿k kĕsmĕ olasĕ kur deķiĺimlerinden kaynaklanmaktadĕr. En ­ok zarar 

ger­ekleĺmesi beklenen senaryo olan òTL faizlerde 3 puanlĕk artĕĺó senaryosunda ise beklenen 

zarar 13.043 milyon TLõdir. 

Tablo 3.4-2: Senaryo Testi Sonu­larĕ ð K©r-Zarar 
09/2010 dÔÉÂÁÒąÙÌÁ 3ÅÎÁÒÙÏ 3ÏÎÕëÌÁÒą +ÝÒ-Zarar  
(Milyon TL) 

Kurlardan 
Gelen Kredilerden 

TRY 
Faizlerden 

USD 
Faizlerden 

EUR 
Faizlerden 

Tahmini 
Top. K/Z 

Menkul D. 
K/Z 

4, &ÁÉÚÌÅÒÄÅ Υ ÐÕÁÎÌąË ÁÒÔąĥ 34,7 -309,2 -12.778,2 13,2 -3,6 -13.043,2 -4.360,7 

!ÖÒÏȭÎÕÎ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË ϷΧ ÙİËÓÅÌÍÅÓÉ -572,0 -115,9 -89,2 26,3 -10,8 -761,7 -22,4 

d-+"ȭÄÅ Σ !ÙÁ 9ÁÙąÌÁÎ $ÁÌÇÁÌÁÎÍÁ 3ÏÎÕÃÕ Ϸ ΥΥ 
/ÒÁÎąÎÄÁ $İĥİĥ 

475,0 -657,1 491,8 13,1 -3,6 319,3 172 

Tahmini k©r/zarar bilgileri ile paralel olarak, òTL faizlerde 3 puanlĕk artĕĺó senaryosunun SYRõyi 

%16,8õe d¿ĺ¿receķi tahmin edilmektedir. Diķer senaryolarĕn ise tahmini SYRõde kayda deķer bir 

d¿ĺ¿ĺe yol a­madĕķĕ gºzlemlenmektedir. 

Tablo 3.4-3: Senaryo Testi Sonu­larĕ ð Sermaye Yeterliliķi 

09/2010 dÔÉÂÁÒąÙÌÁ 3ÅÎÁÒÙÏ 3ÏÎÕëÌÁÒą 
3ÅÒÍÁÙÅ 9ÅÔÅÒÌÉÌÉøÉ ɉ-Élyon TL) 

Tahmini 
vÚËÁÙÎÁË 

2!6ͻą ÅÔËÉÌÅÙÅÎ 
Tahmini K/Z  
ɉ+ÕÒ (ÁÒÉëɊ 

2!6ͻą ÅÔËÉÌÅÙÅÎ 
+ÕÒ $ÅøÉĥÉÍ 
4ÕÔÁÒą 

Tahmini 
RAV 

Tahmini SYR 
(%) 

Tahmini 
Sermaye 
dÈÔÉÙÁÃą (%) 

Asgari Oran 
!ÌÔą 4ÁÈÍÉÎÉ 

SYR  

4, &ÁÉÚÌÅÒÄÅ Υ ÐÕÁÎÌąË ÁÒÔąĥ 110.043,2 -13.077,8 1.961,7 655.623,9 16,8 0,0 yok 

!ÖÒÏȭÎÕÎ Υ dĥÇİÎİÎÄÅ ÇİÎÌİË ϷΧ 
ÙİËÓÅÌÍÅÓÉ 

122.324,6 -189,6 7.967,8 669.711 18,27 0,0 yok 

d-+"ȭÄÅ Σ !ÙÁ 9ÁÙąÌÁÎ Dalgalanma 
3ÏÎÕÃÕ Ϸ ΥΥ /ÒÁÎąÎÄÁ $İĥİĥ 

123.405,7 -156 13.141,2 674.888,8 18,29 0,0 yok 
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