BANKACILIK DUZENLEME VE DENETLEME
KURUMU

P #3

Ekim 2007






Bu Rapor kamuoyunu bilgilendirme amac yla, Turk kel k sektérinin Haziran 2007
gegici verileri Gzerinden haz rlanmolup, icinde yer alan bilgi ve verilere dayan lara

verilecek yat r m ve benzeri kararlar n sonuclaandDDK sorumlu tutulamaz.

Goriu_ve Onerileriniz_cin:
Aydan AYDINNAN — Denetim Il Dairesi (212) 337 71 24dinan@bddk.orqg.tr
Ela DO AN GOLONU — Denetim | Dairesi (212) 337 71 28%logan@bddk.org.tr




C NDEK LER

LI 2 = 0 5 T 5
L] N e <G 10 A | PPN 6
(Y I I I o PR 7
G R 8
1. YABANCI PARA NET GENEL POZ SYONUNUN GEL M ..o 10
1.1. Turk Bankac | k Sektorti Yabanc Para Net G&wdisyonu................ccceeeeeeeennnn. 10
1.2. Banka Gruplar Baz nda Yabanc Para Net GBoelsyonunun Gelimi............. 15
1.2.1. Kamu BanKalar ............ooiiiiiei e 15
1.2.2. OZ€I BANKAIAT .........ccueiiuieeeeeeeeete ettt ene et eae e, 18
1.2.3. Yabanc BanKalar ... 20
1.2.4. Kalk nma ve Yatrm Bankalar ... 22
1.2.5. TMSF Bankas (Birl&k FON Bankas ) .........ccoooiiiiiiiiiiiiiiii e 24
1.2.6. Kat I m BanKalar ... 25
1.3. Turk Bankac |k Sektéri Yabanc Para Pozisymmu Doviz Cinsleri tibar yla
3= T I PP PPPPPPP 26
2. KUR-FA ZR SK L K S i it rer e e e e e e et e e e e e e e aanas 28
2.1. Turk Bankac |k Sektorinin Yeniden Fiyatlam#@&nBmine Gore DOviz Baz nda
KOMUIALT GAP ANGLIZI...cci ittt nenme e e s 29
3. TUREV SOZLE MELER.......oiiiiiiceee it ee et eee ettt e e etaeeteeeta e ante e eeenananee e 32
SONUGC ..ottt ettt ettt ettt ettt e et et et et et ettt e et e e e ae s e e et et et en e e et e et et et s eren e 36



TABLOD Z N

Tablo 1: Turk Bankac | k Sektériinde Kur Deimleri ve Turev lemler Kaynakl Kar/Zarar

(BN YT ettt ettt et et e et e et et ettt en s e s s e e ee et e s et nen s 13
Tablo 2: Turk Bankac | k Sektorii YPNGP Haftal k §gin USD) (01.01.2006-29.06.2007)
........................................................................................................................................ 14
Tablo 3: Kamu Bankalar Grubu YPNGP Haftal k S€in USD).........ccccoovvviiiiiiiiiiiiiiiinnns 17
Tablo 4: Ozel Bankalar Grubu YPNGP Haftal k SeBin(USD)*..........c.coovevveveeeiecreeenene. 19
Tablo 5: Yabanc Bankalar Grubu YPNGP Haftal k $€8m USD)* ............cceeeevvivvvveennns 21
Tablo 6: Kalk nma ve Yat r m Bankalar Grubu YPNGRBftal k Seyri (Bin USD).............. 23
Tablo 7: TMSF Bankalar Grubu YPNGP Haftal k S8in USD) ............evvviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 24
Tablo 8: Kat | m Bankalar Grubu YPNGP Haftal k $ieBin USD) ..........ccevviiiiiiiiiiiinnnnnnn. 25
Tablo 9: Bankac | k Sektorti Yabanc Para PozisymmuDdoviz Cinsleritibar yla Da I m
........................................................................................................................................ 27
Tablo 10: Turk Bankac | k Sektdriinin Yeniden Figath Donemine Gore DOviz Baz nda
GAP ANALZE (BIN YTL) tttttttiiiiiieee ettt e e e e e e et et es bbb s e e e e e e e e e 30
Tablo 11: Turev lemlerin Vadesine GOre DA M ..........ceeeiiiiiiiiiiiiiniiiii e 33



GRAF KD Z N

Grafik 1: Turk Bankac | k Sektéri YP Pozisyonunuaftdl k Seyri (01.06.2006-29.06.2007)

........................................................................................................................................ 10
Grafik 2: Yurtd ndan Kulland r1an YP Krediler.............. oo 12
Grafik 3: Kur Riski ¢in Gerekli Sermaye Yukiumlilii ve Ozkaynaklara Oran .................. 13
Grafik 4: Turk Bankac | k Sektort Bilango D Pozisyonunun Bilenleri.............ovvvvveeee..n. 15
Grafik 5: Kamu Bankalar n n Bilan¢go D Pozisyonunun Bileenleri (Bin USD) ................. 16
Grafik 6: Ozel Bankalar n Bilango D Pozisyonunun Bilenleri..........cc.cccveveeevieeceeeeeenne. 20
Grafik 7: Yabanc Bankalar n Bilanco D Pozisyonunun Bileenleri..............cccooeevvvvvvnvnnnnns 20
Grafik 8: USD ve EUR Baz nda Bilanggi Net POZISYON ...........ccccvvviiiiiiiieee e 26
Grafik 9: 2006 Y | —2007/6 Y | USD ve EUR Kuriei€/$ Capraz Kuru..........ccccuveeeeeenns 28
Grafik 10: 2006 Y| ve 2007/6 USD ve EUR Getiri @kl (%) (10 Gunlik Hareketli
(@ 7= 1= T o - ) 1S 29
Grafik 11: Tarev Sozlanelerin TP- YP Gelimi ... e 32
Grafik 12: Onem Arzeden Tirev Sozmeelerin Da Im (%) — Sa Eksen Kimiile Pay
(L= 1 =T 22 00 TSP 32
Grafik 13: Onem Arzeden Tirev Sozeelerin Kar Taraf Baz nda Dalm (Bin YTL)
(HAZIFAN 2007).... e eeeeeeeeeeeeitte e ettt s e e e e e e e e e e e e e e eeeetessmnmmmessessbbn e e e e e e eeaeaeees 33
Grafik 14: Kar Taraf Tirkiye'de Yerleikler Olan Onem Arzeden Tirev Sozteeler (Bin
N I (= v = Vg 2200 S 34
Grafik 15: Bankalar n Kendi Risk Grubue Gergekletirdikleri Onem Arzeden Tiirev
Sozlemeler (HAziran 2007) ......ooueuuuuuuieiiieee e e eeeeeeeettiiiaas s e e e e e e e e e e e eeeeeesresneneeeeeesessnnes 34



CHF
DE
DEK
EUR
GBP
JPY
OBA
OBD
oDT
OGK
PAOA
PAOS
PSOA
PSOS
SBA
SBD
SDT
SFAL
SFSA
SGK
SPAL
SPSA
TCMB
TMSF
TP
USD
VDAL
VFAL
VFSA
VDSA
YP
YPNGP

KISALTMALAR

svicre Para Birimi

Dovize Endeksli

Dovize Endeksli Kredi

Avrupa Birli i Para Birimi

ngiltere Para Birimi

Japonya Para Birimi

Off-Shore’da Faaliyet Gosteren Bankalar

Off-Shore’da Faaliyet Gosteren Banka IMali Kesim
Off-Shore’da Faaliyet Gosteren [&ir Ttzel Kiiler
Off-Shore’da Faaliyet Gosteren Gercekikar

Para Al m Opsiyon Al m

Para Al m Opsiyon Sat m

Para Sat m Opsiyon Al m

Para Sat m Opsiyon Sat m

Off-Shore D ndaki Yerlerde Faaliyet Gosteren Bankalar
Off-Shore D ndaki Yerlerde Faaliyet Gosteren Banka Dali Kesim
Off-Shore D ndaki Yerlerde Faaliyet Gosteren Br Tlzel Kiiler
Swap Faiz Al m

Swap Faiz Satm

Off-Shore D ndaki Yerlerde Faaliyet GOsteren Gercekil€r
Swap Para Alm

Swap Para Sat m

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankas

Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu

Turk Paras

Amerika Birle ik Devletleri Para Birimi

Vadeli Doviz Alm

Vadeli Faiz Alm

Vadeli Faiz Sat m

Vadeli Doviz Sat m

Yabanc Para

Yabanc Para Net Genel Pozisyonu

7



GR

Uluslararas finans piyasalar nda 2007 y| Temmayadan itibaren béayan ve 6zellikle
A ustos aynda yanan dalgalanmalardan Turk bankac |k sektorinisl retkilenecei
ekonominin tim birimlerince dikkatle izlenmektedifamuoyunu bankac | k sektdérinin kur
riskleri konusunda bilgilendirme amac yla haz rlan&irk Bankac | k Sektori Kur Riski
De erlendirme Raporlar n n Gg¢tincisu olan bu rapor,itdaz2007 verilerine dayal olarak
haz rlanm tr. Rapor, kapsad donem itibaryla son dénemdeki gatielerin etkilerini
yans tmamakla beraber, dalgalanmalar o©ncesindeorsektkur riski ac¢ s ndan iginde
bulundu u durumu ve Ocak 2006-Haziran 2007 doneminde bankagruplar baz nda kur
riski konusunda yaklamlar n ortaya koymaktad r.

A ustos 2007 doneminde, uluslararas piyasalardatkbnansman na yoénelik olarak
kulland r lan kredilerin geri 6demelerinde aksaldika balayan, yayg nl ve hacmi tlrev
enstrimanlar yoluyla artan, kredi kaynakl bir kmidikidite sk kI nn Gst noktas na
ulat ve pek cok merkez bankasn yllar sonra berabeptyasaya midahale etme
noktas na getiren dalgalanmalar gerceklietir. Bu dalgalanmalar, Turkiye ac¢ s ndan ise
ekonomiden ziyade siyasi alanda belirsizlikleridwl bir dénemin sonras nda yam tr.
Ozellikle cumhurbekanl  secim siireci ve Temmuz 2007 genel secimleri dndes
sektorin muhtelif senaryolara kahaz rl kI oldu u bir dénemin ard ndan dalgalanmalar n
ya anmas , para ve doviz piyasalar nda keskin haretietblmas n dnlemtir.

Sektor 2006 y I n, May s-Haziran dalgalanmalamiss nda bilango i¢i pozisyon aq
azaltarak ve net genel pozisyonda ag¢ ktan kapadrerek tamamlam 2007 y| ba ndan
itibaren ise bilanco ici ve net genelde ac k poaigla ¢al m tr. Ozellikle, 2007 y| Mart-
Haziran aylar aras nda ac¢ k pozisyonun dledi i ancak Haziran ay ortas ndan itibaren
bilanco d n n da katk s yla, net genel a¢ k pozisyonun dhralgorilmektedir.

Gruplar baz nda bak Idnda, 6zel bankalar grubunun genel olarak ac¢ k gyarida,
yabanc bankalarn 2006 y| icindeubat-May s aylar aras nda, 2007 ylInda ise Mart
ay ndan itibaren ac¢ k pozisyonda cteklar gortulmektedir. Kamu bankalar ile kalk nma
yatrm bankalar incelenen dénem boyunca genetakldazla pozisyonda bulunmiar,
kat | m bankalar ise genel olarak kapal pozisyamal m lard r. Neticede, sektérin 2006
y| Temmuz-Kas m aylar aras hari¢ olmak tzereeienen donemde genel olarak nette a¢ k
pozisyonda bulundw gorulmektedir.

Bankalarca arl kl olarak kredi ve daha az miktarda menkul de eklinde tutulan

dovize endeksli varl klar bilango ici a¢ k pozisyom bilangco d pozisyon ise net genel
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pozisyonun azalt Imas na katk yapmaktad r. Doweneleksli pozisyonun %88’ kredilerden,
%12'si ise dovize endeksli kamu borclanma senetliem olumaktad r. Bankac | k
sektoranin gruplar baz nda ag¢ k pozisyonunun hkftgeli imi, raporun ilk bolimuini
olu turmaktad r*

Sektdrin yeniden fiyatlama dénemine gore varl kytiktimlUlik yap lar incelendinde
bankalar n TRY, USD ve EUR baz nda faiz riskine mzaolduklar anlalmaktad r Sektoriin
yeniden fiyatlama donemine gore doviz baz nda GA&liaine raporun ikinci bélimunde yer
verilmi tir.

Igili donemde, bilanco i¢i a¢ k pozisyonlar n kapatis ve genel olarak kur riskinden
korunmaya yo6nelik olarak, ¢anlukla 6zel ve yabanc bankalar olmak tizere hehenen
tum gruplar taraf ndan turev araglara \aauldu u gorilmektedir. Turev araclar n detay na
raporun tc¢inct béliminde yer veriltm.

Tlrev ilemlerde daha 6nceki raporlarda banka gruplar noke gorilen genel tercihler
de i memi, bankalar tirev lemlerde youn olarak swap lemlerine bavurmu lard r. Swap
i lemlerini takiben en fazla baurulan ilemler ise forward ve opsiyonlard r.

2006 y | ba ndan itibaren bak Id nda ortaya ¢ kan veriler, bankalar n gegenk yasla
YTL ve yabanc para cinsinden varl k ve yukumlukrkl aras ndaki dengeyi cok daha
dikkatle takip ettiklerini, tirev Urinlerden de gdanarak bilancolar n olumsuz senaryolara
kar korumaya ald klar n gdstermektedir.

Di er taraftan, daha evvelaret edilen bankalarn kredi mniérisi durumunda olan

irketler kesiminin yurtd ndan kulland krediler nedeniyle Ustlendi kur riski, dolayl bir
kredi riskine donmektedir. Benzegkilde bankalar n kredi mterilerine kulland rd Dovize
Endeksli Krediler (DEK) ve bankac | k kesiminin ydr te kilat arac| yla kulland rd
YP krediler nedeniyle karkar ya oldu u kredi riski de ayn ekilde devam etmektedir.

Rapor icinde kullan lan veriler BDDK veri taban ngar alan haftal k ve ayl k veriler,
kurlar ise TCMB kurlar dr.

Turk bankac | k sektoriinde gerceld® hisse devirleri sonucunda yabanc kontroliine
gecen bankalar, hisse devirlerinin onaylanmas kipta&den ay sonundan itibaren yabanc

bankalar grubunda s n fland r I r.?2

! Bu rapordan itibaren Kat|m bankalar da rapopd@m na dahil edilmiir. Sektériin toplam tablosunda yer
alan verilerle daha 6nce ac klanan raporlardaletopverileri aras ndaki farklar buradan kaynaklaktad r.

2 Raporun kapsad dénem icinde 4 banka (Turkland Bank, Finansb@wqizbank, Tekfenbank) 6zel bankalar
grubundan yabanc bankalar grubuna getgmi
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1. YABANCI PARA NET GENEL POZ SYONUNUN GEL M

1.1.Turk Bankac | k Sektorii Yabanc Para Net GenePozisyonu

Tark bankac | k sektoriiniin Ocak 2006 - Haziran 286i@emine ilikin Yabanc Para Net
Genel Pozisyonu (YPNGP) incelenide genel olarak net pozisyonun ag k ancak yasal
s nrlar icinde olduu gorilmektedir. Sektoriin bilango ic¢i pozisyondabg¢o d pozisyonu
ve nihayetinde yabanc para net genel pozisyonumah imi aa daki grafikte

sunulmaktad r.
Grafik 1: Turk Bankac | k Sektorii YP Pozisyonunun Haftal k Seyri (01.06.2006-29.06.2007)
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Sektdriin yabanc para pozisyonu genel olaraledendirildi inde;
- 2006 y Isonu itibar yla 140,6 milyon USD olan natlia pozisyon tutar , 2007 Haziran
sonu itibar yla 598 milyon USD tutar nda a¢ k pgoisa donimu tdr.

- Sektorin  YPNGP’si 2006 ylnn ilk yarsnda dekenlik gostermekle beraber
¢o unlukla negatif iken, ikinci yar s nda Kas m aytas ndan Aral k ay ortas na dek siren
dort hafta d nda genel olarak pozitiftir. 2007 yInn ilk yarnda ise bankalar net
pozisyonlar n, hacmini de biyiterek, aclard r. ncelenen dénemde bankac | k sektériniin
en yuksek net genel pozisyon acl.363 milyon USD ile 25.5.2007 haftas nda, ensgknet
genel pozisyon fazlas ise 973 milyon USD ile 092006 haftas nda gozlenrtir.

- Turk bankac | k sektorinin bilango i¢i pozisyonucetenen haftalar n tamam nda
negatif bakiye arz etmekte, @r bir ifadeyle bilanco ici doviz varl klar bilangici déviz
yukumlaluklerinden daha dik gerceklemektedir. Buna karl k, sektér bilanco d nda fazla
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pozisyon tamakta, bilanco icinde tanan ac k pozisyon, bilanco d fazla pozisyon ile
kapat Imaktad r.

- Bilanco i¢i a¢ k pozisyon, 05.05.2006 tarihindeki® milyon USD ve 15.06.2007
tarihindeki 8.147 milyon USD’lik bakiyeleri ile epiiksek noktas na ulaken, bilanco d
pozisyonlar ise en yiksek delerine 05.05.2006 ve 28.7.2006 tarihlerinde s/las8.536
milyon USD ve 8.297 milyon USD ile ulan tr. Temmuz 2006’dan y Isonuna kadar olan
donemde bilanco i¢i agn genel olarak yatay bir trend izledi 2007 y | nda miktar biraz
artm olarak 7 milyar USD civar nda seyreitigorilmektedir. Bilan¢co d fazlas n n 2006
y| icinde A ustos ayna kadar art gosterdii, sonras nda ylsonuna kyasla goérece
de i kenlik gosterdikten sonra, 2007 y | ilk yar s n@lala 7 milyar USD civar nda seyretti
goOrulmektedir.

- Bilanco i¢i ve d nda al nan pozisyonlar n neti olarak ortaya ¢ ke pozisyonda ise,
2006 y | ilk yar s nda a¢ k pozisyonlarda, May sxtran dalgalanmalar sonras nda ise genel
olarak kapal pozisyonda ¢alm tr. 2007 ylnn ilk yar s n n tamam nda ise neizisyon
ac ktr. ncelenen donemin en buyik net a¢ k pozisyon rakardéyine bu ilk yar da, 1,4
milyar USD ile 25.5.2007 haftasnda ve 1,2 milyalSJ ile 15.6.2007 haftas nda
gerceklemi tir.

- Bilanco i¢i a¢ k pozisyon tutar n dnemli dlgudéittyen dovize endeksli varl klar n ise
sektorde takas kalar olarak bilinen ve 2001 krizinden sonra ihradilmi olan ddvize
endeksli kamu borclanma senetlerinin Haziran 2006edhinde itfa edilmesinin etkisiyle
azald gortulmuatar. 2007 ilk yar s nda ise dovize endeksli vadikartarak Haziran 2007
itibar yla 13,6 milyar USD’a ulan tr.

- Sektorun bilanco i¢i ag¢ k pozisyonu ile bilangco dkapal pozisyonundaki art ve
azal lar genel olarak ayn yonde gercekieektedir. 2006 y Ibana k yasla 2007 Haziran
sonu itibar yla bilanco i¢i a¢ k pozisyon 3 kat yak n oranda artarken, bilanco dfazla
pozisyonda ise 2 kat artgerceklemi tir.

- Sektoriin yabanc para net genel pozisyonunu onélgilide etkileyen 6zel bankalar
grubu genel olarak a¢ k pozisyonda caken, yabanc bankalar 2006 y | icindabat-May s
aras nda, 2007 y I nda ise Mart ay ndan itibarelk agzisyonda calm tr. Kamu bankalar
ile kalk nma ve yat r m bankalar ise incelenen eitnboyunca genel olarak fazla pozisyonda
bulunmular, kat | m bankalar ise 2006 y | Aral k ve 206ih ilk ikiay d nda genel olarak
kapal cal m lard r. Neticede, sektorin 2006 y|I Temmuz-Kas yhan aras hari¢ olmak

Uzere incelenen donemde genel olarak nette acikymra bulundw gorilmektedir.
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- Turkiye’'deki yasal diizenlemeler gerebankalar n yurtici tekilatlar ancak doéviz
kazand r ¢ faaliyetleri bulunan kive kurumlara doviz kredisi kulland rabilmektedidte
yandan, dovize endeksli krediler (DEK) ile bankadaryurtd te kilatlar taraf ndan
Tarkiye’de yerleiklere kulland rlan déviz kredileri icin  benzeri irb s nrlama
bulunmamaktad r. Bu nedenle, doviz kazandrc iyaal bulunmayanlara kulland rlan
dovize endeksli krediler veya bankalar n yurtd ubeleri arac| ile kulland r lan doviz
kredileri, muteriler icin yaratt klar kur riskinin 6tesinde Deadar igin kredi riskini art ran bir
unsur olarak deerlendirilmelidir.

- Turk bankac | k sektortinin kulland rd YP kredileri 2007 yInn ilk yar s nda 45,9
milyar USD bakiye arzetmektedir. YP kredilerin 26y8lyar USD tutarl k k sm yurtd
ubelerinden kulland r lan kredilerden oinaktad r. Bu tutar, toplam YP kredilerin %59’unu
olu turmaktad r. Yurtd ubeler arac| yla kulland rlan YP kredilerin art seyri devam
etmektedir. Dier taraftan yurtd ndan kulland r lan YP kredilerin %77’si (20,7 mélyUSD)
off-shore ubeler arac| yla kullandrlIm tr. Yurtd ndan kullandrlan bu kredilerin
tamam n n Turkiye’'de yerlék doviz geliri olmayan Kkiilere kulland r Ild varsay m alt nda,
bu risklerin kredi kullananlar kadar bankalarca @zel bir dikkatle takip edilmesi ve

yonetilmesi gerektii di Gnilmektedir.

Grafik 2: Yurtd ndan Kulland r lan YP Krediler
50.000.000 100

45,000.000
40.000.000
35.000.000
30.000.000

25.000.000

Bin USD

20.000.000

15.000.000

10.000.000

5.000.000

Mart05 Haziran05 BEylil05 Aralk05 Mart0O6 Haziran06 Eylil06 Aralk06 Mart07 Haziran07

. Yurtd  YP Krediler I Scktor YP Krediler
Off- Shore YP Krediler/ Yurtd  YP Krediler Yurtd  YP Krediler /Sektor YP Krediler

- Ote yandan incelenen dénemde kurdan kaynaklanaivee i lemler sonucunda ortaya
¢ kan kar-zarar rakamlar na, Tablo 1'de yer veritmi 2006 y| ikinci yar s nda, DE
varl klardan elde edilen kazan¢ May s- Haziran dilgmalar sras nda olan kambiyo
zararnn snrlamasna yard mc olnwr. 2007 yl ilk yarsnda ise, dbvize endeksli

varl klardan nette zarar edilirken, kambiytemlerinden nette kar elde edilrtir.
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Tablo 1: Turk Bankac | k Sektériinde Kur De i imleri ve Tirev lemler Kaynakl Kar/Zarar (Bin YTL)

DE Varl klar De er|] Kambiyo Net Vel Tarev lemler
Art Kazanc -Net Kar Zarar Net Kar Zarar
Ocak 200¢ -164.2d6 137.0 -27.119 1521697
ubat 200 -318.346 463.2B7 144.891 28]187
Mart 2006 25.28 -157.149 -131.967 133.B24
Nisan 2006 -18.676 -8.581 -27.357 144.p09
May s 2004 2.360.5(4 -3.852. -1.492.p63 1.107.652
Haziran 200§ 2.711.026 -4.142.404 -1.431p78 1.237.119
Temmuz 200p 1.893.0%4 -2.672.363 -779pR39 651.737
A ustos 200p 1.642.685 -2.224.481 -581J796 484.102
Eylul 2006 2.010.6 -2.682.8p2 -672.158 6271966
Ekim 2006 1.564.0 -1.992.1y4 -428.141 389]663
Kas m 2004 1.843.641 -2.247. -403.B12 3521074
Aral k 2006 1.359.19 -1.711.8p4 -352.499 193838
Ocak 2007 -5.4 87.491 81.965 -12.595
ubat 200 -6.3 175.580 169.375 -124 95
Mart 2007 -158.80 351.995 193.186 -155.)722
Nisan 2007 -428.248 934.21L.6 505.988 -430}949
May s 200] -833.8 1.444.4p1 610.624 -483}545
Haziran 200y -958.346 1.697.316 738.p50 -629]680

- Bankac I k sektérinin maruz kald kur riski icin ayrmas gereken sermaye
yukumlala G 2006 y | sonunda 229.538 bin USD iken 2007 ynl ik yar s nda 293.325
bin USD olarak gercekleni tir. Ozellikle, 2007 y| May s ay nda kur riskiiit ayr Imas
gereken sermaye miktar 330.793 bin USD ile dildekmektedir. S6zkonusu ayda gaan
siyasi gelimeler nedeniyle kur riski icin ayr Imas gerekennsaye miktar dier aylara
gore yuksek seyretmiir. Bu ba lamda, kur riski i¢in ayr Imas gereken sermayetarik n

O0zkaynaklara oran da May s 2007 tarihinde %0, &bad hesaplanntr.

Grafik 3: Kur Riski ¢in Gerekli Sermaye Yikimlili i ve Ozkaynaklara Oran
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Tablo 2: Turk Bankac | k Sektéri YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD) (01.01.2006-29.06.2007)

Tarev lemler
Bilango ¢i  Bil. ¢iPoz. DovizeEndeksli | Bilango D Net = YPNGP/
Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki gtine  Forward Futures Swap Para Di er Pozisyon oztaviay Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

06.01.2006 -2.037.946 -13.817.575 11.779.629 2.334.249 192.048 7231, -22.116 1.829.382 23.056 100.13p 296.302 34.342.721 9%O0,
13.01.2006 -2.141.136 -13.907.849 11.766.713 2.311.821 139.661 7583.  156.912 1.744.138 -14.226 101.57y 170.684  36.360.591 ,5% 0
20.01.2006 -3.219.605 -14.978.791 11.759.186 3.381.867 67.782 B%3.3 -24.536 2.655.407 24.248 105.65p 162.261 34.327.902 %0,5
27.01.2006 -3.014.208 -14.851.067 11.836.859 3.425.881 -5.366 880.2 -15.706 2.819.835 59.035 411.673  34.667.705 % 1,2
03.02.2006 -2.643.950 -14.501.465 11.857.515 3.011.234 -139.050 5881 -11.194 2.475.457 142 367.284  35.182.401 1,09
10.02.2006 -3.449.867 -15.385.575 11.935.708 3.496.447 32.651 2395 -22.037 3.143.846 -56.610 46.580 34.800.771 %0,1
17.02.2006 -6.251.670 -18.202.385 11.950.715 5.497.812 395.661 36@0. -16.848 4.474.480 -211.603 -753.858 34.985.80 -2,2%
24.02.2006 -6.534.686 -18.600.179 12.065.493 5.639.692 9.702 766.43 -15.550 4.991.891 -235.769 -894.993  35.609.061 2,5%
03.03.2006 -5.854.467 -18.157.160 12.302.693 5.270.721 -10.169 5807. -9.660 4.875.223 -212.746 -583.746  38.645.423-1,5%
10.03.2006 -5.997.225 -18.215.370 12.218.145 4.991.401 -171.998 96852 -11.340 4.728.286 -285.225 -1.005.824 351429. -2,8%
17.03.2006 -4.736.869 -17.027.834 12.290.965 4.460.016 88.014 181.3 336.375 3.449.300 -271.292 -276.853  35.822.229 0,8%
24.03.2006 -6.719.991 -18.580.881 11.860.890 6.171.963 40.871 885.7 -21.272 5.432.172 -298.943 -548.028 35.888.121 1,5%
31.03.2006 -4.945.371 -17.073.902 12.128.531 4.314.035 -65.351 3806. -30.484 3.945.775 -264.040 -631.337 38.5321.94 -1,6%
07.04.2006 -6.040.464 -18.161.270 12.120.806 5.706.394 89.237 8§85.6 -33.325 5.185.213 -211.241 -334.070  36.220.854 -0,9%
14.04.2006 -4.866.913 -17.085.389 12.218.476 4.321.707 -116.357 7837 -31.342 4.154.962 -178.243 -545.205 35.8B3.3 -1,5%
21.04.2006 -6.635.276 -19.084.683 12.449.408 6.378.938 130.739 9831. -33.302 5.719.198 -207.841 -256.338  36.683.60 -0,7%
28.04.2006 -7.312.802 -19.231.866 11.919.064 6.436.521 -68.004 2677. 15.668 6.088.643 -313.684 -876.281  39.109.042-2,2%
05.05.2006 -9.192.002 -21.036.699 11.844.697 8.536.201 -95.537 9699. 9.595 8.187.345 -390.170 -655.801  36.960.127 1,8%
12.05.2006 -7.441.032 -19.645.492 12.204.461 6.479.448 36.128 808.1 33.758 5.835.884 -476.103 -961.583 35.953.721 2,7%
26.05.2006 -6.151.215 -18.098.620 11.947.405 5.372.563 195.951 41502 50.826 4.295.535 -397.707 -778.652 31.832.2 -2,5%
02.06.2006 -6.390.925 -18.444.136 12.053.211 6.326.903 244.289 41268 63.679 5.212.064 -391.832 -64.022 31.988.62 -0,2%
09.06.2006 -4.785.212 -16.829.023 12.043.811 5.758.136 175.140 2868. 62.230 4.888.188 -415.393 972.925 30.071.148 2% 3
16.06.2006 -6.912.786 -17.012.984 10.100.198 6.375.750 105.585 41726 62.403 5.019.609 -206.970 -537.036 29.3p2.1 -1,8%
23.06.2006 -5.661.036 -15.838.427 10.177.391 5.049.584 -78.700 3B60. 62.398 4.457.131 -339.789 -611.452  26.935.711-2,3%
30.06.2006 -5.684.101 -15.488.853 9.804.752 5.340.557 75.309 14781. 28.321 4.205.075 -309.129 -343.544  29.688.758-1,2%
07.07.2006 -5.529.736 -15.410.503 9.880.767 5.556.512 162.862 @735 23.761 4.521.654 -308.174 26.776 27.972.981 %01
14.07.2006 -7.101.940 -17.007.567 9.905.627 7.090.536 43.231 961.46 26.729 6.162.839 -276.489 -11.404 28.116.804  %0,0
21.07.2006 -6.568.212 -16.473.182 9.904.969 6.593.150 78.521 971.27 8.166 5.646.947 -248.714 24.938 28.553.512 0,19
28.07.2006 -8.134.286 -18.019.318 9.885.032 8.296.972 37.105 806.52 -9.697 7.449.914 -192.508 162.685  29.446.753 %0,6
04.08.2006 -7.892.153 -17.758.976 9.866.823 8.071.598 -78.155 4B.7 -6.176 7.369.305 -131.704 179.444  32.462.355 6%0,
11.08.2006 -6.587.799 -16.428.411 9.840.612 6.761.952 52.499 489.00 -5.137 6.068.570 -46.933 174.154  33.189.269 0,59
18.08.2006 -6.782.163 -16.607.647 9.825.484 7.034.776 153.688 2011 -12.102 6.353.107 75.333 252.612  33.982.459 %0,7
25.08.2006 -6.949.850 -16.745.290 9.795.441 7.092.139 170.266 389.7 -455 6.268.087 62.778 142.289  33.394.490 0,49
01.09.2006 -7.007.782 -16.889.877 9.882.094 7.123.882 100.562 786.1 8.890 6.490.579 24.366 116.099  34.430.639 0,39
08.09.2006 -7.168.788  -16.957.947 9.789.158 7.330.504 135.087 548.4 12.742 6.764.689 59.783 161.716  33.679.618 0,59
15.09.2006 -6.580.267 -16.399.779 9.819.512 6.835.914 197.373 783.3 8.307 6.138.591 94.822 255.647  33.942.693 0,89
22.09.2006 -6.616.966 -16.746.406 10.129.440 6.762.055 -124.790 9-27  20.900 6.603.836 48.725 145.089  34.136.304 0,49
29.09.2006 -6.216.090 -16.233.390 10.017.300] 6.320.997 -64.184 9224. 10.035 6.137.119 80.279 104.906  34.903.408 % 0,3
06.10.2006 -6.185.504 -16.175.713 9.990.209 6.309.577 95.773 -43.22 -14.702 5.970.773 96.912 124.073  34.027.499 0,49
13.10.2006 -6.052.022 -15.879.721 9.827.699 6.291.055 215.721 1PE2. -16.518 6.347.786 146.233 239.033  34.296.729 ,7%0
20.10.2006 -6.397.981 -16.338.277 9.940.297 6.670.685 415.576 88d9. -15.144 6.848.573 160.637 272.705 34.712.712 8% 0
27.10.2006 -6.153.704 -16.088.333 9.934.629 6.632.225 455.512 11635 -20.602 7.004.275 145.688 478.521  34.986.20 1,4%
03.11.2006 -6.822.506 -16.808.974 9.986.468 7.235.237 102.290 8221, -8.930 7.791.405 126.236 412.731  36.023.392 1%1,
10.11.2006 -6.609.438 -16.690.384 10.080.946 6.938.574 187.260 021902 -13.624 7.647.543 -38.926 329.135 36.087.3 0,9%
17.11.2006 -6.914.650 -17.082.751 10.168.101 6.894.702 216.965 541788 -20.146 7.909.543 -212.519 -19.948 360863. -0,1%
24.11.2006 -6.419.442 -16.648.337 10.228.895 6.360.655 390.339 811804 -1.382 7.134.766 -242.990 -58.787  35.9@5.5 -0,2%
01.12.2006 -5.571.564 -15.959.569 10.388.006 5.430.045 248.668 431760 -28.181 6.377.845 -301.789 -141.519 383103 -0,4%
08.12.2006 -5.786.614 -16.251.326 10.464.713 5.779.641 417.977 2036 -24.473 6.543.698 -380.891 -6.972 38.762.649 0,0%
15.12.2006 -7.028.139 -17.557.792 10.529.653 7.255.755 185.696 0887  -22.877 7.986.404 -257.172 227.616  39.985.34 0,6%
22.12.2006 -5.723.397 -16.443.012 10.719.615 5.788.556 80.335 8BA0.  -29.442 6.476.115 -191.709 A 65.159 40.190.595 ,2% 0
29.12.2006 -5.501.938 -16.519.131 11.017.193 5.642.587 58.997 o173 -43.715 6.679.497 -143.168 230.697 140.649 42.686.0 0,3%
05.01.200 -6.398.210 -17.268.918 10.870.708 6.152.804 350.259 771595 -27.779 6.811.331 -134.365 230.992 -245.406 410637 -0,6%
12.01.200 -7.217.499 -18.091.121 10.873.623 6.979.151 189.986 971456 -34.067 7.911.453 -173.693 282.999 -238.347 412832 -0,6%
19.01.200 -7.666.583 -18.618.996 10.952.412 7.417.438 229.233 261569 -57.507 8.224.200 -269.107 317.199 -249.145 45505 -0,6%
26.01.200 -6.556.350 -17.651.386 11.095.035 6.222.935 6.556 -16338  -49.445 7.532.117 -341.949 364.29 -333.416 42.885.2 -0,8%
02.02.200 -6.403.142 -17.483.417 11.080.274 6.231.279 366.657 331521 -63.375 7.145.721 -443.406 359.243 -171.863 44888 -0,4%
09.02.2007 -6.298.117 -17.469.961 11.171.843 6.169.841 61.264 51982 -70.665 7.415.480 -318.857 358.541 -128.276  4373@1. -0,3%
16.02.2007 -6.426.772 -17.790.957 11.364.184; 6.180.173 132.721 181037 -88.713 7.277.439 -374.997 448.7¢40 -246.600 453863 -0,5%
23.02.2007 -6.147.006 -17.444.697 11.297.692 5.895.472 128.116 461940 -99.073 7.233.154 -385.365 465.540 -251.534 451695 -0,6%
02.03.200 -5.816.419 -17.265.825 11.449.406 5.757.196 -111.258 1811954 -62.741 7.033.321 -443.295 523.133 -59.223 454485 -0,1%
09.03.200 -5.724.320 -17.234.551 11.510.231 5.604.502 73.117 11802 -73.086 6.662.968 -618.174 601.499 -119.818  45/080. -0,3%
16.03.200 -5.970.312 -17.635.706 11.665.393 5.944.653 72.254 31952 -102.052 7.093.249 -592.907 618.040 -25.659  468642. -0,1%
23.03.200 -7.341.066 -19.164.337 11.823.271 6.644.004 74.787 51809 -150.011  8.427.190 -999.182 467.039 -697.062 473086 -1,5%
30.03.200 -6.828.589 -18.781.075 11.952.486 6.216.586 16.412 01389 -153.310  7.935.252 -902.863 781.494 -612.003 464889 -1,3%
06.04.200 -7.330.789  -19.405.121 12.074.332 6.188.134 -57.822 791080 -158.338  8.312.534  -1.448.314 819.1¢4  -1.142.65K.374.962 -2,4%
13.04.2007 -7.523.145 -19.841.971 12.318.826 6.605.717 92.871 31983 -166.668 8.572.306 -1.384.995 826.193 -917.428 447339 -1,9%
20.04.2007 -7.759.718 -20.210.437 12.450.719 6.934.009 45.126 11739 -164.825 8.653.947 -1.226.583 878.133 -825.709 747683 -1,7%
27.04.2007 -7.421.271 -20.148.876 12.727.606 6.545.450 194567 991330 -168.438  8.282.072  -1.159.601 796.190 -875.820 954863 -1,8%
04.05.200 -7.083.608 -19.775.953 12.692.345 6.051.640 122.236 061229 -93.750 8.170.007  -1.409.198 768.5714  -1.031.9688487048 -2,2%
11.05.200 -7.268.687 -20.092.650 12.823.963 6.326.623 30.161 61332 -105.606  8.314.942  -1.400.747 804.145 -942.064 72333 -1,9%
18.05.200 -7.326.867 -20.380.163 13.053.296 6.335.906 104.619 7118a0 -123.224 8.008.623  -1.454.404 872.1%2 -990.962 186916 -2,0%
25.05.200 -7.119.259  -20.388.025 13.268.767 5.755.861 -448.397 2211743  -116.071 8.483.705  -1.777.256 835.684 -1.363.388589.079 -2,8%
01.06.200 -7.325.523 -20.462.219 13.136.696 6.337.167 123.790 .8880 -139.534 7.828.675 -1.422.817 887.919 -988.356 29683 -2,0%
08.06.2007 -7.074.432 -20.506.174 13.431.742 5.916.857 -167.622 6631420  -404.440 8.823.763  -1.566.894 895.410 -1.157.54%.403.227 -2,3%
15.06.2007 -8.146.870 -21.502.733 13.355.863 6.980.972 56.472 €986. -97.850 8.233.249  -1.504.947 880.741 -1.165.897 &96D -2,4%
22.06.2007 -7.036.373  -20.616.405 13.580.032 6.408.511 171.223 251587 -116.603 8.140.294  -1.354.040 893.144 -627.862 415004 -1,2%
29.06.200 -7.703.41' -21.335.98 13.632.56 7.105.24 -152.83; -1.172.71¢  -49.51. 8.317.66. -763.62: 926.26¢ -598.17.  50.567.55 -1,2%
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- Bilangco d i lemlerin en 6nemli ksmn swap soOzteeleri oluturmaktad r.
Nitekim, 29.06.2007 tarihi itibar yla swademleri 8.318 milyon USD seviyesine uha tr.

Grafik 4: Turk Bankac | k Sektoru Bilango D Pozisyonunun Bileenleri

Bin USD
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Forward —#— Futures —&— Swap —+— Para Opsiyonlar —=—Di er

Yukar daki grafikten de gorilece Uzere, Turk bankac |k sektérinin bilanco d
pozisyonuna en fazla etki yapan tirev trin swegmileridir. Swap ilemlerinin kullan m ve
hacmi gun gegtikge artmaktad r. 2006 y | nda dalgadalar n yaand May s- Haziran 2006
doéneminde swap lemleri dalgal bir seyir izlerken, forwardemlerinde ise art yoninde bir
hareket s6z konusu olmtur. 2007 y | ilk alt ay nda ise swap ve forwartemlerindeki seyir
daha belirgindir: swap lemlerinin hacmi 6,7 milyar USD- 8,8 milyar USD hranda
seyretmi, forward ilemlerinin hacmi ise nette negatif 1 milyar USD-nki hafta harig-
uzerinde gerceklani tir. Ote yandan, Turk bankac | k sektoriinde netigatif seyreden para
opsiyonlar A ustos 2006’dan itibaren pozitife donmiKas m 2006 déneminden sonra tekrar
negatif seyir izlemeye bm tr. Para opsiyonlar nda 2007 y| Mart ay ndan Haz ay

sonuna kadar negatif seyreden para opsiyonlar ptengpozisyonun hacmi dikkat cekicidir.
1.2.Banka Gruplar Baz nda Yabanc Para Net Genel &isyonunun Geliimi

1.2.1. Kamu Bankalar

Kamu bankalar n n incelenen donemin hemen hememrtanda fazla pozisyon ile
cal tklar gorilmektedir. Ancak 2006 y| icinde dohaftada (31.03.2006, 28.04.2006,
05.05.2006 ve 23.06.2006 haftalar), 2007 y| alk ay icinde ise 5 haftada (05.01.2007,
19.01.2007, 26.01.2007, 16.02.2007, 23.02.2007)geeel pozisyonda ag¢ k verrterdir.
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Bilanco i¢i pozisyonun, genel seyrinin aksine, bkl 2006 y | Nisan ay n n son haftas nda
ac k vermesi ve ayn donemde bilanco ida da a¢ k pozisyon bulunmas sonucu, kamu
bankalar n n a¢ k pozisyonu 167 milyon USD ile diksek dizeyine ulan tr. 2007 y|
icinde net pozisyonun ac k oldu haftalarda ise, bilanco dh n kapal olmas nedeniyle net
ac k pozisyon en fazla 75 milyon USD’a kadar ylUkseir.

2006 y | ilk yars icinde genel olarak kapal pldilanco i¢i pozisyonun Austos
ay ndan itibaren a¢ k pozisyona dondi12007 y | ilk yar s sonuna d&n miktar da artarak
ac k olarak devam etti, en yuksek bakiyesine ise 802 milyon USD ile 852007 haftas nda
ulat gorulmektedir.

Temmuz 2006’dan itibaren pozitif seyretmeyelégan bilanco d pozisyon, bilanco
ici pozisyonun negatife dondi 25.08.2006 tarihinden sonra, s6z konusu bilagc@g k
pozisyona paralel olarak arg6stermitir. Bilangco d pozisyon 2006 y Isonunda 586 milyon
USD iken 2007 y| icinde en yuksek bakiyeleringlabco ici ac n en yuksek oldw
01.06.2007 ve 15.06.2007 haftalar nda srasyla @6liyon USD ve 904 milyon USD
bakiyeleri ile ulam tr.

Kamu bankalar taraf ndan en ym kullanlan ve bilanco d bakiyeyi belirleyen
tirev enstriman swap lemleridir. 2006 y| Temmuz ay ndan itibaren swppra alm
sOzlemelerine swap para satm soOzfelerinden daha fazla taraf olunmu lemlerin
hacminde de birkag kat argoralmutar.

Grafik 5: Kamu Bankalar n n Bilangco D  Pozisyonunun Bileenleri (Bin USD)
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Tablo 3:

Kamu Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

: - - L . . Tirev lemler

Bllan.t;o ci Bil. ¢i sz. DovizeEndeksli BlIangoD — Net Pozisyon  Gzkaynak YPNGP/

Pozisyon (DE haric) (DE) Poz. Pozisyon kigne kadar o Eliures S Para Di er Ozkaynaklar

vadeli Opsiyonlar

06.01.2006 204.913 -1.561.424 1.766.337 -122.117 2.916 2 0 -125.035 0 o 82.796 9.537.324 0,9%
13.01.2006  220.638 -1.548.272 1.768.909 -128.632 -2.951 1 0 -125.682 0 0 92.005 9.547.376 1,0%
20.01.2006 86.044 -1.677.431 1.763.475 2.145 2.006 1 0 138 0 0 88.189  36%67 0,9%
27.01.2006 145.831 -1.629.856 1.775.688 -11.400 -10.358 2 0 -1.045 0 0| 34.4B1 9.630.018 14%
03.02.2006  143.108 -1.655.069 1.798.177 -22.907 -7.925 0 0 -14.982 0 0| 20201 9.855.123 1,2%
10.02.2006 190.207 -1.601.081 1.791.288 929 1.012 -1 0 -82 0 0 191.136 8359026 1,9%
17.02.2006 134.240 -1.645.024 1.779.264 11.404 28 -2 0 -283 11.662 0| .6445  9.900.002 1,5%
24.02.2006 46.439 -1.747.790 1.794.229 72.411 -10.958 2 0 71.566 051.8 0 118.850 9.989.749 1,2%
03.03.2006 21121 -1.786.441 1.807.562 142.795 -10.000 2.641 0 138.39  11.763 0 163.916 10.217.769 1,6%
10.03.2006 14.457 -1.766.014 1.780.471 39.923 -38.059 2.649 0 63.520 1.818 0 54.380 9.924.894 0,5%
17.03.2006 68.519 -1.725.826 1.794.345 70.610 -2.056 2.686 0 58.019 19611 0 139.129  10.117.175 1,4%
24.03.2006 109.742 -1.644.581 1.754.322 78.375 1114 2.683 0 62.625 9531 0 188.117 10.138.286 1,9%
31.03.2006 55.527 -1.708.050 1.763.578 -62.061 1.071 -12.093 0 -63.13  12.091 0 -6.533 9.777.422 -0,1%
07.04.2006 113.544 -1.656.178 1.769.721 60.952 3.015 2717 0 55.220 0 q 174495 10.176.643 17%
14.04.2006 96.238 -1.672.356 1.768.594 -57.894 12.076 -1 0 -69.968 0 0| 8.343 10.099.990 0,4%
21.04.2006  131.943 -1.658.035 1.789.977 -58.737 3.028 2 0 -61.768 0 0 2083 9.920.762 0,7%
28.04.2006  -77.042 -1.790.739 1.713.697 -89.632 6.873 348 0 -96.853 0 0] -166.675  10.059.948 -1,7%
05.05.2006 -86.648 -1.813.810 1.727.162 75.798 7.757 -276 0 68.317 0 0 10.850 10.072.925 -0,1%
12.05.2006  146.190 -1.605.948 1.752.138 -66.771 -5.380 -279 0 -61.112 0 0 79.419 9.856.344 0,8%
26.05.2006 71.866 -1.562.556 1.634.422 -34.736 -860 8 0 -33.884 0 0 387.1 8.715.624 0,4%
02.06.2006 140.250 -1.520.564 1.660.815 -21.879 -7.474 12 0 -14.417 0 0 118371 8.597.793 1,4%
09.06.2006  224.238 -1.412.480 1.636.717 -53.677 -943 7 0 52.741 0 0 5610 8.328.009 2,0%
16.06.2006 108.972 -1.398.520 1.507.492 5.534 9 -499 0 6.024 0 0 114.5068.071.448 1,4%
23.06.2006 46.409 -1.428.989 1.475.398 -57.845 30 -520 0 -57.354 0 0 4361 6.757.631 -0,2%
30.06.2006 97.919 -1.350.938 1.448.857 -46.730 -1.187 3 0 -45.546 0 0 1881 7.052.495 0,7%
07.07.2006 77.261 -1.426.355 1.503.616 65.890 -56 -497 0 66.444 0 0 1643.  7.067.891 2,0%
14.07.2006 9.346 -1.480.609 1.489.955 89.325 -5.968 494 0 94.799 0 0 6798.  7.092.457 1,4%
21.07.2006 28.421 -1.478.178 1.506.599 96.728 2 479 0 96.251 0 0 195.14 7.236.546 1,7%
28.07.2006 36.925 -1.473.287 1.510.212 156.157 5.822 495 0 149.839 0 q 93.082 7.459.520 2,6%
04.08.2006 26.166 -1.481.595 1.507.761 176.286 -14.378 514 0 190.150 0 0 202.452 7.425.760 2,7%
11.08.2006 110.763 -1.430.588 1.541.351 100.006 3.009 1 0 96.996 0 0] 7890  7.648.337 2,8%
18.08.2006 28.963 -1.492.688 1.521.651 135.296 -3.081 1 0 138.376 0 0] 4.2%8 7.967.562 2,1%
25.08.2006  -45.640 -1.545.510 1.499.870 139.961 187 1 0 139.773 0 0 2943 8.069.061 1,2%
01.09.2006 -46.314 -1.562.143 1.515.829 189.674 -1.812 1 0 191.486 0 0 43.380 8.208.952 17%
08.09.2006 -110.700 -1.604.353 1.493.653 250.261 -4.493 -1 0 254.755 0 0 139.561 8.072.898 1,7%
15.09.2006  -123.540 -1.614.913 1.491.373 253.956 119 -1 0 253.838 0 0 0.418 8.267.755 1,6%
22.09.2006 -322.109 -1.852.106 1.529.997 466.698 1.994 1 0 464.702 0 of 44.588 8.276.199 17%
29.09.2006  -356.374 -1.916.233 1.559.859 433.770 -3.998 -1 0 437.770 0 0 77.396 8.478.730 0,9%
06.10.2006  -288.654 -1.827.518 1.538.865 478.300 -1.801 1 0 480.100 0 0 189.647 8.419.306 2,3%
13.10.2006 -180.452 -1.698.944 1.518.492 432.049 -9.813 -101 0 441.96 0 0 251.597 8.546.392 2,9%
20.10.2006  -324.056 -1.867.967 1.543.911 528.438 8.006 -100 0 520.533 0 0 204.382 8.704.343 2,3%
27.10.2006  -197.707 -1.752.264 1.554.557 471.972 8.482 99 0 465.272 0 -1.683 274.266 8.769.413 3,1%
03.11.2006 -266.223 -1.803.877 1.537.654 536.242 2.060 1 0 531.402 0 7792. 270.019 8.867.083 3,0%
10.11.2006  -259.864 -1.820.762 1.560.899 562.513 12 2 0 565.296 0 62.7p 302.649 8.934.090 34%
17.11.2006 -368.809 -1.939.957 1.571.148 551.703 -27 1 0 554.544 0 162.8 182.894 9.244.989 2,0%
24.11.2006 -378.516 -1.949.591 1.571.075 570.493 1.899 4 0 566.453 0 1372. 191.977 9.006.680 2,1%
01.12.2006  -420.183 -2.021.811 1.601.628 534.625 -2.303 -761 0 585.52 0 2.161 114.442 9.424.076 1,2%
08.12.2006 -152.403 -1.761.387 1.608.984 451.451 -3.957 -769 0 484.01 0 2.160 299.048 9.550.241 3,1%
15.12.2006 -248.441 -1.844.591 1.596.150 527.482 66 1.664 0 522.541 0 2113 279.041 9.662.258 2,9%
22.12.2006  -333.267 -1.933.063 1.599.795 485.595 5 -49 0 482.428 0 03.2) 152.327 9.627.594 1,6%
29.12.2006 -422.945 -2.022.138 1.599.193 586.270 9.981 1 0 573.066 0 2233. 163.325 9.931.255 1,6%
05.01.2007 -544.939 -2.141.419 1.596.480 509.103 -2.070 -1 0 507.931 0 3.244 -35.835 9.962.982 -0,4%
12.01.2007  -420.938 -1.980.545 1.559.608 437.161 8.915 0 0 425.056 0 1913. 16.223 9.799.494 0,2%
19.01.200 -457.695 -2.015.224 1.557.529 430.558 8.848 -1 0 418.512 0 .1993 -27.137 9.906.910 -0,3%
26.01.200 -339.105 -1.912.329 1.573.223 273.226 -6.960 -2 0 275.929 0 4.259 -65.879 9.961.765 -0,7%
02.02.2007  -280.932 -1.856.240 1.575.307 332.481 4985 0 0 321.337 0 1596. 51.548 10.545.096 0,5%
09.02.200 -453.799 -1.978.052 1.524.253 461.688 48 -1 0 455.487 0 56.11 7.889 10.433.143 0,1%
16.02.200 -648.513 -2.191.866 1.543.354 573.313 -4.966 -1 0 570.964 0 7.317 -75.199 10.550.878 -0,7%
23.02.2007  -664.916 -2.218.846 1.553.930 661.131 -72 0 0 652.880 0 B3P 3785 10.707.490 0,0%
02.03.2007 -306.698 -1.876.358 1.569.660 426.439 -2.990 -1 0 423.106 0 6.324 119.741 10.731.538 1,1%
09.03.200 -474.398 -2.019.648 1.545.250 547.001 6.971 2 0 534.034 0 9975 72.602 10.596.885 0,7%
16.03.200 -706.519 -2.281.432 1.574.913 802.244 -13.275 1 0 809.506 0 6012 95.725 10.692.788 0,9%
23.03.2007 -647.721 -2.234.515 1.586.794 770.265 6.012 1 0 756.619 0 6337. 122.544 10.850.210 11%
30.03.200 -419.591 -2.112.436 1.692.845 623.611 2.026 1 0 440.715 0 0.818 204.020  10.822.470 1,9%
06.04.200 -677.219 -2.346.849 1.669.630 784.536 117 2 0 604.342 0 0760| 107.317  10.920.762 1,0%
13.04.2007 -721.016 -2.428.348 1.707.332 879.969 -7.949 3 0 707.742 0 80.173 158.953 10.869.704 1,5%
20.04.2007  -661.773 -2.368.289 1.706.516 826.366 4993 4 0 642.396 0 8912 164593  10.999.880 1,5%
27.04.200 -639.687 -2.376.132 1.736.445 846.579 31.056 5 0 631.621 0 83.897 206.892 11.239.171 1,8%
04.05.200 -593.172 -2.311.035 1.717.863 758.427 -22.645 4 0 636.163 0  144.905 165.255 10.893.606 1,5%
11.05.2007  -541.393 -2.265.386 1.723.993 761.526 -30.892 3 0 679.988 0 112426 220133 11.503.110 1,9%
18.05.200 -278.020 -2.060.014 1.781.994 468.179 -33.023 2 0 380.101 0 121.098 190.159 11.641.154 1,6%
25.05.200 -323.460 -2.158.683 1.835.223 553.529 -9.385 2 0 463.652 0 9.269 230.069 11.073.686 2,1%
01.06.2007  -763.189 -2.537.361 1.774.172 960.577 2.037 2 0 859.419 0 1199 | 197.388  11.379.353 1,7%
08.06.2007 -494.522 -2.294.795 1.800.273 722.021 -11.954 -2.030 0 8634 0 101.141 227.499 11.301.550 2,0%
15.06.200 -801.644 -2.563.719 1.762.075 904.163 2.804 0 0 803.054 0 3098 | 102519  11.285.918 0,9%
22.06.200 -577.695 -2.378.576 1.800.880 738.083 -6.994 1 0 645.283 0 9.798 160.388  11.483.142 1,4%
29.06.200 14121 -1.595.03. 1.736.241 38.34( -10.91¢ 2 0 -49.78¢ 0 99.03¢ 17955 10.344.89 1,7%
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1.2.2. Ozel Bankalar

Sektdriin tad  bilanco ici a¢ k pozisyonun énemli k sm n 6zelnkalar grubunun
pozisyonu oluturmaktad r. Ozel bankalar n bilanco i¢i ac k pgpislar n n 6nemli ksm,
bilanco d i lemlerle kapanmakta, net genel pozisyonda ise émexl donem boyunca
genelde ac¢ k pozisyonda cahaktad rlar. Bilango d nda, dnceki donemlerde oldu gibi,
O0zel bankalarn b#&a swap ve forward olmak Uzere tirev enstrimarjar un olarak
kulland klar gérilmektedir.

Ozel bankalar n 6zellikle, 2006 y I n nubat ay bandan Haziran ay sonuna kadar,
net genel pozisyon a¢ yln kalan ksm na goére daha yuksek diizeyde edecmi tir.
Kurlardaki hareketlenmenin en dst dizeyine ula2006 y| May s ay nda, 6zel bankalar n
net genel pozisyon a¢ ¢6zkaynaklarn %6’s na kadar uta tr. Di er taraftan dovize
endeksli pozisyon, takas k#ar n n itfas sonucu 16.06.2006 haftas ndanaitén azalmaya
balam ve ylIn ikinci yar s nda dovize endeksli pozisybitinci yar s na gore daha dik
duzeyde gercekleni tir.

2007 y I nn Gg¢uncl ay ndan itibaren ise, a¢ k akaseyreden net genel pozisyonun
hacmi artmtr. Ayn dbnemde bilangco d pozisyon da daha dikk oranl olmak Uzere
genilemi , sonug olarak net genel pozisyon 2007 y| Nisgmaan itibaren 1 milyar USD
Uzerinde seyretmeye bam tr. Donemin en yiksek a¢ k net genel pozisyoneneyiiksek
YPNGP/Ozkaynaklar rasyosu, 1,3 milyar USD ve %5J6 R5.5.2007 haftas nda
gerceklemi tir. Ozel bankalar grubunun bilanco ici a¢ k popisy 2007 y| Haziran ay
sonu itibar yla 4,3 milyar USD’a yukselntir.

Bilanco d i lemler icerisinde swap lemlerinin a rl  bulunmaktad r. Swap lem
hacmi incelenen dénem icinde 1,5 kattan fazla arthaziran 2007 sonu itibar yla 4 milyar
USD bakiyeye ulam tr. Ozel bankalar n forward lemler yoluyla tad fazla pozisyon
tutar , 2006 y I n nilk yar s nda artm 2006 y | Ekim ay ndan itibaren 6zel bankalar gab
para forward ilemlerde nette satc olaraklem yapm lard r. Ozel bankalar n pozisyon
acmaya bdad klar 2007 y| Mart ay ndan itibaren forwardemleri hacmi de ylkselmeye
balam , 08.06.2007 haftas nda 1 milyar USD Uzerine ¢ck&@07 y | ilk alt ay ndaki en
yuksek bakiyesine ulan tr. Dikkat ¢ceken bir dier gelime ise Nisan 2007’den itibaren para
al m opsiyonu satlar ndaki art t r. Net genel pozisyonun en yiiksek a¢ k bakiyegerdi i

2007 y| May s ay icinde para al m opsiyonu dar da en yuksek bakiyesindedir.
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Tablo 4: Ozel Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)*

Bilanco ¢i  Bil. ¢iPoz. DévizeEndeksli | Bilango D Turev_lemler YPNGP/
Pozigsyo(ri (DE (r;]arig) (DE) Poz. Poz(i;syon ki giine kadar Para. . Retiozeyonpezivis Ozkaynaklar
vadeli Forward Futures Swap Opsyoniar Di er

06.01.2006  -2.078.992 -8.717.212 6.638.220 2.056.119 155.877 361.04 -33.138 1.499.962 32.236 100.134 -22.873 18.000.172 %0,1
13.01.2006  -2.262.458 -8.892.078 6.629.621 2.169.318 161.916 324.16 -33.241 1.630.153 -5.252 101.577 -93.140 18.019.143 %0,5
20.01.2006  -2.454.350 -9.070.186 6.615.836 2.402.888 -1.407 522.469-35.606 1.782.737 29.036 105.659 -51.463 17.985.958 -0,3%
27.01.2006  -2.413.830 -9.085.492 6.671.663 2.449.863 7477 496.752 26.947 1.785.955 48.856 137.77]] 36.033 18.164.028 0,2%|
03.02.2006  -2.264.113 -8.948.029 6.683.915 2.349.244 -30.001 438.47 -22.011 1.818.741 -10.232 154.279 85.131 18.371.039 0,5%
10.02.2006  -2.775.845 -9.484.291 6.708.446 2.421.166 -37.131 274.06 -31.864 2.093.367 -56.256 178.98 -354.679 18.054.029  ,0%2
17.02.2006  -4.588.335 -11.344.294 6.755.960 3.581.453 56.049 600.09 -21.545 2.901.562 -200.245 205.543 -1.006.881 18.177.08 -5,6%
24.02.2006  -4.231.348 -11.053.139 6.821.791 3.184.814 -13.503 683.1 -23.890 2.605.376 -239.358 192.99 -1.046.533  18.887.2  -5,6%
03.03.2006  -4.175.882 -11.040.201 6.864.319 3.244.195 -33.990 5484 -18.014 2.799.856 -222.591 130.53 -931.686 18.990.619 -4,9%
10.03.2006  -4.144.156 -11.012.953 6.868.797 2.994.558 16.894 766.03 -26.412 2.422.845 -273.661 88.860) -1.149.597 18.446.284 -6,2%
17.03.2006  -3.213.034 -10.088.186 6.875.152 2.697.253 20.099 713.64 -43.139 2.155.410 -250.099 101.33 -515.782 18.585.548 2,8%
24.03.2006  -3.897.438 -10.366.566 6.469.128 3.097.598 -7.544 880.66 -39.108 2.488.964 -263.729 88.350) -799.840 18.652.096 ,3%4
31.03.2006  -3.577.300 -10.094.606 6.517.305 2.875.674 -39.512 P89.0 -46.645 2.322.096 -246.073 126.71 -701.626 19.656.875 -3,6%
07.04.2006  -3.674.802 -10.261.951 6.587.149 3.125.997 -48.443 184.7 -48.392 2.481.268 -178.916 145.76 -548.805 19.040.881 -2,9%
14.04.2006  -3.663.467 -10.318.684 6.655.217 3.051.625 -122.615 1689.  -46.437 2.551.171 -159.594 159.92 -611.842 18.887.93 -3.2%
21.04.2006  -3.968.867 -10.802.506 6.833.639 3.570.168 4.642 883.431-47.901 2.784.587 -197.673 143.08% -398.700 19.684.818  ,0%2
28.04.2006  -4.577.684 -10.906.655 6.328.971 3.773.107 -58.053 B00.1  -2.763 3.167.778 -275.706 171.69 -804.576 19.744.674 4,1%
05.05.2006  -5.765.912 -12.093.913 6.328.001 5.017.098 -13.285 B37.1  -1.568 4.410.112 -365.424 210.06 -748.814 19.833.888 3,8%
12.05.2006  -4.873.929 -11.419.833 6.545.905 3.825.286 -30.598 18228 21510 3.045.159 -416.163 186.55 -1.048.642 198205, -5,5%
26.05.2006  -4.122.209 -10.525.821 6.403.613 3.122.599 -21.501 11880  39.227 1.880.620 -344.685 188.74 -999.610 16.993.96 -59%
02.06.2006  -4.011.791 -10.468.743 6.456.952 3.696.620 51.498 16823. 52.410 2.342.428 -343.212 179.86. -315.172 15.902.664 -2,0%
09.06.2006  -3.458.236 -9.935.306 6.477.070 4.121.998 41.602 1.528.4 50575 2.800.831 -374.306 174.84 663.761 16.147.642  1%4,
16.06.2006  -4.660.896 -9.387.659 4.726.763 3.964.955 35.196 1.226.1 49.228 2.563.885 -184.920 175.44 -695.941 15.662.084 4,4%
23.06.2006  -4.241.925 -9.055.878 4.813.953 3.611.174 -20.572 16D81.  48.932 2.580.944 -302.779 173.04 -630.751 14.861.952 -4,2%
30.06.2006  -4.178.394 -8.747.280 4.568.886 3.723.547 33.117 1.086.8 22.341 2.631.002 -304.546 174.83 -454.847 15.276.475 3,0%
07.07.2006  -3.705.021 -8.290.181 4.585.160 3.531.571 55.851 1.098.0 13.722 2.519.193 -303.513 168.23 -173.450 15.419.904 1,1%
14.07.2006  -4.708.006 -9.276.981 4.568.975 4.517.551 2472 1.082.69 16.274 3.563.688 -265.307 167.72 -190.455 15.477.923  2%1
21.07.2006  -4.353.159 -8.919.290 4.566.131 4.177.909 49.725 998.803 -2.396 3.193.022 -243.296 182.057 -175.250 15.648.407  1%1,
28.07.2006  -5.413.121 -9.938.376 4.525.255 5.304.586 31.794 971.597-19.731 4.323.324 -193.123 190.72 -108.535 16.131.761  ,7%0
04.08.2006  -3.482.911 -7.709.366 4.226.456 3.381.734 40.103 753.753-16.829 2.545.392 -130.342 189.651 -101.176 16.075.174  ,6%0
11.08.2006  -3.322.139 -7.537.472 4.215.333 3.276.783 42.452 611.870-14.603 2.503.288 -55.160 188.937 -45.356 16.375.478 %0,3
18.08.2006  -3.442.259 -7.619.199 4.176.941 3.392.822 193.748 351.91 -14.631 2.614.616 58.616 188.559 -49.437 16.710.438 %0,3
25.08.2006  -3.331.384 -7.471.166 4.139.782 3.297.067 167.519 468.76 -6.346 2.495.907 44.540 186.68] -34.317 16.264.283 -0,2%
01.09.2006  -3.569.341 -7.769.038 4.199.696 3.435.331 3.266 486.772 2519 2.731.677 6.139 198.227| -134.010 16.824.732 -0,8%
08.09.2006  -3.530.069 -7.681.577 4.151.507 3.468.156 107.987 3B3.35 12.987 2.805.212 33.760 194.854 -61.913 16.459.188 -0,49
15.09.2006  -3.455.923 -7.580.657 4.124.734 3.493.255 139.563 383.72 8.467 2.743.224 69.793 198.487 37.332 16.491.603 0,2%
22.09.2006  -3.513.043 -7.781.861 4.268.818 3.406.883 82.783 215.304 21.281 2.872.388 16.843 198.284 -106.161 16.612.014 -0,6%
29.09.2006  -3.509.669 -7.646.945 4.137.277 3.457.336 -30.728 286.63 13.124 3.019.199 61.458 167.644 -52.333 16.411.087 -0,39
06.10.2006  -3.476.397 -7.612.027 4.135.631 3.325.682 -36.769 286.74 -11.546 2.805.615 92.594 189.04 -150.715 15.895.882  9%0,
13.10.2006  -3.258.809 -7.299.255 4.040.446 3.185.534 135.897 -25.41 -13.994 2.797.556 136.369 155.11 -73.274 15.972.267  5%0,
20.10.2006  -3.229.836 -7.298.674 4.068.838 3.273.204 304.484 -325.2 -12.898 3.007.190 173.616 156.04 43.368 16.057.009 %03
27.10.2006  -2.857.548 -6.917.156 4.059.608 2.980.162 314.863 4540 -17.792 2.800.018 141.283 155.83 122.614 16.181.161  8%0,
03.11.2006  -3.363.164 -7.449.555 4.086.391 3.448.690 152.105 -9 -6.620 3.151.436 128.478 148.19 85.526 16.779.145 0,5%
10.11.2006  -3.324.594 -6.933.496 3.608.903 3.231.013 -6.172 -17.35 -13.154 3.348.947 -67.903 148.64 -93.580 16.053.785  6%0,
17.11.2006  -3.313.725 -6.948.923 3.635.198 3.065.035 -11.384 -BR5 -23.713 3.394.900 -241.107 148.93 -248.690 16.165.861 -1,5%
24.11.2006  -3.069.842 -6.704.882 3.635.040 2.771.135 -7.702 -169.54 1.213 3.073.139 -274.986 149.019 -298.708 15.944.563  9%1,
01.12.2006  -3.325.825 -7.032.350 3.706.526 3.102.559 11.135 -288.49 -4.447 3.453.601 -296.150 146.9171 -223.266 17.680.308  ,3%1
08.12.2006  -3.277.883 -6.992.140 3.714.257 3.014.867 29.846 -144.80 193 3.314.131 -334.941 150.44] -263.016 17.905.151 -1,5%
15.12.2006  -3.429.193 -7.145.279 3.716.086 3.348.222 12.320 -240.72 -5.533 3.606.833 -242.456 217.784 -80.970 18.848.674  4%0,
22.12.2006  -3.343.609 -7.110.989 3.767.380 3.243.485 27.342 -216.33 -10.026 3.405.073 -175.223 212.65 -100.124 19.160.431 0,5%
29.12.2006  -3.344.343 -7.148.339 3.803.996 3.157.001 -74.435 -BR.7 -14.528 3.737.235 -170.899 212.33 -187.342 19.452.466 -1,0%
05.01.200 -3.390.357 -7.168.163 3.777.806 3.042.434 -6 -443.839 3721 3.448.824 -164.559 213.389 -347.923 19.545.707 -1,8%
12.01.2007  -3.699.357 -7.415.497 3.716.140 3.338.502 43.152 -3@1.44 -11.406 3.532.455 -189.739 265.48 -360.855 19.568.115 1,8%
19.01.200 -3.924.689 -7.686.919 3.762.230 3.638.916 30.903 -2109.91 -20.839 3.767.750 -214.937 295.94 -285.773 19.783.610 1,4%
26.01.200 -3.960.796 -7.765.500 3.804.704 3.565.932 -15.418 A4 -1.265 4.034.301 -308.410 318.12 -394.865 19.888.697 2,0%
02.02.200 -3.255.912 -7.054.753 3.798.840 2.942.694 22.324 -348.20 -14.162 3.326.929 -391.228 317.034 -313.218 21.620.083 1,4%
09.02.200 -3.040.524 -6.860.399 3.819.875 2.793.857 14.413 -335.95 -17.313 3.099.513 -283.733 316.92 -246.667 20.164.633 1,2%
16.02.2007  -2.975.987 -6.860.152 3.884.165 2.727.254 -5.171 -343.24 -20.208 3.054.477 -268.826 310.22 -248.733 21.892.149 11%
23.02.200 -2.778.909 -6.683.217 3.904.308 2.486.951 -15.562 -81.3 -35.051 2.923.666 -286.651 309.90 -291.958 21.987.462 -1,3%
02.03.2007  -3.087.652 -7.025.161 3.937.510 2.748.863 -3.674 -384.83 -19.582 3.134.331 -324.934 34755 -338.789 21.795.274 1,6%
09.03.200 -3.095.570 -7.013.449 3.917.878 2.810.311 16.763 -280.05 -3.000 3.065.260 -441.052 422.399 -285.259 21.586.276  ,3%1
16.03.2007  -2.929.976 -6.884.157 3.954.181 2.728.187 -11.460 -724.6 -18.530 2.965.835 -419.286 436.30. -201.789 22.341.264 -0,9%
23.03.200 -3.416.844 -7.359.324 3.942.480 2.646.737 11.245 -282.63 -38.748 3.373.988 -729.132 292.014 -770.107 22.687.901 3,4%
30.03.2007  -3.531.930 -7.465.358 3.933.428 2.789.549 49.740 -6@0.59 -40.954 3.705.232 -678.481 434.604 -742.381 22.195.331 3,3%
06.04.200 -3.596.686 -7.522.882 3.926.195 2.449.168 6.565 -436.126-30.011 3.587.699 -1.152.189 473.23 -1.147.518  22.783.0 -51%
13.04.200 -3.597.230 -7.587.426 3.990.196 2.547.145 19.183 -502.99 -35.778 3.685.403 -1.093.638 474.96! -1.050.085 221832, -4,6%
20.04.200 -3.662.645 -7.705.560 4.042.914 2.553.472 27.567 -300.44 -7.408 3.500.177 -1.074.526 478.10: -1.109.173  22.884.3  -4,8%
27.04.200 -3.249.966 -7.361.526 4.111.559 2.162.050 15.122 -535.33 -11.056 3.281.702 -1.045.509 477.12 -1.087.916  237487. -4,6%
04.05.2007  -3.333.733 -7.450.429 4.116.696 2.239.978 -10.726 -d38.8 16.969 3.530.722 -1.140.763 482.58 -1.093.755 231057. -47%
11.05.200 -3.676.619 -7.826.024 4.149.406 2.552.887 -989 -574.917 .108 3.741.519 -1.164.635 549.80( -1.123.732 23.135.519 4,9%
18.05.2007  -4.114.559 -8.311.727 4.197.168 3.029.856 48.235 -425.27 -25.585 4.004.550 -1.193.331 611.25 -1.084.704  233020. -4,6%
25.05.200 -3.919.893 -8.186.454 4.266.561 2.618.920 -14.763 -85 -10.925 3.897.064 -1.312.880 611.01 -1.300.973 233667 -5,5%
01.06.2007  -4.047.499 -8.207.132 4.159.632 3.027.757 23.554 -381.26 -26.749 3.874.311 -1.110.913 648.81 -1.019.742 242523, -4.2%
08.06.200 -3.375.304 -7.629.465 4.254.161 2.237.417 -59.151 1987 -24.597 3.884.524 -1.125.573 650.16/ -1.137.886 223082 -4,8%
15.06.2007  -4.298.767 -8.520.253 4.221.486 3.193.851 29.774 -44.088 -35.313 3.711.159 -1.138.737 671.05! -1.104.916 240805  -4,6%
22.06.200 -3.679.406 -7.950.885 4.271.479 2.989.067 26.568 -687.36 -67.745 4.045.320 -1.002.086 674.38 -690.339 24.483.16 -2,8%
29.06.200 -4.315.06! -8.635.06: 4.319.991 3.651.81 13.75¢ -590.231 -3.02¢ 3.985.40: -468.89: 714.81: -663.25] 25.234.75 -2,6%

* Raporun kapsad dénem iginde 4 banka (Turkland Bank, Finansb®&gnizbank, Tekfenbank) 6zel bankalar grubundan yabzankalar
grubuna gecmj ilgili tarihlerden itibaren yabanc bankalar gamdla izlenmilerdir.
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Grafik 6: Ozel Bankalar n Bilango D Pozisyonunun Bileenleri
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1.2.3. Yabanc Bankalar

Yabanc bankalar 2006 y | n n May s ay ndan, 2007Mart ay na kadar genel olarak
nette fazla pozisyonda kalrtard r. S6z konusu dénem boyunca bilanco i¢ind& pgzisyon
ta yan yabanc bankalar, bilanco di lemlerle net genel pozisyonlar n dengelderdir.
2007 y| Mart ay ndan itibaren yabanc bankalat genelde ac¢ k pozisyonda cahaya
balam lardr. 27.04.2007 haftas nda 3,6 milyar USD’a kadgkan bilanco i¢i agk
pozisyonunun, 2007 y| Haziran sonu bakiyesi 3jyan USD’d r. Bilanco d i lemlerde
ise sektor geneli ile benzeekilde a rl kI olarak swap ilemlerine yénelmilerdir. 2007 y |
Ocak ay bandan itibaren 800 milyon-1 milyar USD aras ndarsegn vadeli doviz net

sat lar ise incelenen donemin sonunda 561 milyon USiZdlemi tir.
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Tablo 5:

Yabanc Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyr (Bin USD)*

Bilango ¢i Bil. ¢iPoz DovizeEndeksli | Bilango D UUED (el YPNGP/
Pozisyon (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki giine kadar Para . NetiRozisyon |8 0zkaynak Ozkaynaklar
vadeli Forward Futures Swap Opsyoniar Di er

06.01.2006 -128.677 -1.178.246 1.049.569 221.176 -5.116 -146.582 0 0.038 -7.173 15 92.499 2.231.339 4,1%
13.01.2006 -100.242 -1.143.675 1.043.433 120.633 -19.284 -186.247 9.171 153.955 -6.977 15 20.391 2.233.132 0,9%
20.01.2006 -844.037 -1.901.340 1.057.303 849.796 82.153 -6.671 0 0880. -5.789 15 5.760 2.230.153 0,3%
27.01.2006 -765.613 -1.818.340 1.052.727 878.139 -781 -34.758 0 944 9.161 -19.960 112.526 2.256.567 5,0%
03.02.2006 -456.275 -1.509.596 1.053.321 510.992 -129.048 85.892 0 4.888 9.276 -19.971 54.717 2.281.875 2,4%
10.02.2006 -788.739 -1.848.708 1.059.969 889.302 81.757 -58.181 0 .0886 -465 -19.901 100.562 2.264.870 4,4%
17.02.2006  -1.657.211 -2.728.797 1.071.586 1.644.089 289.124 -7.104 -4.999 1.403.240 -16.370 -19.807 -13.122 2.261.922 -0,69
24.02.2006  -2.211.002 -3.315.432 1.104.431 2.155.024 26.213 34673 0 2118217 -4.055 -20.025 -55.978 2.281.929 -2,5%
03.03.2006  -1.718.992 -2.868.211 1.149.219 1.630.420 30.811 -1@2.39 0 1.721.932 111 -20.039 -88.572 2.332.264 -3,8%
10.03.2006  -1.658.806 -2.853.540 1.194.734 1.613.507 -170.620 S0 0 2.015.077 -18.254 -20.152 -45.299 2.260.378 -2,09
17.03.2006  -1.276.531 -2.493.326 1.216.795 1.264.599 49.500 11.334 65.885 886.298 -28.510 -19.909 -11.932 2.281.696 -0,59
24.03.2006 -2.615.175 -3.842.199 1.227.025 2.567.706 44,571 40.073 0 2.546.618 -43.496 -20.061 -47.469 2.274.810 -2,1%
31.03.2006 -1.111.769 -2.441.170 1.329.401 1.084.407 -30.594 -I88.5 0 1.349.882 -26.454 -19.920) -27.362 2.303.518 -1,29
07.04.2006  -2.189.200 -3.542.928 1.353.727 2.158.167 129.454 -783.2 0 2.326.511 -29.552 -19.969 -31.034 2.310.889 -1,39
14.04.2006  -1.002.334 -2.387.028 1.384.693 966.772 -5.409 -362.117 0 1.366.962 -12.638 -20.026 -35.562 2.293.043 -1,6%
21.04.2006 -2.572.415 -3.975.985 1.403.570 2.550.030 166.402 -230.4 -73 2.648.234 -14.191 -19.914 -22.385 2.324.391 -1,09
28.04.2006  -2.309.988 -3.621.434 1.311.446 2.285.050 -3.509 -243.82  -812 2.573.174 -39.953 -23 -24.937 2.394.610 -1,0%
05.05.2006  -2.864.356 -4.212.659 1.348.302 2.870.910 -41.468 -I.4 -946 3.109.454 -25.706 -22 6.554 2.344.901 0,3%
12.05.2006  -2.171.266 -3.615.756 1.444.490 2.122.299 27.952 -283.59 4 2.352.182 -54.215 -25 -48.967 2.292.903 -2,1%
26.05.2006 -1.864.318 -3.236.096 1.371.778 1.914.709 186.547 -351.4 4 2.117.103 -47.482 -28 50.391 2.027.515 2,5%
02.06.2006  -2.149.913 -3.549.683 1.399.770 2.204.429 224.119 -301.6 4 2.365.045 -43.081 -29 54516 1.997.604 2,7%
09.06.2006  -1.236.233 -2.653.419 1.417.186 1.311.232 134.259 -482.0 4 1.704.083 -35.009 -28 74.999 2.019.528 3,7%
16.06.2006  -1.734.817 -3.190.538 1.455.721 1.798.468 37.347 -70.347 4 1.852.514 -21.022 -28 63.651 1.963.563 3,2%
23.06.2006  -1.041.666 -2.529.469 1.487.803 1.106.457 -129.341 2282, 4 1.554.031 -35.967 -29 64.791 1.856.822 3,5%
30.06.2006  -1.319.983 -2.731.861 1.411.878 1.386.560 48.773 46.803 3.752 1.298.340 -3.577 -28 66.577 1.901.597 3,5%
07.07.2006  -1.500.484 -2.914.828 1.414.344 1.564.813 166.274 -B1.19 4 1.471.442 -1.684 -28 64.330 1.914.923 3,4%
14.07.2006  -1.942.697 -3.394.186 1.451.488 2.031.942 55.134 37972 4 2.021.965 -7.162 -28 89.245 1.926.783 4,6%
21.07.2006  -1.828.995 -3.290.373 1.461.378 1.911.262 43.923 -67.030 5 1.942.800 -8.407 -28 82.267 1.962.676 4,2%
28.07.2006  -2.136.358 -3.596.063 1.459.705 2.218.623 -19.510 -489.3 -483 2.408.373 -381 -28 82.265 2.020.421 4,1%
04.08.2006  -3.963.605 -5.682.478 1.718.873 4.037.881 52.980 25781 0 4.012.072 -1.362 -28 74.275 2.992.526 2,5%
11.08.2006  -3.054.601 -4.695.103 1.640.503 3.067.308 -1.211 -82.995 -625 3.141.932 10.235 -28 12.707 3.077.971 0,4%
18.08.2006  -3.043.251 -4.702.727 1.659.475 3.184.276 -36.414 -52.55 -5.321 3.258.871 19.725 -28 141.025 3.115.637 4,5%
25.08.2006  -3.356.948 -5.017.389 1.660.441 3.436.531 -52.445 30.153 -849 3.439.454 20.245 -28 79.583 3.027.157 2,6%
01.09.2006  -3.069.487 -4.730.256 1.660.769 3.154.587 100.096 -BB8.5 0 3.162.787 20.240 0 85.101 3.168.983 2,7%
08.09.2006  -3.306.439 -4.942.756 1.636.317 3.380.668 28.029 -93.137 18 3.415.759 29.998 0 74.229 3.110.625 2,4%
15.09.2006  -2.855.774 -4.512.542 1.656.768 2.933.049 47.217 -63.582 180 2.920.301 28.933 0 77.275 3.121.620 2,5%
22.09.2006  -2.716.538 -4.432.791 1.716.253 2.795.943 -230.911 958.8 0 3.094.893 30.856 0 79.404 3.148.175 2,5%
29.09.2006  -2.258.992 -3.944.891 1.685.899 2.327.774 -31.450 -8t -175 2.486.478 17.819 0 68.781 3.852.095 1,8%
06.10.2006  -2.306.063 -3.988.812 1.682.749 2.384.306 105.360 -PBL7  -250 2.503.085 7.820 0 78.243 3.617.028 2,2%
13.10.2006  -2.490.356 -4.131.946 1.641.590 2.532.059 93.004 -483.37 135 2.909.836 12.458 0 41.703 3.633.747 1,1%
20.10.2006  -2.789.859 -4.450.732 1.660.873 2.805.931 96.737 -499.94 107 3.221.097 -11.980 -86 16.073 3.701.302 0,4%)
27.10.2006  -2.984.442 -4.636.976 1.652.535 3.051.432 134.648 -694.1 4 3.606.572 4.405 -86 66.991 3.728.416 1,8%
03.11.2006  -3.101.010 -4.762.135 1.661.126 3.133.030 -51.837 -82.2 0 3.999.392 -2.242 0 32.021 3.958.010 0,8%
10.11.2006  -2.988.689 -5.152.418 2.163.729 3.103.125 196.090 -gr1.5 1861 3.689.365 28.977 -1.641 114.436 4.680.401 2,49
17.11.2006  -3.208.108 -5.377.704 2.169.596 3.255.821 227.351 -963.8  8.939 3.895.320 33611 -5.585 47.713 4.689.552 1,09
24.11.2006  -2.906.116 -5.085.058 2.178.942 2.948.429 393.944 -8@.5 8.752 3.381.782 37.029 -4.516 42.313 4.601.892 0,99
01.12.2006  -1.850.118 -4.037.158 2.187.040 1.828.032 238.218 -B27.2 -7.130 2.359.686 1.368 13.14]] -22.086 4.795.833 -0,59
08.12.2006  -2.393.977 -4.603.204 2.209.227 2.355.367 390.892 -§475 -8.752 2.818.802 -39.945 11.929 -38.610 4.866.038 -0,89
15.12.2006  -3.371.680 -5.584.324 2.212.645 3.432.424 186.155 -604.1  -1.561 3.894.439 -7.213 4.764 60.744 4.910.635 1,29
22.12.2006  -2.087.326 -4.369.134 2.281.809 2.125.105 37.990 -541.91 -3.692 2.645.441 -5.998 -6.719 37.779 4.901.391 0,8%
29.12.2006  -1.747.940 -4.070.888 2.322.948 1.888.699 113.932 -888.4  1.153 2.353.107 8.773 174 140.759 5.524.285 2,5%
05.01.200 -2.484.795 -4.806.394 2.321.599 2.617.809 352.828 -641.5 964 2.863.030 43.272 -770 133.014 5.120.734 2,694
12.01.2007  -3.087.454 -5.369.372 2.281.919 3.212.796 138.925 -932.7 707 3.945.638 31.034 -735 125.342 5.357.682 2,3%
19.01.200 -3.427.752 -5.718.895 2.291.143 3.498.620 173.483 -8@1.6  1.154 4.167.732 -45.180 3.044 70.868 5.421.137 1,39
26.01.200 -2.510.061 -4.829.396 2.319.336 2.645.173 25.001 -840.68 -3.615 3.458.142 -20.325 26.657] 135.112 5.427.370 2,59
02.02.200 -3.090.190 -5.358.588 2.268.397 3.184.618 330.349 -8%6.5 -1.131 3.700.139 -39.179 21.009 94.428 5.431.225 1,79
09.02.200 -3.049.291 -5.378.551 2.329.260 3.152.335 49.443 -10a02. 1.092 4.112.487 -29.115 20.47 103.044 5.455.252 1,99
16.02.2007  -2.959.515 -5.325.447 2.365.932 3.030.877 147.283 -985.4 -4.878 3.788.942 -101.153 116.15 71.362 5.516.762 1,39
23.02.200 -2.982.094 -5.185.865 2.203.772 3.026.873 147.659 -18984  15.116 3.889.365 -92.709 132.33p 44.779 5.572.506 %0,8
02.03.2007  -2.602.273 -4.823.294 2.221.021 2.763.975 -109.620 250D, 5.271 3.633.731 -110.326 154.17| 161.703 5.800.809 %2,8
09.03.200 -2.356.460 -4.621.461 2.265.001 2.441.240 62.545 -795.86  4.607 3.168.777 -156.936 158.11 84.780 5.601.886 1,59
16.03.2007  -2.457.165 -4.735.175 2.278.010 2.517.593 92.984 -9%4.24 3.215 3.363.587 -159.465 151.51 60.428 5.614.544 1,19
23.03.200 -3.382.653 -5.729.259 2.346.606 3.297.030 76.956 -957.01 -2.598 4.289.362 -262.038 152.35 -85.624 5.926.714 %1,4
30.03.2007  -3.261.373 -5.604.138 2.342.765 3.152.233 -42.131 -809.6 -382 4.069.834 -216.397 151.00: -109.140 6.049.742 %1,8
06.04.200 -3.300.699 -5.726.725 2.426.026 3.155.627 -39.990 -816.6 471 4.209.334 -288.322 150.78 -145.071 6.136.878 24
13.04.2007  -3.327.033 -5.776.541 2.449.508 3.244.161 87.648 -889.47 1.745 4.192.235 -299.523 151.53 -82.872 6.108.167 -1,4
20.04.200 -3.603.272 -6.066.411 2.463.139 3.671.634 43.910 -94.28 -838 4.485.673 -159.000 206.17 68.362 6.231.162 1,19
27.04.200 -3.645.654 -6.176.222 2.530.568 3.574.330 120.657 -839.2  7.923 4.351.224 -156.327 120.09 -71.325 6.382.764 %1,1
04.05.2007  -3.226.187 -5.694.666 2.468.479 3.104.076 136.234 -83815 5191 3.970.202 -245.413 129.78 -122.111 6.390.523  ,9%1
11.05.200 -3.052.310 -5.565.739 2.513.428 2.995.908 21.415 -780.56 -1.484 3.808.906 -212.895 130.53 -56.403 6.423.786 %0,9
18.05.2007  -2.973.425 -5.549.689 2.576.263 2.861.991 88.985 -668.12 8.235 3.537.396 -232.895 128.39 -111.434 6.502.716 %1,7
25.05.200 -2.888.242 -5.476.144 2.587.902 2.565.787 -421.772 @51 389 3.971.326 -446.271 114.04 -322.456 6.471.505 %%5,0
01.06.2007  -2.523.353 -5.088.374 2.565.021 2.296.796 92.226 -581.93 -8.204 2.956.764 -320.873 128.81 -226.557 6.614.641 4%3,
08.06.200 -3.207.367 -5.849.777 2.642.410 2.948.602 -89.930 -5@4.9 -290.183  4.153.689 -402.815 132.79h -258.765 6.592.399 -3,9%
15.06.2007  -3.054.003 -5.673.013 2.619.010 2.862.587 21.219 -588.22  9.264 3.607.377 -347.338 100.29: -191.416 6.530.525 %2,9
22.06.200 -2.769.711 -5.436.510 2.666.799 2.629.093 98.157 -587.93 6.879 3.359.148 -348.953 101.79 -140.618 6.671.965 %2,1
29.06.200 -3.425.38 -6.072.81 2.647.43 3.323.61 -146.61. -561.37! 1.25¢ 4.197.88: -268.85( 101.32: -101.76! 6.969.48: -1,5%

* Raporun kapsad dénem iginde 4 banka (Turkland Bank, Finansb®&gnizbank, Tekfenbank) 6zel bankalar grubundan yabzankalar
grubuna gecmj ilgili tarihlerden itibaren yabanc bankalar gamdla izlenmilerdir.
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1.2.4. Kalk nma ve Yat r m Bankalar

ncelenen doénemin tamam nda grubun net genel pomisy@pal dr. Kalk nma
yatrm bankalar grubunca 2006 y| icinde Kas mna kadar tanan bilanco ici ack
pozisyon, bilanco d i lemlerle kapat Im, Aral k 2006 doneminde ise bilango i¢i pozisyon
kapal ya donmitur. 2007 y| ilk alt aynda son iki haftaya kadda bilanco ici kapal
pozisyonda kalmaya devam etiini. Bilanco d nda rapor kapsam ndaki tim ttrev Urtnlerde
i lem olmakla beraber tanan pozisyona ilkin bakiyenin buytk k sm sektdre paralel olarak
swap sozlemelerinden kaynaklanntr. Ancak, Mart-Haziran 2007 déneminde net futures
para satmlarnn pay artnir. Futures ilemleri kalk nma ve yatrm bankalar grubunda

di er gruplardan farkl olarak gorece yiiksek bakiyeeimi tir.
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Tablo 6: Kalk nma ve Yatr m Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Bilanco ¢i  Bil. ¢i Po: DovizeEndeksli | Bilango D Jirev_ lemler YPNGP/
| | il. ¢l PozZ. VIZI I | . =
Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki giine k_adar o S Swap Para Di er NeiFeym - ey Ozkaynaklar
vadeli Opsiyonlar
06.01.2006  -130.438 -440.346 309.909 184.082 38.370 62.072 11.022  6414. -2.008 -15 53.644 2.711.369 2,0%
13.01.2006  -101.669 -411.562 309.893 157.558 221 62.659 10.982 85.949 -1.997 -15 55.889 4.696.460 12%
20.01.2006  -90.277 -400.636 310.359 142.208 -14.970 52.738 11.070  3892. 1.000 -15 51.931 2.712.807 1,9%
27.01.2006  -88.088 -405.118 317.031 146.143 -1.705 25.170 11241 4330. 1.017 -14 58.055 2.740.150 2,1%
03.02.2006  -127.483 -447.062 319.579 171.880 27.924 25.283 10.817 7106 1.098 -14 44,397 2.767.446 1,6%
10.02.2006  -145.427 -468.974 323.547 192.846 -12.987 31.454 9.827  .4564 111 -15 47.419 2.757.560 17%
17.02.2006  -222.322 -557.777 335.455 258.359 50.461 24,961 9.697 9089. -6.650 9.988 36.037 2.758.367 1,3%
24.02.2006 -213.678 -556.901 343.224 247.010 7.950 28.052 8.340 196.8  -4.161 10.018 33.333 2.784.778 12%
03.03.2006  -51.055 -402.161 351.106 247.088 3.022 12.726 8.354 295.02 -2.029 9.986 196.033 5.067.692 3,9%
10.03.2006  -281.870 -633.479 351.609 361.454 19.796 94,757 15.072 9026 -5.123 10.052 79.584 2.825.654 2,8%
17.03.2006  -387.586 -760.829 373.243 438.660 20.509 44.480 13.629  .8889 -4.644 14.879 51.074 2.846.806 1,8%
24.03.2006  -413.558 -774.938 361.380 460.826 2.765 95.078 17.835  7803. -3.671 15.078 47.268 2.834.200 1,7%
31.03.2006 -387.763 -756.479 368.716 434.019 3.684 65.721 16.161  0307. -3.605 15.029 46.257 4.798.653 1,0%
07.04.2006 -358.783 -729.378 370.595 396.894 4.589 42.375 15.067  6382. -2.774 15.022 38.111 2.693.100 1,4%
14.04.2006  -339.228 -714.852 375.623 372.094 -408 41.592 15.095 366.7 -6.012 15.082 32.866 2.643.132 12%
21.04.2006 -304.118 -686.041 381.923 356.755 -43.333 17.920 14.672 8.433 4.023 15.045 52.636 2.672.964 2,0%
28.04.2006 -412.483 -795.861 383.378 468.055 -13.315 341 19.243 484.8 1.976 14.962 55.572 4.870.790 11%
05.05.2006  -540.215 -925.240 385.025 590.410 -48.541 11.211 12.109 9.732 960 14.960 50.195 2.667.219 1,9%
12.05.2006  -581.047 -973.293 392.246 608.911 44.154 43.576 12.244 5429 -5.725 15.119 27.864 2.590.198 11%
26.05.2006  -384.158 -770.934 386.776 425.084 31.765 40.946 11.595 6831 -5.540 14.665 40.925 2.278.875 1,8%
02.06.2006  -494.588 -890.703 396.115 518.629 -23.854 3.217 11.265 .9318 -5.539 14.612 24,041 4.218.413 0,6%
09.06.2006  -432.856 -833.466 400.610 466.805 222 10.125 11.651 43594 -6.078 14.942 33.949 2.315.666 15%
16.06.2006  -645.974 -1.045.915 399.941 682.186 33.033 24811 13.170 97.289 -1.028 14.961 36.212 2.260.244 1,6%
23.06.2006  -432.450 -837.347 404.897 458.603 71.183 -19.731 13.462 9.58% -1.044 15.177 26.153 2.154.802 12%
30.06.2006  -267.832 -679.548 411.715 315.795 -5.395 -23.438 9.731 .2831 -1.005 14.698 47.963 4.199.993 1,1%
07.07.2006  -375.728 -788.733 413.005 415.202 -59.206 -11.799 10.035 64.499 -2.976 14.650 39.474 2.314.344 1,7%
14.07.2006  -414.006 -835.768 421.762 458.216 -8.407 -37.165 10.451 2.248 -4.020 15.058 44.210 2.345.704 1,9%
21.07.2006 -359.833 -769.785 409.952 408.409 -15.124 -19.964 10.558 15.022 2.989 14.928 48.575 2.392.672 2,0%
28.07.2006 -518.703 -934.569 415.866 565.008 18.998 -49.032 10.517 8.596 997 14.939 46.306 2.463.608 1,9%
04.08.2006  -371.285 -794.866 423.581 430.536 -156.860 -59.827 10.653621.616 0 14.953 59.250 4.560.802 1,3%
11.08.2006  -227.555 -670.327 442,772 275.746 8.249 -81.994 10.091  .3886 -2.007 15.039 48.191 4.637.165 1,0%
18.08.2006  -234.469 -686.656 452.187 284.103 -565 -76.512 7.850 3413 -3.008 15.021 49.633 4.725.614 11%
25.08.2006  -133.862 -584.473 450.610 183.800 55.005 -83.920 6.740  .9292 -2.007 15.034 49.938 4.593.021 1,1%
01.09.2006 -276.258 -730.227 453.969 329.670 -987 -86.680 -361 40462 -2.013 15.083 53.412 4.791.056 11%
08.09.2006  -162.580 -612.199 449,619 209.172 3.563 -94.005 -264 B389 -3.975 14.889 46.592 4.624.411 1,0%
15.09.2006  -95.540 -561.107 465.567 142.057 10.474 -100.360 -341 2271, -3.904 14.961 46.517 4.644.486 1,0%
22.09.2006  -63.125 -543.956 480.831 115.035 21.341 -94.184 -381 521.8 1.026 15.378 51.911 4.689.103 11%
29.09.2006  -78.979 -552.559 473.580 117.711 1.992 -91.066 -2.914 6723. 1.002 15.025 38.732 4.732.289 0,8%
06.10.2006  -84.491 -556.377 471.886 123.838 28.983 -95.711 -2.906  .9141 -3.501 14.999 39.346 4.668.924 0,8%
13.10.2006  -78.740 -544.318 465.578 121.028 -3.367 -83.601 -2.659  .4B88 -2.594 14.818 42.288 4.693.184 0,9%
20.10.2006 513 -469.353 469.866 42.151 -649 -68.569 -2.354 99.753 -998  14.968 42.664 4.793.627 0,9%
27.10.2006  -41.016 -510.353 469.337 84.762 -7.482 -52.276 -2.814 430, 0 14.919 43.746 4.828.208 0,9%
03.11.2006  -37.680 -517.719 480.039 76.816 -38 -45.099 -2.311 109.175 0 15.089 39.135 4.914.235 0,8%
10.11.2006  25.526 -455.085 480.611 6.920 -2.669 -47.036 -2.332 43.935 0 15.021 32.445 4.852.743 0,7%
17.11.2006 7.658 -469.805 477.463 19.073 1.023 -51.398 -5.371 64.779  5.023 15.063 26.731 4.974.254 0,5%
24.11.2006  -16.196 -507.727 491,531 48.315 2.198 -65.988 -11.347 3913, -5.032 15.094 32.119 4.847.004 0,7%
01.12.2006  47.878 -450.344 498.222 -16.921 1.618 -38.971 -16.605 319.0 -7.008 15.013 30.957 4.930.857 0,6%
08.12.2006  111.632 -396.260 507.891 -77.919 -803 -26.951 -15.914  258. -6.005 15.007 33.713 4.882.194 0,7%
15.12.2006  109.695 -400.705 510.401 -76.991 -12.844 -18.450 -15.783 37.410 -7.503 14.999 32.704 4.949.233 0,7%
22.12.2006  144.735 -377.640 522.375 -114.039 14.998 -60.976 -15.723 56.827 -10.488 14.977 30.696 4.932.283 0,6%
29.12.2006  101.099 -459.721 560.819 -13.602 9.519 -42.797 -30.340  0886. 18.958 14.970 87.497 5.408.529 1,6%
05.01.200 119.882 -439.652 559.534 -67.488 -493 -43.184 -17.370 58.4 -13.078 15.092 52.395 5.331.346 1,0%
12.01.200 103.527 -448.697 552.224 -73.185 -1.004 -57.118 -23.369 3038. -14.988 14.991 30.342 5.256.498 0,6%
19.01.2007  236.156 -312.254 548.410 -202.200 15.999 -56.579 -37.822129.794 -8.990 14.986 33.956 5.310.670 0,6%
26.01.200 351.258 -210.735 561.993 -322.134 3.933 -53.283 -38.565 36.2B5 -13.215 15.250 29.124 5.339.711 0,5%
02.02.2007  321.658 -245.077 566.735 -293.267 9.000 -53.502 -48.082 02.685 -12.999 15.001 28.391 5.524.214 0,5%
09.02.200 393.778 -181.367 575.145 -356.004 -2.640 -55.928 -54.444 252.006 -6.009 15.024 37.774 5.516.547 0,7%
16.02.200 281.886 -298.650 580.536 -246.305 -4.424 -51.348 -63.627 136.944 -5.018 15.057 35.581 5.641.864 0,6%
23.02.2007  398.198 -181.567 579.764 -360.802 2.017 -59.937 -79.138 32.7B6 -6.006 15.018 37.395 5.670.634 0,7%
02.03.200 282.246 -310.872 593.118 -254.027 5.027 -59.810 -48.429 57.847 -8.035 15.067 28.219 5.597.611 0,5%
09.03.2007  261.205 -330.270 591.475 -249.012 -6.162 -57.861 -74.693105.102 -20.186 14.992 12.193 5.548.785 0,2%
16.03.200 197.321 -408.052 605.373 -173.657 9.002 -60.314 -86.736 5.674 -14.157 24.226 23.663 5.626.691 0,4%
23.03.200 191.257 -435.374 626.631 -161.735 -16.425 -50.877 -188.66 7.221 -8.011 15.023 29.522 5.740.814 0,5%
30.03.2007  457.007 -192.719 649.726 -431.533 6.778 -52.801 -111.974280.529 -7.985 14.978 25.474 5.765.676 0,4%
06.04.200 315.878 -338.663 654.541 -289.783 -24.514 -54.841 -138.79 -88.840 -7.803 15.012 26.095 5.775.882 0,5%
13.04.2007  217.052 -454.593 671.646 -183.117 -6.011 -59.089 -132.63513.073 8.166 19.524 33.935 5.747.130 0,6%
20.04.200 235.350 -433.212 668.562 -198.062 -31.344 -57.670 -186.57 25.700 6.942 14.887 37.288 5.830.572 0,6%
27.04.200 193.403 -489.362 682.765 -123.058 27.731 -60.320 -165.30417.525 42.235 15.076 70.345 5.958.017 12%
04.05.2007  112.483 -565.522 678.005 -107.208 27172 -53.755 -105.52832.920 -23.021 15.004 5.275 5.797.508 0,1%
11.05.200 54.931 -628.614 683.544 -46.184 43.127 -59.531 -106.230 .5284 -23.218 15.137 8.746 5.811.846 0,2%
18.05.2007  97.475 -595.460 692.935 -89.532 1171 -58.317 -105.874  5786. -28.179 15.090 7.943 5.873.573 0,1%
25.05.200 33.344 -668.867 702.212 -12.907 3.165 -59.189 -105.535 6631 -18.105 15.094 20.437 5.838.477 0,4%
01.06.200 41.145 -665.808 706.953 11.088 5.968 -52.402 -104.581  1838. 8.969 14.954 52.233 5.995.501 0,9%
08.06.2007  11.175 -714.043 725.218 -11.862 2414 -52.002 -89.661  6B80. -38.506 15.206 -688 5.919.165 0,0%
15.06.200 28.093 -704.127 732.220 -10.307 1.668 -47.867 -71.800 6801 -18.872 14.904 17.786 5.863.590 0,3%
22.06.2007  -24.138 -772.798 748.661 54.545 56.994 -55.266 -55.737  5490. -3.001 21.011 30.407 5.976.375 0,5%
29.06.200 -74.361 -835.18: 760.81: 65.68¢ -9.32( -50.481 -47.73 184.16+ -25.877 14.94( -8.67¢ 6.055.70 -0,1%
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1.2.5. TMSF Bankas (Birleik Fon Bankas)

TMSF blnyesindeki banka 2006 ylnn ilk yar s nd#anco icinde kapal pozisyonda
iken 16.06.2006 haftas ndan itibaren a¢ k pozisgogal maya balam tr. Bu durumun en
Onemli nedeni takas kalar n n itfas ndan sonra dovize endeksli poziayaumn %99 oran nda
daralmas d r. Bankan n kigulme politikas nn sonudarak pozisyonunun da darald

gorulmektedir.
Tablo 7: TMSF Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

. q A s . . Tirev lemler
Bllanpo Gi Bl ci Eoz. DovizeEndeksli Bllango D — Net Pozisyon Ozkaynak B YPNGP/
Pozisyon  (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon ki gtine kadar EEE  EEs Swap Para Di er Ozkaynaklar
vadeli Opsiyonlar

06.01.2006 32.522 -55.209 87.731 -217 0 0 0 -217 0 0 32.305 1.171.143 2,8%
13.01.2006 32.685 -55.172 87.857 -237 0 0 0 -237 0 0 32.448 1.172.377 2,8%
20.01.2006 32.572 -55.407 87.980 60 [} 0 0 60 0 0 32.633 1.171.055 2,8%
27.01.2006 31.080 -57.043 88.123 16 0 0 0 16 [ 0 31.096 1.182.525 2,6%
03.02.2006 33.487 -54.737 88.224 82 0 0 o 82 [ 0 33.569 1.186.520 2,8%
10.02.2006 26.520 -61.819 88.338 13 0 0 0o 13 [ 0 26.532 1.184.100 2,2%
17.02.2006 34.311 -54.138 88.449 59 0 0 0 59 0 0 34.370 1.183.564 2,9%
24.02.2006 34.435 -54.136 88.571 -80 0 0 0 -80 0 0 34.355 1.194.293 2,9%
03.03.2006 34.024 -54.664 88.688 14 0 0 0 14 ) 0 34.038 1.294.496 2,6%
10.03.2006 34.404 -54.527 88.931 -57 0 0 0 -57 ) 0 34.347 1.257.392 2,7%
17.03.2006 34.443 -54.628 89.070 -234 0 0 0 -234 0 0 34.208 1.266.682 2,7%
24.03.2006 34.679 -54.233 88.912 226 0 0 0 226 0 0 34.905 1.261.073 2,8%
31.03.2006 35.171 -53.834 89.005 -102 0 0 0 -102 0 0 35.069 1.258.727 2,8%
07.04.2006 35.647 -52.993 88.640 -403 0 0 0 -403 0 0 35.244 1.269.983 2,8%
14.04.2006 35.751 -53.014 88.764 52 0 0 0 52 ) 0 35.803 1.260.417 2,8%
21.04.2006 37.032 -52.530 89.562 -283 0 0 0 -283 0 0 36.749 1.277.181 2,9%
28.04.2006 36.334 -53.362 89.696 -304 0 0 0 -304 0 0 36.030 1.288.787 2,8%
05.05.2006 36.235 -53.581 89.816 -250 0 0 0 -250 0 0 35.985 1.290.450 2,8%
12.05.2006 28.653 -61.300 89.953 114 0 0 0 114 0 0 28.767 1.255.485 2,3%
26.05.2006 29.347 -60.953 90.300 43 0 0 0 43 [ 0 29.390 1.104.543 2,7%
02.06.2006 29.552 -60.885 90.437 80 0 0 0 80 [ 0 29.632 600.423 4,9%
09.06.2006 29.800 -60.743 90.543 73 0 0 0 73 0 0 29.873 606.014 4,9%
16.06.2006 -59.169 -60.213 1.044 -52 0 0 0 -52 0 0 -59.222 591.442 -10,0%
23.06.2006 -59.162 -60.234 1.072 -45 0 0 0 -45 0 0 -59.207 564.268 -10,5%
30.06.2006 -60.111 -61.148 1.037 77 0 0 0 7 0 0 -60.034 467.596 -12,8%
07.07.2006 -60.516 -61.578 1.061 77 0 0 0 7 0 0 -60.440 472.042 -12,8%
14.07.2006 -60.492 -61.548 1.056 88 0 0 0 88 0 0 -60.404 475.275 -12,7%
21.07.2006 -59.966 -60.998 1.032 -148 [} 0 0 -148 0 0 -60.114 484.931 %2,4
28.07.2006 -60.062 -61.099 1.037 -212 0 0 0 -212 0 0 -60.274 499.873 %2,1
04.08.2006 -59.509 -60.461 952 75 0 0 [ 75 [ 0 -59.433 522.858 -11,4%
11.08.2006 -59.511 -60.452 941 -15 0 0 0 -15 [ 0 -59.525 538.530 -11,1%
18.08.2006 -53.507 -54.436 929 -73 0 0 0 -73 [ 0 -53.580 543.534 -9,9%
25.08.2006 -53.437 -54.361 923 4 0 [} 0 4 0 0 -53.433 528.182 -10,1%
01.09.2006 -36.423 -37.354 931 0 0 0 0 0 0 0 -36.423 505.452 -7,2%
08.09.2006 -36.263 -37.159 895 0 0 0 0 0 0 0 -36.263 497.075 -7,3%
15.09.2006 -36.223 -37.046 823 0 0 0 0 0 0 0 -36.223 497.751 -7,3%
22.09.2006 -36.015 -36.910 895 0 0 0 0 0 0 0 -36.015 498.260 -7.2%
29.09.2006 -34.964 -35.857 893 0 0 0 0 0 0 0 -34.964 496.907 -7,0%
06.10.2006 -34.893 -35.694 801 0 0 0 0 0 0 0 -34.893 497.708 -7,0%
13.10.2006 -34.605 -35.485 880 0 0 0 0 0 0 0 -34.605 500.092 -6,9%
20.10.2006 -34.537 -35.421 884 0 0 0 0 0 0 0 -34.537 509.334 -6,8%
27.10.2006 -34.700 -35.575 875 0 0 0 0 0 0 0 -34.700 513.142 -6,8%
03.11.2006 -33.553 -34.420 867 0 0 0 0 0 0 0 -33.553 523.214 -6,4%
10.11.2006 -33.645 -34.515 870 0 0 [} 0 [} 0 0 -33.645 527.168 -6,4%
17.11.2006 -33.574 -34.448 873 0 0 [} 0 [} 0 0 -33.574 530.848 -6,3%
24.11.2006 -33.658 -34.539 881 0 0 0 0 0 0 0 -33.658 517.165 -6,5%
01.12.2006 -33.742 -34.640 898 0 0 0 0 0 0 0 -33.742 533.415 -6,3%
08.12.2006 -33.746 -34.653 907 0 0 0 0 0 0 0 -33.746 540.556 -6,2%
15.12.2006 -33.678 -34.580 902 0 0 [} 0 [} 0 0 -33.678 544.448 -6,2%
22.12.2006 -33.400 -34.301 901 0 0 [} 0 [} 0 0 -33.400 542.495 -6,2%
29.12.2006 -20.156 -21.056 899 0 0 [} 0 [} 0 0 -20.156 628.270 -3,2%
05.01.200 -16.978 -17.879 901 0 0 [} 0 [} 0 0 -16.978 630.278 -2,7%
12.01.2007 -16.819 -17.707 888 0 0 0 0 0 0 0 -16.819 619.935 -2,7%
19.01.2007 -16.782 -17.670 889 0 0 [} 0 0 0 0 -16.782 626.762 -2,7%
26.01.200 -15.076 -15.969 893 0 0 0 0 0 0 0 -15.076 630.233 -2,4%
02.02.2007 -17.599 -18.495 896 0 0 0 0 0 0 0 -17.599 644.049 -2,7%
09.02.200 -17.525 -18.404 879 0 0 [} 0 [} 0 0 -17.525 645.016 -2,7%
16.02.2007 -19.157 -20.048 890 0 0 [} 0 0 0 0 -19.157 652.295 -2,9%
23.02.2007 -19.083 -19.972 889 0 0 [} 0 0 0 0 -19.083 655.282 -2,9%
02.03.200 -7.071 -7.966 894 0 o 0 0 0 0 0o -7.071 662.897 -1,1%
09.03.2007 -7.009 -7.900 891 0 [ 0 0 0 0 0o -7.009 659.573 -1,1%
16.03.200 -6.938 -7.834 896 0 [ 0 0 0 0 0o -6.938 665.542 -1,0%
23.03.200 -6.866 -7.775 909 0 0 0 0 0 0 0 -6.866 678.451 -1,0%
30.03.2007 -6.777 -7.590 813 0 0 0 0 0 0 0 -6.777 674.580 -1,0%
06.04.200 -6.698 -7.504 806 0 [ 0 0 0 0 0o -6.698 686.264 -1,0%
13.04.2007 -6.621 -7.432 812 0 [ 0 0 0 0 0o -6.621 683.056 -1,0%
20.04.2007 -7.565 -8.385 821 0 [ 0 0 0 0 0o -7.565 691.236 -1,1%
27.04.200 -7.403 -8.227 824 0 0 0 0 0 0 0 -7.403 706.273 -1,0%
04.05.2007 -6.635 -7.457 822 0 0 0 0 0 0 0 -6.635 480.829 -1,4%
11.05.200 -6.706 -7.537 831 0 0 0 0 0 0 0 -6.706 485.990 -1,4%
18.05.200 -6.479 -7.301 822 0 [ 0 0 0 0 0o -6.479 491.822 -1,3%
25.05.2007 -6.424 -7.242 818 0 [ 0 0 0 0 0o -6.424 488.778 -1,3%
01.06.200 -5.760 -6.579 820 0 0 0 0 0 0 0 -5.760 496.377 -1,2%
08.06.2007 -6.030 -6.853 824 0 0 0 0 0 0 0 -6.030 496.981 -1,2%
15.06.2007 -5.970 -6.783 814 0 0 0 0 0 0 0 -5.970 492.301 -1,2%
22.06.200 -5.889 -6.710 821 0 [ 0 0 0 0 o -5.889 500.904 -1,2%
29.06.200 -5.75¢ -6.57¢ 82C 0 0 0 0 0 0 0 -5.75¢ 498.51. -1,2%
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1.2.6. Kat | m Bankalar

Kat | m bankalar n n 2006 y | ilk alt ay nda bitgo icindeki kapal pozisyonlar, bilanco
d ndaki ac k pozisyon nedeniyle daralmancak nette genel olarak kapal pozisyonda
cal m lardr. 2006 yInn ikinci yar s nda ise, bilanggi a¢ k pozisyonlar bilangco d
pozisyonla dengelenniir. ncelenen dénem icinde Aral k 2006at 2007 aras nda kat | m
bankalar n n net genel pozisyonlar negatif bakig¥mi, sonras nda bilanco dnn da

dengeleyici etkisiyle net genel pozisyonlar kapggrceklemi tir.
Tablo 8: Kat | m Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

. " o N " . Tirev  lemler
Bilango ¢i Bil. ¢i Eoz. DévizeEndeksli Bilango D — Net Pozisyon ~ Ozkaynak YPNGP/
Pozisyon (DE harig) (DE) Poz. Pozisyon kigine kadar —— Swap 2 f—_— Ozkaynaklar
vadeli Opsiyonlar

06.01.2006 62.725 -1.865.137 1.927.863 -4.794 ) -4.794 o o 0 0 57.931 .3691 8,4%
13.01.2006 69.910 -1.857.091 1.927.000 -6.819 0 -6.819 o o 0 0 63.091 .1682 9,1%
20.01.2006 50.442 -1.873.792 1.924.233 -15.230 0 -15.230 0 0 0 o 35.212 91.3a@3 5,1%
27.01.2006 76.411 -1.855.218 1.931.628 -36.879 0 -36.879 0 0 0 o 39.532 94.485 5,7%
03.02.2006 27.327 -1.886.972 1.914.299 1.941 ) 1.941 o o 0 0 29.268 920.3 4,1%
10.02.2006 43.418 -1.920.702 1.964.120 -7.809 0 -7.809 o o o 0 35.609 .1865 5,0%
17.02.2006 47.648 -1.872.354 1.920.002 2.447 0 2.447 o o o 0 50.095 804.8 7,1%
24.02.2006 40.467 -1.872.780 1.913.248 -19.488 0 -19.488 0 0 0 0 20.979  21.083 2,9%
03.03.2006 36.317 -2.005.483 2.041.800 6.209 -11 6.220 o 0 0 0 42.526 .5802 5,7%
10.03.2006 38.746 -1.894.856 1.933.602 -17.985 -9 -17.976 0 0 0 o 20.761 714.588 2,9%
17.03.2006 37.321 -1.905.039 1.942.360 -10.872 -38 -10.834 ) ) 0 o 26.44 724.321 3,7%
24.03.2006 61.759 -1.898.363 1.960.122 -32.769 -35 -32.734 ) ) 0 o 28.99 727.657 4,0%
31.03.2006 40.762 -2.019.763 2.060.525 -17.903 0o -17.903 0o 0 ) o 22,859 26.748 3,1%
07.04.2006 33.131 -1.917.842 1.950.974 -35.213 623 -35.836 0 0 0 0 2.08 729.359 -0,3%
14.04.2006 6.129 -1.939.456 1.945.585 -10.943 -1 -10.943 o 0 0 0 -4.815 23.865 -0,7%
21.04.2006 41.151 -1.909.586 1.950.737 -38.995 0 -38.995 0 0 0 o 2.156 3.483 0,3%
28.04.2006 28.061 -2.063.815 2.091.876 245 0 245 0 0 0 [ 28.305 750.233 8% 3,
05.05.2006 28.894 -1.937.497 1.966.391 -17.766 0o -17.766 o 0 ) o 11.128 50.744 1,5%
12.05.2006 10.366 -1.969.362 1.979.728 -10.391 0 -10.391 0o 0 ) o -24 4833, 0,0%
26.05.2006 118.257 -1.942.260 2.060.516 -55.136 0 -55.136 ) ) 0 o 63.121 651.741 9,7%
02.06.2006 95.564 -1.953.558 2.049.122 -70.975 0 -70.975 0 0 0 o 24.589 41.782 3,8%
09.06.2006 88.075 -1.933.609 2.021.684 -88.295 0 -88.295 0 0 0 0 -220 .2884 0,0%
16.06.2006 79.098 -1.930.139 2.009.237 -75.340 0 -75.340 0 0 0 o 3.758 3.380 0,5%
23.06.2006 67.758 -1.926.509 1.994.268 -68.760 0 -68.760 0 0 0 0 -1.002 40.286 -0,1%
30.06.2006 44.300 -1.918.079 1.962.379 -38.692 0 -38.692 0o [ ) o 5.607 0.609 0,7%
07.07.2006 34.752 -1.928.828 1.963.580 -21.041 0 -21.041 o 0 0 o 13.711 83.878 1,7%
14.07.2006 13.916 -1.958.476 1.972.391 -6.587 ) -6.587 0 o o 0 7.329 6838. 0,9%
21.07.2006 5.321 -1.954.557 1.959.878 -1.011 0 -1.011 0 0 o 0 4.310 8p8.2 0,5%
28.07.2006 -42.968 -2.015.924 1.972.957 52.810 0 52.810 0 0 0 o 9.842 .5801 1,1%
04.08.2006 -41.009 -2.030.210 1.989.200 45.086 0 45.086 0 0 0 0 4.076 .2885 0,5%
11.08.2006 -34.757 -2.034.469 1.999.712 42.124 0 42.124 o 0 ) o 7.367 7881 0,8%
18.08.2006 -37.640 -2.051.941 2.014.301 38.353 0 38.353 o ) ) o 713 929.6 0,1%
25.08.2006 -28.578 -2.072.393 2.043.815 34.776 0 34.776 o 0 0 o 6.198 7822 0,7%
01.09.2006 -9.959 -2.060.860 2.050.901 14.619 0 14.619 o 0 0 0 4.659 4831. 0,5%
08.09.2006 -22.737 -2.079.904 2.057.167 22.246 0 22.246 0 0 0 o -490 4215. -0,1%
15.09.2006 -13.268 -2.093.514 2.080.246 13.597 0 13.597 [ 0 0 0 329 989.4 0,0%
22.09.2006 33.865 -2.098.781 2.132.646 -22.504 2 -22.506 0 0 0 o 11.361 12.584 1,2%
29.09.2006 22.888 -2.136.905 2.159.792 -15.594 0 -15.594 0o 0 ) o 7.294 2.308 0,8%
06.10.2006 4.994 -2.155.284 2.160.278 -2.549 0 -2.549 0 0 o 0 2.444 $28.6 0,3%
13.10.2006 -9.060 -2.169.773 2.160.713 20.384 ) 20.384 o o 0 0 11.324 .0831 1,2%
20.10.2006 -20.206 -2.216.131 2.195.924 20.960 6.998 13.962 o 0 0 0 754 47.097 0,1%
27.10.2006 -38.292 -2.236.009 2.197.716 43.897 5.000 38.897 o 0 0 0 55.60 975.865 0,6%
03.11.2006 -20.875 -2.241.267 2.220.392 40.458 0 40.458 0 0 0 o 19.583 1.708 2,0%
10.11.2006 -28.172 -2.294.107 2.265.935 35.002 0 35.002 0 0 ) 0 6.830 .1989 0,7%
17.11.2006 1.908 -2.311.914 2.313.822 3.071 ) 3.071 0 0 o 0 4.979 997.583  0,5%
24.11.2006 -15.114 -2.366.539 2.351.426 22.283 0 22.283 o [ 0 o 7.169 .2688 0,7%
01.12.2006 10.425 -2.383.267 2.393.692 -18.249 0 -18.249 0 0 0 o -7.824 .0091221 -0,8%
08.12.2006 -40.236 -2.463.682 2.423.446 35.875 2.000 33.875 o 0 0 0 6314.3 1.018.469 -0,4%
15.12.2006 -54.842 -2.548.313 2.493.471 24.617 0 24.617 0 0 0 o -30.225 .0301097 -2,9%
22.12.2006 -70.530 -2.617.885 2.547.354 48.411 0 48.411 0 0 0 0 -22.119 .0261401 -2,2%
29.12.2006 -67.651 -2.796.989 2.729.338 24.218 ) 24.218 0o ) ) o -43.433 .0711233 -4,1%
05.01.2007 -81.024 -2.695.412 2.614.388 50.945 ) 50.945 o 0 0 o -30.080 .0461021 -2,9%
12.01.200 -96.459 -2.859.303 2.762.844 63.878 -2 63.880 0 0 0 o -32.581 1.050.502 -3,1%
19.01.2007 -75.821 -2.868.033 2.792.212 51.544 0 51.544 [ 0 0 o -24.277 .0661460 -2,3%
26.01.2007 -82.570 -2.917.457 2.834.886 60.738 0 60.738 0 0 0 o -21.832 .0671429 -2,0%
02.02.200 -80.166 -2.950.264 2.870.099 64.753 0 64.753 o ) ) o -15.412 1231564 -1,4%
09.02.2007 -130.756 -3.053.187 2.922.431 117.965 0 117.965 0 0o 0 0 912.7 1.087.127 -1,2%
16.02.2007 -105.486 -3.094.794 2.989.308 95.033 0 95.033 0 ) 0 o -10.453 1.099.431 -1,0%
23.02.200 -100.202 -3.155.230 3.055.028 81.320 -5.927 87.247 0 0 0 0] 8.882 1.101.784 -1,7%
02.03.200 -94.971 -3.222.174 3.127.203 71.946 0 71.946 0 0 0 o -23.024 1371321 -2,0%
09.03.2007 -52.087 -3.241.823 3.189.735 54.961 -7.000 61.961 o 0 0 0 742.8 1.097.393 0,3%
16.03.200 -67.034 -3.319.054 3.252.020 70.286 -4.997 75.283 o o 0 0 523.2 1.102.037 0,3%
23.03.200 -78.239 -3.398.089 3.319.851 91.707 -3.000 94.707 o o 0 0 4683. 1.142.309 1,2%
30.03.2007 -65.925 -3.398.835 3.332.910 82.726 0o 82.726 o 0 ) o 16.801 1811634 1,4%
06.04.2007 -65.366 -3.462.498 3.397.132 88.586 0 88.586 o 0 ) o 23.220 154131 2,0%
13.04.200 -88.298 -3.587.629 3.499.332 117.559 0 117.559 0 0 0 0 29.262 1.156.569 2,5%
20.04.2007 -59.813 -3.628.580 3.568.767 80.599 0 80.599 0 0 0 o 20.786 1721440 1,8%
27.04.2007 -71.963 -3.737.406 3.665.443 85.549 0 85.549 0 0 0 o 13.586 2071846 1,1%
04.05.200 -36.364 -3.746.844 3.710.480 56.367 -7.800 67.878 o o 0 113.7| 20.003 1.228.457 1,6%
11.05.2007 -46.590 -3.799.351 3.752.761 62.487 -2.500 68.698 o 0 0 113.7| 15.898 1.212.392 1,3%
18.05.2007 -51.859 -3.855.973 3.804.114 65.412 -750 69.872 ) ) 0 -3.7p1 13.553 1.246.446 1,1%
25.05.200 -14.584 -3.890.636 3.876.052 30.531 -5.642 39.961 o 0 0 873.7] 15.948 1.248.764 1,3%
01.06.200 -26.867 -3.956.965 3.930.098 40.949 5 44.732 0 0 0 -3.747 0824. 1.273.571 1,1%
08.06.2007 -2.384 -4.011.241 4.008.857 20.679 -9.002 33.517 0 o o 73.8] 18.295 1.270.149 1,4%
15.06.2007 -14.579 -4.034.837 4.020.258 30.679 1.007 33.508 o o 0 73.8] 16.100 1.263.113 1,3%
22.06.200 20.466 -4.070.926 4.091.392 -2.277 -3.501 5.060 0 0 o -3.886 18.189 1.290.353 1,4%
29.06.200 -24.05€¢ -4.191.30: 4.167.25 25.79: 252 29.37¢ Q Q Q -3.837 1.73¢ 1.464.20. 0,1%
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1.3.Turk Bankac | k Sektérii Yabanc Para Pozisyonunn Doéviz Cinsleri tibar yla
Da Im

Tark bankac | k sektériniin doviz pozisyonuitleddviz cinsleri baz nda incelendnde,

fazla ve ag k pozisyonlar n al kl olarak USD ve EUR’dan oldu u gorulmektedir.

Grafik 8: USD ve EUR Baz nda Bilanco ¢i Net Pozisyon
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2005 yI icerisinde bilanco icinde USD’da fazla,UR'da a¢k pozisyon tayan
bankac | k sektor, 2006 y | ndan itibaren USD’déabco icinde a¢ k pozisyona gecmie
devam eden surecte a¢ k pozisyonunu art rmaya destamtir. 2006 y| Mays ay ve
Haziran ay ortalar ile baz haftalar hari¢ olmigkere EUR’'da genel olarak fazla pozisyon
ta nm , 2007 y| icinde tanan fazla pozisyonun hacmi blyUntiir.

Net pozisyon tutarlar nda ise incelenen dénemde 'd&R¢ k pozisyon tan rken, EUR
pozisyonunun 2006 boyunca dalgal bir seyir izledR0O07 Mart ay ndan itibaren ac¢k
oldu u gorulmektedir.

USD ve EUR’den sonra en fazla pozisyonrtan para birimi olan GBP’de, incelenen
dénemin tamam nda net genel pozisyon fazlad reDddviz cinslerinin USD kad klar ile

toplam net genel pozisyonlar da ayekilde incelenen dénemde genel olarak fazlad r.
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Tablo 9: Bankac | k Sektorii Yabanc Para Pozisyonunun DoéviCinsleri tibarylaDa |m

USD (Mio $) EUR (Mio €) GBP (Mio £) D ER (Mio $)

Bilango ¢i Net Genel] Bilanco ¢i Net Genef Bilango ¢i Net Genell Bilanco ci Net Genel
Net Pozisyon Pozisyon | Net Pozisyor Pozisyon | Net Pozisyon Pozisyon | Net Pozisyon Pozisyon

30.12.2005 -1.518 -515 -4 -54 -549 52 -254 59
06.01.2006 -1.828 -192 465 235 -584 48 -243 45
13.01.2006 -1.674 -497 497 376 -370 148 -233 63
20.01.2006 -2.721 -536 278 301 -407 43 -238 62
27.01.2006 -2.448 -124 -40 41 -420 40 -216 57
03.02.2006 -2.223 -333 -41 277 -273 53 -224 60
10.02.2006 -2.779 -536 -233 207 -329 76 -217 62
17.02.2006 -4.352 -734 -1.011 -103 -445 55 -223 61
24.02.2006 -4.793 -1.159 -810 46 -523 51 -258 36
03.03.2006 -4.323 -869 -506 39 -523 71 -215 97
10.03.2006 -4.668 -1.189 -355 104 -508 66 -236 61
17.03.2006 -3.754 -628 244 349 -523 76 -213 66
24.03.2006 -5.602 -940 -254 199 -542 68 -216 66
31.03.2006 -4.374 -823 334 121 -599 76 -208 85
07.04.2006 -5.372 -763 38 -66 -597 65 -213 80
14.04.2006 -3.912 -807 2 -16 -607 69 -238 68
21.04.2006 -5.840 -624 27 70 -589 60 -216 82
28.04.2006 -6.007 -531 -221 -443 -592 67 -251 85
05.05.2006 -8.221 -364 15 -328 -556 48 -248 128
12.05.2006 -6.140 -743 72 -283 -598 48 -161 118
19.05.2006 -5.964 -914 157 -312 -539 70 -140 105
26.05.2006 -5.381 -764 -188 -326 -543 70 -126 71
02.06.2006 -5.777 22 -30 -466 -533 85 -135 34
09.06.2006 -4.109 865 -14 -245 -521 52 -139 38
16.06.2006 -6.537 -657 473 -131 -491 69 -139 10
23.06.2006 -5.755 -688 819 3 -515 79 -137 23
30.06.2006 -6.206 =72 1.309 -69 -461 67 -172 72
07.07.2006 -5.391 -134 380 29 -341 66 -156 68
14.07.2006 -6.635 =272 242 152 -410 50 -150 61
21.07.2006 -5.903 -14 111 27 -381 63 -151 46
28.07.2006 -7.183 -107 -234 -35 -391 61 -122 113
04.08.2006 -7.245 277 41 -107 -452 60 -140 122
11.08.2006 -6.576 259 582 -150 -491 64 -135 124
18.08.2006 -6.345 565 271 -327 -512 57 -63 154
25.08.2006 -6.490 240 198 -167 -507 52 -73 114
01.09.2006 -6.692 -194 318 153 -554 45 -130 111
08.09.2006 -7.454 -349 869 282 -512 44 -91 114
15.09.2006 -6.919 -176 860 241 -555 40 -81 114
22.09.2006 -7.688 -140 1.173 178 -392 51 -75 111
29.09.2006 -7.533 -13 1.455 148 -418 47 -61 106
06.10.2006 -7.257 -597 627 84 -256 44 -28 73
13.10.2006 -6.748 -166 664 225 -221 49 -16 52
20.10.2006 -7.582 -264 750 37 -194 59 -40 54
27.10.2006 -7.432 -27 793 -7 -204 53 -312 -174
03.11.2006 -7.773 46 1.060 137 -325 54 -42 60
10.11.2006 -7.700 131 1.297 174 -403 40 -32 58
17.11.2006 -7.632 -7 971 67 -417 32 -34 73
24.11.2006 -7.460 110 1.309 15 -411 47 -23 71
01.12.2006 -6.372 90 930 -75 -366 49 -8 40
08.12.2006 -6.462 141 880 35 -375 48 -14 29
15.12.2006 -7.660 303 814 21 -350 58 27 62
22.12.2006 -6.900 -111 1.195 116 -330 44 -4 67
29.12.2006 -7.888 209 2.390 29 -458 68 -8 60
05.01.2007 -7.659 -195 1.415 129 -213 48 53 44
12.01.2007 -7.250 -173 1.264 91 -202 51 -888 40
19.01.2007 -8.852 -341 1.290 229 -261 24 63 23
26.01.2007 -8.262 -434 1.440 209 -227 81 48 28
02.02.2007 -7.983 -91 1.979 32 -279 56 -28 14
09.02.2007 -7.894 43 2.100 103 -312 56 -26 3
16.02.2007 -8.966 69 2.493 161 -285 63 -31 2
23.02.2007 -8.512 -38 2.255 -241 -297 72 -1 -13
02.03.2007 -8.678 -212 2.479 -20 -194 60 -28 28
09.03.2007 -6.885 -259 944 54 -162 50 -26 35
16.03.2007 -7.197 -108 1.419 85 -347 52 -35 22
23.03.2007 -9.064 -180 1.564 -347 -315 55 -36 -18
30.03.2007 -8.768 68 1.437 -490 -362 40 -36 -16
06.04.2007 -8.568 -272 1.102 -329 -342 47 -3 -11
13.04.2007 -9.218 154 1.571 -334 -359 46 9 -11
20.04.2007 -9.508 -14 1.581 -335 -348 45 -14 34
27.04.2007 -9.122 79 1.686 -336 -384 45 -24 31
04.05.2007 -9.267 -238 1.965 -50 -345 56 -25 41
11.05.2007 -9.594 -104 2.010 -223 -300 14 7 60
18.05.2007 -8.949 -343 1.379 -197 -349 50 19 19
25.05.2007 -8.885 -216 1.745 -290 -341 47 45 56
01.06.2007 -8.759 -56 1.252 -339 -264 80 87 125
08.06.2007 -9.120 -334 1.806 -351 -332 59 1 57
15.06.2007 -9.396 -212 1.530 -195 -335 39 -21 57
22.06.2007 -9.001 -34 1.708 -252 -326 104 22 62
29.06.200 -9.01¢ 0 1.441 -37€ -34z 80 5 64




2 KUR-FAZRSK L K S

Tuark bankac | k sektorinin TP dhda en c¢ok lem yapt iki para birimi USD ve
EUR’dur. S6zkonusu para birimleri cinsinden yernalaarl k ve yukumluliklerden dan
riskler, sektérin bilancosuna etki edebilecek btagit. Yabanc para birimleri cinsinden
yap lan ilemler dolay s yla maruz kal nabilecek riskler agdan ¢al man n bu béliminde
kurlardaki hareketler ele al nmaktad r. Bankalaaktif pasif yonetimi, kur riski ve faiz riski
ac s ndan ele al nm ve GAP analizi cercevesinde faiz deimlerinin ilgili para cinsleri
itibar yla yaratabilece riskler analiz edilmitir.

Bankac | k sektdrinin aktif ve pasifinde 6nemli bkl e sahip yabanc paralar olan

USD ve EUR’nun YTL kars nda izledii seyir aa da verilmi tir.

Grafik 9: 2006 Y| —2007/6 Y | USD ve EUR Kuru e €/$ Capraz Kuru
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USD, EUR ve €/$ capraz kurundaki démler, 2006 ve 2007 yInn ilk yar s itibar yla
incelendiinde; USD ve EUR’nun YTL kars ndaki seyri ayn yonlu gerceklai , capraz
kur ise art yonunde bir trend izlemekle birlikte nispeten ketr n korumutur. Rapor
donemi sonras nda, 2007 yl| Temmuz veudtos aylar nda USD ve EUR’da wa&an
dalgalanma dikkat cekmektedir.

Tark bankac | k sektdriinde 2006 y | ndan itibareBve EUR getiri oynakl a a daki
grafikte verilmektedir. Grafikte sol eksen USD, sa&ksen EUR getiri oynakin

gOstermektedir.

3 GAP analizi: Yeniden fiyatlama dénemleri itibale ifaize duyarl varl k ve yiikumlulikler aras ndage itli
vade dilimlerindeki farka dayal olarak, faiz demlerinin sonu¢ hesaplar na etkisine yonelik analliade
etmektedir.
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Grafik 10: 2006 Y | ve 2007/6 USD ve EUR Getiri Oyakl (%) (10 Ginlik Hareketli Ortalama)
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ncelenen donem boyunca hem USD, hem EUR’nun dabyakeyir izledii, USD

getiri e risindeki dalgalanmalarda marjn daha fazla oldurapor donemi

sonras nda ise

Ozellikle 2007 A ustos ay nda USD’daki getiri oynakin n artt  gortlmektedir.

2.1. Turk Bankac | k Sektdrtiniin Yeniden Fiyatlama Donemine Goére Doviz Baz nda

Kimdulatif GAP Analizi

Bankalar n tad klar farkl doviz cinsleri itibar yla pozisyoal n, ilgili para cinslerindeki

faiz de i ikliklerine kar duyarll n 6lcmek Uzere yap lan ¢caina kapsam nda; bilanco d

drtinler de dahil olmak Gzere, varl k ve yukimlUkrkh yeniden fiyatlama dénemleri baz nda

farklar n esas alan GAP analizine sarulmu tur.

Turk bankac | k sektériiniin yeniden fiyatlama doneengére doviz baz nda GAP analizi

a a daki tabloda gosterilmiir.
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Tablo 10: Turk Bankac | k Sektérindn Yeniden Fiyatlama Dénemine Goére Doviz Baz nda GAP Analizi

(Bin YTL)

Ara.05 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 20.815.128 - 8.903.305 381 14335 - 9.689 - 29.846.353
13 Ay - 8.440.204 - 387.445 - 13 - 11.915 5.830 5.028.008
3-6 Ay 11.689.224 2.259.231 - 17 1.411 1314  12.338.048
6-12 Ay - 1233743 - 1.618.721 4 - 17.070 8.690  17.596.798
12 Aydan Uzun 21.099.587  7.369.384 2 664 - 6.483  32.384.290
Toplam - 6.700.264 - 1.280.856 357 - 12575 - 338  37.500.791

Haz.06 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 20.895.300 - 11.864.063 -  4.605 - 8543 - 41 - 70.231.762
1-3 Ay - 16.124.675 - 4.397.640 - 34 - 25.758 5.850 28.469.484
3-6 Ay 9.136.712 1.220.643 2.530 31.009 3.706 9.001.419
6-12 Ay - 1.168.304 907.581 3.773 4.580 3.663  25.467.995
12 Aydan Uzun 26.949.443  10.675.590 - 665 - 19.136  50.031.152
Toplam - 3536110 - 3.457.889 1.664 1953 - 50958  42.738.288

Ara.06 USD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 28.477.360 -11.133.788 -  2.586 - 46.662  16.364 - 40.016.647
13 Ay - 3217.194 - 596737 -  1.012 2.743 3670  18.789.290
3-6 Ay 16.036.854 - 281.309 621 - 3.732 - 2.888 8.967.152
6-12 Ay 2.862.815 1.340 - 26.988 - 713 13.327.410
12 Aydan Uzun 11.491.404  10.088.854 - 23.011 - 22.060  33.499.825
Toplam - 1303481 - 1.921.640 - 2977 2348 - 5627  34.567.030

Haz.07 uUsD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay - 9.402.699 - 3.246.604 2 - 62475 31 - 8.134.869
13 Ay - 38.001.326 - 10.924.884 - 69.061 - - 40.608.196
3-6 Ay 15.033.775 3.093.618 - - 7422 - 11.658.006
6-12 Ay 7028585 -  57.299 - - 1856 - 16.195.396
12 Aydan Uzun 23.751.721  10.295.607 - 992 - 79.540.181
Toplam - 1589.944 - 839.562 2 - 1700 31 58.650.518

Tark bankac |k sektérinin toplukar Im  bilancosu Uzerinden yeniden fiyatlama
doénemine gore 6 ayl k dilimler dahilinde doviz bada yap lan GAP analizi icin, DE varl k
ve yukumlulukler toplam USD ve EUR olarak iki déwinsine datlm tr. 2005y | Aral k
ay nda DE varl k ve yukamlultklerin yakl& %70'i USD, %30'u EUR cinsinden, 2006 vy |
Haziran ay nda %57’si USD, %430 EUR cinsinden, 030l n n Aral k ay nda % 56’s
USD, %44t EUR, 2007 ylnn ilk yar s nda ise %S6USD, %44’ EUR baz nda olup,
da Im vyaplrken doéviz endeksli net varlklar, amlaoranlarda iki déviz cinsine
paylatrim tr.

GAP analizine ilikin yukar da verilen tablo genel olarak @glendirildi inde;

- Onceki donemlerde de oldu tizere tad klar faiz riski a¢ s ndan USD, EUR ve
YTL cinsi pozisyonlar n 6nem arz ettj

- USD cinsinden dahayonilemyapld ,

- 2007 ylInn ilk yars itibar yla, 1-3 ayl k vaddiliminde USD, EUR ve YTL'de
ta nan faiz riskinin dnceki donemlere gore arttayrca YTL'de dier doviz
cinslerinden farkl olarak daha oOnceki donemlerdgadt olan 1-3 ayl k vade
diliminin 2007 Haziran doneminde aa dondu,
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- Esas itibaryla YTL'de 1-3 ayl k vade diliminde ndhat, repodan sénan fonlar
ve turev ilemlerden kaynaklanan borclar nedeniyle varl klayikimlaltuklerin

gerisinde kald ,
- USD, EUR ve YTL pozisyonlar ndan kaynaklanan fagkinin banka bilancolar nda

zarar Uretme potansiyeli a¢ s ndan dikkatle izlesingerektii anla Imaktad r.
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3. TUREV SOZLE MELER

Turk bankac | k sektorl taraf ndan yap lan turelednelerin hacmi dnceki y llara gore
art gostermekle birlikte, ay sonlar itibar yla imzaém tirev sozlenelerin tutar dalgal bir

seyir izlemektedir. 2007 ylnn Haziran ay itibda akdedilen tirev lemlerin tutar
135.113 milyon YTL’dir.

Grafik 11: Turev Sozle melerin TP- YP Geli imi
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Turk bankac |k sektérinde tureviemleri yo un olarak 6zel ve yabanc bankalar
kullanmaktad r. Kamu bankalar ise dr banka gruplar na gére daha dki tutarlarda tirev
i lemlere bavurmakta ve arl kl olarak swap ilemleri yapmaktad r.

Kat I m bankalarnn imzalad tirev ilemler 20 milyon YTL tutar ndadr. Katlm
bankalar incelenen dénem itibar yla on-shore’daliy@t gosteren bankalarla ve daha az
olmakla birlikte di er tiizel kiilerle vadeli doviz al m sat m anlaalar imzalamtr. Kat I m

bankalar n n imzalad tirev s6zlemeleri, tutar ve tir olarak s nrl kaldndan analize dahil
edilmemi tir.

Grafik 12: Onem Arzeden Tirev Sozlemelerin Da I m (%) — Sa Eksen Kiumiile Pay (Haziran 2007)
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Onceki dénemlerde de oldu iizere para swaplar tirevamler icerisinde en 6nemli
paya sahiptir. Vadeli doviz al m sat mamleri ise tirev sOzleneler icerisinde youn olarak
kullan lan di er enstrimanlard r. Sektoriin kullandbir di er tirev ilem olan para alm
sat m opsiyonlar n n yan s ra imzalanan faiz swapba da art gergeklemi tir. Ote yandan
kur riskine tabi opsiyonlar icin hesaplanan sermgiykimlItlt G 2007 yInn ilk yar s nda
2006 y Isonuna gore %123 artarak 7.200 bin YTL paldarzetmektedir.

Di er taraftan tirev lemlerin vadesine gore dam incelendi inde; swap ilemlerin
%29’unun 1-5 y | aras nda, %28’inin 1 aya kadar evatiliminde bulunduu, opsiyonlar n
%80’inin 1 yla kadar vade diliminde oldu, forward ilemlerin ise %50’sinin 1 aya kadar

olan vade diliminde yer ald anla Imaktad r.

Tablo 11: Turev lemlerin Vadesine Gore Da I m

Bin YTL 1Ay 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 15Y]1 510Yl 10 Y [Uzeri
Swap 18.898.908  6.174.835  4.719.897 6290922 19404705  10.240.343  1.087.923
Opsiyon 6.197.008 6330881  6.339.779  9.352145  6.912.550 37.960 -
Futures - 755983  768.617 352.220 197.205 - -
Forward 14817535 4957075  3.773.051 4356588  1.704.938 : -

Grafik 13: Onem Arzeden Tiirev Sozlemelerin Kar Taraf Baz nda Da | m (Bin YTL) (Haziran 2007)
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Onem arzeden tirev sozheeler kar taraf baz nda incelendnde; para swaplar n n
blyuk bir ksmnn on-shore’da faaliyet gosteremiadarla imzaland gortulmektedir.
Vadeli dbviz alm satm anlanalar nn 6nemli bir k sm ise off-shore ddaki yerlerde
faaliyet gosteren bankalarla ve mali kesim ritlaki di er tizel kiilerle akdedilmitir. Ote
yandan, Tdrk bankac |k sistemi on-shore’da fadligésteren bankalar, gercek ve tiuzel
ki ilerden para al m ve sat m opsiyonu almakta ve aktad r. Ayr ca, on-shore’da bulunan

bankalarla ve daha az miktarda da bankakesimle faiz swap anlenalar yapmaktad r.
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Grafik 14: Kar Taraf Turkiye'de Yerle ikler Olan Onem Arzeden Tirev Sozlemeler (Bin YTL)
(Haziran 2007)
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Kar taraf Turkiye'de yerlek ki i ve kurumlar olan tirev sozlmeler icerisinde Tirk
bankac | k sisteminin imzalad tirev s6zlemelerde 6nemli paya sahip olan para swaplar n n
blyuk bir k sm n n Turkiye'de yerlék olmayanlarla akdedildi anla Imaktad r. Kar taraf
Tarkiye’'de yerleik olanlarla yap lan az miktardaki para swaplar mahatab n n ise bankalar
oldu u gorilmektedirSektorin imzalad para al m sat m opsiyonlar nda al ¢ olarak gkrce
ki ilerin sat c olarak mali kesim dndaki tiizel kiilerin daha fazla arl  bulunmaktad r.
Ote yandan, vadeli déviz al m sat m amtelar n n yaklak %40’ Turkiye'deki yerleiklerle
imzalanm tr. Vadeli déviz al m satm anlenalar a rlkl olarak bankalar ve dieer tuzel
ki ilerle yap Im tr.

Bankalar n kendi risk grubu ile akdettikleri tiresdzlemeler kredi riski ve tirev

sOzlemelerin salad koruman n deerlendirilmesi a¢ s ndan énem arz etmektedir.

Grafik 15: Bankalar n Kendi Risk Grubu le Gercekletirdikleri Onem Arzeden Tirev Sozle meler
(Haziran 2007)
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Tark bankac | k sektoriinde kendi risk grubu ileetiiri lemleri yo un olarak yabanc
bankalar yapmaktad r. Onceki donemde kendi rislgrile tiirev sozlemeler akdetmeyen
kalk nma ve yatrm bankalar 2007 ylnn Haziray nda kendi risk grubu ile tltrev
s6zlemeler imzalamt r. Kendi risk grubu ile tirev iemler yapan bir dier banka grubu ise
Ozel bankalard r.

Yabanc bankalar n kendi risk grubu ile akdettiklgirev stzlemeler icerisinde para
swaplar ve vadeli doviz al m sat m anfealar dikkat cekmektedir. Ayr ca, yabanc bankalar
kendi risk gruplar ile para alm satm opsiyonlae faiz swaplar da akdetmektedir.
Kalk nma ve yatrm bankalar kendi risk gruplake ipara swap ve vadeli faizlemleri
yapmaktad r. Ozel bankalar ise kendi risk grubu\iteleli doviz ile para ve faiz swap
anlamalar imzalamtr. Bu anlamda, 6zel bankalar n kendi risk grukeuimzalad trev
sbzlemeler banka pozisyonlar (zerinde herhangi bir etigaratacak boyutta

bulunmamaktad r.
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SONUC

Tark bankac | k sektorintin kur riski genel olarak erlendirildi inde, yabanc para
pozisyonlar nn gecme kyasla daha dikkatle izlendiancak doéviz kredileri ile dovize
endeksli kredilerin boyutu dikkate al ndhda, bankalar n mierileri olan firma ve Kiiler
taraf ndan tanan kur riskinin izlenme ger@in devam ettii anla Imaktadr. Ozellikle
yurtd kaynakl ve global bir resesyon ihtimalinin oréag kmas , tedirginlii art rmaktad r.
Buna ek olarak, son donemde, temel makroekonomikigywerilerin de ekonomide bir
yavalama yonine dénmesi halinde firmalar veilkr Gzerindeki kur riskinin, s6zkonusu
gercek ve tuzel kilerin 6deme giclerinde s k nt yaratarak, bankkdiesimine dolayl bir

yoldan, kredi riski olarak dénme olas |mevcuttur.

Turk bankac | k sisteminin kur riski genel olaraé drlendirildi inde;

Sektorin YPNGP’sinin 2006 ylnn ilk yar s nda deenlik gostermekle beraber
¢co unlukla negatif iken, ikinci yar s nda genel olaadzitif seyrettii, 2007 y I n n ilk
yar s nda ise bankalar n net pozisyonlar n hacrdenbiyiterek act klar ,

Sektoriin YPNGP/Ozkaynak oran n n yasal s n rlardeioldu u,

Bilanco ici net pozisyonun genel olarak a¢ k oldu

DE krediler ve bankalar n yurtd te kilatlar taraf ndan Turkiye’ye kulland rlan
krediler nedeniyle dolayl bir kur riskinin oltu u,

Bankalarn yurtd ubelerince kullandrlan nakdi kredilerin, toplamPYnakdi
kredilerin  %59una ulgd , bunun ©6nemli ksmnn ise off-shoreubelerce
kullandrid ,

Bilanco d i lemlerin, bilanco ici net a¢ k pozisyonun kapat $mae kur riskinden
korunmak amac yla giderek daha yao olarak kullan Id ,

Bilanco d i lemlerde farkl enstrimanlara bairulmakla beraber en yiuksekem
hacmine swap iemlerinin ve ard ndan forwardlemlerinin sahip olduu,

Para opsiyonlar , para ve faiz swaplar ile forwatdmleri toplam n n Haziran 2007
sonu itibar yla toplam tirevilemlerin %94’Gne tekabil etti,

Sektdrin pozisyonunu dnemli 6lctiddem hacminde en yiksek paya sahip olan 6zel

bankalar grubunun pozisyonunun belirledi
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YPNGP/Ozkaynak oran nn, ¢zel bankalar grubundaeetarak negatif, yabanc
bankalarda May s 2006-Mart 2007 déneminmtda negatif, kamu bankalar , kalk nma
yat r m bankalar ile kat | m bankalar nda ise glemlarak pozitif seyrettii,

Tam dovizler lzerinden lem yap Imakla beraber yabanc parkerinlerin en youn
olarak USD ve EUR ile yap Id,

Doviz cinsleri itibar yla tanan pozisyonlardan USD ve EUR cinsinden pozisyamla
banka bilancolar na etki edebilecek dizeyde oldukla

Bankac | k sektoriinde YTL, USD ve EUR cinsinden ipganlardaki vade
bo luklar n n faiz riski yaratma potansiyeli td

Tdrev i lemlerin yo un olarak 6zel ve yabanc bankalar taraf ndan kdta |,

Para swaplarnn biydk bir ksmnn on-shore’'daliy@a godsteren bankalarla
imzaland

Tark bankac | k sektoériinde kendi risk grubu ileetdi lemleri yo un olarak yabanc

bankalar n yapt

sonucuna ulalmaktad r.
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