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GIRIS

Ulkemizin yakin gecnginde yaadgi ekonomik krizlerden edingi deneyimler ve dalgali
kur rejiminin uygulandii mevcut makroekonomik ortam, kur riskinin ekonomirtiim
birimlerince 6zel bigekilde deerlendirilip izlenmesini gerekli kilmaktadir.

Bu rapor, BDDK tarafindan Haziran 2006'da, Mayisziian dalgalanmalarinin hemen
ardindan yayinlanan Turk Bankacilik Sektorii KurkRBegerlendirme Raporu’nun devami
niteliginde olup, kamuoyunu bankacilik sektérithir riskleri konusunda bilgilendirmeyi
amaclamaktadir.

2006 yili Mayis-Haziran ayi dalgalanmalari sonrdajrhizi yavglamakla beraber sektor
blyumesini surdurmilr. Krediler, dalgalanmanin hemen ertesindgagan kisa sureli bir
azalmayi takiben 2006 yilsonunda, 2005 yilsonugadka%40 oraninda artrgtur.

Tark bankacilik sektorintungaigl bilanco i¢i pozisyonun banka gruplar bazindaget
incelendginde, 6zel bankalar ve yabanci bankalar gruplanmeelenen donemin tamaminda
acik (kisa) pozisyonda bulunduklarigei banka gruplarinin ise donemsel olarak acik veya
fazla (uzun) pozisyon bulundurduklari goérilmektedankalarca @rlikli olarak kredi ve
menkul dger seklinde tutulan dovize endeksli varliklar da bilangi acik pozisyonun
azaltilmasina katki yapmaktadir. Dovize endekskipmnun yaklak %85’ kredilerden,
yaklasik %15'i ise dbvize endeksli kamu bor¢clanma semigitien olymaktadir. Sektérde
tasinan (dovize endeksli pozisyon dahil) bilanco igikgpozisyonun ise tlireglemler yoluyla
dengeye getirildii, boylelikle bankalarin kur riskinden korunmaya ligaklan
gOzlenmektedir. Bankacilik sektorinin gruplar baziacik pozisyonunun haftalik gamni
raporun ilk bolumuni okiurmaktadir.

Sektdr kaynaklarinin kisa vadelerdegynlasmasindan kaynaklanan vade uyumsgalu
sorunu devam etmektedir. 2006 yil Haziran donemikaynaklar girlikli olarak 1 ay gibi
¢cok kisa bir vadede iken, kullandirimlar 6zelligl2 aydan uzun vadede gunlagsmistir. Diger
taraftan yeniden fiyatlama dénemine goére varlik ywikimlaluk yapilari incelendinde
Bankalarin TP ve USD bazinda faiz riskine maruziblar anlaiimaktadir

Tark bankacilik sektdrinin 2006 yilinin ikinci yanda aktif pasif yonetimi stratejisi,
2006 yilinin ilk yarisina gore piyasasktiari ve banka tercihleri goultusunda farklilgmis;
onceki doneme kiyasla yaratilan kaynaklarin vadesarken kullandirimlarin vadesi

! Katilim Bankalari rapor kapsamina dahifidir.



kisalmstir. Sektoriin vadeye duyarli fon akimlari ile yamdiyatlama dénemine gére doviz
bazinda GAP analizine raporun ikinci bolumundewestimistir.

Ilgili donemde, bilanco ici acik pozisyonlarin kapagsi ve genel olarak kur riskinden
korunmaya yo6nelik olarak, ganlukla 6zel ve yabanci bankalar olmak tzere hehenen
tum gruplar tarafindan tirev araclarss\nauldusu gérilmektedir. Turev araclarin detayina
raporun tc¢inct boliminde yer verigtm.

2006 yili Mayis-Haziran ayi dalgalanmalarinin herashndan hazirlanan dnceki raporda
da Dbelirtildigi Uzere, bankalar tirev slemlerde y@un olarak swap slemlerine
basvurmuslardir. Swap glemlerini takiben en fazla kaurulan slemler ise forward ve
opsiyonlardir.

2006 yih Mayis-Haziran ayl dalgalanmalari sonrdaingelinen noktadaki veriler,
bankalarin gecmgé kiyasla YTL ve yabanci para cinsinden varlik vigkgmlulikleri
arasindaki dengeyi cok daha dikkatle takip ettikier yeni finansal Urinlerden de
yararlanarak bilancolarini olumsuz senaryolarasikkorumaya aldiklarini géstermektedir.
So6z konusu donemde kurlardaki g@rti banka bilancolarina etkisinin sinirli bir dizeyd
kalmasinda, bilanco icindestaan acik pozisyondan kaynaklanan kur riskinigitgettirev
finansal araclarla sinirlangolmasi etkili olmytur.

Diger taraftan, bankalarin kredi gtérisi durumunda olagirketler kesiminin yurtdyndan
kullandig krediler nedeniyle tstlengli kur riski, dolayl bir kredi riskinesaret etmektedir.
Benzersekilde, bankalarin kredi ngterilerine kullandirdil Dovize Endeksli Krediler (DEK)
ve bankacilik kesiminin yurtgh teskilati aracilgiyla kullandirdgl krediler nedeniyle kar
karstya oldwu kredi riski de aynsekilde devam etmektedir. Bu risklergirketler kadar
bankalarca da yakindan takip edilmesi ve yonetimesektigi disintlmektedir.

Bu calsmada bankacilik sektdriiniin déviz pozisyonusgedieri ve kur kaynakl riskleri
hakkinda kamuoyuna bilgi verilmesi amaclanmaktdguramactan hareketle, Tirk bankacilik
sektorinin yabanci para net genel pozisyonunun (M®NTemmuz 2005-Aralik 2006
donemine ilgkin haftalik bazda izledi seyir, banka gruplar bazinda analiz ed§insiektoriin
varlk ve yukumlaluklerinin vade g#imi ve faiz riski incelenngi, tirev sozlgmelere ilskin
kamuoyuna detayl bilgi sunulmaya gayret ed§iimi Rapor icinde kullanilan veriler BDDK
veri tabaninda yer alan haftalik ve aylik verilarflar ise TCMB kurlaridir.

Bankalarin yer aldiklari gruplar belirlenirken, 1sasireci tamamlanan bankalar sati
sonrasi yer aldiklari gruplar icinde gdelendiriimis ve verilerin dbénemsel olarak
karsilastirilabilirli ginin ve tutarlilginin sglanmasi amaciyla gecgei yonelik olarak da s6z

konusu gruplandirmaya sadik kaligtim



1. YABANCI PARA NET GENEL POZ ISYONUNUN GELISIiMI

1.1.Tuark Bankacilik Sektort Yabanci Para Net GenePozisyonu

Tark bankacilik sektoriiniin Temmuz 2005- Aralik 2@@hemine ikkin Yabanci Para
Net Genel Pozisyonu (YPNGP) incelegidde genel olarak net pozisyonun sifira yakin (bir
baska deysle doviz cinsinden varlik ve yuakumldltklerin birlie yakin) oldgu
gorulmektedir. Sektoriin bilanco ici pozisyonun,abio dgi pozisyonun ve nihayetinde

yabanci para net genel pozisyonununsgaliasagidaki grafikte sunulmaktadir.
Grafik 1: Turk Bankacilik Sektori YP Pozisyonunun Haftalik Seyri (01.07.2005-29.12.2006)
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BILANCO DISI POZISYON

Sektdrin yabanci para pozisyonu genel olargediendirildiginde;
- 2005 yilsonu itibariyle 84,4 milyon USD olan netlagozisyon tutari, 2006 yilsonu
itibariyle 184 milyon USD tutarinda fazla pozisyos@ngmistar.

- Sektorin YPNGP’si 2005 yilinin ikinci yarisinda gdgenlik gostermekle beraber
cogunlukla negatif iken, 2006 yilinin ilk yarisindangé olarak negatif, ikinci yarisinda ise
genel olarak pozitiftir.incelenen dénemde bankacilik sektoriiniin en yiksékgeerel
pozisyon agil 1.027 milyon USD ile 10.3.2006 haftasinda, ensglkknet genel pozisyon
fazlasi ise 973 milyon USD ile 09.06.2006 haftaaigdzlenmitir.

- Tark bankacilik sektdrinin bilanco ic¢i pozisyonwedlenen haftalarin tamaminda
negatif bakiye arz etmekte,géir bir ifadeyle bilanco ici doviz varliklar bilaocici déviz
yukumlaltuklerinden daha dik gerceklgmektedir. Buna karlik sektor bilanco dinda fazla
pozisyon taimakta, bilango icinde gaan acik pozisyon, bilango sdifazla pozisyon ile
kapatiimaktadir



- Bilango i¢i acik pozisyon, 05.05.2006 tarihindekR®1 milyon USD ve 28.07.2006
tarinindeki 8.091 milyon USD’lik bakiyeleri ile epiksek noktasina waken, bilango du
pozisyonlar en yuksek derlerine ayni tarihlerde sirasiyla 8.554 milyon USB 8.244
milyon USD ile ulamistir. Temmuz 2006’dan yilsonuna kadar olan donemitendo ici
acgin ve bilanco du fazlanin genel olarak yatay bir trend iz@dyérilmektedir. Bilango ici
acik pozisyon tutarini 6nemli 6lctide etkileyen d@@&vendeksli varliklarin ise sektérde takas
kagitlari olarak bilinen ve 2001 krizinden sonra ihregilmis olan dovize endeksli kamu
borclanma senetlerinin  Haziran 2006 doéneminde iddilmesinin etkisiyle azalgh
goralmgtar.

- Sektorun bilanco i¢i acik pozisyonu ile bilan¢aidkapali pozisyonundaki agtive
azalslar ayni yonde gerceldmektedir. 2005 yilsonuna kiyasla 2006 yili sonubidianco ici
aclk pozisyonda %190 oraninda, bilancgl dazla pozisyonda ise %220 oraninda sart
gerceklgmistir.

- Sektorin YPNGP'sini 6nemli Olctde etkileyen 6zehkealar grubu genel olarak acik
pozisyonda cajirken, yabanci bankalarin 6zellikle Mayis sonunidiédaren, kamu bankalari
ile kalkinma ve yatirm bankalarinin ise inceleng®inem boyunca genel olarak fazla
pozisyonda bulunmalari neticesinde, sektérin Temr@0®6’dan itibaren nette fazla
pozisyonda bulundiu gozlenmgtir.

- Turkiye'deki yasal duzenlemeler ggrebankalarin yurtici tgkilatlari ancak doviz
kazandirici faaliyetleri bulunan skive kurumlara doviz kredisi kullandirabilmektedite
yandan, dovize endeksli krediler (DEK) ile bankadaryurtdsi teskilatlari tarafindan
Turkiye’de yerlgiklere kullandinlan doviz kredileri igin  benzeri irb sinirlama
bulunmamaktadir. Bu nedenle, doviz kazandiriciiyatil bulunmayanlara kullandirilan
dovize endeksli krediler veya bankalarin ywtdiubeleri aracifii ile kullandirilan doviz
kredileri, miteriler icin yarattiklari kur riskinin 6tesinde daadar icin kredi riskini artiran bir
unsur olarak dgerlendirilmelidir.

- Bankalarin yurtds subelerinden kullandirilan YP kredilerin miktari 200y1lsonu
itibariyle, Haziran sonuna kiyasla USD bazinda sakl %5 oraninda artarak 20 milyar
USD’den 21 milyar USD’ye yikselstir. Bu tutar, bankalarca kullandirilan toplam YP
kredilerin %53’Unu olgturmaktadir. Yurtdundan kullandirilan kredilerin %74°G (15,4 milyar
USD) ise off-shoresubeler aracifiiyla kullandiriimstir. Yurtdisindan kullandirilan bu
kredilerin ne kadarlik kisminin Turkiye'de vyejile doviz geliri olmayan kilere
kullandinldgr tam olarak bilinmemekle birlikte, bu risklerin ddiyi kullananlar kadar

bankalarca da yakindan takip edilmeli ve yonetildiel



Grafik 2: Yurtdi sindan Kullandirilan YP Krediler
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- Ote yandan Mayis-Haziran 2006 déneminde piyagalgganan dalgalanma ve kur
artisinin bankalarin karliliklarina etkileri incelegdide;
* Bilanco i¢i aclk pozisyondan kaynaklanan kambiyaadarinin dévize endeksli
varlklarin dger arts kazanclari ve tireglemlerden sglanan karlar ile sinirlandiriigh,
» Devam eden sirecte kurlarin gerilemesi ve sektiilanco ici acik pozisyonundaki

azalmaya bgl olarak kambiyo zararlarinin da azag

gorulmgtar.
Tablo 1: Turk Bankacilik Sektériinde Kur Degisimlerinden Kaynaklanan Kar/Zarar
. DOVIZE ENDEKSLI .. . KUR DEGISIMINDEN
Milyon YTL ’\ILI,EA\LEQXIEAE(IO VARLIKLAR DE GER NET ;XESQ/AIRSIA_IE'I\ALER KAYNAKLANAN
ARTI S KAZANCI TOPLAM ZARAR

Ocak 2006 10B 368 1%2 6p8
Subat 2006 39b 7 48 430
Mart 2006 -141 10p 133 94
Nisan 2006 -1p 150 143 281
Mayis 2006 -3.371L 1.934 1.1p6 -351
Haziran 2006 -3.588 2.2008 1.234 -146
Temmuz 2004 -2.370 1.685 648 33
Agustos 2006 -1.903 1.519 480 96
Eyltl 2006 -2.312 1.792 625 105
Ekim 2006 -1.721 1.518 387 184
Kasim 2006 -1.920 1.709 3b0 139
Aralik 2006 -1.469 1.401 199 181




- Piyasa riski kapsaminda bankacilik sektorintrrumakaldgr kur riski icin
hesaplanan sermaye yukimlgili2005 yil sonunda 317.412 bin YTL iken 2006 yrsoda
324.360 bin YTL olarak gerceldmistir. Turk bankacilik sektoriinin maruz k&dkur riski

icin ayrilan sermaye miktarini donemler itibarigiésteren grafik @gida verilmektedir.

Grafik 3: Kur Riski igin Gerekli Sermaye Yiikiimliliigii ve Ozkaynaklara Orani
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- Grafikten de gorilegg Uzere piyasa riski kapsaminda kur riski icin Eyrisermaye
tutarinin 6zkaynaklara orani incelenen dénemde geimemtir.




Tablo 2: Turk Bankacilik Sektérii YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD) (01.07.2005-29.12.2006)

Bilango igi Bil. igi Poz Dévize Endeksl| Bilango Digi e Lrevdisiemen(e) ) " YPNGP/
Pozisyon (DE hari¢) ~ (DE) Poz. Pozisyon | Ikgine oo Futures  Swap Para Diger ReticzS/oup ko Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005 -1.194.045 -9.909.597 8.715.952 856.898 -197.713 -143.11  3.384 1.328.252 -209.886 75.480 -337.147 31511957 %11
08.07.2005  -480.143 -9.081.259 8.601.115 177.262 -82.050 -241.871 7447 628.528 -216.030 80.912 -302.881  31.014.611 -1,09
15.07.2005 -1.408.126 -10.219.802 8.811.477 1.072.603 18.828 -280.2 6.857 1.484.336 -198.337 31.443 -335.522  31.011.393 1%1,
22.07.2005 -1.473.365 -10.315.930 8.842.466 638.434 -128.454 -38.0 -7.967 1.532.817 -268.892 83.452 -834.931  31.226.490 ,7%2
29.07.2005 -2.429.623 -11.192.453 8.762.430 1.854.086 65.661 2235 -7.583 2.129.627 -133.883 53.186 -575.537  33.120.469 ,7%1
05.08.2005 -1.681.427 -10.577.972 8.896.445 1.386.151 -1.069 -P80.1  -21.852 1.610.565 -33.430 -71.934 -295.276  31.550.101 ,9%0
12.08.2005 -1.793.469 -10.774.047 8.980.978 1.227.516 -273.949 5025 292.384 1.514.442 -116.345 -33.p14 -565.953  31.8279 -1,8%
19.08.2005 -1.765.255 -10.622.112 8.856.457 1.138.981 -98.335 8179 125116 1.297.259 -128.646 -8431 -626.274  30.795.561 2,0%
26.08.2005 -1.946.534 -10.840.025 8.893.401 1.436.828 91.660 -B20.5 280.276 1.347.859 -57.441 -54.996 -509.706  30.917.689 1,6%
02.09.2005 -1.352.703 -10.481.187 9.128.485 1.043.234 25.454 -74.67 -49.103 1.265.892 -109.169 -15.967 -309.469  33.862.642 0,9%
09.09.2005 -1.296.079 -10.311.081 9.015.4o2 1.339.569 -85.614 7X2. -101.460 1.806.680 -96.529 39.323 43490  32.140.766 1%0,
16.09.2005 -1.115.177 -10.132.641 9.017.463 1.165.571 -18.942 @Bl -107.835 1.749.615 -123.655 37.491 50.393  32.151.060 ,2% 0
23.09.2005 -1.491.959 -10.610.949 9.118.990 1.349.404 56.409 -361.4  -77.116 1.848.034 -126.572 66 -142.555  32.270.232 -0,49
30.09.2005 -1.809.261 -10.935.334 9.126.473 1.492.081 117.189 2821 -62.986 1.979.951 -91.990 -28.459 -317.179  33.990.989-0,9%
07.10.2005 -2.552.451 -11.700.527 9.148.476 1.961.977 59.584 -807.3  15.761 2.400.962 -139.610 -67.323 -590.474  32.041.874 1,8%
14.10.2005 -1.756.398 -10.993.808 9.237.410 1.493.530 -84.452 6B36. 3.267 1.863.644 -64.584 -87.461 -262.868  31.757.139 ,8%0
21.10.2005 -2.314.589 -11.599.577 9.284.9488 2.121.851 70.676 32.683  -139 2.180.316 -77.556 -84.1p8 -192.738  31.978.899 -0,69
28.10.2005 -1.859.185 -11.303.192 9.444.4o6 1.749.969 26.500 1223 -4.183 2.081.637 -107.783 -123.460 -109.216  32.340.842-0,3%
04.11.2005 -2.375.657 -11.817.611 9.441.955 2.350.786 168.383 5538. -84.240 2.581.978 -53.317 -63.465 -24.871  34.630.264 0,1%
11.11.2005 -2.179.753 -11.499.342 9.319.990 2.055.688 79.227 -p85  -57.110 2.362.333 -120.851 -89.392 -124.065  32.596.613-0,4%
18.11.2005 -3.565.768 -13.052.127 9.486.359 2.841.763 474.135 218.6  -31.614 2.671.669 -204.709 -49.991 -724.004  32.822.427-2,2%
25.11.2005 -2.510.283 -12.053.282 9.542.998 2.312.082 -149.843 4070 -50.242 2.905.109 -239.989 -12.$45 -198.201  30.0%.4 -0,6%
02.12.2005 -2.241.722 -11.819.898 9.578.376 2.268.837 117.211 6286. -51.436 2.623.308 -172.765 -10.441 27.115 32.058.274 ,1%0
09.12.2005 -1.341.517 -10.992.118 9.650.401 1.749.637 2,991 -84.301 -49.977 2.029.759 -128.730 -20.305 408.121  32.095.787 %13
16.12.2005 -2.178.925 -11.857.075 9.678.149 2.148.982 244141 2257  -64.758 2.164.561 -128.625 -20.416 -29.943  34.632.977 0,1%
23.12.2005 -1.888.318 -11.520.189 9.631.471 1.845.098 60.917 195.74 -71.616 1.784.017 -49.350 -24.419 -43.220  32.586.331  1%O0,
30.12.2005 -1.857.926 -11.642.606 9.784.480 1.760.688 -53.404 283. -32.386 2.075.959 -10.597 110.323 -97.238  33.343.296 0,3%
06.01.2006 -2.100.672 -11.952.438 9.851.1466 2.339.043 192.048 286.5 -22.116 1.829.382 23.056 100.336 238371 33.651.347 %07
20.01.2006 -3.270.047 -13.104.999 9.834.952 3.397.096 67.782 568.53 -24.536 2.655.407 24.248 105.459 127.049  33.636.579 0,49
27.01.2006 -3.090.619 -12.995.849 9.905.331 3.462.760 -5.366 487.16 -15.706 2.819.835 59.035 117.396 372.141 33.973.289 1,19
03.02.2006 -2.671.277 -12.614.493 9.943.416 3.009.293 -139.050 6399, -11.194 2.475.457 142 134.288 338.015  34.462.004 1,09
10.02.2006 -3.493.285 -13.464.874 9.971.488 3.504.256 32.651 267.33 -22.037 3.143.846 -56.610 159.471 10.970  34.095.585 0,09
17.02.2006 -6.299.317 -16.330.031 10.030.914 5.495.365 395.661 9857. -16.848 4.474.480 -211.603 195.129 -803.952  34.220.94 -2,3%
24.02.2006 -6.575.153 -16.727.398 10.152.345 5.659.180 9.702 735.92 -15.550 4.991.891 -235.769 182.984 -915.972  34.887.978 2,6%
03.03.2006 -5.890.784 -16.151.678 10.260.494 5.264.512 -10.158 3901 -9.660 4.875.223 -212.746 120.478 -626.272  37.902.842-1,7%
10.03.2006 -6.035.971 -16.320.514 10.284.443 5.009.385 -171.989 .8820 -11.340 4.728.286 -285.225 78.160 -1.026.585  346DR4.  -3,0%
17.03.2006 -4.774.190 -15.122.795 10.348.405 4.470.887 88.052 #82.1 336.375 3.449.300 -271.292 96.306 -303.302  35.097.908 0,9%
24.03.2006 -6.781.750 -16.682.518 9.900.968 6.204.732 40.906 988.50 -21.272 5.432.172 -298.943 83.68 -577.018  35.160.464 ,6%1
31.03.2006 -4.986.133 -15.054.139 10.068.406 4.331.937 -65.351 2834 -30.484 3.945.775 -264.040 121.822 -654.196  37.795.19 -1,7%
07.04.2006 -6.073.595 -16.243.428 10.169.433 5.741.607 88.614 8115 -33.325 5.185.213 -211.241 140.816 -331.988  35.491.495-0,9%
14.04.2006 -4.873.041 -15.145.933 10.272.492 4.332.651 -116.356 .6368 -31.342 4.154.962 -178.243 154.p85 -540.391  35.1845 -1,5%
21.04.2006 -6.676.426 -17.175.097 10.498.471 6.417.933 130.739 9870. -33.302 5.719.198 -207.841 138.p11 -258.494  35.880.11 -0,7%
28.04.2006 -7.340.862 -17.168.051 9.827.189 6.436.276 -68.004 9270  15.668 6.088.643 -313.684 186.$30 -904.586  38.358.809 2,4%
05.05.2006 -9.220.896 -19.099.203 9.878.306 8.553.967 -95.537 @67.7 9.595 8.187.345 -390.170 225.q07 -666.929  36.209.384 ,8%1
12.05.2006 -7.451.398 -17.676.130 10.224.932 6.489.839 36.128 8385  33.758 5.835.884 -476.103 201.¢51 -961.559  35.220.270 2,7%
26.05.2006 -6.269.472 -16.156.360 9.886.489 5.427.699 195.951 17079 50.826 4.295.535 -397.707 203.p87 -841.773  31.100.52 -2,7%
02.06.2006 -6.486.489 -16.490.578 10.004.489 6.397.878 244289 51203 63.679 5.212.064 -391.832 194 p45 -88.611  31.366.89 -0,3%
09.06.2006 -4.873.287 -14.895.413 10.022.927 5.846.431 175.140 5346. 62.230 4.888.188 -415.393 189.f56 973.144  29.416.860 ,3% 3
16.06.2006 -6.991.884 -15.082.845 8.090.961 6.451.091 105.585 10880 62.403 5.019.609 -206.970 190.p77 -540.793  28.548.78 -1,9%
23.06.2006 -5.728.795 -13.911.918 8.183.924 5.118.344 -78.700 879.1 62.398 4.457.131 -339.789 188.188 -610.451  26.195.475 2,3%
30.06.2006 -5.728.401 -13.570.774 7.842.973 5.379.249 75.309 11790. 28.321 4.205.075 -309.129 189.502 -349.152  28.898.156-1,2%
07.07.2006 -5.564.488 -13.481.675 7.917.87 5.577.553 162.862 8845 23761 4.521.654 -308.174 182.361 13.065 27.189.103 %0,0
14.07.2006 -7.115.855 -15.049.092 7.933.336 7.097.122 43.231 938.05 26.729 6.162.839 -276.489 182.159 -18.733  27.318.142  1%0,
21.07.2006 -6.573.533 -14.518.625 7.945.492 6.594.161 78.521 982.28  8.166 5.646.947 -248.714 196.452 20.627  27.725.231 0,19
28.07.2006 -8.091.318 -16.003.394 7.912.476 8.244.162 37.105 73371  -9.697 7.449.914 -192.508 205.436 152.843 28575183 %0,5
04.08.2006 -7.851.144 -15.728.767 7.877.423 8.026.512 -78.155 668.6 -6.176 7.369.305 -131.704 204.483 175.368  31.577.120 6%0,
11.08.2006 -6.553.042 -14.393.942 7.840.900 6.719.828 52.499 42688 -5.137 6.068.570 -46.933 203.447 166.786  32.277.481 0,59
18.08.2006 -6.744.523 -14.555.706 7.811.383 6.996.423 153.688 2728 -12.102 6.353.107 75.333 203.451 251.900 33.062.785 %0,8
25.08.2006 -6.921.272 -14.672.898 7.751.426 7.057.363 170.266 885.0 -455 6.268.087 62.778 201.487 136.091  32.481.705 0,49
01.09.2006 -6.997.823 -14.829.017 7.831.394 7.109.263 100.562 881.5 8.890 6.490.579 24.366 213.410 111.440  33.499.175 0,39
08.09.2006 -7.146.052 -14.878.043 7.731.992 7.308.258 135.087 1962 12.742 6.764.689 59.783 209.147 162.206  32.764.197 0,59
15.09.2006 -6.566.999 -14.306.265 7.739.466 6.822.317 197.373 $89.7 8.307 6.138.591 94.822 213.442 255318  33.023.215 0,89
22.09.2006 -6.650.831 -14.647.625 7.996.994 6.784.558 -124.792 282.2 20.900 6.603.836 48.725 213.462 133.728  33.223.751 0,49
29.09.2006 -6.238.978 -14.096.485 7.857.907 6.336.590 -64.184 8.32  10.035 6.137.119 80.279 182.469 97.612  33.971.108 0,39
06.10.2006 -6.190.498 -14.020.429 7.829.931 6.312.126 95.773 -20.67 -14.702 5.970.773 96.912 204.¢42 121.628  33.098.848 0,49
13.10.2006 -6.042.962 -13.709.947 7.666.986 6.270.671 215.721 4892. -16.518 6.347.786 146.233 169.p37 227709  33.345.682 ,7% 0
20.10.2006 -6.377.774 -14.122.147 7.744.973 6.649.725 408.578 84B3. -15.144 6.848.573 160.637 170.p27 271.950 33.765.616 ,8%0
27.10.2006 -6.115.412 -13.852.324 7.736.9412 6.588.328 450512 01588 -20.602 7.004.275 145.688 168.p87 472916  34.020.33 1,4%
03.11.2006 -6.801.631 -14.567.707 7.766.476 7.194.779 102.290 2832 -8.930 7.791.405 126.236 166.959 393.148 35.041.688 1%1,
10.11.2006 -6.581.267 -14.396.277 7.815.4q10 6.903.572 187.260 7103 -13.624 7.647.543 -38.926 159.p33 322.305 35.088.18 0,9%
17.11.2006 -6.916.558 -14.770.837 7.854.479 6.891.631 216.965 71809 -20.146 7.909.543 -212.519 155598 -24.927 35.6855 -0,1%
24.11.2006 -6.404.328 -14.281.798 7.877.469 6.338.372 390.339 41080 -1.382 7.134.766 -242.990 161.y26 -65.957  34.947.30 -0,2%
01.12.2006 -5.581.989 -13.576.303 7.994.414 5.448.294 248.668 51482 -28.181 6.377.845 -301.789 17733 -133.695 37241, -0,4%
08.12.2006 -5.746.378 -13.787.644 8.041.367 5.743.766 415.977 6980. -24.473 6.543.698 -380.891 179.$32 -2.611  37.751.411 ,0%0
15.12.2006 -6.973.296 -15.009.479 8.036.483 7.231.138 185.696 6901. -22.871 7.986.404 -257.172 240.158 257.841  38.924.6840,7%
22.12.2006 -5.652.867 -13.825.127 8.172.360 5.740.145 80.335 -859.2  -29.442 6.476.115 -191.709 224121 87.278  39.173.162 2%0,
29.12.2006 -5.434.106 -13.721.962 8.287.456 5.618.369 58.997  -14839 -43.715 6.545.005 -143.168 230.p97 184.262  40.920.10 0,5%




- Bilanco ici acik pozisyonunu bilancosdislemler ile dengeleyen sektdrde, bilanco
digi islemlerin 6nemli kismini swap sozhaeleri olgturmaktadir. Swap slemlerinden
kaynaklanan bilanco gipozisyon 31.12.2006 tarihi itibariyle 6.545 mity&JSD seviyesine
ulasmistir.

Grafik 4: Turk Bankacilik Sektdru Bilango Disi Pozisyonunun Bilgenleri
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‘ —e— Forward —s— Futures Swap Para Opsiyonlari —x— Diger ‘

Yukaridaki grafikten de gorulege Uzere, Turk bankacilik sektorinin bilancosi di
pozisyonuna en fazla etki yapan turev trin swgégmieridir. Swap glemleri 2006 yilinda
2005 yilindan daha fazla kullaniimayslamstir. Dalgalanmanin yandg Mayis- Haziran
2006 doneminde swaplemleri dalgali bir seyir izlerken, forwardlemlerinde ise argi
yoninde bir hareket s6z konusu oktus. Ocak-Eylul 2006 doneminde forwardeimlerinde
nette alici durumunda olan bankalar, bu tarihtdarien tekrar satici konumuna gegleridir.

Ote yandan, Tirk bankacilik sektériinde nette negayyreden para opsiyonlarighAstos
2006’'dan itibaren pozitife donmgi Kasim 2006 doneminden sonra tekrar negatif seyir

izlemeye bglamistir (Tablo 2).
1.2.Banka Gruplari Bazinda Yabanci Para Net Genel ¢zisyonunun Gelgimi

1.2.1. Kamu Bankalari

Kamu bankalarinin incelenen dénem icinde geneb&l#azla pozisyon ile ¢ahklar
gorulmektedir. Ancak, 31.03.2006, 28.04.2006, 020686 ve 23.06.2006 haftalarinda Net
Genel Pozisyonda acik vemtardir. Bilancgo i¢i pozisyonun, genel seyrinin alesi 6zellikle

2006 yili Nisan ayinin son haftasinda acik vermesayni donemde bilangcosthda da acik



pozisyon bulunmasi sonucu, kamu bankalarinin agikisgonu 167 milyon USD ile en
yuksek dizeyine uganistir. Kamu bankalarinin gustos 2006'nin son haftasindan itibaren
Aralik ay1 sonuna kadar bilanco icinde agik pozmstegidiklari gorulmektedir.

Temmuz 2006 'dan itibaren pozitif seyretmeyslégan bilanco di pozisyon, bilanco
ici pozisyonun negatife dongda 25.08.2006 tarihinden sonra, s6z konusu bilagt@gik
pozisyona paralel olarak artgdstermgtir. Bilanco dgi pozisyon 2005 yilsonunda 470 bin
USD agcikta iken 2006 yilsonunda 586.270 bin USDafafarak gercekkgnistir.

Kamu bankalar tarafindan en g olarak kullanilan tirevslem, sektére paralel
olarak swap glemleridir. 2006 yili Temmuz ayindan itibaren YP agpw para alim
sOzlemelerine swap para satim s@nelerinden daha fazla taraf olungnuslemlerin
hacminde de artigorulmutar.

Grafik 5: Kamu Bankalarinin Tirev islemleri
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Tablo 3: Kamu Bankalari Grubu YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD)

Bilango igi Bil. igi Poz. Dévize Endeksl| Bilango Dl frmmmm Turev Tslemier (Net) . - YPNGP/
Pozisyon (DE harig)  (DE) Poz. Pozisyon | lgme o o Futures  Swap Para Diger NERIEED Gy Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005 269.495 -1.564.168 1.833.663 -130.663 -921 0 0 -129.742 0 0 388B1 7.448.012 1,9%
08.07.2005 417.210 -1.356.185 1.773.394 -312.225 5.959 0 0 -318.184 0 0 104.985 7.330.932 1,4%
15.07.2005 238.618 -1.559.069 1.797.688 -99.743 187 0 0 -99.931 0 0 8188. 7.477.727 1,9%
22.07.2005 118.856 -1.646.370 1.765.2p6 -43.887 -4.019 0 0 -39.868 0 0 4.96 7.524.743 1,0%
29.07.2005 95.948 -1.642.946 -9.399 8 0 0 -9.407 0 0 86.549 24732 1,2%
05.08.2005 237.430 -1.533.264 -117.787 -1.949 0 0 -115.838 0 0f 119.642 7.579.986 1,6%
12.08.2005 262.363 -1.529.955 -157.971 2117 0 0 -160.088 0 0 104.391 7.663.682 1,4%
19.08.2005 286.168 -1.453.291 -228.850 -1.442 0 0 -227.408 0 0] 57.318 7.427.114 0,8%
26.08.2005 144.701 -1.603.387 -74.302 1.994 0 0 -76.296 0 0 3980  7.446.817 0,9%
02.09.2005 552.750 -1.230.632 -426.404 6.741 0 0 -433.145 0 0 126.346 7.644.299 1,7%
09.09.2005 152.801 -1.624.520 -39.776 -26 0 0 -39.750 0 0 0P83. 7.637.537 1,5%
16.09.2005 238.086 -1.518.705 -99.642 -38 0 0 -99.604 0 0 4438. 7.732.327 1,8%
23.09.2005 350.074 -1.402.898 -245.773 -1 0 0 -245.773 0 0 3004 7.752.078 1,3%
30.09.2005 127.133 -1.616.164 -17.948 17.948 0 0 0 0 0 169.18 7.815.411 1,4%
07.10.2005 112.970 -1.621.507 274 -20 0 0 294 0 0 113.244 2684 1,5%
14.10.2005 294.413 -1.443.016 -157.168 -3.029 0 0 -154.139 0 0f 137.245 7.696.569 1,8%
21.10.2005 109.844 -1.625.031 157 32 0 0 124 0 0 110.001 AB08.  14%
28.10.2005 197.772 -1.554.644 -58.443 13.885 0 0 -44.558 0 0 139.329 7.776.546 1,8%
04.11.2005 177.281 -1.566.878 -97 -17 0 0 -80 0 0 177.184 81817 2,2%
11.11.2005 183.330 -1.530.338 -43.832 26.141 0 0 -69.973 0 0 39.498 8.000.497 1,7%
18.11.2005 117.090 -1.610.522 -3.508 -3.502 0 0 -6 0 0 113.583.031.846 14%
25.11.2005 149.889 -1.568.059 -1.089 -76 -4 0 -1.008 0 0 DB.8 8.170.451 1,8%
02.12.2005 163.344 -1.554.474 -87.584 -995 -11 0 -86.578 0 0 5.76D 9.378.417 0,8%
09.12.2005 352.504 -1.369.022 -200.642 -91 -3 0 -200.548 0 0 51.862 9.374.946 1,6%
16.12.2005 344,932 -1.400.163 -241.790 6.020 0 0 -247.810 0 0 103.141 9.580.611 1,1%
23.12.2005 95.382 -1.648.857 -75.409 27 -2 0 -75.434 0 0 $9.97 9.542.895 0,2%
30.12.2005 23.068 -1.714.448 -470 87 -1 0 -556 0 0 22.598 5853 0,2%
06.01.2006 204.913 -1.561.424 -122.117 2.916 2 0 -125.035 0 0 8279 9.537.324 0,9%
20.01.2006 86.044 -1.677.431 2.145 2.006 1 0 138 0 0 88.189 36%87 0,9%
27.01.2006 145.831 -1.629.856 -11.400 -10.358 2 0 -1.045 0 0 34.4B1 9.630.018 1,4%
03.02.2006 143.108 -1.655.069 -22.907 -7.925 0 0 -14.982 0 0 20.201 9.855.123 12%
10.02.2006 190.207 -1.601.081 929 1.012 -1 0 -82 0 0 191.136 8359026 1,9%
17.02.2006 134.240 -1.645.024 11.404 28 -2 0 -283 11.662 0 .6245  9.900.002 1,5%
24.02.2006 46.439 -1.747.790 72411 -10.958 -2 0 71.566 051.8 0 118.850 9.989.749 1,2%
03.03.2006 21121 -1.786.441 142.795 -10.000 2.641 0 138.39 11.763 163.916  10.217.769 1,6%
10.03.2006 14.457 -1.766.014 39.923 -38.059 2.649 0 63.520 1.813 54.380 9.924.894 0,5%
17.03.2006 68.519 -1.725.826 70.610 -2.056 2.686 0 58.019 .9611 139.129  10.117.175 1,4%
24.03.2006 109.742 -1.644.581 78.375 1.114 2.683 0 62.625 .9531 q 188.117  10.138.286 1,9%
31.03.2006 55.527 -1.708.050 -62.061 1.071 -12.093 0 -63.13 12.091 -6.533 9.777.422 -0,1%
07.04.2006 113.544 -1.656.178 60.952 3.015 2.717 0 55.220 0 0 174495 10.176.643 1,7%
14.04.2006 96.238 -1.672.356 -57.894 12.076 -1 0 -69.968 0 0 8.343  10.099.990 0,4%
21.04.2006 131.943 -1.658.035 -58.737 3.028 2 0 -61.768 0 0 .2083  9.920.762 0,7%
28.04.2006 -77.042 -1.790.739 -89.632 6.873 348 0 -96.853 0 0 -166.675 10.059.948 -1,7%
05.05.2006 -86.648 -1.813.810 75.798 7.757 -276 0 68.317 0 0 10.850 10.072.925 -0,1%
12.05.2006 146.190 -1.605.948 -66.771 -5.380 -279 0 -61.112 0 0o 79.419 9.856.344 0,8%
26.05.2006 71.866 -1.562.556 -34.736 -860 8 0 -33.884 0 0 3B7.1 8.715.624 0,4%
02.06.2006 140.250 -1.520.564 -21.879 -1.474 12 0 -14.417 0 0 118371 8.597.793 1,4%
09.06.2006 224.238 -1.412.480 -53.677 -943 7 0 -52.741 0 0 5610  8.328.009 2,0%
16.06.2006 108.972 -1.398.520 5534 9 -499 0 6.024 0 0 114.508.071.448 14%
23.06.2006 46.409 -1.428.989 -57.845 30 -520 0 -57.354 0 0 4361 6.757.631 -0,2%
30.06.2006 97.919 -1.350.938 -46.730 -1.187 3 0 -45.546 0 0 1881 7.052.495 0,7%
07.07.2006 77.261 -1.426.355 65.890 -56 -497 0 66.444 0 0 1543. 7.067.891 2,0%
14.07.2006 9.346 -1.480.609 89.325 -5.968 494 0 94.799 0 0 6798. 7.092.457 1,4%
21.07.2006 28.421 -1.478.178 96.728 2 479 0 96.251 0 0 195.147.236.546 1,7%
28.07.2006 36.925 -1.473.287 156.157 5.822 495 0 149.839 0 0 93.082 7.459.520 2,6%
04.08.2006 26.166 -1.481.595 176.286 -14.378 514 0 190.150 0 0f 202.452 7.425.760 2,7%
11.08.2006 110.763 -1.430.588 100.006 3.009 1 0 96.996 0 0 7890  7.648.337 2,8%
18.08.2006 28.963 -1.492.688 135.296 -3.081 1 0 138.376 0 0 4288 7.967.562 2,1%
25.08.2006 -45.640 -1.545.510 139.961 187 1 0 139.773 0 0 294.3 8.069.061 12%
01.09.2006 -46.314 -1.562.143 189.674 -1.812 1 0 191.486 0 0 43.360 8.208.952 1,7%
08.09.2006  -110.700 -1.604.353 250.261 -4.493 -1 0 254.755 0 0] 139.561 8.072.898 1,7%
15.09.2006  -123.540 -1.614.913 253.956 119 -1 0 253.838 0 0 0.418 8.267.755 1,6%
22.09.2006  -322.109 -1.852.106 466.698 1.994 1 0 464.702 0 0 44588 8.276.199 1,7%
29.09.2006  -356.374 -1.916.233 1.559.869 433.770 -3.998 -1 0 437.770 0 0f 77.396 8.478.730 0,9%
06.10.2006  -288.654 -1.827.518 1.538.865 478.300 -1.801 1 0 480.100 0 0 189.647 8.419.306 2,3%
13.10.2006  -180.452 -1.698.944 1.518.492 432.049 -9.813 -101 0 441.96 0 0 251.597 8.546.392 2,9%
20.10.2006  -324.056 -1.867.967 1.543.911 528.438 8.006 -100 0 520.533 0 0f 204.382 8.704.343 2,3%
27.10.2006  -197.707 -1.752.264 1.554.567 471.972 8.482 -99 0 465.272 0 -1.683 274.266 8.769.413 3,1%
03.11.2006  -266.223 -1.803.877 1.537.6p4 536.242 2.060 1 0 531.402 0 779. 270.019 8.867.083 3,0%
10.11.2006  -259.864 -1.820.762 1.560.899 562.513 12 2 0 565.296 0 6p.79  302.649 8.934.090 3,4%
17.11.2006  -368.809 -1.939.957 1.571.148 551.703 -27 1 0 554.544 0 16p.8 182.894 9.244.989 2,0%
24.11.2006  -378.516 -1.949.591 1.571.0¢75 570.493 1.899 4 0 566.453 0 137p. 191.977 9.006.680 2,1%
01.12.2006  -420.183 -2.021.811 1.601.6p8 534.625 -2.303 -761 0 585.52 0 2.16 114.442 9.424.076 12%
08.12.2006  -152.403 -1.761.387 1.608.984 451.451 -3.957 -769 0 484.01 0 2.16 299.048 9.550.241 3,1%
15.12.2006  -248.441 -1.844.591 1.596.160 527.482 66 1.664 0 522.541 0 21 279.041 9.664.412 2,9%
22.12.2006  -333.267 -1.933.063 1.599.7p5 485.595 5 -49 0 482.428 0 (£21 152.327 9.627.594 1,6%
29.12.2006  -422.945 -2.022.138 1.599.183 586.270 9.981 1 0 573.066 0 223. 163.325 9.905.159 1,6%
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1.2.2. Ozel Bankalar

Sektorin tadigl bilanco ici acik pozisyonun onemli kismi 6zel kalar grubu
uzerindedir. Ozel bankalarin bilanco ici acgik pwaidar, bilangco du islemlerle
kapanmaktadir. Bilango g@nda, 6nceki donemlerde olglu gibi, 6zel bankalarin lgg swap
ve forward olmak Uzere turev enstrimanlagwo olarak kullandiklari gérulmektedir.

Ozel bankalar grubunun net genel pozisyonu andlizeohi boyunca genelde negatif
bakiye vermgtir. 2005 yilsonunda 1.086 milyon USD olan bilani¢gbpozisyon agii, 2006
yllsonunda 3.344 milyon USD'ye, bilancosdpozisyon fazlasi ise 783 milyon USD’den
3.157 milyon USD'ye yikselngiir. Ozellikle, 2006 yilininSubat ay! bandan Haziran ayi
sonuna kadar, net genel pozisyon gacdiger donemlere gore daha ylksek dizeyde
gerceklemistir. Onceki raporda da ifade edigditizere, kurlardaki hareketlenmenin en st
dizeyine ulgtigi 2006 yih Mayis ayinda, 6zel bankalarin net gepekisyon agi
Ozkaynaklarin %6’sina kadar whaistir. Diger taraftan dovize endeksli pozisyon, takas
kagitlarinin itfasi sonucu 16.06.2006 haftasindararéim azalmaya kiamis ve yilin ikinci
yarisinda dovize endeksli pozisyon birinci yarisgdae daha diilk diizeyde gerceldmistir.
2005 yilsonuna gore 2006 yilsonunda dovize endpé&gisyondaki azalma %33 oraninda
olmustur.

Bilanco dsi islemler ile tginan YP fazla pozisyon en ¢ok swafemleri aracilgiyla
olusturulmaktadir. Ozel bankalarin forwarglemler yoluyla taidigi fazla pozisyon tutart,
2006 yilinin ilk yarisinda dizendekilde artmg ve 26.05.2006 tarihinde forward stztesler
ile Ustlenilen YP fazla pozisyon tutari swap s@azieleri ile tginan pozisyonu gmistir.
Ancak, forward glemler ile tginan pozisyon tutari 2006 yil Temmuz ayindan sdekaar
azalmaya bgamis, Ekim ayinda aga donmig ve Aralik ayinda negatif 398 milyon USD
dizeyinde gercekienistir.
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Tablo 4: Ozel Bankalar Grubu YPNGP Haftalik Seyri Bin USD)

Bilangoici Bil. igi Poz, Dévize Endeksl| Bilango Dist f——— LUrevs emiediNeY ) ) YPNGP/
Pozisyon (DE harig)  (DE) Poz. Pozisyon | Idglme o Futres  Swap Para Diger Decasy S 22k Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005  -910.489 -5.870.286 4.959.7p7 385.275 -40.210 96.224 8L.7 321942 10.376 -525.214  17.105.947 -3,1%)
08.07.2005  -861.258 -5.763.990 4.902.7B2 396.417 -47.232 118.602 8029 323241 214 -464.841  16.832.871 -2,8%)
15.07.2005 -1.186.516 -6.170.128 4.983.412 626.306 -28.451 198.149 1.981 490.271 -18.134 -560.210  16.537.968 -3,49
22.07.2005 -1.140.995 -6.168.760 5.027.164 331.357 -101.836 -85.428 -7.015 559.326 -12.829 -809.638  16.642.853 -4,99
29.07.2005 -1.470.027 -6.478.855 5.008.928 823.454 -11.317 177.669 9.734 622.807 74.445 -646.573  16.597.123 -3,99
05.08.2005 -1.362.040 -6.438.356 5.076.3L7 926.900 -23.599 195.880 17.641 723.900 68.613 -435.140  16.823.827 -2,69
12.08.2005 -1.491.999 -6.600.140 5.108.141 773.078 -69.942 180.445 26.802 712.819 4.476 -718.921  16.778.753 -4,39
19.08.2005 -1.547.377 -6.597.035 5.049.658 785.052 -43.155 215.799 23.527 633.331 13.441 -762.326  16.386.500 -4,79
26.08.2005 -1.445.995 -6.533.620 5.087.425 797.323 -32.034 223.587 30.999 617.753 35.180 -648.672  16.431.898 -39
02.09.2005 -1.330.691 -6.601.796 5.271.105 761.228 -31.996 178.100 22.639 642.400 23.694 -569.463  17.108.708 -3,3
09.09.2005  -966.283 -6.126.069 5.159.7B6 819.937 -50.347 139.269 4238 725.114 65.644 -146.346  17.240.407 -0,89
16.09.2005  -834.915 -6.022.409 5.187.4p4 696.468 -13.959 109.907 0334 616.363 34.168 -138.447  17.174.158 -0,8%
23.09.2005  -963.038 -6.248.357 5.285.320 749.462 -1.705 156.297 9830. 604.394 40.358 -213.575  17.252.146 -1,2%
30.09.2005 -1.323.356 -6.596.131 5.272.9475 797.823 1.372 156.492 9888 677.203 23.604 -525.534  17.007.766 -3,19
07.10.2005 -1.532.449 -6.809.873 5.277.824 887.657 -14.326 295.165 19.260 721.635 -69.658 -644.793  17.106.407 -3,89
14.10.2005 -1.388.987 -6.739.438 5.350.451 982.214 -19.679 356.879 21.196 722.466 -39.231 -406.772  16.838.144 -2,49
21.10.2005 -1.456.746 -6.833.129 5.376.383 1.020.081 -5.138 380.104 -26.818 767.400 -87.277 -436.665  17.021.680 -2,69
28.10.2005 -1.422.918 -6.882.044 5.459.1p5 1.064.273 -26.201 390.04 -40.881 855.011 -92.938 -358.646  17.180.628  %2,1
04.11.2005 -1.481.091 -6.945.771 5.464.680 1.171.955 2.593 437.591 45.265 841.013 -44.054 -309.135  17.260.016 -1,89
11.11.2005 -1.409.646 -6.816.872 5.407.425 1.083.423 35.430 383.314 -47.213 804.755 -59.124 -326.223  17.234.388 -1,99
18.11.2005 -1.653.156 -7.160.406 5.507.450 1.064.721 -8.208 454.934 -58.027 801.424 -101.208 -588.435 17.386.096  %3,4
25.11.2005 -1.404.936 -6.955.385 5.550.448 1.122.679 -5.587 384.944 -58.345 881.900 -60.705 -282.257  15.110.153 -1,99
02.12.2005 -1.172.861 -6.773.017 5.600.1455 1.132.715 -4.920 335.696 -57.397 912.947 -35.299 -40.147  15.160.766 -0,39
09.12.2005  -926.939 -6.547.675 5.620.7B6 1.129.425 -15.235 446.539 56.008 780.592 -8.727 202.486  15.186.776 1,3%
16.12.2005 -1.301.646 -6.906.690 5.605.044 1.195.700 1.895 388.356 59.428 903.581 -20.017 -105.945  15.495.894 -0,79
23.12.2005 -1.115.930 -6.700.342 5.584.412 932.287 -6.191 444838 5.53 582.215 -4.572 -183.644  15.464.942 -1,29
30.12.2005 -1.086.189 -6.752.040 5.665.950 783.091 -115.945 309.932 -66.902 513.494 15.342 127. -303.099  16.205.109 -1,99
06.01.2006 -1.127.480 -6.834.879 5.707.399 1.018.252 -17.880 396.73 -55.668 547.497 22.451 125.118 -109.227  16.381.299 -0,79
20.01.2006 -1.330.913 -7.021.476 1.218.397 750 472,776 6994 644.113 31.072 124. -112.516  16.367.206 -0,79
27.01.2006 -1.335.735 -7.078.545 1.268.899 2.624 443.869 51.534 664.504 55.090 154. -66.836  16.529.421 -0,49
03.02.2006 -1.154.577 -6.906.059 1.173.238 -11.990 390.26 -50.285 669.251 1.431 1749 18.661 16.712.435 0,19
10.02.2006 -1.495.571 -7.252.983 1.121.623 -16.378 283.96 -47.027 813.962 -22.888 179.! -373.949  16.415.761  %2,3
17.02.2006 -2.910.535 -8.687.723 2.001.564 35.845 546.156 -40.189 1.370.157 -120.577 210.. -908.971  16.462.614 ,5%5
24.02.2006 -2.693.264 -8.534.736 1.758.875 -13.949 5%0.76 -42.670 1.218.347 -149.708 -934.389  16.967.759 5,5%
03.03.2006 -2.447.816 -8.322.804 1.631.039 6.265 440.867 34.868 1.203.095 -131.756 147. -816.778  17.281.339 7%4,
10.03.2006 -2.536.357 -8.384.796 1.528.811 21510 565.466 -34.729 1.012.982 -184.322 147. -1.007.547  16.785.998-6,0%
17.03.2006 -1.728.985 -7.600.640 1.344.150 17.873 521.453 -43.635 881.674 -204.583 171.367 -384.836  16.912.995 %2,3
24,03.2006 -2.180.632 -7.601.720 1.525.451 -15.004 636.15 -41.289 985.413 -210.993 171.970 -655.181  16.986.949 9%3,
31.03.2006 -1.934.887 -7.406.941 1.326.794 -39.482 58.99 -47.376 861.392 -201.262 207.924 -608.093  17.960.347 4%3,
07.04.2006 -2.047.419 -7.581.906 1.614.875 -40.480 558.31 -49.123 1.074.955 -155.301 226.409 -432.544  17.354.980 2,5%
14.04.2006 -1.947.175 -7.520.077 1.502.453 -22.617 48655 -47.171 986.520 -110.889 241.455 444,722 17.224.733  6%2,
21.04.2006 -2.071.368 -7.817.071 1.754.560 -4.522 627.804 -48.658 1.095.466 -139.421 223.490 -316.808  17.989.361 ,8%1
28.04.2006 -2.456.954 -7.783.911 1.719.535 -48.982 5@8.12 -3.582 1.315.641 -225.192 173421 -737.419  18.017.942 ,1%4
05.05.2006 -3.448.797 -8.769.711 2.796.829 -11.578 53.57 -2.590 2.351.349 -289.091 212.166 -651.967  18.105.671 ,6%3
12.05.2006 -2.901.543 -8.369.227 2.049.733 -34.818 719.43  20.456 1.465.630 -310.258 189.388 -851.810  17.555.654 ,9%4
26.05.2006 -2.275.001 -7.611.047 1.295.545 -12.832 882.14 37.104 553.326 -306.019 191.425 -979.456  15.505.023  %46,3
02.06.2006 -2.028.287 -7.435.320 1.727.157 8.292 959.669  7.483 846.904 -320.052 194.459 -301.131  14.431.207 -2,19
09.06.2006 -1.483.939 -6.913.682 2.059.331 7.011 1.081.55 28.870 1.129.839 -304.152 196.310 575.392  14.662.483 %3,9
16.06.2006 -2.533.622 -6.417.934 1.962.622 -4.487 907.058 27.193 1.014.000 -176.959 195.417 -571.000 14.212.638 0%4,
23.06.2006 -1.922.224 -5.890.478 1.356.682 -11.658 648.53 27.163 808.277 -309.369 193.129 -565.543  13.479.100 %4,2
30.06.2006 -2.177.896 -5.939.567 1.718.148 37.460 691.145 1.485 1.094.717 -301.899 195.439 -459.748  13.890.602  %3,3
07.07.2006 -1.704.072 -5.503.388 1.492.355 50.234 620.951 -7.040 961.248 -322.563 189.926 -211.717  14.020.851 -1,59
14.07.2006 -2.576.037 -6.337.229 2.367.347 4.853 617.246  5.603 1.847.292 -287.491 191.450 -208.690 14.069.289 %15
21.07.2006 -2.433.475 -6.202.831 2.287.963 46.801 637.336 -15.086 1.670.848 -247.378 195.443 -145512  14.211.156 ,0%1
28.07.2006 -3.306.281 -7.035.783 3.226.040 50.429 611.560 -20.824 2.583.764 -193.694 194.404 -80.241  14.650.224 5%0,
04.08.2006 -3.104.866 -6.826.484 3.061.788 32.314 587.863 -19.027 2.389.314 -123.587 194911 -43.078  15.493.804 3%0,
11.08.2006 -2.950.562 -6.667.135 2.953.839 50.325 428.097 -17.813 2.346.982 -47.058 193.405 3.277 15.776.682 0,0%
18.08.2006 -3.079.845 -6.790.386 3.070.923 13.404 353.459 -19.374 2.457.419 71.365 194.450 -8.922  16.106.078 -0,19
25.08.2006 -2.980.871 -6.654.056 2.984.285 7.298 398.569 11.034 2.339.231 57.475 192.446 3.413  15.676.993 0,0%
01.09.2006 -3.236.543 -6.929.126 3.183.454 9.410 336.165 6012 2.614.023 16.922 204.333 -53.090  16.194.854 -0,39
08.09.2006 -3.193.641 -6.840.374 3.147.519 2.284 289.760 5256  2.618.664 29.469 200.416 -46.123  15.839.751 -0,3¥
15.09.2006 -3.125.400 -6.749.934 3.164.078 26.804 312.687 1.825 2.556.831 61.467 204.464 38.678  15.871.323 0,2%
22.09.2006 -3.214.626 -6.967.701 3.082.545 -81.323 28896 18.250 2.678.561 7.049 201.442 -132.081  15.991.100 -0,8%
29.09.2006 -3.178.129 -6.828.048 3.106.397 -28.296 92541 7.981 2.831.734 30.420 172.q17 -71.732  15.772.430 -0,59
06.10.2006 -3.178.424 -6.826.182 3.044.208 -8.020 142,128 -9.777 2.659.212 74.401 186.464 -134.215  15.263.129 -0,99
13.10.2006 -2.952.147 -6.510.224 2.898.043 32.350 -35.775 -16.967 2.652.314 111.712 154.409 -54.103  15.336.484 %04
20.10.2006 -2.961.462 -6.538.040 2.979.481 28.394 -180.17 -16.204 2.860.876 131.262 155.327 18.019  15.393.779 0,19
27.10.2006 -2.616.848 -6.182.178 2.757.116 22.770 -190.32 -20.812 2.653.466 96.898 155.421 140.268  15.512.973 0,99
03.11.2006 -3.104.302 -6.684.030 3.163.150 8.482 -89.249  8.709 3.003.995 98.806 149.925 58.848  16.114.912 0,4%
10.11.2006 -3.324.594 -6.933.496 3.231.013 -6.172 -1%.35 -13.154 3.348.947 -67.903 148.448 -93.580  16.053.785 6%0,
17.11.2006 -3.313.725 -6.948.923 3.065.035 -11.384 AR5 -23.713 3.394.900 -241.107 148.935 -248.690  16.165.861-1,5%
24.11.2006 -3.069.842 -6.704.882 2.771.135 -7.702 -169.54 1.213 3.073.139 -274.986 149.012 -298.708  15.944.563 9%1,
01.12.2006 -3.325.825 -7.032.350 3.102.559 11.135 -288.49  -4.447 3.453.601 -296.150 146.917 -223.266  17.680.308 ,3%1
08.12.2006 -3.277.883 -6.992.140 3.014.867 29.846 -144.80 193 3.314.131 -334.941 150.441 -263.016  17.905.151 -1,59
15.12.2006 -3.429.193 -7.145.279 3.348.222 12.320 -240.72 5,533 3.606.833 -242.456 217.485 -80.970  18.848.674 4%0,
22.12.2006 -3.343.609 -7.110.989 3.243.485 27.342 -246.33 -10.026 3.405.073 -175.223 212.453 -100.124  19.160.431 0,5%
29.12.2006 -3.344.224 -7.148.220 3.157.001 -74.435 -398.2  -14.528 3.602.744 -170.899 212.330 -187.223  19.445.263-1,0%
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Grafik 6: Ozel Bankalarin Tirev islemleri
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1.2.3. Yabanci Bankalar

Yabanci bankalar 2006 yilinin Temmuz ayindan igbagenel olarak nette fazla
pozisyonda kalmlardir. 2006 yili boyunca bilanco iginde acik pgmis tglyan yabanci
bankalar, bilanco € islemlerle net genel pozisyonlarini dengelgerdir. Bilanco dsl
islemlerde ise sektor geneli ile benzekilde &irlikl olarak swap glemlerine yonelmlerdir.
2005 yilsonu itibariyle 1.521 milyon USD olan netiap alim glemleri, dalgalanmanin
yasandgl Mayis ayinin bglarinda 5.168 milyon USD ile en yiksek dizeyinesmig, yil
sonu itibariyle ise 2.353 milyon USD olarak gergshlistir.

Grafik 7: Yabanci Bankalarin Tirev islemleri
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Tablo 5: Yabanci Bankalar Grubu YPNGP Haftalik Seyii (Bin USD)

Bilango igi Bil. igi Poz. Dévize Endeksl| Bilango Disi e Turev lslemier (Net) - - YPNGP/
Pozisyon (DE hari¢) ~ (DE) Poz. Pozisyon | Ikgine oo o Futures  Swap Para Diger VERERED - CHEE Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005  -582.421 -2.257.288 1.674.858 597.233 -144.202 -247.901 .16%  1.124.838 -217.920 76.263 14.813 3.376.574 0,4%
08.07.2005 -43.316 -1.712.342 1.669.0p6 63.713 -24.780 -403.588 86.57 619.004 -214.946 82.445 20.398 3.310.433 0,6%
15.07.2005  -455.677 -2.227.518 1.771.9 500.338 61.618 -524.116 6221. 1.076.994 -180.585 44.805 44.661 3.388.010 1,3%
22.07.2005  -427.022 -2.208.959 1.781.987 284.042 -14.690 -548.200 .6089 976.623 -254.225 104.997 -142.980 3.418.737 -4,29
29.07.2005  -959.408 -2.700.363 1.740. 893.719 73.389 -481.428 6781. 1.402.366 -206.600 -65.689 3.523.192 -1,99
05.08.2005  -450.056 -2.220.826 1.770. 425.999 24.750 -413.772 6029. 883.048 -100.062 -24.056 3.462.486 -0,7%
12.08.2005  -453.304 -2.245.807 1.792 458.145 -206.470 -373.571 23.336 837.064 -116.731 4.842 3.521.163 0,1%|
19.08.2005  -423.213 -2.202.375 1.779 443241 -27.532 -295.887  8.883 776.640 -141.335 20.027 3.411.363 0,6%
26.08.2005  -606.102 -2.373.641 1.767. 614.270 121.526 -429.603  2.529 761.995 -93.526 8.168 3.454.474 0,2%
02.09.2005  -480.176 -2.252.637 1.772.450 549.091 51.793 -291.561 9528 927.501 -132.969 68.915 3.546.378 1,9%)
09.09.2005  -450.892 -2.219.556 1.768. 461.378 -39.246 -403.359  7.657 1.023.297 -162.310 10.486 3.553.615 0,3%
16.09.2005  -450.872 -2.214.282 1.763.410 436.982 -6.937 -526.184 937 1.104.370 -159.823 -13.890 3.546.961 -0,49
23.09.2005  -743.909 -2.512.730 1.768.9 662.859 59.230 -552.241 -191.302.708 -165.910 -81.049 3.553.694 -2,3%
30.09.2005  -490.854 -2.282.188 1.791.334 524.765 126.367 -622.525 41%. 1.129.916 -117.540 33.911 3.565.134 1,0%)
07.10.2005  -950.683 -2.763.605 1.812.9p2 831.596 73.954 -645.801 3716. 1.498.346 -69.935 -119.087 3.544.388 -3,49
14.10.2005  -467.824 -2.294.088 1.826.263 412.984 -63.957 -535.313 212 1.113.375 -28.353 -54.840 3.523.567 -1,6%
21.10.2005  -801.338 -2.648.542 1.847.2p4 860.657 75.767 -390.894 0 2441923 6.721 59.319 3.531.586 1,7%
28.10.2005  -529.502 -2.431.721 1.902.2119 568.597 67.580 -556.303 6728. 1.141.179 -19.445 39.094 3.626.439 1,1%
04.11.2005  -907.588 -2.808.316 1.900. 942.253 163.266 -686.082  3.363 1.551.066 -9.263 34.665 3.695.265 0,9%)
11.11.2005  -794.670 -2.656.675 1.862.0p5 792.382 16.833 -537.789 12%. 1.430.904 -56.767 -2.288 3.640.216 -0,1%
18.11.2005 -1.826.361 -3.731.977 1.905. 1.509.819 443.786 -981.0 39 1.717.164 -95.097 -316.542 3.658.333 -8,79
25.11.2005 -1.052.144 -2.975.547 1.923.403 911.693 -134.987 -518.21  -9.309 1.804.123 -176.822 -140.452 3.676.701 -3,89
02.12.2005 -1.023.051 -2.927.028 1.903.977 963.326 120.969 -630.617 -10.465 1.612.114 -136.157 -59.725 3.730.560 -1,69
09.12.2005  -666.670 -2.615.326 1.948.667 627.446 17.320 -618.423 9434, 1.359.488 -123.643 -39.224 3.729.577 -1,19
16.12.2005 -1.261.985 -3.220.254 1.958.268 1.152.484 236.236 -817.9  -17.588 1.559.992 -106.250 -109.501 3.761.946 ,9%2
23.12.2005  -940.245 -2.862.669 1.922.4 975.580 54.139 -390.716 8077 1.378.527 -42.429 35.335 3.759.176 0,9%
30.12.2005  -763.799 -2.748.763 1.984.9 857.068 67.987 -713.727 4272, 1.520.798 -23.585 93.269 3.839.601 2,4%)
06.01.2006 -1.080.189 -3.060.579 1.980.3 1.259.042 168.641 -282.2 22.530 1.332.496 2.612 178.853 3.850.212 4,69
20.01.2006 -1.967.475 -3.950.049 1.982.9 2.034.287 79.996 43.022  9.092 1.918.711 -7.824 66.812 3.848.904 1,7%|
27.01.2006 -1.843.708 -3.825.287 1.981.9 2.059.103 4.072 18.125 5824  2.045.927 2.927 215.395 3.891.175 5,5%]
03.02.2006 -1.565.812 -3.551.566 1.985.7 1.686.999 -147.058 934.0 28.274 1.714.333 -2.387 121.187 3.940.479 3,19
10.02.2006 -2.069.013 -4.080.017 2.011.4 2.188.845 61.004 1.918 1625  2.165.497 -33.833 119.832 3.903.138 3,1%
17.02.2006 -3.335.011 -5.385.368 2.050 3.223.979 309.327 86.830 13.644 2.934.645 -96.038 -111.032 3.916.39%4 -2,89
24.02.2006 -3.749.086 -5.833.835 2.084. 3.580.964 26.660 158.108 18.780 3.505.246 -93.705 -168.122 3.951.399 -4,39
03.03.2006 -3.447.058 -5.585.608 2.138. 3.243.577 -9.444 45.143  6.858 3.318.693 -90.724 -203.481 4.041.545 -5,09
10.03.2006 -3.266.604 -5.481.698 2.215.4 3.079.254 -175.235 8.020 8.317 3.424.940 -107.592 -187.350 3.920.665 -4,89
17.03.2006 -2.760.580 -4.980.872 2.220.4 2.617.702 51.726 203.527 366.381 2.160.035 -74.026 -142.878 3.954.250 %36
24.03.2006 -4.331.981 -6.607.045 2.275.4 4.139.853 52.031 234585 2.181 4.050.169 -96.233 -192.128 3.939.957 -4,99
31.03.2006 -2.754.182 -5.128.834 2.374.4 2.633.287 -30.624 24.590 731 2.810.586 -71.265 -120.896 4.000.045 -3,09
07.04.2006 -3.816.584 -6.222.973 2.406. 3.669.289 121.490 -51.87 731 3.732.824 -53.167 -147.295 3.996.791 -3,79
14.04.2006 -2.718.627 -5.185.634 2.467.4 2.515.945 -105.408 §048. 734 2.931.613 -61.342 -202.682 3.966.246  %5,1
21.04.2006 -4.469.914 -6.961.420 2.491.4 4.365.637 175.566 25.201 683 4.337.354 -72.443 -104.277 4.019.847 -2,69
28.04.2006 -4.430.717 -6.744.177 2.3134 4.338.622 -12.580 18.204 7 4.425.311 -90.467 -92.094 4.121.342 -2,2%)|
05.05.2006 -5.181.471 -7.536.860 2.355.3 5.091.179 -43.175 70.218 7 5.168.217 -102.038 -90.292 4.073.119 -2,2%
12.05.2006 -4.143.652 -6.666.362 2.522.1 3.897.852 32.171 95.790 0571  3.931.711 -160.121 -245.800 3.962.589 -6,29
26.05.2006 -3.711.526 -6.150.870 2.439. 3.741.763 177.877 266.61 2.127 3.444.398 -86.148 30.238 3.496.461 0,9%
02.06.2006 -4.133.417 -6.583.106 2.449.4 4.173.892 267.325 152.33  14.929 3.860.570 -66.241 40.475 3.469.061 1,2%
09.06.2006 -3.210.530 -5.675.043 2.464.9 3.373.899 168.850 -85.17  21.709 3.375.075 -105.164 . 163.369 3.504.687 4,79
16.06.2006 -3.862.090 -6.160.262 2.298.] 3.800.801 77.031 348.716 22.040 3.402.399 -28.983 -20.402 -61.289 3.413.009 -1,89
23.06.2006 -3.361.367 -5.694.869 2.333.4 3.360.949 -138.255 290.8 21.773 3.326.698 -29.377 -20.718 -418 3.239.674 0,0%
30.06.2006 -3.320.481 -5.539.574 2.219.4 3.391.960 44.430 522.461 17.105 2.834.625 -6.225 -20.485 71.479 3.287.470 2,2%
07.07.2006 -3.501.433 -5.701.621 2.200.] 3.604.029 171.891 385.93 20.766 3.029.387 17.366 -21.415 102.596 3.313.975 3,19
14.07.2006 -4.074.666 -6.333.938 2.259.7 4.182.146 52.753 377.477 21.881 3.738.362 15.022 -23.349 107.480 3.335.417 3,29
21.07.2006 -3.748.679 -6.006.832 2.258.]) 3.801.208 46.847 294.437 12.695 3.464.974 -4.324 -13.420 52.529 3.399.928 1,5%
28.07.2006 -4.243.198 -6.498.656 2.255.4 4.297.169 -38.145 180.68 610 4.147.933 189 -4.196 53.971 3.501.957 15%
04.08.2006 -4.341.650 -6.565.360 2.223.1 4.357.827 60.770 140.109 2.198 4.168.149 -8.117 -5.2B1 16.177 3.573.896 0,5%
11.08.2006 -3.426.178 -5.565.440 2.139 3.390.252 -9.084 100.778  2.584 3.298.238 2.132 -4.3p6 -35.926 3.676.767 -1,0%
18.08.2006 -3.405.664 -5.531.539 2.125 3.506.174 143.930 -24.10 -578 3.416.067 6.976 -6.1p0 100.510 3.719.997 2,7%
25.08.2006 -3.707.461 -5.834.499 2.127 3.749.313 107.776 40.350 3.839 3.596.130 7.310 -6.0p3 41.852 3.614.448 1,2%
01.09.2006 -3.402.285 -5.570.167 2.167. 3.406.465 93.952 22.072 .649%  3.280.440 9.458 -6.1p6 4.180 3.798.861 0,1%
08.09.2006 -3.642.867 -5.783.958 2.141 3.701.306 133.733 -89.54 6.480 3.602.307 34.289 -5.958 58.440 3.730.062 1,69
15.09.2006 -3.186.296 -5.343.265 2.156 3.262.226 159.976 -42.54 6.823 3.106.694 37.259 -5.982 75.930 3.741.900 2,0%
22.09.2006 -3.014.956 -5.246.952 2.231. 3.120.281 -66.805 -BR.5 3.031 3.288.719 40.650 -2.158 105.325 3.769.089 2,8%
29.09.2006 -2.590.532 -4.763.788 2.173 2.678.712 -33.882 -10.80 4.968 2.673.943 48.857 -4.373 88.180 4.490.751 2,09
06.10.2006 -2.604.036 -4.774.657 2.170 2.665.780 76.610 -87.091 -2.019 2.649.488 26.012 2719 61.743 4.249.780 1,5%]
13.10.2006 -2.797.018 -4.920.977 2.123 2.819.550 196.551 -473.0 3.108 3.055.078 37.115 0 22.532 4.269.530 0,5%
20.10.2006 -3.058.233 -5.211.366 2.153 3.099.654 372.827 -625.0 3.413 3.367.411 30.373 2 41.422 4.364.532 0,9%
27.10.2006 -3.225.141 -5.371.954 2.146 3.274.478 426.742 -837.8 3.023 3.753.124 48.790 9 49.336 4.396.603 1,1%
03.11.2006 -3.359.872 -5.527.661 2.167. 3418571 91.786 -847.93 2.089 4.146.833 27.430 -1.684 58.699 4.622.244 1,3%
10.11.2006 -2.988.689 -5.152.418 2.163.1 3.103.125 196.090 -211.5 1.861 3.689.365 28.977 -1.41 114.436 4.680.401 2,49
17.11.2006 -3.208.108 -5.377.704 2.169.9 3.255.821 227.351 -963.8 8.939 3.895.320 33.611 -5.9485 47.713 4.689.552 1,04
24.11.2006 -2.906.116 -5.085.058 2.178.9 2.948.429 393.944 -8@8.5 8.752 3.381.782 37.029 -4.916 42.313 4.601.892 0,9%
01.12.2006 -1.850.118 -4.037.158 2.187.4 1.828.032 238.218 -Be7.2 -7.130 2.359.686 1.368 13.141 -22.086 4.795.833 -0,59
08.12.2006 -2.393.977 -4.603.204 2.209.7 2.355.367 390.892 -847.5 -8.752 2.818.802 -39.945 11.925 -38.610 4.866.038 -0,89
15.12.2006 -3.371.680 -5.584.324 2.212.9 3.432.424 186.155 -604.1 -1.561 3.894.439 -7.213 4.764 60.744 4.910.635 1,2%
22.12.2006 -2.087.326 -4.369.134 2.281.9 2.125.105 37.990 -541.91  -3.692 2.645.441 -5.998 -6.719 37.779 4.901.391 0,8%
29.12.2006 -1.747.880 -4.070.828 2.322.9 1.888.699 113.932 -888.4 1.153 2.353.107 8.773 4 140.820 5.524.285 2,5%
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1.2.4. Kalkinma ve Yatirim Bankalari

Incelenen donemin tamaminda grubun net déviz pozisykapalidir. Kalkinma
yatirrm bankalari grubunca Kasim 2006 dénemine kéaanan bilanco ici acik pozisyon,
bilanco dsi islemlerle kapatiliny, Aralik 2006 doneminde ise bilanco i¢i pozisyorpdaya
donmgtar. Bilanco dsinda rapor kapsamindaki tim turev Urinlerdenmn olmakla beraber

tasinan pozisyona gkin bakiyenin blyuk kismi sektére paralel olaralapvgtzigmelerinden
kaynaklanmytir.
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Tablo 6: Kalkinma ve Yatirim Bankalari Grubu YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD)

Bilango igi Bil. i¢i Poz. Dévize Endeksl| Bilango Disi — eV emer (V) . : YPNGP/
Pozisyon (DE harig)  (DE) Poz. Pozisyon Ikigine oo Futures  Swap Para Diger NEFery  (CHE Gzkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005 6.513 -158.293 164.846 4.979 -12.381 8.559 2 11.140 -2.342 0 11.492 2.488.531 0,5%
08.07.2005 -16.237 -189.585 173.348 29.510 -15.998 43.115 -815 4.620 1.299 -11. 13.272 2.464.662 0,5%
15.07.2005 -27.521 -203.246 175.735 45.560 -14.528 55.745 -12.784 8596. 382 -11. 18.038 2.510.434 0,7%
22.07.2005 -47.426 -232.044 184.619 67.174 -7.908 60.605 -20.560 886.9 -1.838 -11 19.749 2.536.005 0,8%
29.07.2005  -120.255 -311.217 190.9¢2 146.423 3.582 50.237 -19.527 9723 -1.728 -11] 26.168 4.380.224 0,6%
05.08.2005  -129.666 -325.021 195.3p5 151.216 -271 57.763 -23.813 6329. -1.981 -11p 21.549 2.556.047 0,8%
12.08.2005  -133.740 -337.733 203.9p3 154.280 347 37.624 -4.151 124.66 -4.089 -11! 20.540 2.564.855 0,8%
19.08.2005  -104.893 -309.656 204.7p4 139.349 -26.206 32.106 19.810  4.508 -753 -11§ 34.457 2.485.681 1,4%
26.08.2005 -63.560 -269.315 205.7%5 99.605 175 35.483 18.681 44.474 6 90 -114 36.045 2.496.720 1,4%
02.09.2005  -118.575 -335.904 217.3p8 159.546 -1.084 38.789 -7.512 .3629 106 -11 40.971 4.442.301 0,9%
09.09.2005 -55.440 -280.254 224.815 97.944 4.005 41.358 -45.375 87.93 137 -11. 42.504 2.583.951 1,6%
16.09.2005 -92.435 -317.602 225.167 131.681 1.992 45.274 -45.862 4088. 2.001 -12] 39.246 2.576.740 1,5%
23.09.2005  -160.494 -387.567 227.0f3 182.952 -1.116 44.527 -46.110  6.808 -1.020 -12p 22.458 2.588.579 0,9%
30.09.2005  -149.071 -382.750 233.6f9 187.512 7.397 44.810 -39.415 .9032 1.947 -12p 38.441 4.457.622 0,9%
07.10.2005  -209.604 -447.312 237.798 242.640 -24 43.240 18.644 180.87 -17 -8 33.036 2.560.831 1,3%
14.10.2005  -221.801 -459.324 237.5p3 255.431 2.213 41.751 26.674 8181. 2.999 -7 33.630 2.571.215 1,3%
21.10.2005  -195.524 -436.101 240.5[7 240.896 14 43.473 26.678 167.810 3.000 -7 45.372 2.587.785 1,8%
28.10.2005  -132.842 -376.847 244.0p5 175.737 -995 43.920 -1.974 080.2 4.600 -1 42.895 2.617.868 1,6%
04.11.2005  -193.627 -439.646 246.019 236.571 2.542 49.938 -5.608 8789. 0 -171 42.944 4.499.762 1,0%
11.11.2005  -189.995 -440.076 250.081 223.772 823 35.955 -4.768 186.70 -4.960 1 33.777 2.576.516 1,3%
18.11.2005  -235.222 -494.299 259.0f7 270.718 42.059 57.529 26.374 .0183 -8.404 8| 35.496 2.596.670 1,4%
25.11.2005  -235.071 -499.242 264.112 278.922 -9.193 52.863 17.411 .2280 -2.462 43.852 2.598.026 1,7%
02.12.2005  -241.667 -510.664 268.9p7 260.373 2.158 58.292 16.427 8184. -1.309 18.705 2.628.269 0,7%
09.12.2005  -133.344 -405.587 2722343 193.367 997 87.585 10.972 90.186 3.640 60.024 2.644.656 2,3%
16.12.2005 12.915 -275.190 288.1¢6 42.722 -9 83.913 12.258 -51.068 3592. 55.638 4.626.044 1,2%
23.12.2005 39.262 -253.960 293.222 12.368 12.942 91.629 11.723 -601.5 -2.349 51.629 2.655.438 1,9%
30.12.2005 -63.405 -372.182 308.716 120.757 -5.533 74.588 12.089 841.9 -2.354 57.352 2.695.369 2,1%
06.01.2006  -130.438 -440.346 309.999 184.082 38.370 62.072 11.022 6474. -2.008 53.644 2.711.369 2,0%
20.01.2006 -90.277 -400.636 310.3%9 142.208 -14.970 52.738 11.070 3892. 1.000 51.931 2.712.807 1,9%
27.01.2006 -88.088 -405.118 317.031 146.143 -1.705 25.170 11.241 4330. 1.017 58.055 2.740.150 2,1%
03.02.2006  -127.483 -447.062 319.5f9 171.880 27.924 25.283 10.817 7106 1.098 44.397 2.767.446 1,6%
10.02.2006  -145.427 -468.974 323.547 192.846 -12.987 31.454 9.827 4564 111 47.419 2.757.560 1,7%
17.02.2006  -222.322 -557.777 335.4p5 258.359 50.461 24.961 9.697 9089. -6.650 36.037 2.758.367 1,3%
24.02.2006  -213.678 -556.901 343.2p4 247.010 7.950 28.052 8.340 196.8 -4.161 33.333 2.784.778 1,2%
03.03.2006 -51.055 -402.161 351.1¢6 247.088 3.022 12.726 8.354 295.02 -2.029 196.033 5.067.692 3,9%
10.03.2006  -281.870 -633.479 351.699 361.454 19.796 94.757 15.072 .9026 -5.123 79.584 2.825.654 2,8%
17.03.2006  -387.586 -760.829 373.243 438.660 20.509 44.480 13.629 .8089 -4.644 51.074 2.846.806 1,8%
24.03.2006  -413.558 -774.938 361.380 460.826 2.765 95.078 17.835 7883. -3.671 47.268 2.834.200 1,7%
31.03.2006  -387.763 -756.479 368.7)6 434.019 3.684 65.721 16.161 0387. -3.605 46.257 4.798.653 1,0%
07.04.2006  -358.783 -729.378 370.595 396.894 4.589 42.375 15.067 6382. -2.774 38.111 2.693.100 1,4%
14.04.2006  -339.228 -714.852 375.6p3 372.094 -408 41.592 15.095 366.7 -6.012 32.866 2.643.132 1,2%
21.04.2006  -304.118 -686.041 381.9p3 356.755 -43.333 17.920 14672 8.43% 4.023 52.636 2.672.964 2,0%
28.04.2006  -412.483 -795.861 383.3f8 468.055 -13.315 341 19.243 4848 1.976 55.572 4.870.790 1,1%
05.05.2006  -540.215 -925.240 385.0p5 590.410 -48.541 11.211 12.109 9.732 960 50.195 2.667.219 1,9%
12.05.2006  -581.047 -973.293 392.246 608.911 44.154 43.576 12.244 .5499 -5.725 27.864 2.590.198 1,1%
26.05.2006  -384.158 -770.934 386.7f6 425.084 31.765 40.946 11.595 .6831 -5.540 40.925 2.278.875 1,8%
02.06.2006  -494.588 -890.703 396.1}5 518.629 -23.854 3.217 11.265 .9378 -5.539 24.041 4.218.413 0,6%
09.06.2006  -432.856 -833.466 400.6}0 466.805 222 10.125 11.651 435.94 -6.078 33.949 2.315.666 1,5%
16.06.2006  -645.974 -1.045.915 399.91 682.186 33.033 24811 13.170 97.289 -1.028 36.212 2.260.244 1,6%
23.06.2006  -432.450 -837.347 404.8p7 458.603 71.183 -19.731 13.462 9.58% -1.044 26.153 2.154.802 1,2%
30.06.2006  -267.832 -679.548 411715 315.795 -5.395 -23.438 9.731 .2831 -1.005 47.963 4.199.993 1,1%
07.07.2006  -375.728 -788.733 413.095 415.202 -59.206 -11.799 10.035 64.499 -2.976 39.474 2.314.344 1,7%
14.07.2006  -414.006 -835.768 421.7¢2 458.216 -8.407 -37.165 10.451  2.298 -4.020 44.210 2.345.704 1,9%
21.07.2006  -359.833 -769.785 409.9p2 408.409 -15.124 -19.964 10.558 15.022 2.989 48.575 2.392.672 2,0%
28.07.2006  -518.703 -934.569 415.8p6 565.008 18.998 -49.032 10.517 8.596 997 46.306 2.463.608 1,9%
04.08.2006  -371.285 -794.866 423.581 430.536 -156.860 -59.827 10.653 621.616 0 59.250 4.560.802 1,3%
11.08.2006  -227.555 -670.327 442,772 275.746 8.249 -81.994 10.091 .3886 -2.007 48.191 4.637.165 1,0%
18.08.2006  -234.469 -686.656 452.187 284.103 -565 -76.512 7.850 3413 -3.008 49.633 4.725.614 1,1%
25.08.2006  -133.862 -584.473 450.6}0 183.800 55.005 -83.920 6.740 .9492 -2.007 49.938 4.593.021 1,1%
01.09.2006  -276.258 -730.227 453.959 329.670 -987 -86.680 -361 404.62 -2.013 53.412 4.791.056 1,1%
08.09.2006  -162.580 -612.199 449.619 209.172 3.563 -94.005 -264 B88.9 -3.975 46.592 4.624.411 1,0%
15.09.2006 -95.540 -561.107 465.567 142.057 10.474 -100.360 -341 2271. -3.904 46.517 4.644.486 1,0%
22.09.2006 -63.125 -543.956 480.8%1 115.035 21.341 -94.184 -381 541.8 1.026 51.911 4.689.103 1,1%
29.09.2006 -78.979 -552.559 473.580 117.711 1.992 -91.066 -2.914 6723. 1.002 38.732 4.732.289 0,8%
06.10.2006 -84.491 -556.377 471.8%6 123.838 28.983 -95.711 -2.906 .or81 -3.501 39.346 4.668.924 0,8%
13.10.2006 -78.740 -544.318 465.518 121.028 -3.367 -83.601 -2.659 4B88 -2.594 42.288 4.693.184 0,9%
20.10.2006 513 -469.353 469.846 42.151 -649 -68.569 -2.354 99.753 -998 42.664 4.793.627 0,9%
27.10.2006 -41.016 -510.353 469.337 84.762 -7.482 -52.276 -2.814 4132, 0 43.746 4.828.208 0,9%
03.11.2006 -37.680 -517.719 480.0%9 76.816 -38 -45.099 -2.311 109.175 0 39.135 4.914.235 0,8%
10.11.2006 25.526 -455.085 480.611 6.920 -2.669 -47.036 -2.332 43.935 0 32.445 4.852.743 0,7%
17.11.2006 7.658 -469.805 477.443 19.073 1.023 -51.398 -5.371 64.779 5.023 26.731 4.974.254 0,5%
24.11.2006 -16.196 -507.727 491.531 48.315 2.198 -65.988 -11.347 3013. -5.032 32.119 4.847.004 0,7%
01.12.2006 47.878 -450.344 498.222 -16.921 1.618 -38.971 -16.605 329.0 -7.008 30.957 4.937.992 0,6%
08.12.2006 111.632 -396.260 507.8p1 -77.919 -803 -26.951 -15.914 2583. -6.005 33.713 4.889.425 0,7%
15.12.2006 109.695 -400.705 510.4p1 -76.991 -12.844 -18.450 -15.783 37.410 -7.503 32.704 4.956.516 0,7%
22.12.2006 144.735 -377.640 522.3f5 -114.039 14.998 -60.976 -15.723 56.827 -10.488 30.696 4.941.250 0,6%
29.12.2006 101.099 -459.721 560.819 -13.602 9.519 -42.797 -30.340 0886. 18.958 87.497 5.417.129 1,6%
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1.2.5. TMSF Bankasi (Birlgik Fon Bankasi)

TMSF blnyesindeki banka 2006 yilinin ilk yarisinaanco icinde kapall pozisyonda
iken 16.06.2006 haftasindan itibaren acik pozisgogalsmaya balamistir. Bu durumun en
Onemli nedeni takas Edlarinin itfasindan sonra dovize endeksli pozigyam %99 oraninda

daralmasidir.
Tablo 7: TMSF Bankalari Grubu YPNGP Haftalik Seyri (Bin USD)

Bilango igi Bil. ici Poz. Dévize Endeksl| Bilanco Dist — Tarev Islemler (Net) . 5 YPNGP/
Pozisyon (DE hari¢)  (DE) Poz. Pozisyon Ikigine o4 Futures  Swap Para Diger NESReEsEn  CREE Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsqonlar

01.07.2005 22.857 -59.562 82.419 74 0 0 0 74 0 0 22.931 1.092.893 2,19
08.07.2005 23.458 -59.157 82.615 -153 0 0 0 -153 0 0 23.305 1.075.713 2,2
15.07.2005 22.970 -59.840 82.810 143 0 0 0 143 0 0 23.113 1.097.253 2,19
22.07.2005 23.222 -59.797 83.019 -252 0 0 0 -252 0 0 22.970 1.104.152 2,1
29.07.2005 24.119 -59.071 83.140 -112 0 0 0 -112 0 0 24.007 1.095.357 2,2
05.08.2005 22.905 -60.505 83.410 -176 0 0 0 -176 0 0 22.728 1.127.755 2,09
12.08.2005 23.211 -60.413 83.634 -17 0 0 0 -17 0 0 23.194 1.119.459 2,19
19.08.2005 24.060 -59.755 83.834 190 0 0 0 190 0 0 24.250 1.084.902 2,2
26.08.2005 24.422 -60.062 84.444 -68 0 0 0 -68 0 0 24.354 1.087.780 2,29
02.09.2005 23.989 -60.220 84.249 -226 0 0 0 -226 0 0 23.763 1.120.956 2,1
09.09.2005 23.734 -60.682 84.416 86 0 0 0 86 0 0 23.820 1.125.257 2,19
16.09.2005 24.958 -59.643 84.6Q1 82 0 0 0 82 0 0 25.039 1.120.872 2,29
23.09.2005 25.407 -59.397 84.8(44 -96 0 0 0 -96 0 0 25.311 1.123.735 2,39
30.09.2005 26.887 -58.102 84.999 -71 0 0 0 -71 0 0 26.816 1.145.056 2,39
07.10.2005 27.315 -58.231 85.546 -189 0 0 0 -189 0 0 27.126 1.135.989 2,49y
14.10.2005 27.801 -57.943 85.744 68 0 0 0 68 0 0 27.869 1.127.644 2,59
21.10.2005 29.175 -56.774 85.949 60 0 0 0 60 0 0 29.235 1.129.386 2,69
28.10.2005 28.305 -57.936 86.241 -194 0 0 0 -194 0 0 28.111 1.139.362 2,59
04.11.2005 29.369 -57.001 86.349 103 0 0 0 103 0 0 29.472 1.157.441 2,5
11.11.2005 31.228 -55.381 86.649 -57 0 0 0 -57 0 0 31.172 1.144.996 2,74
18.11.2005 31.882 -54.923 86.8(5 13 0 0 0 13 0 0 31.894 1.149.482 2,8%
25.11.2005 31.979 -55.048 87.038 -124 0 0 0 -124 0 0 31.856 1.150.078 2,8
02.12.2005 32514 -54.715 87.299 7 0 0 0 7 0 0 32.521 1.160.262 2,89
09.12.2005 32.932 -54.507 87.439 41 0 0 0 41 0 0 32.973 1.159.833 2,89
16.12.2005 26.859 -54.778 81.637 -134 0 0 0 -134 0 0 26.725 1.168.482 2,3
23.12.2005 33.213 -54.361 87.54 273 0 0 0 273 0 0 33.487 1.163.882 2,9
30.12.2005 32.400 -55.173 87.5913 242 0 0 0 242 0 0 32.642 1.159.632 2,89
06.01.2006 32.522 -55.209 87.741 -217 0 0 0 -217 0 0 32.305 1.171.143 2,8
20.01.2006 32.572 -55.407 87.990 60 0 0 0 60 0 0 32.633 1.171.055 2,89
27.01.2006 31.080 -57.043 88.133 16 0 0 0 16 0 0 31.096 1.182.525 2,69
03.02.2006 33.487 -54.737 88.234 82 0 0 0 82 0 0 33.569 1.186.520 2,89
10.02.2006 26.520 -61.819 88.338 13 0 0 0 13 0 0 26.532 1.184.100 2,29
17.02.2006 34.311 -54.138 88.449 59 0 0 0 59 0 0 34.370 1.183.564 2,99
24.02.2006 34.435 -54.136 88.5]1 -80 0 0 0 -80 0 0 34.355 1.194.293 2,99
03.03.2006 34.024 -54.664 88.648 14 0 0 0 14 0 0 34.038 1.294.496 2,69
10.03.2006 34.404 -54.527 88.931 -57 0 0 0 -57 0 0 34.347 1.257.392 2,7%
17.03.2006 34.443 -54.628 89.010 -234 0 0 0 -234 0 0 34.208 1.266.682 2,7
24.03.2006 34.679 -54.233 88.932 226 0 0 0 226 0 0 34.905 1.261.073 2,8
31.03.2006 35.171 -53.834 89.045 -102 0 0 0 -102 0 0 35.069 1.258.727 2,89
07.04.2006 35.647 -52.993 88.640 -403 0 0 0 -403 0 0 35.244 1.269.983 2,8
14.04.2006 35.751 -53.014 88.744 52 0 0 0 52 0 0 35.803 1.260.417 2,89
21.04.2006 37.032 -52.530 89.5¢42 -283 0 0 0 -283 0 0 36.749 1.277.181 2,99
28.04.2006 36.334 -53.362 89.646 -304 0 0 0 -304 0 0 36.030 1.288.787 2,8
05.05.2006 36.235 -53.581 89.816 -250 0 0 0 -250 0 0 35.985 1.290.450 2,8
12.05.2006 28.653 -61.300 89.943 114 0 0 0 114 0 0 28.767 1.255.485 2,3
26.05.2006 29.347 -60.953 90.3¢q0 43 0 0 0 43 0 0 29.390 1.104.543 2,794
02.06.2006 29.552 -60.885 90.437 80 0 0 0 80 0 0 29.632 600.423 4,9%
09.06.2006 29.800 -60.743 90.543 73 0 0 0 73 0 0 29.873 606.014 4,9%
16.06.2006 -59.169 -60.213 1.044 -52 0 0 0 -52 0 0 -59.222 591.442 -10,09
23.06.2006 -59.162 -60.234 1.092 -45 0 0 0 -45 0 0 -59.207 564.268 -10,59
30.06.2006 -60.111 -61.148 1.097 77 0 0 0 77 0 0 -60.034 467.596 -12,89
07.07.2006 -60.516 -61.578 1.0q1 7 0 0 0 7 0 0 -60.440 472.042 -12,89
14.07.2006 -60.492 -61.548 1.046 88 0 0 0 88 0 0 -60.404 475.275 -12,79
21.07.2006 -59.966 -60.998 1.032 -148 0 0 0 -148 0 0 -60.114 484.931 %2,4
28.07.2006 -60.062 -61.099 1.037 -212 0 0 0 -212 0 0 -60.274 499.873 %2,1
04.08.2006 -59.509 -60.461 9 75 0 0 0 75 0 0 -59.433 522.858 -11,49
11.08.2006 -59.511 -60.452 9. -15 0 0 0 -15 0 0 -59.525 538.530 -11,19
18.08.2006 -53.507 -54.436 9 -73 0 0 0 -73 0 0 -53.580 543.534 -9,9%
25.08.2006 -53.437 -54.361 9 4 0 0 0 4 0 0 -53.433 528.182 -10,19
01.09.2006 -36.423 -37.354 9. 0 0 0 0 0 0 0 -36.423 505.452 -7,2%]
08.09.2006 -36.263 -37.159 8 0 0 0 0 0 0 0 -36.263 497.075 -7,3%]
15.09.2006 -36.223 -37.046 8 0 0 0 0 0 0 0 -36.223 497.751 -7,3%]
22.09.2006 -36.015 -36.910 8! 0 0 0 0 0 0 0 -36.015 498.260 -7,2%]
29.09.2006 -34.964 -35.857 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.964 496.907 -7,0%]
06.10.2006 -34.893 -35.694 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.893 497.708 -7,0%]
13.10.2006 -34.605 -35.485 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.605 500.092 -6,9%
20.10.2006 -34.537 -35.421 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.537 509.334 -6,8%|
27.10.2006 -34.700 -35.575 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.700 513.142 -6,8%|
03.11.2006 -33.553 -34.420 8l 0 0 0 0 0 0 0 -33.553 523.214 -6,4%
10.11.2006 -33.645 -34.515 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.645 527.168 -6,4%|
17.11.2006 -33.574 -34.448 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.574 530.848 -6,3%|
24.11.2006 -33.658 -34.539 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.658 517.165 -6,5%]
01.12.2006 -33.742 -34.640 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.742 533.415 -6,3%|
08.12.2006 -33.746 -34.653 9 0 0 0 0 0 0 0 -33.746 540.556 -6,2%|
15.12.2006 -33.678 -34.580 9 0 0 0 0 0 0 0 -33.678 544.448 -6,2%]
22.12.2006 -33.400 -34.301 9 0 0 0 0 0 0 0 -33.400 542.495 -6,2%|
29.12.2006 -20.156 -21.056 8! 0 0 0 0 0 0 0 -20.156 628.265 -3,2%
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1.3.Turk Bankacilik Sektdrii Yabanci Para Pozisyonunn Déviz Cinsleri itibariyle
Dagilimi
Tark bankacilik sektoriinin doviz pozisyonyitteddviz cinsleri bazinda incelenginde,

fazla ve acik pozisyonlarirgalikli olarak USD ve EUR’den oliugu gorulmektedir.
Grafik 8: USD ve EUR Bazinda Bilangoici Net Pozisyon

Milyon EUR/USD
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2005 yih igerisinde bilango iginde USD’'de fazlaUR'de acgik pozisyon tayan
bankacilik sektor, 2006 yilindan itibaren USD’diargo icinde acik pozisyona gegmie
devam eden sirecte acik pozisyonunu artirmaya destamgtir. 2006 yili Mayis ayl ve
Haziran ayi ortalari ile bazi haftalar haric olmzere EUR’'de genel olarak fazla pozisyon
tasinmistir.

Net pozisyon tutarlarinda ise 2006 yilinda USD’dgkapozisyon tgnirken EUR
pozisyonunun dalgali bir seyir izlggigorilmektedir.

USD ve EUR’den sonra en fazla pozisyogitan para birimi olan GBP’de, incelenen
doénemin tamaminda net genel pozisyon fazladigeDddviz cinslerinin USD kadiklar ile

toplam net genel pozisyonlari da ayekilde incelenen dénemde fazladir.
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Tablo 8: Bankacilik Sektorii Yabanci Para Pozisyonunun DéyiCinsleri itibariyle Dagilimi

USD (Mio $) EUR (Mio €) GBP (Mio £) OGER (Mio $)
Bilancoici Net Genel] Bilancoici NetGene| Bilancoici Net Genell Bilangoici Net Genel

Net Pozisyon Pozisyon | Net Pozisyon Pozisyon| Net Pozisyon Pozisyon | Net Pozisyon Pozisyon
30.12.2005 -1.518 -515 -4 -54 -549 52 -254 59
06.01.2006 -1.828 -192 465 235 -584 48 -243 45
13.01.2006 -1.674 -497 497 376 -370 148 -233 63
20.01.2006 -2.721 -536 278 301 -407 43 -238 62
27.01.2006 -2.448 -124 -40 41 -420 40 -216 57
03.02.2006 -2.223 -333 -41 277 -273 53 -224 60
10.02.2006 -2.779 -536 -233 207 -329 76 -217 62
17.02.2006 -4.352 -734 -1.011 -103 -445 55 -223 61
24.02.2006 -4.793 -1.159 -810 46 -523 51 -258 36
03.03.2006 -4.323 -869 -506 39 -523 71 -215 97
10.03.2006 -4.668 -1.189 -355 104 -508 66 -236 61
17.03.2006 -3.754 -628 244 349 -523 76 -213 66
24.03.2006 -5.602 -940 -254 199 -542 68 -216 66
31.03.2006 -4.374 -823 334 121 -599 76 -208 85
07.04.2006 -5.372 -763 38 -66 -597 65 -213 80
14.04.2006 -3.912 -807 2 -16 -607 69 -238 68
21.04.2006 -5.840 -624 27 70 -589 60 -216 82
28.04.2006 -6.007 -531 -221 -443 -592 67 -251 85
05.05.2006 -8.221 -364 15 -328 -556 48 -248 128
12.05.2006 -6.140 -743 72 -283 -598 48 -161 118
19.05.2006 -5.964 -914 157 -312 -539 70 -140 105
26.05.2006 -5.381 -764 -188 -326 -543 70 -126 71
02.06.2006 5.777 22 -30 -466 -533 85 -135 34
09.06.2006 -4.109 865 -14 -245 -521 52 -139 38
16.06.2006 -6.537 -657 473 -131 -491 69 -139 10
23.06.2006 -5.755 -688 819 3 -515 79 -137 23
30.06.2006 -6.206 -72 1.309 -69 -461 67 -172 72
07.07.2006 -5.391 -134 380 29 -341 66 -156 68
14.07.2006 -6.635 -272 242 152 -410 50 -150 61
21.07.2006 -5.903 -14 111 27 -381 63 -151 46
28.07.2006 -7.183 -107 -234 -35 -391 61 -122 113
04.08.2006 -7.245 277 41 -107 -452 60 -140 122
11.08.2006 -6.576 259 582 -150 -491 64 -135 124
18.08.2006 -6.345 565 271 -327 -512 57 -63 154
25.08.2006 -6.490 240 198 -167 -507 52 -73 114
01.09.2006 -6.692 -194 318 153 -554 45 -130 111
08.09.2006 -7.454 -349 869 282 -512 44 91 114
15.09.2006 -6.919 -176 860 241 -555 40 -81 114
22.09.2006 -7.688 -140 1.173 178 -392 51 -75 111
29.09.2006 -7.533 -13 1.455 148 -418 47 -61 106
06.10.2006 -7.257 -597 627 84 -256 44 -28 73
13.10.2006 -6.748 -166 664 225 -221 49 -16 52
20.10.2006 -7.582 -264 750 37 -194 59 -40 54
27.10.2006 -7.432 -27 793 -7 -204 53 -312 -174
03.11.2006 -7.773 46 1.060 137 -325 54 -42 60
10.11.2006 -7.700 131 1.297 174 -403 40 -32 58
17.11.2006 -7.632 -7 971 67 -417 32 -34 73
24.11.2006 -7.460 110 1.309 15 -411 47 -23 71
01.12.2006 -6.372 90 930 -75 -366 49 -8 40
08.12.2006 -6.462 141 880 35 -375 48 -14 29
15.12.2006 -7.660 303 814 21 -350 58 27 62
22.12.2006 -6.900 -111 1.195 116 -330 44 -4 67
29.12.200 -7.88¢ 20¢ 2.39( 29 -45¢ 68 -8 60
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2. KUR - FAiZ RISKI iLiSKiSi

Raporun bu bolimunde kurlardaki hareketler elenadikia ve sektore etkisi incelenmekte,
daha sonra aktif pasif yonetimi stratejisi cercawes ilgili para birimleri bazinda kur ve faiz
riskine iliskin degerlendirmelerde bulunulmaktadir. Bu gieamda; bankalarin aktif pasif
yonetimi, kur riski ve faiz riski acisindan ele rhis, daha sonra ise GAPanalizi
cercevesinde faiz @eimlerinin ilgili para cinsleri itibariyle yaratalekcesi riskler analiz
edilmistir.

Sektorin aktif ve pasifinde 6nemli buylg#i sahip yabanci paralar olan USD ve
EUR’nin YTL'ye kars! izledigi seyir kur riski i¢in temel risk faktorii olmasi deniyle 6nem
arz etmektedir.

Grafik 9: 2005 — 2006 USD ve EUR Kuru ile €/$ Camz Kuru
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USD, EUR ve €/$ paritesindeki gisimler, 2005 ve 2006 yih itibariyle irdelergnde;
2006 yili Mayis ayindan itibaren gerek USD kuru efse EUR kurunda yanan
dalgalanmanin ayni yonlu ve birbirine yakin oragsidaolmasi paritenin de nispeten istikrarh

seyirde devam etmesini beraberinde getitimi

Tark bankacilik sektériinde 2005 yilindan itibareédDJve EUR getiri oynaks asagidaki
grafikte verilmektedir. Grafikte sol eksen USD, gs&ksen EUR getiri oynaldini

gostermektedir.

2 GAP analizi: Yeniden fiyatlama dénemleri itibalé ifaize duyarl varlik ve yukimlilukler arasindagesitli
vade dilimlerindeki farka dayal olarak, faiz glg@mlerinin sonu¢ hesaplarina etkisine yoénelik analiade
etmektedir.
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Grafik 10: 2005 - 2006 USD ve EUR Getiri Oynakii (%) (10 Gunluk Hareketli Ortalama)
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Yukaridaki grafikten de gorulegetizere hem USD hem de EUR getigriéeri dalgall
bir seyir izlemgtir. Ancak, 2006 yilinda volatilitenin daha fazléddoegu ve 2006 yili Mayis
ayindan itibaren USD getirigasindeki dalgalanmalarda marjin daha da agi)deUR’deki
dalgalanmanin USD’ye gore daha sinirli kglénlgilmaktadir.

2.1. Turk Bankacilik Sektoriiniin Aktif-Pasif Yonetimi

Tuark bankacilik sektorinin toplgtailmis bilancolar tzerinden kalan vadeye gore
hesaplanan doviz bazinda fon akim tablosu, 200%gruna gore Haziran 2006 donemi ve
Haziran 2006 donemine gore Aralik 2006 dénemi aldwazirlanmgtir. Bankalarin aktif pasif
yonetimi stratejilerini ilgili donemler itibariyl&zetleyen grafiklerde yer alan pozitif tutarlar,
ilgili para birimi ve vade diliminde bankalarin wigi net kayngi, negatif rakamlar ise net
kullandirimlari  gostermektedir. Grafikler, swap @aralim-satim so6zienelerinden
kaynaklanan bilanco ghiyukamlulikler de dikkate alinarak hazirlagpbilanco ici teminatli
borclanma ile faiz ve kur riski acgisindan farki dwuhayan swap para alim-satim
sozlgmelerinin (hem doviz hem faiz ggiminin yapildgl cross currency swaglémleri

haric) aktif pasif yonetimine etkilerinin de anaidahil edilmesi amaclangtir.
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Grafik 11: Doviz Cinslerine Gore Vadeye Duyarli FonAkim Tablosu (2005/Aralik- 2006/Haziran)
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Aktif-pasif yonetimi cercevesinde kalan vadeye gAralik 2005 - Haziran 2006 dénemi
incelendginde, bankalarin TP'de kaynaklarinin bluyuk bir kismaya kadar olan vadede
yaratihrken @rhkl olarak 12 aydan uzun vadede kullandirrmdaulubduklari
anlagilmaktadir. Dger bir ifadeyle, TP bazinda kisa vadede yarati@yn&klar uzun vadeli
kullandinmlara yoneltimekte ve bu durum faiz sk kagl hassasiyet meydana
getirmektedir.

USD bazinda 1 ay, 1-3 ay ve 3-6 ayda net kaynakijyaken, net kullandirrma 6-12 ay ve
12 aydan uzun vadede daha fazla yoneldikleri veten&ullandirrmda bulunduklari
gorulmektedir. Ancak, bankalarin TP bazinda kaymakullandirnmlarindaki vade gddimi
dengesizken, USD bazinda gbrece dengeli [@dida ortaya ¢cikmaktadir.

Bankacilik sektorii incelenen donemde EUR’darlklh olarak 1-3 ayda kaynak
yaratirken, 6-12 ayda kullandirirmda bulunmaktaenisté kaynak yaratmaktadir.

Kaynak ve kullandirimlar bir bittin olarak glendirildiginde; bankalarin Haziran 2006

doneminde TP ve USD bazinda faiz riskine maruzikkd anlgiimaktadir.
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Grafik 12: Doviz Cinslerine Gore Vadeye Duyarli FonAkim Tablosu (2006/Haziran- 2006/Aralik)
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Bankalarin 2006 yilinin ikinci yarisinda aktif gagbnetimi stratejisi, 2006 yilinin ilk
yarisina gére piyasa kallari ve banka tercihleri goultusunda farkllgmistir.

TP’de kasilastirma yapilan onceki alti aylik doneme gore, 1 &galar olan vadede
yaratilan net kaynak miktari azalirken yaratilart kayna&in vadesi 1 aydan 1-3 aya
kaymstir. Kullandirnmlar 3 aydan uzun vadelerde gercgkig, nette ise TP bazinda
kullandirnmda bulunulmgiur. Bu degisim temel olarak: 3 aya kadar olan vadede, mevdkiatta
artis tutarinin kredilerdeki ytksaln altinda kalmasi ile 3 aydan uzun vadelerde mienku
deserlerdeki bllyime ve vade kaymalari sonucunda gkxgalgtir. Onceki doneme gore
yaratilan kayngin vadesi uzayip kullandirimlarin vadesi kisglmisa da TP bazinda Turk
bankacilik sektoriinin faiz riskine kahassasiyeti devam etmektedir.

USD’de izlenen strateji ise 2006 yilinin birinciryganin tam tersidir6 aya kadar olan
vade dilimlerinde, kredilerdeki azgh karsilik vadesi kisalan menkul gerlerin bu dilimlere
kaymas! vebankalara olan borclar kalemindeki aglah sonucundanet kullandirimda
bulunulmy, 6 aydan uzun vadede ise menkulgelderdeki azafla beraber bankalara
borclarin artmasi sonucunda net kaynak yarafiimHaziran 2006-Aralik 2006 déneminde
Tark bankacilik sektorii USD bazinda net kullandaanbulunmstur.

Aralik 2006 doneminde bankalarin EUR’deki stratgjisceki doneme goére farkldanis
ve 1-3 ay ve 12 aydan uzun vadede nette kullandygamimsken dger vade dilimlerinde
nette kaynak gganmstir. Sonuc olarak incelenen donemde bankalar, hogdaEUR bazinda
net kullandirrmda bulunmslardir. Bankalar Aralik 2005 - Haziran 2006 d6ned@nEUR
bazinda net 4.449 milyon YTL kaynak yaratirken, itz 2006 -Aralik 2006 déneminde net
2.761 milyon YTL kullandirim gercekdgrmislerdir.
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Diger doviz cinslerine gére USD’de kaynak ve kullandlarin slem hacmi daha yuksek

olup, bankalarsiemlerini ygsun olarak YTL ve USD bazinda gerceglamislerdir.

2.2. Turk Bankacilik Sektérinin Yeniden Fiyatlama Dbnemine Gore D6viz Bazinda
Kimulatif GAP Analizi

farkh
cinslerindeki faiz dgisikliklerine karsi duyarliligi,

Bankalarin taudiklari doviz cinsleri itibariyle pozisyoatinin, ilgili para

kur riski ve faiz riski ilgkisini

olusturmaktadir. Bu bglamda, bilanco @1 UrlGnler de dahil olmak Uzere, varlik ve
yakamluluklerin yeniden fiyatlama dénemleri bazinfdaklarini esas alan GAP analizine
bagvurulmustur. Turk bankacilik sektorinin yeniden fiyatlan@imemine gore doviz bazinda

GAP analizi aagidaki tabloda gosterilngiir.

Tablo 9: Tirk Bankacilik Sektériiniin Yeniden Fiyatlama Dénemine Gore Déviz Bazinda GAP Analizi

(Bin YTL)

Ara.05 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -29.815.128 -8.903.305 381 14.335 -9.689 -29.846.353
1-3 Ay -8.440.204 -387.445 -13 -11.915 5.830 5.028.008
3-6 Ay 11.689.224 2.259.231 -17 1.411 1.314  12.338.048
6-12 Ay -1.233.743 -1.618.721 4 -17.070 8.690  17.596.798
12 Aydan Uzun 21.099.587 7.369.384 2 664 -6.483  32.384.290
Toplam -6.700.264 -1.280.856 357 -12.575 -338  37.500.791

Haz.06 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -29.895.300 -11.864.063 -4.605 -8.543 -41  -70.231.762
1-3 Ay -16.124.675 -4.397.640 -34 -25.758 5.850 28.469.484
3-6 Ay 9.136.712 1.220.643 2.530 31.009 3.706 9.001.419
6-12 Ay -1.168.304 907.581 3.773 4.580 3.663  25.467.995
12 Aydan Uzun 26.949.443  10.675.590 0 665 -19.136  50.031.152
Toplam -3.536.110 -3.457.889 1.664 1.953 -5.958  42.738.288

Eyl.06 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -32.169.183 -7.330.778 -8.613 -20.818 2.682 -75.456.222
1-3 Ay -10.458.820 -3.753.564 613 -26.135 1.091 -3.063.886
3-6 Ay 11.015.529 3.087.166 3.863 15.110 4.492  51.707.647
6-12 Ay 6.096.292 147.355 1.633 10.721 4.468  24.929.917
12 Aydan Uzun 22.085.770 7.355.513 0 14.544 -21.792  46.432.460
Toplam -3.430.412 -494.308 -2.504 -6.578 -9.059  44.549.916

Ara.06 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -28.477.360 -11.133.788 -2.586 -46.662 16.364 -40.016.647
1-3 Ay -3.217.194 -596.737 -1.012 2.743 3.670  18.789.290
3-6 Ay 16.036.854 -281.309 621 -3.732 -2.888 8.967.152
6-12 Ay 2.862.815 1.340 0 26.988 -713  13.327.410
12 Aydan Uzun 11.491.404  10.088.854 0 23.011 -22.060  33.499.825
Toplam -1.303.481 -1.921.640 -2.977 2.348 -5.627  34.567.030

Tark bankacilik sektorinin toplgtaiimis bilangosu Gzerinden yeniden fiyatlama
donemine gore Aralik 2005, Haziran 2006, Eylul 2066Aralik 2006 donemine skin doviz
bazinda yapilan GAP analizinde, DE varlik ve yukiiikler toplami USD ve EUR olarak iki
doviz cinsine dgitilmistir. DE varlik ve yukumluliklerin USD ve EUR giamlarn sirasiyla;
Aralik 2005 déneminde %70’e %30, Haziran 2006’da7%® %43, Eylul 2006'da %55’e
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%45, Aralik 2006’da ise % 56'ya %44 olup,gdan yapilirken déviz endeksli net varliklar,

mezkur oranlarda iki doviz cinsine pagtiailmistir.

GAP analizine igkin yukarida verilen tablo genel olarakggelendirildiginde;

Tasidiklari faiz riski acisindan USD, EUR ve YTL cingozisyonlarin dnem arz
ettigi,

Bankacilik sektoriiniin USD bazinda ygpislemlerin hacminde oldiu gibi vade
dilimleri itibariyle uyumsuzlgun diger doviz cinslerine gore daha yiksek @du
2006 yilsonu itibariyle, 1-3 ay vadede USD’desitan faiz riskinin onceki
donemlere gore azalgliancak 1-3 ay vadedeki riskingdr doviz cinslerine gore
yine de yuksek oldiu,

Sektérin JPY hari¢ ger para birimlerinde 1 aya kadar olan vadede feizial2
aydan uzun vadede ise faizsti§il durumlarinda zarar riskinin yiksek ofal)

TP pozisyondan kaynaklanan faiz riskinin banka rigitdarinda zarar Uretme

potansiyeli agisindan en 6nemli unsur olmaya destit

anlgilmaktadir.
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3. TUREV SOZLESMELER

Tark bankacilik sektorti kar amaci yaninda, kuraie fiskini sinirlandirmak amaciyla da
turev sozlegmelere taraf olmaktadir. Sektor tarafindan imzatatimev s6zlgmelerin hacmi

artmakta olup, en yiksek dizeye kurlarda dalgalammgagandgl 2006 yili Mayis ayinda
ulasmistir.

Grafik 13: Turev Sozlesmelerin TP- YP Gelisimi
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Turkiye'de faaliyet gOsteren bankalarin gercglidigi tirev ilemler icerisinde 6zel
bankalarin girligi goze carpmaktadir. Bankalarin pozisyonlari vdiyiaa yapilari ile de
baglantili olmakla beraber, kamu bankalari ve kalkinmatirirm bankalarinin tirev
sOzlgmelere taraf olmak konusunda nispeten ¢ekimsek&@dugozlenmektedir.

Incelenen donemde, yurticinde kredi talebinin sagostermesi ile beraber bankalar
yurtdisindan temin ettikleri uzun vadeli YP fonlarin birskini swap slemleri ile TP’ye
donistirerek kredi miterilerine kullandirmy ve bu glemlerin hacminin artmasiyla birlikte
swap glemleri ylksek bakiyelere weistir. Ayrica, Turkiye'de yerlgik tasarruf sahiplerinin,
YP faiz oranlarinin dfiikligt ve YP’nin de TP'ye kar deser yitirmesi sebebi ile YP cinsi
tasarruflarini teminat gostermek sureti ile opsigdzilgamesi yazmasi ve bankalarin yurtigi
yerlesiklerden satin aldiklari bu opsiyonlari, belirlir liar marji dahilinde yabanci bankalara
satmasi tlrev drdnlerin agimda etkili olmugtur.
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Grafik 14: Onem Arzeden Tiirev Sozlgmelerin Dagilimi (%) — Sag Eksen Kiimiile Pay (Aralik 2006)
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Swap sOzlgmelerinin hacmindeki agiile birlikte swap glemlerinin tirev glemler
icerisindeki payinin da argn gozlenmektedir. Turewlemler icinde ikinci buyik paya sahip
olan forward sozlgmeler ise girlikh olarak firmalarin kur riskinden korunma amaa
yonelik olarak imzalanmaktadir. Opsiyonlar tlrevzlegmeler icinde Uclncli sirada yer
almaya devam etmekte ve bankalar opsiyonlargargakla opsiyon yazanlarla, satin alanlar
arasinda aracllik (piyasa yapicisigvini yerine getirmektedir.

Grafik 15: Onem Arzeden Tiirev Sozlgmelerin Karsi Taraf Bazinda Dagilimi (Bin YTL) (Aralik 2006)
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Onem arzeden tirev sogheeleri kagl taraf bazinda incelenginde; para swaplarinin
blydk bir kismi mali kurulglar ile gerceklgtiriimektedir. Buna kanin forward sozlgmelerin
yarisina yakini mali olmayan kurglar (reel sektor kurullari) ile akdedilirken, dier yarisi
yine mali kurulglar ile risklerini sinirlandirma -hedge- gayesi il@zalanmaktadir. Para
opsiyonlarinda ise, bankalar mali olmayan kuatdan opsiyon satin alirken, mali
kuruluslara opsiyon satmaktadir. Buna ilave olarak offrehmerkezlerde kurulu firmalarla
akdedilen turev s6z¢ene miktari goz ardi edilecek mahiyettedir.
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Grafik 16: Karsi Tarafi Turkiye'de Yerlesikler Olan Onem Arzeden Tirev Sozlgmeler (Bin YTL)
(Aralik 2006)
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Karsl tarafi Turkiye’de vyerlgk kisi ve kurumlar olan tirev sozeeler dikkate
alindginda, daha 6nceki gerlendirmeler ile ayni sonuca ginaktadir. Genel toplamda en
onemli paya sahip olan para swaplarinin bu gratfikspeten kiicuk hacimli gérinmesinden
de anlallacgs Uzere, bankalar bu slemleri Turkiye'de vyerlgik olmayanlar ile
gerceklgtirmektedir. Bununla birlikte kar tarafi Turkiye'de yerlgk olanlarla yapilan swap
para alim satim sozmelerinde 6nceki déneme gore agesanmaktadir. Ote yandan vadeli
doviz alim glemleri kagl taraf bazinda derlendirildiginde, bu anlgmalarin %37’sinin
Turkiye'de yerlgiklerle imzalandg gorilmektedir. Dier taraftan, bankalar toplam para alim
opsiyonlarinin %78’ini Turkiye'de yergek kisilerden satin almaktadir.

Bankalarin kendi risk grubu ile akdettikleri tirs®zlemeler gerek kredi riski gerekse de
tirev sozlemelerin sgladigi korumanin dgerlendiriimesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Grafik 17: Bankalarin Kendi Risk Grubu ile Gergeklgtirdikleri Onem Arzeden Tirev Sozlesmeler
(Aralik 2006)
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Bankalarin kendi risk grubu ile akdettikleri tiresdzlemelerin boyutu sadece para
swaplari acisindan onemlidiDiger tlrev urin gruplarinda kendi risk grubu ile Yapi
sozlgmeler, banka pozisyonlari Gizerinde herhangi birygtkatacak boyutta gédir.

Diger banka gruplarina kiyasla kendi risk grubu ile y@gun olarak tlrev stzjene
imzalayanlarin yabanci bankalar ofgu gorilmektedir. Yabanci bankalarin kendi risk
gruplari ile akdetfii swap, para opsiyonlari ve forward s@nhelerden 6zellikle para swaplari
tutar agisindan 6nem arzetmektedir. Para swaplara opsiyonlari ile forwardlemlerinde
yabanci bankalar galikli olarak kendi merkezleri veya ana ortaklklaile kontrat
yapmaktadirlar.

Ozel bankalarin ise kendi risk grubu i@&rakh olarak forward sozlgmeler imzaladiklari,

daha dguk tutarlarda da para swaplari akdettikleri goriktadir.
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SONUC

Tark bankacilik sektérintn kur riski genel olaradgetlendirildiginde, yabanci para net
genel pozisyonlarinin makul dizeyde seygetgortlmektedir. Bununla birlikte, doviz
kredileri ile dovize endeksli kredilerin boyutu ##te alindginda, kur riskinin bankalarin
musterileri olan firma ve kiler tarafindan taniyor olabilecgi anlasiimaktadir. Bu nedenle,
Ozellikle ekonomik aktivitenin yawéadigi donemlerde firmalar ve dler Uzerindeki kur
riskinin, bu ksi ve firmalarin 6deme guclerinde sikinti yaratafadmnkacilik kesimine dolayl
bir yoldan kredi riski olarak donebilegiedUstinulmektedir.

2006 yih Mayis-Haziran ayi dalgalanmalarn sektdlardgosunun blyumesinde bir
yavaslamaya neden olmakla beraber kredi kullandirimindams, krediler 2006 yilsonu
itibariyle onceki yillsonuna kiyasla %40 argtm. YTL'nin iki aydan kisa bir sire icinde
baslica gelsmis Ulke dovizleri kagisinda yaklstk %30 civarinda dger kaybina gradgi
dalgalanma sonrasinda sektoriin, s6z konusu kundisk kaynaklanan zararinin nispeten
sinirl bir dizeyde kalmasi, bankalarcaiman pozisyonlarin biyuk 6lctiide korurkduu

gOstermektedir.

Tark bankacilik sisteminin kur riski genel olaradgdrlendirildiginde;

* Nispeten dilk tutarlarda olmak Uzere incelenen donem icindiosén genel olarak
acik, Temmuz 2006’dan itibaren ise genel olarakafapzisyon tadigl,

» Bilanco ici net pozisyonun genel olarak acik @du

 DE krediler ve bankalarin yurtdi teskilatlari tarafindan Turkiye'de yerilere
kullandirlan krediler nedeniyle dolayli bir kuskinin bulundgu,

* Bankalarin yurtdu subelerince kullandirilan nakdi kredilerin, toplamP Ynakdi
kredilerin %53’Gne ulgigi, bunun ©6nemli kisminin ise off-shorgubelerce
kullandirildgi,

* Mayis-Haziran 2006 déneminde sgman dalgalanma sonuclarindan da slae
Uzere, bankalarin bilancolarindgithklar kur riskini genel olarak iyi yonettiklevie
bilanco i¢i pozisyonlarini bilango diislemlerle dengeleyerek kur riskini azalttiklari,

» Bilanco ic¢i net acik pozisyonun kapatiimasi ve kiskinden korunmak amaciyla
bilanco dsi islemlerin giderek daha yoin olarak kullanildii,
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Bilanco dgi islemlerde farkli enstrimanlara gvairulmakla beraber en yuksefdem
hacmine swapsiemlerinin ve ardindan forwardlémlerinin sahip oldgu,

Para opsiyonlari, para swaplari ve forwatdmleri toplaminin 2006 yilsonu itibariyle
toplam trev glemlerin %90’ 1ina tekabil e,

Bankalarin swap sozlmelerine genel olarak yurtdndan sgladiklart TP cinsinden
uzun vadeli fon elde etmek amaciylaswaduklari, forward sozkgnelerinden
kaynaklanan taahhutleri ise Turkiye’de vyeiltéerin pozisyonlarini sinirlama
gudusuyle imzalagi,

Sektdrun pozisyonunu 6nemli 6lgtiddem hacminde en yiksek paya sahip olan 6zel
ve yabanci bankalar grubunun pozisyonunun belgiedi

Ozel ve yabanci bankalar gruplarinda genel olaegatif olan YPNGP’nin, kamu
bankalari ile kalkinma yatirim bankalarinda dondrokeak deistigi,

Cok sayida para birimi Gzerindegleim yapilmakla beraber yabanci pagamlerin en
yogun olarak USD ve EUR ile yapiig,

Doviz cinsleri itibariyle tainan pozisyonlardan USD ve EUR cinsinden pozisyaomla
banka bilancolarina etki edebilecek dizeyde oldukla

Bankacilik sektorinin genel yapisina paralel olabakclanmalarin kisa vadeli,

plasmanlarin uzun vadeli olmasindan kaynakli bitevayumsuzigunun bulundgu

sonucuna ukalmaktadir.
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