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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. AB: Sermaye Gereksinimi Diizenleme Onerileri

Avrupa Birligi Komisyonu (Komisyon) tarafindan bankacilik sektorti  diizenlemelerini
giiclendirmek amactyla bir mevzuat paketi O6nerilmistir (20 Temmuz 2011). S6z konusu
dizenleme paketi CRD-48 ve CRD-49 Direktiflerinin yerine ge¢mekte ve bu diizenlemelerin
cercevesini de genisletmektedir. Onerilen mevzuat paketi mevduat toplama faaliyetlerine erisimi,
bankalar ve aract kurumlarin ihtiyatl denetimini, finansal holding sirketleri icerisinde yer alan
bankalar, aract kurumlar ve sigorta sirketlerinin ilave denetimini konu alan 2002/87/EC
Direktifini degistirmeyi dizenleyen bir direktif ve bankalar ve aract kurumlarin faaliyetlerini,
sermaye yukumliligi hesaplamalarini dizenleyen buna bagl bir yonetmelikten (Regulation)

olusmaktadir. S6z konusu mevzuat paketi ti¢ somut amact tasimaktadir:

1. Mevzuat paketi, bankalarin gerceklesmesi muhtemel soklara karst daha direngli hale
gelmesi i¢in daha fazla ve nitelikli sermaye tutmasini gerektirmektedir. Bu kapsamda,
Komisyon tarafindan sermaye konusunda G-20 zirvesinde wuzlagilan uluslararast
standartlarin (Basel III metni) hayata gecirilmesi amaclanmaktadir.

2. Ayrica Komisyon denetcilere bankalarin daha yakindan denetlenmesi ve risklerle
karsilasildiginda yaptirimlar uygulayarak aksiyon alinmasini saglayacak yeni yetkiler
atayarak yeni bir yonetisim ¢ercevesi olusturmay1 hedeflemektedir.

3. Komisyon seffafigin ve etkinligin gelistirilmesi i¢in, bu konudaki mevcut tim
diizenlemeleri bir araya getirerek bankacilik mevzuatt igin tek kural kitab: (single rule

book) olusturmay1 planlamaktadir.

Sistemik riskin Onemli Olgtide azaltilacagini gosteren bir etki analizi ile beraber sunulan

Komisyon’un teklif paketi, Direktif ve Yo6netmelik olmak tizere iki boliimden olusmaktadir.

1. Yonetmelik, bankalar ve aract kurumlara detayll ve ihtiyath yikimlilikler getirmekte ve
asagida yer alan hususlari icermektedir:

e Sermaye: Dizenleme Onerisi bankalarin  6zkaynaklarinin  miktarini  ve  niteligini

arttirmaktadir. Ayrica, yasal sermayeyi belitflemek amaciyla sermayeden indirilen degerleri

uyumlastirmaktadir.

Risk Yonetimi Dairesi 1
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e Likidite: Finansal kuruluslarin likidite riskine karst kisa vadeli direncini gelistirmek

DK

amactyla, Likidite Karsilama Orant (Liquidity Coverage Ratio) ihdas edilmistir. Bu oranin
hesaplanmasinda kullanilacak olan nihai bilesimin ne olacag ve kalibrasyonu 2015 yilinda

gerceklestirilecek olan gézlem ve izleme periyodu sonrasinda belirlenecektir.

e Kaldirag Orant: Komisyon, banka ve aract kurumlarin bilancolart tizerinden olusturulan

kaldiract sinirlamak icin, kaldira¢ rasyosunun denetim otoritesinin gézden gegirmesine
tabi olmasint 6nermektedir. Kaldira¢ oraninin etkileri, s6z konusu oran 1 Ocak 2018

tarthinde baglayict bir yikimlilik haline gelinceye kadar yakindan takip edilecektir.

e Karsi Taraf Kredi Riski: Komisyonun tezgahistii tirev islemlere iliskin politikasina

uyumlu olarak, tezgah ustii tirev islemlerin merkezi karst taraflarla yapilmasini tesvik

etmek amactyla degisiklik 6nerileri sunulmustur.

e Teck Kural Kitabi: Finansal kriz tilke duzenlemelerinin birbirinden uzaklasmis olmasinin
tehlikesini goézler 6ntine sermistir. Bu agidan, tek bir piyasanin tek bir kural kitab:
olmalidir. Bu prensip dikkate alinarak hazirlanan bu Yonetmelik diger tlkelerce tlke
mevzuatina ¢evrilmeden dogrudan uygulanabilecektir. Bu acgidan tlke mevzuatlarinin
birbirinden uzaklagsmasina neden olan bir kaynak azaltdmistir. Yonetmelik tek bir sermaye

dizenlemesi kurallari olarak ortaya ¢ikmaktadir.

2. Direktif ise tye ilkeler tarafindan, tlke sartlarina bagli olarak kendi dizenlemelerine
cevrilmesi gereken ve mevcut sermaye gereksinimi direktiflerinde (CRD) diizenlenen
bankacilik faaliyetlerine baglama ve siirdiirme, kurulum ve hizmet saglamada serbest olunan
sartlar, denetim otoriteleri ve ihtiyatli denetime iliskin prensipler gibi hususlar1 icermektedir.

Bu direktifte yeni olarak gelen uygulamalar asagidadir:

® Yonetisimin  Gelistirilmesi:  Direktif, kurumsal yonetim ve siireclerine iliskin
yukimlilikleri gliclendirmekte ve yonetim kurulunun risk gozetimindeki etkinligini
arttirmayl, risk yonetim fonksiyonunun statisiinii  gelistirmeyi ve risk yOnetiminin
denetciler tarafindan etkin bir sekilde izlenmesini amaglayan yeni kurallar getirmektedir.

e Yaptiimlar: Direktif, bankalar Avrupa Birligi yikiimluluklerini ihlal ettiginde denetgilerin
gercekten caydirict, aynt zamanda etkili ve orantili yaptirimlar uygulamasini saglamaktadir
(6rnegin, bir bankanin yillik cirosunun %10’una kadar idari ceza uygulanmasi veya

bankanin yoneticilerine gegici yasaklar konmast).

Risk Yonetimi Dairesi 2
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e Sermaye Tamponlar: Direktif ile, asgari sermaye gereksinimine ilaveten iki tiir sermaye
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tamponu olusturulmustur. Serwaye koruma tamponn AB’de yer alan tim ulkelere ayni
uygulanacaktir. Dangiisel sermaye tamponn ise tlkelerce belitlenecektir.

e Denetimin Gelistirilmesi: Direktif denetim rejimini gelistirmeyi 6nermektedir. Bu
kapsamda, her bir banka icin risk degerlendirmesi yapilarak yillik olarak bir denetim
planinin olusturulmast, yerinde denetimin daha fazla ve daha sistematik bir sekilde
gerceklestirilmesi, daha fazla standart ve gelecege yonelik risk degerlendirmeleri gereklilik
haline getirilmektedir.

Ayrica, s6z konusu diizenleme paketi Onerisiyle bankalarin kredi derecelendirme kuruluslarina
olan bagimliliklary;

a. Bankalarin tim yatirim kararlarint derecelendirme notlarinin kullaniminin yanisira kendi
igsel gbrusiine de dayandirmasi ve

b. Bir portféyde 6nemli sayida kredi riskine maruz olan bankalarin, sermaye gereksinimi
hesaplamalarinda digsal derecelere dayanmak yerine bu portféy icin icsel dereceleri
kullanmasi yoluyla

azaltilmaya calisiimaktadir.

Kaynak: Proposal For A Directive of The European Parliament And The Council

Link: http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0453:FIN:EN.PDF

Kaynalk: Proposal For A Regulation of The European Parliament And of The Council on Prudential Requirements For
Credit Institutions And Investement Firms PART I

Link:
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/docs/regcapital/CRD4_reform/20110720 regulation_proposal_partl en.pdf

Kaynalk: Proposal For A Regulation of The European Parliament And of The Council on Prudential Requirements For
Credit Institutions And Investment Firms PART Il

Link:
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/docs/regcapital/CRD4_reform/20110720 regulation _proposal _part2 en.pdf

Kaynal: Proposal For A Regulation of The European Parliament And of The Council on Prudential Requirements For
Credit Institutions And Investment Firms PART 111

Link:
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/docs/regcapital/CRD4_reform/20110720_regulation_proposal_part3 _en.pdf

Risk Yonetimi Dairesi 3
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B. EBA: 2011 Y11 AB Genelinde Yapilan Stres Testi Sonuglari

Avrupa Bankacilik Otoritesince (European Banking Authorithy, EBA) Avrupa Birligi kapsaminda
21 tlkedeki 90 bankay1 kapsayan stres testi ¢alismast agiklanmistir (15 Temmuz 2011).

Stres testi calismasinin amact, koti fakat gerceklesmesi muhtemel senaryolara karst katidan
bankalarin direncini degetlendirmektir. 2010 yilsonu verileri tizerinden yapilan ancak, 2011 yilinin
ilk dort ayindaki sermaye artislarinin da dikkate alinabildigi calisma 6ncesinde bankalarin sermaye

artirmast tesvik edilmistir. S6zkonusu ¢alisma sonuglarina gore;

» 2010 yilsonu itibartyla, iki yillik donem dikkate alindiginda 20 bankanin ana sermaye orant
(Core Tier 1 Ratio) %5’in altinda kalarak, toplamda 26,8 milyar EUR’luk sermaye acig1
ortaya ¢tkmaktadir.

» Ocak ve Nisan 2011 aylart arasinda toplam 50 milyar EUR tutarinda bir sermaye artirimi
gerceklesmistir.

» Nisan 2011’¢ kadar yapilan sermaye artiglart dikkate alindiginda ise, yine iki yillik donem
sonunda; 8 bankanin ana sermaye orant %5’in altinda kalarak 2,5 milyar EUR’luk bir
sermaye ac1g1 olabilecegi goriilmektedir. 16 bankanin ana sermaye yeterlilik orant ise, %5

ve % 6 oranlart arasinda seyretmektedir.

EBA, bu sonuglara dayanarak denetim otoritelerine ilk resmi tavsiyesini yayimlayarak; yerel
denetim otoritelerine %5’lik ana sermaye orani sinirinin altinda kalan bankalara acilen sermaye
aciklarint kapatmalarint zorunlu tutmalart Onerilmistir. Ayrica, %5’in tzerinde fakat sinira yakin
seyreden ve stres ortamindaki merkezi hikiimetlerden alacagi bulunan bankalarin da sermaye
durumlarint kuvvetlendirme yoninde adimlar atmalarinin saglanmasi tavsiyesinde bulunulmustur.
Kar payt dagiimi, kaldiracin azaltlmasi, sermaye artirimi veya dusiik kaliteli sermaye
enstrimanlarinin  ¢ekirdek birinci kusak sermayeye c¢evrilmesi gibi bir takim Onlemler bu
kapsamda belirtilmistir. EBA bu 6nerilerin uygulanmasint izleyerek Subat ve Temmuz 2012

aylarinda gelisme raporlari yayimlayacaktir.

Kaynal: 2011 EU-Wide Stress Test Results

Link:http://eba.europa.eu/EU-wide-stress-testing/2011/201 I -EU-wide-stress-test-results.aspx

Risk Yonetimi Dairesi 4
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C. EBA: i¢sel Yonetisim Rehberi

EBA, igsel yonetisim diizenlemelerinin uygulanmasini saglamlastirmak ve denetimsel beklentileri

gelistirmek amactyla I¢sel Yonetisim Rehberini (G1.44) yayimlamustir (27 Eylil 2011).

CRD-48 direktifinin 22inci maddesi her kredi kurulusunun iyi tanimlanmus, seffaf ve gorev
dagiliminin tutarlt oldugu ve maruz kalinan risklerin tanimlama, yénetme, takip ve raporlama
streglerinin etkin isledigi, i¢ kontrol mekanizmasinin yeterli oldugu acik bir organizasyonel yapiy1
iceren saglam bir yonetisim diizenine sahip olmasini gerektirmektedir. 73tincti madde geregi ise,

22inci madde ana ortak ve istiraklere de konsolide bazda uygulanmalidir.

2008 yilinda CEBS biinyesinde gerceklestirilen anket sonuclarina gére, i¢sel yonetisim diizeninin
uygulanmasinda denetim fonksiyonunun, risk yénetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin yonetiminde
bir dizi zayifliklar oldugu ortaya ¢ikmustir. Sézkonusu anket ve diger Avrupa ve uluslararas
otoritelerce yapilan son calismalar dikkate alinmak suretiyle daha 6nce yayimlanmis olan icsel
yonetisim  rehberinde guncellemeye gidilmistir. Kurumsal yapinin  seffafligl, denetim
fonksiyonunun roli, gérev ve sorumluluklari, IT sistemleri ve is stirekliligi yonetimi tizerine yeni

bolimler eklenmistit.

Bu rehberle, 2010 Risk Yonetimi Ust Diizey Prensipleri, 2009 Ucretlendirme Politikalarina Tliskin
Ust Diizey Prensipler ve ikinci yapisal blok denetim otoritesinin gézden gecirme siirecinin
uygulanmasina yonelik yayimlanan 2006 tarihli rehberler gecerliligini yitirmektedir. EBA yerel
otoritelerinin Rehberde yer alan hususlara 31 Mart 2012 tarihine kadar uyumlu hale gelmelerini

beklemektedir.

Kaynal: The EBA has Published Today its Guidelines on Internal Governance (GL44)

Link: http://eba.europa.eu/News--Communications/Year/2011/The-EBA-has-published-today-
its-Guidelines-on-Inte.aspx

D. ESMA: Kredi Derecelendirme Kuruluglari

Avrupa Birligi Sermaye Piyasalart Otoritesi (European Securities and Markets Authority-ESMA)

kredi derecelendirme kuruluslart igin ileride uygulayacagt yasal teknik standartlarin ilk grubu

Risk Yonetimi Dairesi 5
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hakkinda bir istisare metni yayimlamistir (19 Eylil 2011). Bu standartlar kredi derecelendirme
kuruluslarinin  kamuya agciklayacagi bilgiler ve kredi derecelendirme kuruluslarina iliskin

dizenlemeye uyumun saglanmasi hakkindadir.

Metinde istisare edilen konular ise su sekilde siralanmaktadir:

e Kredi derecelendirme kurulusunun sertifikasyonu ve kayit altina alinmasi ve finansal
istikrar ve piyasalarin bitinligt agisindan sistemik 6nemin degerlendirilmesi esnasinda
actklayacag bilgiler,

e Bu bilgilerin agtklanacagt format, yéntem ve zaman araligi,

e Kiredi derecelendirme metodolojilerinin yasal diizenlemelere uyumunun degerlendirilmesi,

e ESMA tarafindan yapilacak gézetim ve denetim amactyla diizenli olarak derecelendirme

kuruluslarinca sunulacak bilgilerin format ve igerigi.

Kaynak: ESMA Issues First Drafts of Binding Standards for Credit Rating Agencies

Link:
http://www.esma.europa.eu/index.php ?page=contenu_md_detail&from_title=Media centre&id=7834

E. EBA: Bankalarin Ucretlendirme Uygulamalarina Iligkin Data
Toplamaya Yo6nelik Taslak Rehberler

EBA tarafindan tcretlendirmeye yonelik daha fazla kamuya aciklama yapilmasina iliskin
CRD IT'te 1 Ocak 2011’den itibaren hayata gegirilen degisiklige yonelik olarak CP46 ve CP47
sayill tUcretlendirmeye yonelik data toplanmast hakkinda ilave iki istisare rehber taslag

yayimlanmustir (28 Temmuz 2011).

Bilindigi tizere CRD’nin 22 inci maddesi 3linct ve 4unci paragraflari, ulusal denetim otoriteleri
ve EBA icin iki yeni gorev dogurmaktadir: toplulastirilmis iskolu bazinda sayisal ticretlendirme
bilgisi ile her bir kredi kurulusunda 1 milyon EUR ve tzerinde ucretlendirilen bireylerin say1
bilgisinin toplanmasi gerekmektedir. EBA sektorle olan gortismelerin ardindan AB’deki data

toplama stireci i¢in ortak bir yaklagim getirilmesi tizere iki rehber 6nermektedir.

Rehberlerde; benchmarking calismast igin yapilacak raporlamanin kapsami, sikligi, toplanacak

verinin hangi formatta ve icerikte génderilecegine iliskin bilgiler ile 1 milyon EUR’nun tzerinde

Risk Yonetimi Dairesi 6
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tUcretlendirilen personele iliskin verinin icerigi, raporlama stkligt ve formatt hakkinda agiklamalara

yer verilmistir.

Kaynalk: The EBA Today Publishes Two Consultation Papers (CP46 and CP47) on Guidelines for
Data Collection on Bank Remuneration Practices.

Link:
http://eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/EBA-cp46-and-cp47-guidelines-on-
bank-remuneration.aspx

http://eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Consultation%20Papers/201 1/CP46/CP46-Drafi-
Guidelines-on-the-remuneration-benchmark-exercise.pdf

http://eba.europa.eu/cebs/media/Publications/Consultation%20Papers/2011/CP47/CP47-Draft-
Guideline-on-data-collection-for-high-earners.pdf

F. FED: Kredi Skorlarinin A¢iklanmasi1 Hakkinda Dodd-Frank
Diizenlemesi Kapsaminda Olusturulan Kurallar

Amerikan Merkez Bankast (FED) ve FTC (Federal Trade Commission—Federal Ticaret
Komisyonu) Dodd-Frank Wall Street Reformu ve Tiketici Koruma Yasas’'nin getirdigi kredi
skorlarinin agtklanmast ile ilgili olarak, kurallar yayinlamistir (6 Temmuz 2011). S6z konusu
kurallar ile, ‘bir kredi skorunun krediye iliskin sartlarin belirlenmesinde veya krediye iliskin negatif
bir karar alinmasinda etkili olmas’’ durumunda Adil Kredi Raporlama Yasast kapsaminda
yapilmast gereken bildirimde, kredi skorlart ve ilgili diger bilginin kredi bagvurusunda bulunmus

olan tiiketiciye actklanmast zorunlu hale gelmistir.

Yayinlanan kurallar riske dayali fiyatlama ve ilgili model formlarinin eklenmesi ile ilgili yeni
actklama zorunluluklarina uyumu saglayacak sekilde Adil Kredi Raporlama Yasasinda ve Esit
Kredi Firsat1 Yasasinda degisiklikler getirmektedir.

Kaynak: Federal Reserve and FTC Issue Final Rules to Implement the Credit Score Disclosure
Requirements of the Dodd-Frank Act

Link: http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20110706a.htm
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G. FED: Kredi Derecelendirmeleri Hakkinda Kongreye Sunulan Rapor

FED Dodd-Frank Yasast geregince biutiin federal kurumlarin hazirlamalart gereken menkul
kiymet veya para piyasast enstrimanlarinin kredi degerliliginin belirlenmesinin zorunlu tutuldugu
duzenlemeler ve bu diizenlemelerde kredi derecelendirmelerine yapilan referanslar hakkinda
Kongreye bir rapor sunmustur (Temmuz 2011). Yasa ayrica tim duzenlemelerde kredi
derecelendirmelerine  yapilan referanslarin  kaldiridmasini  ve  bunlarin  yerine alternatif
uygulamalarin getirilmesini 6ngérmektedir (Bolim 939A). Bu kapsamda otoritenin mumkuin
oldugu ¢lciide es diizeyde uygulanabilen, diizenlenen kuruluslart ve bu kuruluslarin kredi
degerliliginin belirlenmesi ile ilgili gerekliliklerdeki amaglart da g6z Ontinde bulundurarak,

alternatif standartlar gelistirmesi beklenmektedir.

Sonu¢ olarak FED dizenlemelerinde kredi derecelendirmelerine iliskin 46 adet referans veya
kredi derecelendirmesi gerektiren durum oldugunu tespit etmistir. Bu referanslarin buyik

cogunlugu sermaye yeterliliginin hesaplanmasina iliskindir.

Dodd-Frank Yasast’'nin gelmesinden bu yana OCC (Office of the Comptroller of the Currency),
FDIC (Federal Deposit Insurance Corporation) ve FED kredi degerliliginin tespit edilmesi
amactyla alternatif standartlar tzerinde calismaktadir. Bu calisma sonucunda Agustos 2010
tarthinde alternatif uygulama Onerisi getirilmistir. Buna ilaveten Kasim 2010 tarihinde FED
Kurulu sektor temsilcileri ile yuvarlak masa toplantilart yaparak alternatif uygulamalar tizerine

goris alisverisinde bulunmustur.

FED kredi derecelendirmelerine iliskin sermaye yeterliligi diizenlemelerinde yer alan referanslarin
Basel Komitesinin sermaye yeterliligi ile ilgili yapacagr degisikliklerle birlikte kaldirilacagini
beklemektedir.

Kaynalk: Report to the Congress on Credit Ratings

Link: http://www.federalreserve.gov/publications/other-reports/files/credit-ratings-report-201107.pdf
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H. OCC: Kars1 Taraf Kredi Riski Rehberi

Karst taraf kredi riski (gift tarafli yikimluluk getirebilecek) bir islemin takasindan 6nce islemin
karst tarafinin temerriidde diismesi veya kredi degerliliginin azalmasi sonucunda ortaya ¢ikmaktadir.
FED, FDIC, OCC ve OTS (Office of Thrift Supervision) tarafindan actklanan karst taraf kredi
riskine iliskin rehberde mevcut denetim rehberlerinden faydalanilmis ve karst taraf kredi riskinin

yonetimine iliskin etkin sektor uygulamalarina yer verilmistir (29 Haziran 2011).

Bu rehber 6ncelikle biyiik tirev portféylerine sahip bankalar ile bu bankalarin karst taraf kredi
riski yonetimini degerlendirecek ve denetleyecek olan denetcilerin kullanimi i¢in hazirlanmigtir.
Rehberde bankalarin diizenli ve yeterli raporlama formatlar belirlemest, iyi tasarlanmis kapsaml
stres testleri yapmasi, gercekei limitler tesis etmesi ve karst taraf kredi riskinin konsolide olarak
Olelim, toplulastirma ve yonetimine iliskin sistemlerin  kurulmasi ve idame ettirilmesi

vurgulanmaktadir.

Rehberde ayrica kullanilan model ve sistemlerin validasyonunu, bagimsiz risk yonetim ve i¢
kontrol sireglerinin tesisini ve yasal ve operasyonel risklerin yonetilmesini de igeren risk

kontroliine iliskin saglam uygulamalara yer verilmektedir.

Kaynal: Interagency Supervisory Guidance on Counterparty Credit Risk Management

Link: http://www.occ.treas.gov/news-issuances/news-releases/201 1 /nr-ia-2011-88a.pdf
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II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI
A. BIS

1. Global Sistemik Oneme Sahip Bankalar

BIS’in Merkez Bankalart ve Denetim Otoriteleri Baskanlart Grubu (GHOS) Haziran toplantisinda,
global sistemik 6neme sahip bankalar (Global Systemically Important Banks-G-SIB) icin bazi
tedbitler iceren taslak metni onaylanmus, Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board-FSB)
ile paylasilmasinin  ardindan  “Global = Sistemik Oneme Sahip Bankalar: Degerlendirme
Metodolojisi ve Ilave Zarar Karsilama Geregi” isimli taslak kamuoyu ile paylagilmistir (Temmuz

2011).

G-SIB’lerin  degerlendirme metodolojisi gostergeye dayalt yaklasimla bes ana kategoriden
olusmaktadir: buytiklik, birbirine baglilik dizeyi, ikame eksikligi, global (bolgeler arast) faaliyet ve
karmasiklik.

Degerlendirme metodolojisinin mevcut halinin uygulanmast sonucunda 28 bankanin ek zarar
karsilama geregine (loss absorbency regirement) tabi olmalart gerektigi ortaya ¢cikmistir. Bu ihtiyac,
bankanin sistemik 6nemine goére %1-%2,5 araliginda degisen tedrici bir asgari ¢ekirdek sermaye
rasyosu (Common Equity Tier 1) ile kargilanacaktir. En yiksek ihtiyaca sahip bankalara,
gelecekteki sistemik Onemlerinin  artmasint Onlemek tzere, %1’lik bir ek sermaye geregi

uygulanabilecektir.

Daha yuksek zarar karsilama geregi uygulamasmna Basel III kapsaminda getirilen sermaye
tamponlart ile paralel bir takvimle 1 Ocak 2016 ve 2018 yisonu arasinda, 1 Ocak 2019°dan

itibaren gegerli olmak tizere baslanacaktir.

Kaynak: Global Systemically Important Banks: Assessment Methodology and the Additional Loss

Absorbency Requirement - Consultative Document

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs201.pdf
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2. Operasyonel Risk

Basel Komitesi operasyonel riske iliskin olarak iki dokiiman yayimlamustir (Haziran 2011):

Operasyonel Riskin FEtkin Yonetimi Icin Ilkeler: Ik hali 2003 yilinda “Operasyonel Riskin

Yonetimi ve Denetiminde Etkin Uygulamalar” adiyla yayimlanan rapor o tarihten beri
operasyonel riskin gosterdigi gelisime vurgu yapmaktadir. Taslak hali Aralik 2010°da yayimlanan
rapot, gelen gorisler sonrasinda nihai halini almistir. Raporda ortaya konan ilkeler sektérin en iyi
uygulamalarina ve denetim deneyimlerine dayanmakta ve birbirini destekleyen 3 konu olan

“yonetisim, risk yonetimi ve kamuya agtklama ilkelerini” ele almaktadir.

Operasyonel Risk fleri Olcim Yéntemleri Icin Denetim Rehberi: Yasal sermaye yeterliligi

yapisindaki beklenti, zaman igerisinde operasyonel risk disiplininin olgunlasmaya devam edecegi,
etkin risk yonetimi ve 6lgiimii uygulamalarinin birbirine yakinsayacagi yoniindedir. Tleri élgim
yontemlerine iligkin rehber, yonetisim, veri ve modelleme konularina iliskin denetim ilkeleri

belirleyerek bu alandaki gelismeyi bir adim ileri gotirmektedir.

Kaynal: Operational Risk-Supervisory Guidelines for the Advanced Measurement Approaches

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs196.pdf

Kaynal: Principles for the Sound Management of Operational Risk

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs195.pdf

3. Iki Tarafli Islemlerde Karg1 Taraf Kredi Riski Igin Sermaye Geregi

Basel Komitesi “Ucretlendirme icin Ugiincii Blok (kamuya agtklama) Kapsaminda Gereklilikler”
raporunu yayimlamustir (Temmuz 2011). Aralik 2010’da yayimlanan taslak versiyonu miiteakip

alinan gorisler neticesinde dokumana nihai hali verilmistir.
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Bu gereklilikler Komite tarafindan Temmuz 2009’da Ikinci Blogu desteklemek iizere yayimlanan
rehberdeki bilgileri detaylandirmakta, FSB tarafindan konuya iliskin olarak yayimlanan

standartlarin tamamint dikkate almaktadir.

Kaynal: Pillar 3 Disclosure Requirements For Remuneration

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs197.pdf

4. Basel Komite Toplantis1

Basel Komitesi yaptigi Eylil 2011 toplantisi sonrasinda giindemindeki bazi konulara iliskin

actklamalar yapmustir :

Global Sistemik 6neme Sahip Bankalar: Temmuz 2011’de yayimlanan teklifteki degerlendirme
metodolojisinin, alinan gortsleri muteakip bazi gostergelerde iyilestirme yapilarak nihai halinin
olusturulmasi kararlastirdmistir. Taslagin yeni hali Mart 2012’de giincellenmis banka verileriyle
test edilecektir. Calisma Finansal Istikrar Kurulu ile beraber yiiriitilmektedir. Yeni kurallar seti

gelen yorumlarla beraber G20 liderlerinin Kasim 2011 toplantisindan 6nce yayimlanacaktir.

Merkezi Karsitaraflar Icin Sermaye: Konu merkezi takasa konu tirev islemler kapsaminda
gindeme gelmekte, Komite islemler arasindaki sistemik baglantiyr dogru degerlendirebilmek i¢in
yeterli sermayenin ek bir tedbir olduguna inanmaktadir. Komite bankalarin merkezi karst taraflarla
islemlerinin  ele alimisinda bazt  degisiklikler yapan tekliflerini  6ntimizdeki haftalarda

yayimlayacaktir.

Likidite Standartlari: Likidite Karsilama Orant (Liquidity Coverage Ratio) i¢cin 2013 ortasina dek
bir g6zlem stiresi olmakla beraber Komite gerekli degisikliklerin bu tarihten 6nce tamamlanmasint
planlamaktadir. Net Istikrarlt Fonlama Oranina (Net stable Funding Ratio) iliskin gozlem siiresi

ise devam etmektedir.
Komite, tyelerinin Basel yasal sermaye yapisina uyumlarint (Basel II, alim satim hesaplart icin

Basel I1.5 ve Basel III) ve bunun i¢in belirledikleri takvimleri gézden gegcirerek agiklayacak ve bu

bilgileri periyodik olarak giincelleyecektir. Ayrica Komite yeni kurallarin bankalar ve bolgeler
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arasinda farklilasma olmaksizin ayni sekilde uygulanabilmesi icin, Giyelerin alim-satim ve bankacilik

hesaplarinin risk agirhiklt varliklarinin 6l¢iimiini gézden gecirmeye karar vermistir.

Kaynalk: Outcome of the September 2011 Basel Committee Meeting

Link: http://www.bis.org/press/p110928.htm

B. FSB

1. Finansal Istikrar Kurulu Toplantisi

FSB, 18 Temmuz 2011°de Paris’te toplanmistir. Toplantida, bu ay yayimlanacak olan Global
Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslardan (G-SIFIs) kaynakli risklerin tanimlanmasina iliskin
taslak rapor degerlendirilmistir. Uyeler ayrica finansal sistemi etkileyen zayifliklart ve bu zayifliklart
tanimlayan ¢esitli politika alanlarina iliskin yenilikleri tartismistir. Toplantida ayrica, FSB
calismalarina katillan tlke sayilarint artirmak amacli “Bolgesel Danisma Gruplarinin® kurulmast
icin gerekli dizenlemelerin nihai hali onaylanmustir. FSB,  Avrupa Bankalari stres testi
sonuglarinin yayimlanmasini gézden gecirmistir. Stres testleri riske maruz degerlere iliskin ilave

aciklamalar gerektirmektedir.

Agtklamada FSB’nin, bankalarin bilangolarint giiclendirmeye yonelik aksiyonlart ve piyasa
gelismelerini yakindan izledigi ve finansal istikrarin saglanmast amaciyla sektor temsilcileri ile
birlikte ¢alismaya devam edecegi ifade edilmistir. Yine bahsi gecen agiklamada 6nemli finansal

dizenleme reformlart olarak su baghiklar sayilmustir:

e Sistemik 6neme sahip finansal kuruluslarin tanimlanmasi,

e Golge bankacilik,

o Tezgah stii tirev piyasalarinin reformu,

e Global ¢apta “Ttizel kisi tanimlama” (legal entity identifier) sistemlerinin gelistirilmest,
e DPazar bitunligu,

e Muhasebe yakinsamasi,

e Gelismekte olan piyasalar ve ekonomilerde finansal istikrar,

e Bolgesel danisma gruplart.
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Kaynalk: Meeting of Financial Stability Board

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_110718.pdf

2. Mevduat Sigorta Sistemine Iligkin Caligma

FSB, 1 Temmuz 2011 tarihinde, tye Ulkeler nezdinde mevduat sigorta sistemine iliskin
incelemelere baglamistir. Son finansal krizde etkin mevduat sigorta sisteminin éneminin bir kez
daha ortaya citkmastyla, Basel Bankacilik Denetim Komitesi ve Uluslararast Mevduat Sigorta
Birlikleri 2009 yilinda birlikte “Etkin Mevduat Sigorta Sisteminin Temel Prensipleri 7ni
yayimlamistir. FSB, yayimlanan temel prensipleri esas alarak yapilacak emsal grup calismasi ile
mevcut mevduat sigorta sistemi ile hedeflenen durumu kiyaslayacak, calismada ayrica krizden
ctkarilan dersler neticesinde sisteme iliskin reformlarin ne derece etkin olduguna iliskin tespitlere

de yer verilecektir.

Agtklamanin ekinde yer verilen anket formu ile FSB iyesi otoritelerden bilgi toplanacaktir. Bu
ankete verilen cevaplar FSB tarafindan analiz edilip gézden gegirilecek ve degerlendirme raporu
2012 yiinin ilk aylarinda yayimlanacaktir. FSB, bu degerlendirmede dikkate almak tizere finansal

kuruluslardan, endistri ve tiketici birliklerinden gelecek gorisleri beklemektedir.

Kaynalk: FSB Launches Peer Review on Deposit Insurance Systems

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_110701.pdf

3. Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluglarin Tanimlanmasina Iligkin
Onlemlerle ilgili Tavsiye Belgeleri

FSB ve Basel Komitesi 19 Temmuz 2011’de, Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslardan
(SIFI) kaynaklanan sistemik ve subjektif riskin (moral hazard risk) tanimlanmasina iliskin kriterleri

ortaya koyan 2 adet istisare metni yayimlamigtir.
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1- “Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluslara Iliskin Etkin Céziim Onerileri- Tavsiyeler

DK

ve Takvim” baslikl istisare metni, Otoritelerin temerriit riski bulunan SIFT’lardan kaynaklt
riskleri sistemik yikima neden olmadan ve vergi miikelleflerini zarara sokmadan nasil
rehabilite edecegine iliskin 6nerilen politika tedbitlerini icermektedir. Teklif edilen 6neriler

4 temel yap1 tasindan olugsmaktadir.

e Karar alacak olan ulusal otoritenin genis yetkiler ve araglarla (artitk faaliyetlerini
surdiremeyecek olan finansal kuruluslarin yasal teminatlarina gidilmesi vb.) donatilarak

yasal diizenlemelerin gliclendirilmesi,

e Ulusal otoritelerin, ulusal hukuk tarafindan desteklenen kurulusa 6zel sinir Gtesi isbirligi
anlagmalart ile stnir Gtesi firmalara iliskin sorunlart daha diizenli ve az maliyet ile ¢6ziime
kavusturmast,

e Otorite ve firmalar tarafindan kurtarma planlart ve ¢6zim Onerilerini igeren, Onciil
degerlendirmeleri planlarinin gelistirilmesi,

e Karmagik firma yapilari, is uygulamalari, parcalanmis bilgi islem sistemleri, grup ici
islemler, hizmet saglayicilar hakkinda giiven ve kiiresel 6deme hizmetlerinin

saglanmasindan kaynaklanan engellerin ortadan kaldirilmasina yonelik tedbirler.

2- “ Kiiresel Sistemik Oneme Sahip Bankalar: Metodolojinin Degerlendirilmesi ve Tlave
Zarar Karstlama  Gereksinimleri”  isimli  ikinci istisare metninde  SIFIlarin
degerlendirilmesine iliskin metodoloji ve bu kuruluglarin olast kayiplari absorbe etmeleri

i¢in sahip olmalari gereken asgari gereksinimler ortaya koyulmaktadir.

Kaynalk: Consultation Documents on Measures to Address Systemically Important Financial Institutions

Link: http://'www.financialstabilityboard.org/press/pr_110719.pdf

4. Golge Bankacilik Uzerine Caligmalar

FSB, 1 Eylil 2011°de Golge Bankacilik (Shadow Banking) Calisma Grubu tarafindan hazirlanan
ve gblge bankacilik sisteminin dizenlenmelerini ve gézetimini glclendirmeyi hedefleyen temel
tavsiyeleri kabul etmistir. Calisma grubu, ¢ok daha detayli ileri diizenleme c¢alismalar gerektiren

bes alan belirlemistir. Bu bes alan;
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e Bankalarin g6lge bankaciik  kuruluslart olan islemlerinin  dizenlenmesi  (Dolaylt
dizenleme), 6zellikle denetimde, ihtiyati amaclarla konsolidasyon kurallarinin, bankanin
g6lge bankacilik varliklarina olan limit tutarlari, bankalara gélge bankacilik varliklarindan
kaynaklanan tutarlar icin risk odakli sermaye gereksinimi vb,

e DPara piyasalart fonlarinin diizenlemesine iliskin reform,

e Diger gélge bankacilik kuruluslarina iliskin diizenlemeler,

e  Menkul kiymetlestirmeye iliskin dtizenlemeler, 6zellikle elde tutma ve seffaflik konularinda,

e Menkul kiymetlestirme faaliyetlerine/repoya iliskin iskonto ve sinirlart diizenleyen olast
onlemler.

Calisma grubu ilk olarak raporun gelisim diizeyini ve teklif edilen politikalart Temmuz 2012’ye
kadar FSB’ye sunacaktir.

Kaynalk: The Financial Stability Board’s Work on Shadow Banking: Progress and Next Steps

Link: http://www.financialstabilityboard.org/press/pr_110901.pdf

C. IASB

1. KOBI Uluslararasit Muhasebe Standartlari

Kiicitk ve Orta Olgekli Isletmelere (KOBI) Tliskin Uluslararast Muhasebe Standartlariyla (IFRS
for SMEs) ilgili 5 adet Soru-Cevap Taslagina kamuoyunca goris verilmesi ic¢in ¢agrida
bulunulmustur (28 Eylul 2011).

Kiiciik ve Orta Olgekli Isletmelere Iliskin Uluslararast Muhasebe Standartlart Uygulama Grubu
(SMIEG) 5 adet Soru-Cevap Taslagr yayimlanmistir. S6z konusu taslak 30 Kasim 2011 tarthine
kadar kamuoyunun gorisine agik kalacaktir. Taslaklardaki konu basliklarindan bazilarina asagida

yer verilmistir;

-Yayimlanmis olan IFRS for SMEs’lerin mali dénem bitmeden 6nce uygulanmas,

-Yerel diizenlemelere finansal tablolarin hazirlanmasina iliskin yonerge.
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SMIEG grubu, Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulw’na (IASB) KOBI’lere uygulanacak,
KOBPlerin ihtiyaclart ve kapasiteleri dikkate alinarak dizayn edilen, muhasebe standartlariyla ilgili

konularda yardimct olma fonksiyonuna sahiptir.

Kaynal: International Accounting Standarts Board

Link: http://www.ifrs.org/News/Announcements+and+Speeches/draftQAs091 1. htm

2. IFRS 10 ve IFRS 11

10 sayili Uluslararast Raporlama Standardi (IFRS 10) ile 11 sayili Uluslararast Raporlama Standard:
(IFRS 11)’nin uygulanmasina iligkin Etki Analiziyle ilgili ¢alisma kullanima a¢ilmistr (8 Eylil
2011).

IFRS 12’nin etki analizini de iceren IFRS 10 ile IFRS 171’in etki analizi (S6z konusu standartlarin
uygulanmast durumunda mali tablolar tzerinde ortaya ctkacak degisiklikleri analiz eden ¢alisma)
projelere iliskin sayfadan ulasilabilir durumdadir. S6z konusu etki analizleri uygun ve sayisal olan
ile olmayan somut konular ve 6rnek olaylar kullaniarak, standartlarin uygulanmast sonucunda

ortaya ¢ikabilecek muhtemel etkilerin detaylarina iliskin bir 6ng6éri sunmaktadir.

Kaynal: International Accounting Standarts Board

Link: http://www.ifrs.org/News/Announcements+and+Speeches/Effectanal FRS10_11.htm

3. IASB Konsolidasyon Gereklilikleri

IASB konsolidasyon gerekliliklerinden istisna tutulacak yatirim kuruluslarina iliskin bir teklif
yayimlamistir (25 Agustos 2011).

Yatrim kuruluglart genel olarak; genis bir yatirimer kitlesinin sadece yatirim amactyla plasmanda
bulundugu bir varlik havuzu olusturan kuruluslar olarak anlagiimaktadir. Mevcut durumda IFRS

10 a gore yatirim kuruluslart yatirimda bulunduklar ve kontrol edebildikleri kuruluslari konsolide
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etmelidirler. Bununla birlikte, gelistirilme stireci tamamlandiginda da IFRS 10’un, s6z konusu
kuruluslarin konsolide edilmesi halinde bu kuruluslarin varliklarinin rayi¢ degerlerinin tespiti icin
gerekli bilgilerin saglanamayacagt yonunde yatirimeiar goriis bildirmislerdir. Bu sorunu ¢6zmek
icin taslak bir dokuman yayimlanarak herhangi bir kurulusun yatirim kurulusu olup olmadigina
iliskin kriterler ortaya konulmaya calistimistir. Bahsi gecen taslak dokiiman 5 Ocak 2012 tarihine

kadar kamuoyunun gorisiine agik olacaktir.

Kaynak: International Accounting Standarts Board

Link: http://www.ifrs.org/News/Press+Releases/ED~+investment+entities+aug+201 1.htm

D. JOINT FORUM

Ortak Forum (Basel Komitesi, IOSCO, IAIS) tarafindan, varliklarin menkul kiymetlestirilmesini
tesvik eden unsurlar hakkinda bir rapor yayimlanmustir (13 Temmuz 2011). S6z konusu rapor
kapsamli bir literatiir taramasi ile Avrupa, Amerika ve Avustralya’daki menkul kiymetlestirme
islemlerinde kurucu (originators), ihracct (issuers), hizmet saglayict (service providers) kuruluglar
ve yatirimeilarla yapilan goriismelere dayanmaktadir. Raporun 6nemli bulgularina agagida yer

verilmistir:

e Rapor kriz o6ncesinde, menkul kiymetlestirme kurucusu ve ihraggilarinin menkul
kiymetlestirme  islemlerini  yapmalarini  tesvik eden en Onemli unsurlarin; fon
cesitlendirmesi, risk transferi, gelir elde etme ve yasal sermaye uygulamalarindan
faydalanma oldugunu teyit etmektedir. Yatirimcilar menkul kiymetlestirmeyi, ytuksek kredi
kalitesine sahip varliklara, portfoy cesitlendirmesine ve riske gore ayarlanmus gelire kaynak
olarak g6rmustiir,

e Menkul kiymetlestirme piyasasina katiimdaki tesvik edici en 6nemli unsurlar krizden 6nce
oldugu gibi bugin de aynidir. Yatirimcilar genel olarak hala saglikli varliklara ve
fiyatlandirmalara yatirim yapmak isterken kurucular menkul kiymetlestirmeyi bir fon
kaynagy olarak gérmeye devam etmekteditler,

e Yatiimci istahinin getirisi, anlaml bir geri doniis orant igin 6nemlidir ancak piyasa

katilmcilarina gore s6z konusu geri donus orani; makroekonomik kosullar, menkul
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kiymetlestirilmis risklerin kredi kalitelerine iliskin endiseler ve bekleyen diizenlemelerdeki
belirsizliklerden dolay1 zarar gérmektedir,

e Genellikle her gorisme yapilan piyasa katilimcisi tarafindan, menkul kiymetlestirme
piyasalarindan, krizden 6nceki elde edilen geri doniis oranlarinin 6nemli derecede altinda

olan geri donus oranlarinin elde edilmesi beklenmektedir.

Kaynal: Joint Forum Releases Report on Securitisation Incentives

Link: http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS212.pdf

E. ISDA

Uluslararast Swap ve Tiirev Uriinler Birligi (International Swaps and Derivatives Association-
ISDA) FSB tarafindan 19 Temmuz 2011’de yayimlanan “Sistemik Oneme Sahip Finansal
Kuruluslarin Etkin Coziimlenmesi” konulu taslak rapora iliskin goriislerini yayimlamustir (1 Eylil
2011). ISDA dokiimandaki 6zellikle miidahale (bail-in) ve gecici durus (temporary stay) ile ilgili

kistmlari, ardindan diger kisimlari dikkate alan goriislerini iletmistir.

Kaynal: ISDA Response to FSB Consultation on the Effective Resolution of Systemically Important
Financial Institutions

Link: http://www2.isda.org/news/isda-response-to-fsb-consultation-on-the-effective-resolution-of-
systemically-important-financial-institutions
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III.

DiGER
A. MAKALE/RAPOR

IMF

Possible Unintended Consequences of Basel III and Solvency II, Ahmed Al-Derwish,
Michael Hafeman, Gregorio Impavido, Malcolm Kemp ve Padraic O’Malley, Caligma
Raporu: 11/187, Agustos 2011

Uluslararast Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan ¢alismada 6ncelikle Basel I1I ve Solvency 11

prensiplerinin sirastyla bankacilik ve sigortacilik sektorlerinde sermaye gereksinimini hesaplama

noktasinda geldigi seviye ve yasadig: tarihsel gelisim siireci 6zetlenmektedir. Ardindan s6z konusu

prensiplerin dinya Uzerindeki uygulanma duzeyleri incelenmektedir. Daha sonra Basel III ve

Solvency II prensipleri benzerlikleri ve farkliiklari acisindan karsilastirilmaktadir. Son olarak her

iki prensipler bitininin asgari sermaye gereksinimi hesaplanmasmna yonelik getirdigi

zorunluluklardan dolayt ortaya ¢tkan olumsuz ekonomik etkiler irdelenmistir. Calisma raporu

neticesinde ulasilan 3 sonug asagidaki sekilde 6zetlenmektedir:

1.

2.

3.

Bankalar ve sigorta sirketlerinin tutmalart gereken sermayenin diizeyi, yapist ve kalitesi
birbirinden farklidir. Bu durum bankalarin finansal durumlarinin geriye yonelik, sigorta
sirketlerinin ise ileriye yOnelik incelenmesi gereginden ve bankaciik ve sigortacilik
sektorlerinde risk doguran faktorlerin farkhiligindan kaynaklanmaktadir.

Basel III ve Solvency II ilgili olduklari sektorlerin sermaye kalitesini arttirmakla beraber
getirmis olduklart kurallar birbirinden farkli yaklasimlar ortaya koymaktadir ve Basel III
daha ¢ok sistemik riski 6nleme amacint 6nde tutarken Solvency II kurumlara has kurallar
getirmektedir.

Basel III ve Solvency II arasinda, bankacilik ve sigortacilik sektorlerinin g
dinamiklerinden kaynaklanmayan farkhiliklara dayanan degisik uygulamalar bu iki
sektordeki sermaye maliyetinde farklilasmaya neden olmaktadir. Ayrica Basel III ile
getirilen yeni likidite riski uygulamalart ve Solvency II’de degistirilen kredi riski
uygulamalart her iki sektoriin de fonlama kaynaklarinda ve yapisinda degisimleri zorunlu
kidmaktadir. Her iki sektortiin de menkul kiymetlestirme yoluyla fon saglamaya zorlanmasi

istenmeyen bir sonuctur.
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Kaynal: Possible Unintended Consequences of Basel III and Solvency II

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11187.pdf

The Behavior of Conventional and Islamic Bank Deposit Returns in Malaysia and
Turkey, Serhan Cevik, Joshua Charap, Calisgma Raporu: 11/156, Temmuz 2011

Uluslararast Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan calismada Ocak 1997 ve Agustos 2010
tarihleri arasindaki 13 yillik veri kullanilarak Tiurkiye ve Malezya’da faaliyet gOsteren katilim
bankalari ile mevduat bankalarinin getiri oranlart karsilastiridmistir. Yapilan istatistiksel analizler,
katilim bankalari tarafindan katiim hesaplarina saglanan getiri oranlari ile mevduat bankalarinca
vadeli mevduatlara verilen faizlerin uzun dénemde ¢ok yakin bir seyir izledigini ve bu durumun
istatistiksel olarak anlamli bir iliskiyi gosterdigini ortaya koymaktadir. Sonug olarak katilim
bankalarinca saglanan getirilerin tstii kapali sekilde bankalarca saglanan mevduat getirisine bagl
oldugu ifade edilmektedir. Diger taraftan kar zarar ortakligi mekanizmast ile ¢alisan katilim
bankalarinin mevduat bankalarni ile rekabete maruz kaldigi durumlarin mevcut oldugundan
bahsedilmekte ve bu durumun Islami para piyasalarinin ve katilim bankaciligina iliskin yasal

diizenlemelerin gelistirilmesiyle 6nlenebilecegi sonucuna varilmaktadir.

Kaynak: The Behavior of Conventional and Islamic Bank Deposit Returns in Malaysia and Turkey

Link: http://'www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11156.pdf

BIS

The Impact of Sovereign Credit Risk on Bank Funding Conditions, CGFS Publications
No: 43, Temmuz 2011

Italya Merkez Bankas’ndan Fabio Panetta’nin baskanlik ettigi Global Finansal Sistem Komitesi
(Committee on the Global Financial System) tarafindan hazirlanan raporda tlke kredi riski ile
banka fonlama kosullart arasindaki iligki, bankalarin artan tlke riski ortamina nasil tepki verdikleri

ve politika yapicilar agisindan durum incelenmektedir.
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Ulke kredi riski Avrupa bankalart icin halen énemli bir konu durumundadir ve 6niimiizdeki

yillarda global finansal istikrar agisindan 6nemli yansimalari olabilir.

Raporun sonucuna gore tlke kredi riski banka fonlama maliyetlerini yiikseltmekte ve fonlama
yapisint  zayiflatmakta, bankalar sadece operasyonlarini dizenlemek yoluyla kendilerini bu
durumdan izole edememektedir. Sonu¢ olarak daha zayif kamu finansmani kosullarinin bankalar
tzerindeki etkilerini minimize etmekte kamunun temel bir rolii olmakla beraber bunun da
maliyetleri vardir. Ik ve en 6nemlisi hitkiimetlerin saglam kamu finansmant kosullarini
saglamalaridir. Banka denetimcileri tilke riski ile bankalart yliksek miktarda kamu borcu tutmaya
tesvik eden diizenleme politikalari arasindaki etkilesimi de yakindan izlemelidir. Merkez bankalart
o6nemli krizler sirasinda daha fazla sayida teminat tird ile fonlamaya izin verecek esnek teminat
yapilarint da disiinmelidirler. Ancak bu da maliyetsiz olmadigindan nadiren ve uygun tedbirlerle

desteklenerek kullanilmalidir.

Kaynalk: The Impact of Sovereign Credit Risk on Bank Funding Conditions

Link: http://www.bis.org/publ/cgfs43.pdf

Quarterly Review

BIS’in ¢ aylik bilteninin (Quarterly Review) Eylil 2011 sayisinda global ekonominin zayif
gorintimiintn riskli varlik fiyatlarini nasil distirdiigii ve ulusal risklere iliskin kaygilarin artist ele
alinmistir. Biltende uluslararast bankacilik ve finans alanlarina iligkin BIS verilerine ve ayrica

asagida konu basliklart bulunan ti¢ adet makaleye yer verilmektedir:

1-Ticaret Dengesi ve Reel Kur: Reel kur hareketleri bazi tlkelerin ticaret dengesi tizerine
kasitlt etki etmektedir

2-Global ve Yerel Kredi Artglar: Hizla yukselen kutlar ve/veya sirétesi krediler
otoritelerin kredi artisint sinirlamaya yonelik ¢abalarini baskilayabilir

3-Ulusal kredi risklerinin artist bankalarin fonlama soklarina karst kirllganliging artirmustr.
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Kaynal: BIS Quarterly Review, September 2011

Link: http://www.bis.org/publ/qtrpdfir qt1109.htm

DUNYA BANKASI

Banking Flows and Financial Crisis - Financial Interconnectedness and Basel 111 Effects,
Swati R Ghosh, Naotaka Sugawara, Juan Zalduendo, WPS 5769, Agustos 2011

Yazida bankacilik faaliyetlerinin gelismis ekonomilerden gelismekte olan piyasalara kaymasina
neden olan faktorler incelenmistir. Bu kaymayr tetikleyen kiresel ve yerel tek yonli faktorlerin
yant sira bu yazida gelisim hizi farkliligt ve ekonomik buyiklik gibi iki yonli faktorler de
incelenmistir. Analiz sonucunda bolgeler arasinda ¢ok derin  farklidiklar oldugu ortaya
konulmustur. Kiresel krizin ciddi bir sekilde etkilemesine ragmen Avrupa’nin gelismekte olan
tlkelerinin diger gelismekte olan tlkelere nazaran daha istikrarli oldugu goéze c¢arpmaktadir.
Bankacilik faaliyetlerinin kaymasint agtklayan faktorlerin muhtemel yapisal degisikliklerden sonra
da degismeyecegi varsayimi altinda, bu calismanin  sonuglarinin  Basel III  sermaye
dizenlemelerinin bankacilik faaliyetlerinin gelismekte olan piyasalara kaymasi tzerindeki kisa

doénemli etkilerini agiklamakta da kullaniabilecegi distintlmektedir.

Kaynalk: Banking Flows And Financial Crisis-Financial Interconnectedness and Basel 111 Effects

Link: http://go.worldbank.org/RWFWATY7EQ

Financial-Stability Challenges in European Emerging-Market Countries, Garry
Schinassi, WPS5773, Agustos 2011

Calismada Avrupa’nin gelismekte olan tlkelerinin kriz sonrast stirece ve yeni finansal mimariye
adapte olurken finansal istikrart saglama hususunda biyik olasilikla karsilasacaklart zorluklar
incelenmektedir. Calismada ilk olarak Avrupa’da ve diinyada kriz 6ncesi finansal mimariden ve bu
yapiin kriz strecinde ortaya cikan zayif noktalarindan bahsedilmektedir. Daha sonra ise
Avrupa’nin yeni finansal denetim yapisinin makro ve mikro unsurlart ile bu yapiya iliskin bazt
kisitlara ve dtlkelerin bor¢ problemlerinin ¢éztimune yonelik tasarlanan reformlara kisaca

deginilmigtir. Calismada reformlarin  uygulanmasinda ve ilave reformlarin  yapilmasinda
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karsilasilabilecek 10 tane sorunlu alana deginilmistir. Bu sorunlu alanlardan 6 tanesi tim Avrupa’yt

ve diger biytik finans merkezlerini ilgilendirirken dort tanesi daha ¢ok Avrupa’nin gelismekte olan

tlkelerini ilgilendirmektedir. Tum Avrupa’yt ve buyik finans merkezlerine sahip ilkeleri

ilgilendiren ve daha fazla reforma ihtiya¢ duyulan altt alan :

Sermaye, likidite ve kaldirag icin diizenleme gereksinimi,

Denetim ve dizenleme kapsami,

Avrupa finans piyasalarinin diizenlenmesi ve izlenmest,

Batmayacak kadar biyiik veya sistemik 6neme sahip finansal kuruluslar,
Finansal kriz yonetimi, kurtarma ve ¢éziimleme ¢ercevesi ve

Makro denetim ve gbzetim

olarak sayilmaktadir. Bunun yani sira 6zellikle Avrupa’nin gelismekte olan tlkelerini ilgilendiren

sorunlar arasinda

sistemdeki yabanct payinin yitksek olmasina bagli olarak ortaya ¢ikabilecek sistemik riskin

denetlenmesine ve yonetilmesine iliskin problemlere,

e kriz sirasinda en ¢ok ihtiya¢ duyulan anda likiditeye ulasima,
e yabanci sermayenin ani giris ¢tkisina,
e sermaye harcketlerinin oynakligt dolayisiyla ortaya c¢tkan kredi balonunu onlemekte
yetersiz kalinmasina
deginilmistir.

Calismada yukarida sayilan on sorunlu alanin tartisilmasi sirasinda gelismekte olan tlkelerin

karsilasabilecegi farklt zorluklara ve bu zorluklarin kriz Oncesi kirtlganliklarla muhtemel

baglantilarina da deginilmektedir.

Kaynak: Financial-Stability Challenges in European Emerging-Market Countries

Link:  http://go.worldbank.org/QLJDV5RUBO
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ISDA

Tirev Tanimlar:

ISDA “2011 Yili Ttrev Tanimlart”n1 yayimlamustir (8 Temmuz 2011). Tanimlar sektor ¢apinda
standardizasyon ve otomasyonun artirtlmast yoluyla OTC turev piyasalarda risklerin azaltilmasi

icin devam eden yaklagimlarin 6nemli bir parcasint olusturmaktadir.

Tanmmlar hem alict hem de satict olarak faaliyet gosteren kurulus temsilcilerinden olusturulmus 4
calisma grubu tarafindan gelistirilmistir. Sadece U¢ tir tirev (swap, opsiyon, forward) igin
sablonlar iceren 2002 tarihli ISDA Turev Tanimlar’nin tersine 2011 tanimlart evrensel yapida tek

bir set tanimi1 desteklemek lizere tasarlanmustir.

Kaynalk: ISDA Publishes 2011 Equity Derivatives Definitions

Link: http://www2.isda.org/news/isda-publishes-201 I -equity-derivatives-definitions
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