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SUNUS

Uluslararasi finansal piyasalarda yasanmakta olan krizde hangi noktada olunduguna ve krizin daha
ne kadar surecegine iliskin tartismalar yogun olarak devam etmektedir. Bu tartismalar sirasinda
krizin nedenleri, bu kapsamda diizenleme ve denetleme alaninda ne gibi eksiklikler oldugu ve
neler yapilmast gerektigi de en fazla giindeme gelen konular arasindadur.

Pek ¢ok denetim otoritesi ve/veya uluslararast kurulus tarafindan eksikliklerin tespit edilmesi ve
giderilmesine yonelik c¢alismalar yapdmistir, yapilmaya devam edilmektedir. Diizenlemelerin
kapsami konusunda yapilan 6neriler cesitlilik géstermekle beraber, 6ntimiizdeki dénemde daha
stk1 diizenlenmis ve daha siki denetlenen piyasalarda ¢alisilacagi beklentisi hakim gériinmektedir.

Boyle bir konjonktir iginde ilk sayist Ocak 2009°da yayimlanan ve 2008 yili i¢inde risk yonetimi
alaninda meydana gelen gelismelere yer veren Risk Bilteni’nin bu sayisinda, 2009 yili ilk
ceyreginde uluslararast kuruluslarca yapilan dizenleme/degetlendirme/anket caligmalarinin
yanusira AB ve diger tlke otoriteleri tarafindan alinan tedbir/uygulama o6rneklerine, risk
yonetimine iligkin haberlere yer verilmistir. Daha 6nce de belirtildigi tizere Biltenin amact, risk
yonetimi alaninda giindeme gelmis her konu ve raporu ele almaktan ziyade, 6nemli gelismelere
iliskin farkindalik yaratmaktir. Bilten’de metinlerin icerigine iliskin bilgilere ek olarak, orijinal
metinlere ulagsmak isteyenler icin dokiiman isim ve web adreslerine yer verilmistir.

Risk Yonetimi Dairesi 3
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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. CRD Degisiklik Caligmalar:

Avrupa Komisyonu tarafindan CRD’de yapilacak muhtemel degisikliklere iliskin
gorlis almak amaciyla ilgili tiim taraflarin Onerilerine acik olan bir calisma dokiimani
yayimlanmistir. 29 Nisan 2009’a kadar goriise acik olacak bu dokiimanin, Komisyon
tarafindan 1 Ekim 2008’de yaymmlanan CRD degisiklik Onerilerini tamamlayici nitelikte
oldugu belirtilmistir. Yapilan ¢alismalarin ¢ikis noktasinin 2007 yilindan itibaren yaganmaya
baslanan kiiresel finansal kriz oldugu ve amacinin da finansal kuruluslarin uluslararasi
gelismeler paralelinde daha etkin ve basarili bir sekilde denetimi oldugu agiklanmistir.

Basel Komitesi tarafindan yayimlanan dokiimanlara paralel olarak hazirlanan metinde
yer alan temel degisiklikler 3 baslik altinda ele alinmaktadir:

1. Alim-satim hesaplarina iliskin olarak tutulan sermayenin giiglendirilmesi

2. Bir kisim menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iligkin ilave sermaye tutulmasi

3. Menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iligkin risk yonetimi ve kamuya agiklama
prensiplerinin gelistirilmesi

Alim-satim hesaplarina iligkin olarak getirilen degisiklikle amaglanan, alim-satim
hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iliskin hesaplanan spesifik risk
tutariin alim-satim hesab1 disindaki hesaplarda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlari
tutaria bagli olmasini saglamaktir. Bu kapsamda, alim-satim hesaplarinda yer alan tiim
menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iligkin, ilgili pozisyona alim-satim hesab1 disindaki
hesaplarda denk gelen pozisyonun risk agirligimin %81 kadar spesifik risk i¢in sermaye
gereksinimi  uygulanmasi amaglanmaktadir. Bu durumun ilgili taraflarin  sermaye
gereksinimini nasil degistirecegi hususunda O6zellikle bankalardan geri doniis beklendigi
belirtilmistir.

Dokiimanda, bir kisim menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 olarak belirtilen
pozisyonlarin “yeniden menkul kiymetlestirme” pozisyonlart oldugu ifade edilmis ve soz
konusu pozisyonlara iligkin olarak daha yiiksek risk agirligi uygulanmasinin Basel Komitesi
tarafindan yayimlanan degisiklik dokiimanlarinda yer aldigi belirtilmistir. Ancak Komisyon
s0z konusu pozisyonlarin risk dl¢iimiiniin ¢ok zor oldugunu ve bu pozisyonlarin sermayeden
indirilmesi gerektigini ifade etmistir. Bu konuda ilgili taraflarin goriiglerinin 6zellikle talep
edilmekte oldugu belirtilmistir.

Menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iligkin risk yonetiminin ve kamuya agiklama
prensiplerinin gelistirilmesi noktasinda Komisyon tarafindan 1 Ekim 2008’de yayimlanan
CRD degisiklik Onerileri metnine ilave bir ¢alisma yapilmadigi belirtilmistir. Ancak Basel
Komitesince yayimlanmis olan tavsiye metinlerinden CRD metnine ilave yapilmasi
noktasinda ilgili taraflarin goriislerinin beklendigi agiklanmustir.

Kaynal: Public Consultation regarding possible changes to the Capital Requirements
Directive

Link: http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/index en.htm

Risk Yonetimi Dairesi 5
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B. CEBS: 2009 Yil1 Calisma Programi (Subat 2009)

CEBS (Avrupa Birligi Bankacilik Denetim Otoriteleri Komitesi) 17 Subat 2009°da yillik ¢alisma
programini yayimlamustir.

Programda 2008 yilinda gergeklestirilmis faaliyetlerin 6zeti ile 2009 yili i¢in projeler bulunmaktadir.
CEBS’in 2009 yilt i¢in 6ngordiigi 6nemli aktivitelerden bazilar agagida siralanmaktadir:

Birincil Oncelige Sahip Konular:

e Kiriz yonetimi,

e FErken mudahale mekanizmalari,
e Seffaflik, actklama ve degerleme,
e Dizenli risk degerlendirmeleri,
e Likidite riski yonetimi,

e Denetim otoritelerinin olusturdugu heyetler ve ortak calismalari,
e Hibrid sermaye araglar,

e Denetim otoritesi raporlamasi,

e [gitim programlari,

e Menkul kiymetlestirme,

e lkinci yapisal blok aktiviteleri,

Tkincil Once]ige Sahip Konular:

e Dongiisellik (Pro-cyclicality),

e CRD’de duzeltmelert,

e Denetleyicinin seffafligy,

e Finansal sirket gruplari,

e Otoriteler arasinda arabuluculuk,
e Yetki devri,

Ugiinciil Oncelige Sahip Konular:

e Yapisal faiz orani riski konusunda gelistirmeler,

e lkinci yapisal bloktaki gesitlendirme konusunda takip raporu,

e Validasyon (GL10) rehberinin giincellenmesi,

o s, itibar ve stratejik risk konularinda ¢alisma,

e Uciincii yapisal blogun uygulanmast hakkindaki ¢alismanin giincellenmesi.

Kaynak: CEBS publishes its work programme 2009

Link:  http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-has-published-its-
work-programme-2009.aspx

Risk Yonetimi Dairesi 6
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C. TCMB: Likidite Destegi Kredisi Yonetmeligi (Ocak 2009)

27/12/1999 tarihinde yururlige giren, 1211 sayili Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast
Kanununun 40 mct maddesinin (I) numarali fikrasinin (c¢) bendi kapsaminda “Bankalara
Kullandirilacak Kredi Yonetmeligi” yurtrlikten kaldirdmis, yerine “Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: Likidite Destegi Kredisi Yonetmeligi” 29 Ocak 2009’da yurirlige girecek
sekilde yayimlanmustr.

Merkez Bankast acgiklamasinda “bankacilik sisteminin dayanikli yapist ve mevcut araglarin
etkinligini dikkate alarak, bundan sonraki dénemde de s6z konusu kredi imkaninin
kullandirilmasina gerek kalmayacagini degerlendirmekte ancak ... her tirli olumsuz kosullara
onceden hazirliklt olmayi, olaganiisti sartlar altinda kullandirilabilecek kredi imkanlarinin
kullandirma esaslart hakkinda bankacilik sistemini ve kamuoyunu seffaf bir sekilde bilgilendirmeyi
faydali gormektedir. Bu cercevede, Merkez Bankasi Yasasrnin 40. maddesinin (I) numarali
fikrasinin (c) bendi uyarinca kullandirilabilecek kredilere iliskin usul ve esaslarin belirlendigi” ifade
edilmis ve s6z konusu Yonetmelik yayimlanmustir. Yoénetmelik uyarinca krediler;

* Avans seklinde, birer aylik vadelerle, en fazla bir yil streyle,

* Bu tir kredilerin faizinin merkez bankalarinin agik piyasa islemleri faiz oranindan
daha ytksek belirlenmesi temel ilkesi dikkate alinarak, séz konusu krediler icin
Merkez Bankas’nin Bankalararasi Para Piyasast giin igi islemleri kapsaminda
belirledigi bor¢ verme faiz oraninin kullanilmast,

" Mevcut durumda, Bankalararast Para Piyasast’nda kabul edilen teminatlar
karsiliginda,

* Kredi basvurusunda bulunan bankanin 6zkaynaklarinin 2 kati ile sinirh olmak
lzere

kullandirilacaktir.

Kaynak: TCMB Likidite Destegi Kredisi Yonetmeligi

Link: http://www.tcmb.gov.tr/Banka Hakkinda/Mevzuat/Piyasalar/Yonetmelikler

D. CESR: Agiga Satigin Diizenlenmesine Iligkin Tavsiye Metni (Ocak 2009)

CESR (Committee of European Securities Regulators) 19 Aralik 2008 tarihinde goriise sundugu
ve 20 Ocak 2009 tarihine kadar askida tuttugu, acgiga satisin diizenlenmesine iliskin tavsiye
metnine gelen gorisleri 27 Ocak 2009°da yayimladu.

Mlgili taraflarin goriislerinin talep edildigi dokiimanda 6zellikle ti¢ konu iizerinde durulmast
gerektigi ifade edilmektedir:

1) CESR tyelerinin aldig1 6nlemlerin etkilerinin degerlendirilmest,

2) Yeknesak bir yaklasimin olusturulmast i¢in gerekli politik segenekler,

3) Ulkesel boyutta uygulamaya konulacak olan kararlarin alinmasinda isbirligi ve koordinasyonun
gelistirilmesi.

Risk Yonetimi Dairesi 7
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Kaynalk: Call for Evidence: Regulation of Short Selling by CESR Members

Link: http://www.cesr-eu.org/popup2.php?id=5437

Kaynak: Responses: Call for evidence on regulation on short-selling by CESR Members

Link: http://www.cesr-eu.org/index.php?page=responses&id=129

E. CEBS: Denetim Otoritelerinin Olugturdugu Heyetlerin Caligmasi I¢in
Yazili Anlagmalara Iliskin Temel Dokiiman (Ocak 2009)

Denetim otoritelerinin ortaklasa olusturdugu heyetlerin ¢alismasinin gelistirilmesine iligkin olarak
2006 yilt ortalarindan beri ¢alismakta olan CEBS, bu calismanin ilk sonuglarint 2007 yili Aralik
ayinda yayimlamustir.

Yayimlanan sonuglardan biri ise denetim otoritelerinin olusturdugu heyetlerin ortak ¢alismast i¢in
bir cerceve olusturmay1 ve heyetlerin verimli ¢alismasini saglamayt amaglayan yazili anlagsmalar i¢in
hazirlanan temel dokiimandir. Bu belge, 2008 yili ilk yarisinda uygulamali olarak test edilmistir.
Uygulamali test CEBS’i olusturan 10 denetim otoritesinden 8’inin katilimu ile gerceklestirilmistir.

Biitin uygulama siirecinin sonucu olarak bu gerceve dokiimanin yeterince esnek ve kullaniabilir
oldugu goriilmistiir. Ozellikle uygulama esnasinda herhangi bir yasal engelle karsilasiimamast
onem arz etmektedir. Belge, CRD ve CEBS rehberlerinde hali hazirda bahsi gegen konularin
cikarilmasi i¢in gbzden gegirilmistir. Kriz yonetimine iliskin kisim ise kisaltilarak sinirétesi finansal
istikrara iliskin daha 6nce yayimlanmis dokiimanlara referans verilmistir.

Son olarak en giincel CRD ile uyumlu olmast igin sablonda kismi degisiklikler yapilmustir. CEBS
bu sablonun Avrupa Birligi denetim otoritelerince diger denetim otoriteleri ile yapilacak ¢ok
taratli anlagsmalarda kullanilmasini siddetle tavsiye etmektedir.

Kaynak: Revised Template for Written Agreements Between Supervisors for the Functioning
of Colleges

Link: http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-has-published-a-
revised-Template-for-written-.aspx

F. CEBS/ CEIOPS: Denetim Otoritelerinin Olusturdugu Heyetlerin
Caligmasi I¢in Prensipler (Ocak 2009)

CEBS, 27 Ocak 2009°da CEIOPS (Committee of European Insurance and Occupational
Pensions Supervisors) ile yaptigt ortak basin duyurusunda “Denetim otoritelerinin olusturdugu
heyetlerin ¢alismast igin 10 adet prensip” yayimlamustir.

Risk Yonetimi Dairesi 8
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Kuruluslarindan beri komiteler smnirdtesi faaliyetleri olan finansal sirketlerin denetimine iligkin
olarak denetim otoriteleri arasindaki isbirligini artirmak icin aktif olarak ¢alismuslardir.

Bu konu tizerinde bireysel olarak calisan komiteler bir araya gelerek ortak bir calisma da yiirtitmis
ve bankacilik, sigortacilik ve finansal sirketler sektoriinii ilgilendiren heyet calismalarina iliskin
prensipler ortaya koymuslardir. Prensipler simdiye kadar yiiritilen ¢alisma ve tecriibelere 6zellikle
de son dénem kriz ortaminda elde edilen deneyimlere dayanmaktadir.

ECOFIN’in (Economic and Financial Affairs Council) 4 Aralik 2007 tarihinde agikladigr yol
haritasinin ve 14 Mayis 2008 tarihli Avrupa Birligi denetim ¢ergevesi ve finansal istikrar tizerine
konsey kararlarinin ardindan Avrupa Birligi Denetim Otoritesi Komiteleri'nden denetim
heyetlerinin faaliyetlerine iliskin bir rehber tizerine ¢alismalart istenmistir.

Denetim otoritelerinin olusturdugu heyetlerin ¢alismalarina baz olusturmast 6ngoriilen prensipler

Ozetle asagidaki gibidir:

1) Uye iilkelerin denetim otoritelerinin denetimini yiiriittiigii, sinirétesi faaliyetleri olan bir
sigorta, banka veya finansal sirket grubu bundan sonra “Grup” olarak aniacak ve
bir “Heyet” (Otorite denetgileri heyeti) olusturulacaktir.

2) Heyet, ortak calisma ve kordinasyon i¢in sorumlu ve denetim faaliyetini yiiriiten otoriteler
arasinda esnek, kalict bir forum olusturacaktir. Gerekli gorildugi takdirde heyet diger
denetim otoriteleri ile de isbirligi yapabilecektir.

3) Heyetin organizasyonu; Grubun organizasyonu, yapist, buyikligi ve karmagsikligi ve
Grubun saglamliginin degerlendirilmesi ile orantili olacak ve bu organizasyon Grubun
faaliyetlerini, risklerini ve yasal yapisini yansitacaktir.

4) Heyet olusturulurken her bir denetim otoritesi, kendi denetimine tabi kurulusun 6nemini,
Grup agisindan risklerini ve yerel finansal piyasalarla olan sistemik iliskisini kapsayan
degerlendirmelerini diger denetim otoriteleriyle paylasacak ve diger denetim otoritelerinin
degerlendirmelerini de hesaba katacaktir.

5) Heyetin katilan denetim otoriteleri arasindaki isbirligini, Grubun halihazirdaki ve kriz
anlarindaki denetimine iliskin Sinirétesi Istikrar Gruplarina olan taahhiitleri de igerecek
sekilde faaliyetleri ortaya koyan yurirliikte olan anlagsmalart olacaktir.

6) Sigorta grubu i¢in Grubun denetim otoritesi, Bankacilik grubu i¢in konsolide denetimden
sorumlu denetim otoritesi, isbirligi strecini baslatacak, Heyet toplantilarina baskanlik
edecek ve Heyet onayindan gegecek Grubun denetim planini tasarlamakla sorumlu
olacaktir.

7) Heyet; acil durumlar, Grubun risk profilinin anlasilmasi, Grup seviyesindeki denetim
kapsamindaki gézden gecirme ve Grup risklerinin transfer edilmesine iliskin denetim
planlart da dahil olmak tzere risk degerlendirmesine iliskin bilgilerin bir araya getirilmesi
ve paylasilmast icin verimli bir platform saglayacaktir.

8) Heyet; uygulanabilir oldugu 6l¢tide her bir denetim otoritesinin alacagt ana kararlara iliskin
girdileri koordine edecek, yaklasimlarin uyumlastiridlmasini destekleyecek ve gerektigi
yerlerde ¢ikarimlarda bulunacaktir.

9) Heyetin giindeminde yerinde denetimin planlanmast ve koordinasyonu yer alacak, elde
edilen bulgular Heyet’te yer alan diger denetim otoriteleri ile ihtiyaglar ve gizlilik 6nlemleri
g6z 6nunde bulundurularak paylagilacaktir.

10) Heyet icindeki denetim otoriteleri Grubun maruz kaldigr riskleri degerlendirecek ve
miimkiin oldugunca ana risklere karst erken uyari yapacaktir.
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Bu prensiplere ilaveten CEBS ve CEIOPS halen sinirotesi ve sektorler arast denetim tizerine
calismalarint strdurmektedir. Komiteler bu tiir heyetlerin sektérler bazinda nasil calismast
gerektigine iliskin rehberler Gizerinde anlasmus olup, s6z konusu rehberleri halen test etmektedir.

CEBS ve CEIOPS kriz durumlarindaki Heyet calismalarina iliskin tecriibeleri de dikkate
almaktadir.

Kaynal: Colleges of Supervisors — 10 Common Principles

Link: http://www.c-ebs.org/getdoc/aeecafla-81b5-476a-95dd-599¢5e967697/Clean-V3-
formatted-CEBS-2008-124-CEIOPS-SEC-08-54-.aspx

G. CEBS: Finansal Raporlama Ilkeleri (Mart 2009)

CEBS 10 Mart 2009°da “Fingnsal Raporlama Ilkeleri” diizenlemesinde revizyon yapmak tzere bir
istisare metni yayimlamustir. Istisare stiresinin 10 Haziran 2009 tarthinde bitmesi 6ngorialmustir.

Finansal Raporlama Tlkeleri ilk olarak CEBS tarafindan Aralik 2005’te cikarilmustir. Bu ilkeler ile
denetim otoritelerine yapilan finansal raporlamalarin standartlasmast ve gereksiz raporlamalarin
azaltilarak Avrupa Birligi’ndeki denetim faaliyetlerinin verimliliginin arttirilmasi amaglanmustir.

Yapilacak revizyonda 6nerilen baglica konular;

e Hali hazirdaki ilkelerde yer alan minimum veri gereksinimine ek olarak maksimum veri
gereksiniminin uygulanmast,

e Raporlama formlarinin azaltilmasi,

e Raporlama sikliginin tlke tercihine gore t¢ ayda bir, altt ayda bir veya yillik bazda olmasi,

e XBRL taksonomisinin (siniflandirma sistemi) kullanilmasidir.

Kaynalk: Consultation Paper on Amendments to the Guidelines on Financial Reporting

Link:http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-publishes-its-
consultation-paper-on-amendment.aspx

H. CEBS: Ucretlendirme Politikas1 Hakkinda Prensipler (Mart 2009)

CEBS’in tartigmaya a¢tigini duyurdugu tcretlendirme politikast hakkinda prensiplere iliskin
gorislerin alinmast 3 Nisan 2009 tarihine kadar stirecek ve bu tarihten sonra kesinlesen prensipler,
igsel yonetim ilkelerine eklenecektir (Guidelines on the Application of the Supervisory Review
Process under Pillar 2-Tkinci Yapisal Blok Kapsaminda Denetim Otoritesi Degerlendirmesinin
Uygulanmasina iliskin Rehber).

Prensipler sadece yoneticilerin  ticretlendirilmesinden  ziyade organizasyonun bitiintne
uygulanabilecek iicretlendirme politikalarini kapsamaktadir. Ucretlendirme politikasinda 6zellikle
odaklanilan baslica noktalar sunlardir:
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e Sirketin amaci ve bireysel amaclarin uyumu,
e Sirket ortaklarina karsi seffaflik sorumlulugu,
e Karar alma ve gézetim yoluyla yonetim,

e Performans dl¢imi,

o Ucretlendirmenin yapist.

Bu prensiplerin olusturulmasinda CEBS 6zellikle FSF olmak tzere, tcretlendirme politikalar:
konusunda arastirma yapan kuruluslarla ortak ¢alisma yaptigint belirtmistir.

Bu prensiplerin bankalarca uygulanmasindaki ilerlemeye iliskin ilk degerlendirmenin 2009 yilinin
tclinct geyregine kadar denetim otoritelerince yapilmast beklenmektedir.

Kaynak: CEBS consults on its principles on remuneration

Linl:http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-consults-on-its-
principles-on-remuneration.aspx

I. CESR: Tiirev Uriinlerin Siniflandirilmasi (Subat 2009)

CESR, tezgah usti tirev trtnlerin kendi raporlama sistemi i¢in nasil siniflandirilmast gerektigine
iliskin goris talebinde bulunmustur.

Bu go6ris talebi ile ilgili taraflarin 6nemli gordigu siuflama ve ayristirma kriterlerinin ortaya
¢tkarilmast amaglanmustir. Bu kapsamda CESR, Avrupa Birligi tyesi tlkelerde hali hazirda
raporlanan bazi islemlerin dikkate alinmasini istemistir. Bu sebeple goris talebinde bahsi gecen
tezgah std tirev urinler, Avrupa Ekonomik Alaninda diizenlenmis piyasalarda islem géren
menkul kiymetlere dayali olan tiirev triinlerdir. Bu kapsamdaki bazi kontrat 6rnekleri: farka dayalt
kontratlar, spreade dayali kontratlar, kredi temerriit takas islemleri, hisse senedi takas islemleri,
opsiyonlar, futures islemleri ve warantlardur.

Kaynalk: Call for evidence on the technical standards to identify and classify OTC derivative instruments

Link: http://www.cesr.eu/index.php?page=consultation_details&id=131

J. FSA: Ozkaynak Hesaplamasinda Degisiklik (Aralik 2008)

Japon Denetim Otoritesi FSA (Financial Services Agency) ekonomik paket kapsaminda
bankalarin 6zkaynak hesaplamasinda asagidaki sekilde yumusamaya gidilecegini duyurmustur.
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Yerel calisan bankalar ign: Onceki mevzuatta satlmaya hazir menkul degerlerin  yeniden
degerlemesinden kaynaklanan zararlar ana sermayeden %100 oraninda disilmekteyken bahsi
gecen yumusamayla beraber bu kalemlerden olusan zararlar ana sermayeden indirilmeyecektir.

Ulnslararas: calisan bankalar icin: Onceki mevzuatta satilmaya hazir menkul degerlerin yeniden
degerlemesinden kaynaklanan zararlar ana sermayeden disulirken, bu kalemlerden elde edilen
karlar %45 oraninda katki sermayeye eklenmekteydi. Yeni uygulamayla devlet tahvili
niteligindeki (%0 risk agirhgina sahip) satilmaya hazir menkullerin yeniden degerlemesinden
kaynaklanan kar ya da zararlar sermaye hesabinda dikkate alinmayacaktir.

Japonya’daki s6z konusu gecici uygulama degisikligine Mart 2012 itibariyle son verilmesi
planlanmaktadir.

Kaynalk: Partial relaxation of capital adequacy requirement for banks

Link: http://www.fsa.go.jp/en/newsletter/2008/12. html#tp01

K. FSA: Likidite Prensiplerinin Uygulanmas1 (Ocak 2009)

Ingiliz Denetim Otoritesi FSA (The Financial Services Authority), 4 Aralik 2008°de yayimladig1 ve
miuzakere stireci 4 Mart 2009°da biten; -Bankalar, insaat sirketleri ve yatirim firmalarinin- likidite
gereksinimlerinin kapsamli bir sekilde yeniden degerlendirilmesine yonelik 6neriler iceren istisari
dokiimanda yer alan yeni kurallar, ilgili sektérlere Ekim 2009’da sunacagint belirtti.

Istisari dokiimanda yer alan éneriler, piyasanin son 18 ayda karsilastigi zorluklart dikkate almakta
ve uluslararasi kapsamda fikir birligi sonucunda olusturulan likidite standartlarini -6zellikle de
Basel Komitesi tarafindan yayimlanan likidite riski yonetim ve denetimine iliskin saglam
uygulamalari- temel almaktadir.

Bu cercevede, st yonetimin saglam bir likidite riski yonetimi yaklasiminin uygulanmasina yonelik
sorumlulugu devam etmekle birlikte, FSA asagidaki hususlari 6nermektedir:

e Sirketin likidite riskini degerlendirme ve buna yonelik gerekli politikalart gelistirme
konusundaki kabiliyetinin daha fazla vurgulandigs likidite riski yonetimi icin yeni ve sayisal

bir cerceve,

e Sirketin stres testlerine ve acil fon saglama planlarina daha fazla odaklanilarak hazirlanmus,
likidite riski yonetimi i¢in gliclendirilmis kalitatif bir ¢erceve,

e Likidite riski raporlamalarina yonelik yeni gereksinimler,

e Ingiltere’de faaliyette bulunan biiyiik sirketlerin operasyonlarini degerlendirmeye yénelik
yeni bir yaklagimin getirilmesi.
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Kaynal: FSA consults on liquidity rules for banks, building societies and investment firms

Link: http://www.fsa.gov.uk/pages/Library/Communication/PR/2008/144.shtml

L. OSFI: Likidite Prensiplerinin Uygulanmas1 (Ocak 2009)

Kanada Denetim Otoritesi OSFI (Office of the Superintendent of Financial Institutions)
bankalar i¢in likidite riskine iliskin bir tavsiye yayimlad.

Buna goére OSFI 6ntimiizdeki dénemde su an mevcut olan B-6 kodlu likidite riski rehberini
degistirecegini agiklamis ve o tarihe kadar BIS’in yayimladig: likidite riski prensiplerinin bankalarca
kullanilmasint tavsiye etmistir.

Kaynak: BCBS - Sound Principles for Liquidity Risk Management and Supervision

Link:  http://www.osfi-
bsif.gc.ca/app/DocRepository/1/eng/guidelines/prudential/advisories/b6_adv_e.pdf

M. FSA: Piyasa Seffafliginin Geligmesi I¢in Yeni Kurallar

1ngiliz Denetim Otoritesi FSA, piyasa seffafliginin gelismesi i¢in yeni kurallar igeren bir Politika
aciklamasi (Policy Statement) yayimlamustir. S6z konusu agiklama; fark kontratlar (Contracts for
Difference -CfDs) i¢in yeni kamuya agiklama yikimlilukleri getirmektedir.

Yeni kurallar, bir sirkette pay edinmeye hukuki olanak saglayan ya da paylar tizerinde ayni
ekonomik etkiyi saglayan, finansal araglart kapsamaktadir. Bu kapsamdaki paylarin ve benzeri
finansal araglarin toplulastirilmast ve %3 oraninda bir esik deger dikkate alinarak kamuya
aciklanmasi gerekmektedir. Kural sayesinde, bahsi gecen finansal araclar ve s6z konusu paylar,
sitketin  kurumsal yOnetimini ve/veya sirketin pay dagilmini gizlice etkilemek igin
kullanilamayacaktir.

Yeni kurallar, piyasa seffafliginin gelismesini ve piyasa oyuncularinin risklerini kamuya
acitklamamasindan veya yeterince agitklamamasindan kaynaklanan bazi problemleri ¢6zmeyi
amaclamaktadir.

Kaynal:New Contracts for Difference disclosure regime to take effect in June

Link:  http://www.fsa.gov.uk/pages/Library/Communication/PR/2009/034.shtml
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N. FMA: Yatirim Fonlari Igin Sermaye Gereksinimi

Avusturya Denetim Otoritesi FMA (Austrian Financial Market Authority), “investment firms”
olarak adlandirilan araci kuruluslarin da bankalar gibi yiizde 8 sermaye bulundurmasina yénelik bir
diizenleme yayimlamistir. Dokiiman ingilizce olarak yayimlanmamustir, ilgili basin aciklamast
asagidaki linkte yer almaktadur.

Kaynal: Circular on the Capital Requirements and Required Solvency Margin for Investment Firms

Link:
http://www.fma.gv.at/cms/site/EN/presseaussendung _detail.html?doc=CMS1234438427641&channel=CH0055

O. Banca D’Italia: Basel II Diizenlemesinde Degisiklik

1talya’da Basel-II uygulamast (CRD 2006/48/EC ve 2006/49/EC direktifleri) 27 Aralik 2006°da
Circular 263’iin yayimlanmastyla yirirlige girmistir. Italyan Merkez Bankast Banca D’Italia 15
Ocak 2009’da bu diizenlemede yaptigi 3. revizyon ile piyasa riski ve konsantrasyon riskine iliskin
olarak bazi degisiklikler yapmistir (Degisiklikler hentiz sadece Italyanca olarak kamuoyu ile
paylasiimistir).

Kaynalk: New regulations for the prudential supervision of banks, Circular

Link: http://www.bancaditalia.it/vigilanza/banche/normativa/disposizioni/vigprud/circ_263 2006.zip

II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMAILARI
A. BIS

1. Basel IT Degisiklik Onerileri (Ocak 2009)

Basel Bankacilik Denetim Komitesi birinci dnceligi olmaya devam eden ve yasayan bir yapt
olmasini amacladigi Basel II'yi gliclendirmeye yonelik yeni bir istisari paketi 16 Ocak’ta
yaytmlamustir. Onerilen bu degisikliklerle bankalarin portfylerinde yer alan alim-satim islemleri,
sekiritizasyon ve bilanco-dist araglara yatirimlarla ilgili risklerin, minimum sermaye gereklerine,
risk yOnetimi uygulamalarina ve kamuya vyapilan actklamalara daha iyl yansitilmasi
amaclanmaktadir.

Agtklanan paket 2 ana bolim, ti¢ dokiimandan olusmaktadir:
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i) Alim-satim portféyiine iligkin éneriler (trading book proposals):

Alim-satim portfoyi icin yasal sermaye uygulamasina iliskin olarak 6neriler “Revisions to the Basel 11
market 1isk framework” ve  “Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book”
dokiimanlarinda yer almaktadir. Bu bdélime iligkin yorumlar 13 Mart 2009 tarihine kadar
toplanmistir, uygulamaya Aralik 2010 itibariyle gecilmesi planlanmaktadir.

Basel Komitesi ve IOSCO (International Organization of Securities Commissions) arasinda 2005
yilinda yapilan anlasmada, alim-sattm portfoyt igin uygulanan sermaye diizenlemesinde bazi
iyilestirmelerin yapilmasi kararlastirilmisti. Yapilmast planlanan revizyonlardan birisi, spesifik riske
iliskin sermaye gereksinimini model kapsaminda 6l¢en bankalar icin, RMD (Riske Maruz Deger)
modellerindeki ilave temerrit riski (incremental risk) icin gindeme gelen yeni sermaye gerekleri
idi. Komitenin Mart 2008 toplantisinda, bu ilave sermaye gereginin (incremental risk charge-IRC)
kapsamt genisletilmis, sadece temerrit kaynakl ilave risklerin degil, diger baz: ilave risklerin de
dikkate alinmasi gindeme getirilmistir.

Komite IOSCO ile ortaklaga calismus, sektor temsilcilerinin ve denetgilerin goérislerini almustir.
Calisma metni, Komite ile IOSCO’nun bir Ortak Calisma Grubu tarafindan hazirlanmis olmakla
beraber nihai teklif Komite’ye aittir ve Basel 11 kapsaminda bankalarin bazi uygulamalarina iliskin
ihtiyati yaklasimlar icermektedir.

Komitenin Temmuz 2008’de agikladigt istisari metne (Proposed Revisions to the Basel 11 Market Risk
Framework) liskin yorumlar da ¢alismalar kapsaminda dikkate alinmustir.

Basel II piyasa riski yapisinda planlanan degisikliklere gore; Komite sekiritize edilmemis kredi
urinlerinde, alimsatim portféyt icin mevcut RMD yapisini, temerridin yant sira  kredi
derecelendirme notunun degismesinden kaynakli riski (migration riski) de igeren ilave risk
sermaye geregi ile glclendirmeyi 6nermektedir. Sekuritize edilmis Uriinler i¢in mevcut yapinin
devam edecegi belirtilirken, uygulamanin baslamasi ile portféyler arast arbitraj olanagina yonelik
tesviklerin ortadan kalkmast beklenmektedir.

Bir baska Oneri ise strese tabi RMD uygulamasidir. Kriz sirasinda bankalarin alim-satim
portfoylerinden kaynakli zararlari 1.yapisal blok, piyasa riskindeki minimum sermaye gereklerinin
oldukea ustiinde gerceklesmistir. Dolayisiyla Komite bankalarin, 6nemli zararlara iliskin olarak bir
yillik gbzlem stresini dikkate alan “strese tabi RMID” hesaplamasint 6nermektedir.

Diger bir 6neri, spesifik risk hesaplamasinda likit ve iyi ¢esitlendirilmis portfoyler icin %4’lik
tercihli uygulamaya son verilmesidir. Boylece her yapidaki portfy icin %8’lik sermaye gereksinimi
hesaplanacaktir.

ii) Basel II yapisinin giiclendirilmesine yonelik 6netriler:

Bu bolimde Komitenin her ti¢ yapisal blogun da (Pillar 1-2-3) giiclendirilmesine y6nelik
onerilerini iceren “Proposed enhancements to the Basel 11 framework” adli dokiimant yer almaktadir. Bu
metne iliskin yorumlarin 17 Nisan 2009 tarihine kadar iletilmesi beklenmekte, uygulamaya
2009 sonu itibariyle gecilmesi planlanmaktadir.
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1. Yapisal Blok

Alim-satim portfoyti degisikliklerine ek olarak Komite, 1.yapisal blok kapsaminda, risklerin daha
iyi tespit edilmesini saglamak tzere degisiklikler 6nermektedir. Kriz, varliga dayali menkul
kiymetlerden (ABCP) olusan teminatlandirilmis borg¢ yukiumliliklerinin (CDOs) sistemik riskle
baglantisinin geleneksel sekiiritizasyonlara kiyasla ¢ok daha yitksek oldugunu gostermistir. Komite
kisa ve uzun donem likidite olanaklari arasindaki farkliliklart ortadan kaldirarak varliga dayali
menkul kiymetlere dayali araglar1 desteklemek tzere ayrilan likidite igin, sermaye gereksiniminin
arttirilmasini 6nermektedir.

Komite ayrica bankalarin, dis derecelendirmeye tabi sekuritizasyon pozisyonlarinin yapisina iliskin
ayrintili bilgi sahibi olmalarinin zorunlu kilinmasini, aksi halde daha ytiksek sermaye gereksinimine
tabi tutulmalarini 6nermektedir.

2. Yapisal Blok

Amag, krizle beraber risk yonetimi uygulamalarinda ortaya ¢tkan ve ¢ogu kez finansal kuruluslarin
yonetisim yapilarindaki temel sorunlarin isareti olan eksikliklerin ele alinmasidir (Sektorde bu
sorunlara iliskin pek ¢ok calisma ve ilke gelistirilmistir). Basel II sermaye yapist denetgilere bu
tedbirlerin daha uzun vadede uygulanmasint saglamak tzere guiglii bir ara¢ sunmaktadir. Bu ise
2. yapisal blok kapsaminda sermaye planlart ve bir kurulusun yalniz kendi risk profilini yansitan
minimum yasal sermaye gereginin tzerindeki ek sermaye desteklerinin duzenli olarak gézden
gecirilmesi ile gliclendirilebilir. Bu amagla komite denetcilere yonelik rehberligini asagidaki yollarla
gliclendirmeyi planlamaktadir:

- Kurumsal bazda yonetisim ve risk yonetimi
- Bilanco dist islemlerin ve sekiritizasyonlarin dikkate alinmast
- Risk ve getirilerin uzun dénemli idaresinin tesvik edilmesi.

Ayrica 2. yapisal blogu giiclendirecek 6nerilere iliskin olarak Basel Komitesi’nin asagida yer alan
calismalarindan da pek ¢ok tavsiye alinmistir:

e Principles for Sound Liquidity Risk Management and Supervision (Eylil 2008)

e Supervisory guidance for assessing banks' financial instrument fair value practices
(28 Kasim 2008’de yoruma acild1 )

e Principles for sound stress testing practices and supervision (6 Ocak 2009’da yoruma
acild)

3. Yapisal Blok

Komite, mevcut 3. yapisal blok gereklerine asagidaki 6 alanda degisiklik 6nerileri getirmistir:

1-  Alim-satim portféyundeki sekiiritizasyonlar,

2- Bilanco dis1 araglarin garantorlugi,

3- Sekiiritizasyonlar ve diger varliga dayali menkul kiymetler icin I¢sel Degerlendirme
Yaklasimi,

4- Yeniden-sekuritizasyonlar,

5- Sekiritizasyonlara iliskin degerleme uygulamalari,

0- Sekuritizasyonlara iliskin olarak varliklarin hangi asamada beklemede olduklar
(pipeline&warehousing risks).
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Bu aciklamalar piyasa katilimcilarina bir bankanin islemleri, sermayesi, riskleri ve risk
degerlendirme uygulamalari hakkinda bilgi saglanmasi yoluyla bankanin sermaye yeterliligini
degerlendirme olanagr tantyarak, Basel II diizenlemesinin diger iki blogunu (Pillar 1 ve 2)
tamamlamay1 amaglamaktadir.

Bu degisiklikler piyasa katilimcilarina bankalarin toplam risk profillerini daha iyi anlamalarinda
yardimct olmayr amaglamaktadir. Komite, actklama gerekliliklerine iligkin gelistirilmis  bu
onerilerin, banka bilangolarinda sekiritizasyonlardan kaynaklanan durumlara iligkin piyasa
belirsizliklerinin yeniden ortaya ¢itkmasini 6nlemeye yardimet olacagina inanmaktadir.

Kaynal: Revisions to the Basel Il market risk framework

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs148.htm

Kaynak: Guidelines for computing capital for incremental risk in the trading book

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs 149.htm

Kaynalk: Proposed enhancements to the Basel II framework

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs150.htm

2. Etkin Stres Testi Igin Ilkeler (Ocak 2009)

Basel Bankacilik Denetim Komitesi finansal krizle beraber stres testlerinin yeterliliklerinin
sorgulanmaya baslanmasini miiteakip, Ocak 2009’da stres testlerine iliskin istisari bir rapor
yayimlamustir. Rapor i¢in gbris verme suresi 13 Mart 2009°da tamamlanmustir.

Raporda bankalarin stres testi programlarinin idaresi, olusturulmasi ve uygulamasi igin ilkeler
sunulmaktadir. Finansal krizle beraber stres testlerinde ortaya ¢ikan ve aralarinda ‘stres durumlarmmn
potansiyel siddetinin ve siiresinin eksik tabmini’ ile ‘firma bagunda risklerin tanimilanmasi ve toplulastiriimasinda
yetersiz kalmmasr’mm da yer aldigt zayifliklar ele alinmaktadir. Rapor ayrica firmalarin stres testi
uygulamalarinin gézden gecirilmesinde denetimcilerin roli ve sorumluluklari konusunda da
beklentiler ortaya koymakta ve etkin bir programin asagidaki unsurlara sahip olmasi gerektigini
belirtmektedir:

e Yonetim kurulu ve tst yonetim tarafindan idare edilmelidir,

e Risklerin degerlendirilmesi i¢in ileriye doniik bir bakis acist sunmalidir,
e Sermaye ve likidite planlamasinin 6nemli bir kismint olusturmalidir,

o Kurum ici ve dist ile iletisimi desteklemelidir,

e Bankanin risk toleransinin belirlenmesine rehberlik etmelidir,

e Muhtelif stres kosullart altinda risk azaltim ya da acil durum planlart gelistirilmesine olanak
vermelidir.

Raporla, G20 liderlerinin 15 Kasim 2008 tarihli toplanti bildirisinde gindeme getirilen risk
yonetimine iliskin adimlarindan biri de atilmustir (Declaration of the Summit on Financial Markets and
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the World Economy/ htp:/ | www.bis.org/ goto. htmewnwmw.whitehouse gov/ news/ releases/ 2008/ 11/20081115-
1.html).

Kaynalk: Principles for sound stress testing practices and supervision

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs 147 pdf?noframes=1

3. Ekonomik Sermaye Yapilar:1 (Mart 2009)

Basel Bankacilik Denetim Komitesi Mart 2009 itibariyle ekonomik sermaye uygulamalarina iliskin
bir rapor yayimlamistir.

Calismada buyik bankalardaki ekonomik sermaye uygulamalari incelenmis ve bu gercevede
muhtelif basliklar tartistlmistir. Raporda ayrica banka uygulamalari ile beraber denetime iliskin
basliklara da yer verilmistir.

Raporda toplam ekonomik sermaye ile bunu olusturan altyap1 arasindaki baglantinin ve bu altyap:
icinde yer alan her bir riskin tutarli ve mantikli bigimde 6l¢tilmesinin 6nemi vurgulanmaktadir.
Raporun ana vurgusunu ekonomik sermayenin bilesenlerini olusturan risklerden ziyade genel
olarak ekonomik sermaye siirecine iliskin konular olusturmaktadir. Ekonomik sermayenin tig
onemli ayagini olusturan; kredi riskinde bagimlilik modellemesi, karst taraf kredi riski ve alim-
sattm portfoyu faiz risklerinin her biri ayr1 eklerde incelenmistir.

Kaynalk: Range of practices and issues in economic capital frameworks

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs152. htm

4. Global Finansal Sistem Komitesi: Sermaye Hareketleri ve Yiikselen Piyasa
Ekonomileri Raporu (Subat 2009)

BIS Global Finansal Sistem Komitesi (The Committee on the Global Financial System-CGES)
tarafindan Subat 2009’da “Capital Flows and Emerging Market Economies” isimli rapor
yayimlanmustir.

Raporda sermaye hareketleri nedeniyle meydana gelen kirilganliklar ve sermaye hareketlerinin
etkilerine iliskin son 20 yilda devam eden tartigmalar ele alinmaktadir. Calismada, gelismekte olan
tlkelere yonelen yiiksek hacimli ve degisken sermaye hareketlerine optimal tepkinin, bir politikalar
seti (gl¢li makroeconomik politikalar, ihtiyatlh bor¢ yonetimi, déviz kuru esnekligi, sermaye
hesaplarinin etkin yonetimi, bireysel sigorta ve giicli yerli finansal piyasalarin gelistirilmesi gibi
yollarla yeterli seviyede rezervin biriktirilmesti) ile verilebilecegi, her bir tilke i¢in bu politikalarin
uygun bir kombinasyonunun gerekli oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Risk Yonetimi Dairesi 18




=
BDDK

RISK BULTENI NISAN 2009

Kaynalk: Capital flows and emerging market economies

Link: http://www.bis.org/publ/cgfs33.htm

5. Etkin Mevduat Sigorta Sistemleri igin Temel Ilkeler (Ocak 2009)

Basel Bankacilik Denetim Komitesi ve Uluslararast Mevduat Sigortacilart Birligi (IADI-
International Association of Deposit Insurers) 12 Mart 2009’da Etkin Mevduat Sigorta Sistemleri
icin Temel Ilkeler (Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems) isimli raporu gorise
agmustir.

Finansal Istikrar Forumu, finansal krize iliskin olarak Nisan 2008’de yayimladigt bir raporda ilgili
otoriteleri etkin bir mevduat sistemi icin ilkeler tizerinde anlasmaya davet etmistir. S6z konusu
ilkeler (18 adet), bu davetin sonucunda ortaya ¢tkmis durumdadir.

Ilkeler;

Mevduat sigortasinin kapsami,

Fonlama,

Zamaninda geri 6deme,

Kamu bilinci olusturulmasi,

Batik kuruluslarin ¢6ztimlenmest,

Denetim ototiteleri/merkez bankalart da dahil olmak tizere diger giivenlik agi katilimcilari
ile igbirligi

konularint kapsamaktadir.

NN NENAN

Kaynalk: Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs15 1.pdf?noframes=1

B. IASB (International Accounting Standarts Board)

Gomuli Turevlerin Siniflandirilmast (Mart 2009)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan yapilan agiklamada, 22 Aralik 2008
tarthinde goruse actlan, IAS 39 ve IFRIC 9’da degisiklik 6ngdren hususlarin kesinlestigi, bu
degisikliklerin 30 Haziran 2009 ve sonrasi tarihler itibariyla hazirlanacak yillik finansal tablolara
geriye doniik bigcimde uygulanmast gerektigi ifade edilmistir. Yeni hikimler; Ekim 2008’de
getirilen ve gercege uygun deger fark: kar zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal araglarin
vadeye kadar elde tutulacak sekilde siniflandirilmasina olanak tantyan degisikligin, bu ¢ercevedeki
sozlesmeler icinde yer alan gémduli tirevlere (embedded derivatives) uygulanmasina iliskin
hususlari icermektedir.
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S6z konusu degisikliklerde:

Gomilu tirevin yer aldigr finansal varlik veya yikimliligin, gercege uygun deger fark:
kar zarara yansitilan smifindan c¢ikarilip farkl bir portféye dahil edilmesi halinde, s6z
konusu gémdili  tirevin finansal aragtan ayrilmast  gerekip  gerekmediginin
degerlendirilmesi,

S6z konusu degerlendirme sirasinda, ilgili kurulusun sézlesmeye taraf oldugu dénemdeki
kosullarin dikkate alinmasinin gerektigi,

Gomilu tirevin sézlesmeden ayrilmast halinde, degerinin dogru ve guvenilir bir bicimde
hesaplanmast mimkin olmuyorsa, gémuli tirevin dahil oldugu varlik veya ytikumliligin
tamaminin, ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan olarak siniflanmaya devam
edilmesinin gerektigi ifade edilmistir.

Kaynak: IASB Clarifies the Accounting Treatment for Embedded Derivatives When Reclassifying
Financial Instruments

Link:

http://'www.iasb.org/News/Press+Releases/IASB+clarifies+the+accounting+treatment+for+embedded+d
erivatives+when+reclassifying+financial +instru. htm

Finansal Araglarin Agiklanmas1 (Mart 2009)

IASB, politika yapicilarin, yatirimeitlarin ve ilgili diger taraflarin cagrilart sonucunda IFRS 7:
Finansal  Araglar:  Agiklamalar standardi tzerinde degisiklikler yapmustir. Kurul’dan yapilan
aciklamada, s6z konusu degisiklikler ile IFRS’lerin kamuya agtklamaya iligkin hitkiimlerinin ABD
uygulamalari ile daha uyumlu olacagi belirtilmistir.

Degisiklikler ile gercege uygun deger hesaplamalarina iliskin agiklamalarin daha saglikli hale
gelmesi ve finansal araglara iliskin likidite riskinin agiklama kapsaminin gelistirilmesi amaglanmustir.
Mgili degisiklikler ile gercege uygun deger actklamalarinin tic asamali bir cercevede yapilacagi ve
kuruluslarin, finansal varliklarin gercege uygun degerinin nispi givenilirligine iliskin ilave
actklamalarda bulunmalart gerektigi ifade edilmistir.

Kaynal: IASB Enhances Financial Instruments Disclosures

Link: http://www.iasb.org/News/IASB+enhances+financial+instruments+disclosures.htm
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C. IMF (International Monetary Fund)

Finansal Istikrar Raporu Giincellemesi (Ocak 2009)

IMF Global Finansal Istikrar Raporu’na iliskin giincelleme notunda, dinya genelinde derinlesen
ekonomik ¢okus sirasinda kaldiracl pozisyonlarin (deleveraging) baskisinin devam ettigine dikkat
cekilmektedir. Bununla birlikte, kétilesen ekonomik sartlar finansal kuruluslar i¢in yeni ve yiiksek
miktarda kayiplar (writedowns) tretmektedir. Bu nedenle, IMF tarafindan Ekim 2008’de 1,4
trilyon § olarak tahmin edilen kredi varliklarindan kaynaklanan kayiplar 2,2 trilyon $ olarak revize
edilmistir. Ayrica, beklenen kayiplarin artmast dolayisiyla bankalara ilave sermaye gerekecektir.
Avrupa ve ABD bankalarinin (bunlarin gelismekte olan piyasalardaki riskleri de dahil) 2009 ve
2010 yillart icin kaba bir hesapla bu yillar icin elde edecekleri karlar hesaba katilmasina ragmen en
az 0.5 trilyon § sermayeye ihtiya¢ duyacaklar: tahmin edilmektedir.

Merkez bankalart tarafindan piyasalara yapilan likidite enjeksiyonlart ve faiz indirimleri para
piyasast faizlerini asaglt ¢ekmektedir. Fakat, bankalarin uzun vadede likiditeye ihtiyact olmasina
ragmen, Merkez Bankalarinin gecelik olarak likidite plase etmesi ve bunu doéndirmesiya da
likiditenin Merkez Bankalarina geri dontiyor olusu likiditeyi stirdirme riskini (rollover risk)
arttirmaktadir. Bu durum belirsizliklerin devam etmesinin yaninda, likidite sokunun ve karst taraf
riskinin endise olusturmaya devam etmesine neden olmaktadir.

Ozellikle 2008 dérdiincii geyrekte sendikasyon kredilerinin gelismekte olan iilkelerde 6nemli
oranda azalmasiyla krizin etkileri s6z konusu ilke piyasalarina yansimistir. Finansman kosullarinin
bozulmasindan dolayl, bu bankalar da, kurumsal sirketlere kisa vadeli bor¢ verme egilimine
girmislerdir. Bu durum, borglart ¢evirme (rollover) riskini arttirmaktadir. Ayrica, global
ekonominin yavaglamasi, kurumsal sirketlerin gelirlerini azaltmakta ve iflas riskini de
arttirmaktadir.

Cok sayida tlkede, 6zel sektor kredi hacmi azalirken kamu sektort kredi hacmi artmaktadir. Bu
¢ogunlukla, bankalarin kredi verme standartlarini sikilastirmasindan kaynaklanmaktadir ve gittikce
krediye talebin azalmasiyla da iliskilendirilmektedir. Ayrica, gelismis tlkelerin gelismekte olan
tlkelerde yer alan pozisyonlart da 6nem arz etmektedir: gelismekte olan ilkelerin aktiflerinin
kalitesinde dists, bu tilkelerden kaynakl: risklerin artmasina neden olabilecektir.

Ayrica, Rapor’da krizin etkisine karst siki tedbirler alinmasi gerektigi vurgulanmaktadir. Bu amacla
krize karst alinacak 6nlemler;

» Jikidite enjeksiyonlart,
" sermaye artirimlari,
* sorunlu aktiflerin azaltilmasi

olarak sayilmaktadir. Rapor’da ayrica finansal istikrarin yeniden saglanmasi igin alinan 6nlemlerin
kapsamli olmast ve karsiasilabilecek uluslararasi sikintilart azaltabilmek igin, uluslararasi
koordinasyon saglanmast gerektigi belirtilmistir.

Kaynak: Global Financial Stability Report Market Update

Link: http://www.imf-org/External/Pubs/FT/fmu/eng/2009/01/pdf/0109.pdf
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D. IOSCO (The International Organization of Securities Commissions)

Kredi Derecelendirme Kuruluslarinin Temel Yonetim Kurallarina Uyumu

IOSCO; kredi derecelendirme kuruluslarinin, bu kuruluslar icin olusturulan temel yonetim
kurallarina IOSCO CRA Code) uyumunu degerlendirdigi ¢alisma sonuglarini yayimladi. IOSCO
ayrica uluslararasi faaliyeti bulunan kredi derecelendirme kuruluslarinin denetimine temel
olusturmak amactyla, s6z konusu kuruluslarin IOSCO CRA Code’a uyumu hakkinda G-20 ve
Financial Stability Forum’a gonderilmek tizere bir “Not” yayimladi.

IOSCO’nun yapmis oldugu c¢alismada;

e Ug biiyiik kredi derecelendirme kurulusunun - Fitch, Moody’s ve Standard & Poors -
“IOSCO CRA Code” duzenlemesine iligkin giincellemeleri 6nemli oranda uyguladigy,

e Japan Credit Rating (JCR) Kurulusunun Derecelendirme & Yatrim Bilgilendirme
Boliminin gincellemeye iliskin bir hitkme uymamasinin disinda, séz konusu kredi
derecelendirme kurulusunun IOSCO CRA Code diizenlemesi ile tam uyum icinde oldugu
belirtilmistir.

Bu kapsamda IOSCO, kredi derecelendirme kuruluslarint diizenlemek ve denetlemek i¢in bir
model degerlendirme wuygulamast gelistirmistir. Buna gore s6z konusu uygulamanin,
duizenleyicilerin kredi derecelendirme kuruluslarini denetlerken faydalanacaklari bilgi ¢esitlerinin
genel kapsaminin belirlenmesinde yararh olacaginin altt ¢izilmistir.

Kaynak: I0SCO Update On Credit Rating Agencies Oversight

Link: http://www.iosco.org/news/pdf/IOSCONEWS138.pdf

E. WEF (World Economic Forum)

Global Riskler Raporu

Dinya Ekonomik Forumu (WEF-World Economic Forum) 2009 Global Riskler raporu Ocak
2009’da yayimlanmustir. Mubhtelif kisi ve kuruluslarin katkilariyla hazirlanan raporda Ekonomi,
Jeopolitik, Cevre, Toplum ve Teknoloji basliklart altinda risklere, bunlarin gegen seneye gore
degisimlerine yer verilmistir.

Rapor, finansal krizin etkilerine ve 2009 ic¢in degerlendirilen riskler iizerindeki uzantidarina
odaklanmistir. Ele alinan riskler:

-Cin’in buyime oraninin %06’ya veya daha da altina dismesi

- Mali pozisyonlarda bozulma

- Varlik fiyatlarinin daha da dismest

- Tklim degisikliklerine baglt olarak kaynaklarla ilgili risklerin artmast
- Global risklerin azaltilmasinda global yonetisimin yetersiz kalmast
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olarak listelenmistir.

Bu risklerin kendi aralarinda yiiksek derecede baglantili olmalari nedeniyle, etkilerinin de tam
anlamiyla global nitelikte oldugu ifade edilmistir.

Raporun Finansal Kriz ve Global Riskler isimli ikinci bélumtnde yer alan basliklara ise asagida
kisaca yer verilmistir:

e 2008 sonu itibariyle, II. Diinya Savasr’ndan beri ilk defa tim dinya ayni anda kriz
icindedir, bu durum gelismekte olan ilkelerden yapilan ihracat talebini azaltarak bu tlkelerin
buyime beklentilerini diistirmektedir, bulasma etkisi sadece ticaret ve finans yoluyla degil, riskler
arast karmasik baglantilarin belirsizligini artirarak, karar verme stireglerini zorlastirmast yoluyla da
etkili olmaktadur.

e Kisa donemli risklerde artis, uzun déneme odaklanma; 2009’da diinya ekonomisini
etkilemesi beklenen 6nemli riskler; bozulan mali pozisyonlar, Cin’in buyumesinde disus, varlik
fiyatlarinin daha da dismesti ve enflasyon korkusunun yerini deflasyon korkusunun almasidir.

e Beklenmeyen sonuglara karst temkinli olunmas.

e  Yonetisime iliskin bosluklarin tespit edilmesi ve dizenleme alaninda asirt tepkinin
(overreaction) onlenmesi.

e Risk yonetiminin gelistirilmesi; Krizle beraber risk yonetimi alanindaki eksikler ortaya
ctkmistir. Ancak risk yonetimi, bireysel risklerin Otesinde, baglantilar (interlinkages) ve uzak
olasiliklart (remote possibilities) da dikkate almalidir (11 Eylul saldirilari, 2004’te Asyadaki tsunami
ve mevcut global kriz gibi, diisiik olasilikls, ytiksek siddetli olaylar da gerceklesmektedir). Bunlarin
hepsi normal dagilimin disinda olmakla beraber, olayin merkezinden ¢ok uzaktaki yerler de dahil
olmak tzere, pek ¢ok insani ve ekonomik maliyete neden olmustur. Ancak bu da bir felg nedeni
olmamalidir. Ug olaylart da degerlendiren, stres testleri yapan ve sayisal yaklagimlart bilgiye dayali
niteliksel yargilarla uyarlayan bir risk yonetimi farklihk yaratabilecektir. Gunimiizde araclarin
coklugu etkileyici diizeyde olmakla beraber modellerin sinirlart vardir, dolayistyla karar vericilerin
analizlerinde kullandiklari modellerin varsayimlari, hassasiyetleri ve kisitlart konusunda dikkatli
olmalari gerekmektedir.

Kaynak: Global Risks 2009

Link: http://www.weforum.org/pdf/globalrisk/2009.pdf

F. IFSB (Islamic Financial Services Board)

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB), iki yeni standardt kabul etmistir. Standartlar, daha 6nce
yayimlanan IFSB-2 ve IFSB-3 standartlarina bir ilave niteligi tasimaktadur:

1) “Islami Kolektif Yatirtm Imkanlar1 (Islamic Collective Investment Schemes, ICIS)”
Hakkinda Rehber Prensipler (IFSB-6),
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IFSB-6 standardi daha once yayimlanan IFSB-3 standardina bir ilave niteligi tasimakta ve
uluslararast en iyi uygulamalart da dikkate alarak ICIS’larin yonetimine 6zgli konulart ihtiva
etmektedir. IFSB-6 standard: 4 ana boliime ayrilmaktadir:

1) Birinci Bolim, uluslararast en iyi uygulamalart da gbz 6ntinde bulundurarak ICIS’larin
yOnetimine iliskin yaklasimi,

2) Ikinci Béliim, ICIS yatirimeilarinin faydalanmast amaciyla seffaflik ve kamuya acgiklama
konularini,

3) Ugiincii Boliim, ICIS isletmecilerinin (Special Purpose Vehicle —kastedilmektedir)
portféylere ayirma islemlerini (dilimleme/translara ayirma); Islam hukuku hiikiimlerine
uygunluklarinin takip edilmesinde Fetva Kurullarinin roli ve uygun olmayan gelitlerin
arindirlmast gibi ICIS’a 6zgii hususlarin Islam hukuku hiikiimlerine uyumunu,

4) Dordinct Bolim, ICIS yatirimeilarinin, ICIS’larin yonetiminde yeterli seviyede temsil
edilmelerini temin etmek amactyla ilave kogullart

icermektedir.

2) Sukuk Menkul Kiymetlestirmeleri ve Gayrimenkul Yatirimlar: igin Sermaye Yeterliligi
Gereksinimleri (IFSB-7)

IFSB-7 standardi, daha 6nce yayimlanan IFSB-2 standardinda yer almayan gayrimenkuller ve
Sukuk i¢in yasal sermaye gereksinimi konusuna yer vermektedir.

Kaynak: The IFSB adopts Standards on Islamic Collective Investment Schemes and Sukiik
Securitisation

Link: http://www.ifsb.org/preess _full.php?id=117&submit=more

III. ANKET/DEGERLENDIRME CALISMALARI

A. CEBS: Saklama Bankalarinin Tagid1g1 Riskler

CEBS 2 Subat 2009°da Saklama Bankalarinin tasidigr risklerle ilgili olarak bir anket metni
yayimlayarak goris talebinde bulunmustur. CEBS daha o6nce 4 Haziran 2009 tarihinde
ECOFIN’in talebi tzerine Saklama Bankalarinin risklerinin yasal diizenlemelerde yeterince ele
alinip alinmadigina iliskin bir ¢alisma yayimlamist. Bu rapordan sonra CEBS konu tzerinde
calismaya devam etti ve saklama bankalarnin Takas ve Merkezi Karst Tarafi gibi olan
faaliyetlerinin 6nem duzeyini inceleyen bir calismaya baslamistir. Yayimlanan raporda yasal
dizenlemelerde bazi bosluklarin olabilecegi tzerinde durulmustu. Saklama bankalarinin bahsi
gecen faaliyetlerinin boyutunu tespit edebilmek amaciyla CEBS (4 Mart 2009 tarihine kadar teslim
edilmesi gereken) bir anket ¢alismast yayimlamistir.
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Kaynalk: Call for evidence for custodian banks

Link: http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-publishes-a-call-for-
evidence-for-custodian-b.aspx

B. CEBS: Denetim Otoritelerinin Uygulama Giiglerinin Kiyaslanmasi

CEBS Mart 2009°da Avrupa Birligi Ulkelerindeki denetim otoritelerinin amag ve denetimsel
acidan guiclerini kiyaslayan bir rapor yayimlamustir. Rapor 6zellikle denetim otoritelerinin erken
mudahale tedbitleri ve uygulama giglerine yogunlagsmustir. S6z konusu rapor Avrupa Birligi
Komisyonu’nun talebi tizerine hazirlanmistir. Rapor ile Komisyon’un sorunlu bankalara miidahale
konusundaki c¢alismalarina yardimct olunmast beklenmektedir. Rapor ayrica AB denetim
otoritelerinin uygulamalarinin uyumlastirilmasi gereken noktalart ve bununla ilgili yasal engelleri
actklamaktadir.

Kaynalk: Mapping Supervisory Objectives and Powers across EU Member States

Link:  http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-publishes-its-report-
mapping-supervisory-obje.aspx

C. CEBS: Degerleme Raporu

CEBS “Kompleks ve likit olmayan finansal araglarin degerlemesine iliskin rapor” olarak Haziran
2008’de yayimladigt rapordan sonra bu konuda yasanan gelismelere iliskin bir degerlendirme
raporu yaymmlamustir.

Rapor agagidaki ii¢ sonucu ortaya koymaktadir:

e  Oncelikle IASB’nin satilmaya hazir degerlerdeki deger azalislarinin muhasebelestirilmesi,
ilk gin kar/zaratlari ve kendine ait kredi riskinin etkisinin degetlendirilmesi gibi
degerlemeye iliskin konulara daha genis yer ayirmast,

e DPiyasa degeri 6lctimii rehberinin daha agik hale getirilmesi,

e Sakli tirev urlnler dahil olmak Uzere finansal araclarin siniflandirilmasinin actk hale
getirilmesi gerektigi.

Kaynak: CEBS publishes the outcome of an assessment of measures taken with respect to the issues
raised in its June 2008 Valuation report

Link: http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-publishes-the-outcome-of-an-
assessment-of-mea.aspx
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1Iv. DIGER
A. MAKALE/RAPOR

IMF:

1- A European Mandate for Financial Sector Supervisors in the EU
Daniel C. Hardy, Ocak 2009

Calismada Lamfalussy process olarak bilinen ve Avrupa Birligi'nde finansal sektoriin
entegrasyonu ile tlkelerarast iliskilerin korunmasint desteklemeye yonelik ayrintili diizenleme ve
denetleme yapist incelenmektedir. Bu streg, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi tarafindan ortak
kanunlar dizenlenmesi, bu dizenlemelerin uygulama rehberlerinin yayimlanmasi, sézkonusu
kanunun teknik detaylarinin finans sektorii ve duizenleyici otoritelerce tartisitip Avrupa Birligi
tyesi Ulkelerin tavsiyelerine sunulmasi, Gye tlkelerin yeni diizenlemelerle ilgili olarak diger
tlkelerle koordineli ¢alismast ile bu kanunlarin tye ilkelerce uyumlastirilmast ve uygulanmast
asamalarini icermektedir. Bu sitirecin bir pargast olarak 1 Kasim 2007’de Markets in Financial
Instruments Directive (MiFID) yayimlanmustir.

Mevcut yapt genellikle ulusal politika ve kuruluslarin koordinasyonuna dayandirilms, ihtiyati
diizenleme ve denetlemelerin 6nemli bir kismi tlkelerin sorumluluguna birakilmugtir.

Krizden alinan derslerden biri de finansal sekt6riin istikrarindan sorumlu olan otoritelerin sadece
tlkenin durumuna odaklanmayip uluslararasi durumun da dikkate alindigr biitincil bir yaklasim
sergilemesi gerektigidir. Bundan dolayt Avrupa’da “BEuropean mandate” yani ortak bir diizenleme
hususu 6nem kazanmustir. Bununla birlikte ortak diizenlemelerin politik ve yasal engellerle
karsilasmast beklenmektedir. Halihazirda, finansal sektorti derinden etkileyebilecek ortak
dizenlemeleri hazirlamanin zor oldugu ifade edilmektedir.

Bununla birlikte, ortak dizenlemeler ulusal 6lgekte Avrupa Birligi koordinasyonuna operasyonel
bir Oncelik saglayacak ve uluslararasi sorumluluklarin paylasimini kolaylastiracaktir. Finansal
piyasalarin, merkezi olmayacak sekilde, entegrasyonu ve stnirotesi faaliyet yiiriiten finansal gruplar
icin ortak duzenlemeler, denetgilerin  sorumluluklarinin  kolaylikla ~ dagitlmasini  da
saglayacaktir. Bununla birlikte, ulusal denetim otoritelerinin diger denetim otoritelerine disen
sorumluluklarin yerine getirildigine dair bir suphesinin bulunmamasina ve bu calismalara
givenmeye ihtiyaglarinin olacagi ifade edilmektedir.

Kaynak: A European Mandate for Financial Sector Supervisors in the EU

Link: http://www.imf.org/external/pubs/fi/wp/2009/wp0905.pdf

2- The Use (and Abuse) of CDS Spreads During Distress
Manmohan Singh and Carolyne Spackman, Mart 2009

Kredi temerriit takaslarinin (CDS) spredleri mali sikisikligin tespitinde yol gosterici bir gésterge
olarak kullanilmaktadir. Temerriit olasiliklari, CDS spredleri kullaniarak elde edilebilmekle
beraber kriz donemlerinde kurtarma oraninin (recovery value) stokastik dogast da géz 6ntnde
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bulundurulmalidir. Landbanski, WAMU ve Lehman olaylari, stokastik kurtarma oranlart yerine
endistri standardi olan sabit kurtarma oranlarinin kullanilmasinin distk temerriit olasiliklart
sonucunu dogurdugunu goéstermistir. Sabit kurtarma oranlart varsayimi yapan finansal kuruluslar
menkul kiymetler hakkinda yanlis degerlendirmelerde bulunabilir ve zincirleme reaksiyon olarak
diger finansal kuruluslart da etkileyen ve tahmin edilemeyen kayiplarla karst karsiya
kalabilmektedir.

Sonug olarak, finansal kuruluslarin etkili bir sekilde gézetimi ve kriz dénemlerinde global finansal
sistemin istikrarinin izlenebilmesi icin kurtarma oranlarinin stokastik dogasinin géz 6ntinde
bulundurulmasinin 6nemli oldugu ifade edilmistir.

Kaynak: The Use (and Abuse) of CDS Spreads During Distress

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2009/wp0962.pdf

3-Banking Stability Measures
Miguel A. Segoviano and Charles Goodhart, Ocak 2009

Calismaya gore finansal istikrarin analiz edilmesi ve yonetilmesi i¢in 6n sart, bu amagla bir Slgtt
olusturulmasidir. Bu c¢alismanin amact, bankacilik sisteminin istikrarint 6lcen bir 6lcim setinin
tahmin edilmesinde kullanilmak amaciyla bir yontem sunmaktir.

Onerilen yéntemde, bankacilik sistemin ¢ekirdegini olusturan iilkedeki énemli bankalardan bir
portfdy olusturulmakta ve 6lgim seti elde edilmektedir. Bu 6l¢iim seti sadece bankalar arasindaki
lineer iliskiyi (korelasyon) dikkate almamakta, ayrica lineer olmayan mali sikigiklik iliskisini de
dikkate almaktadir. Ayrica bankalarin mali sikistkliklarinin olasiligt degistiginde lineer ve lineer
olmayan bagimliliklar da degismektedir, boylece istikrarin Olciilmesinde ekonomik dongu ile
tutarlt olan mali stkisikligin etkisi de dahil edilmektedir. Bu durum, sadece lineer iliskiyi dahil eden
ve ekonomik dongii boyunca sabit kabul eden geleneksel risk modellerine nazaran 6nemli bir
avantaj saglamaktadir. Onerilen BSMs istikrarin Slgiillmesinde birbirinden farklt ama tamamlayict

bakis agilarinin saglanmasi agisindan bazi sayisallastirmalar saglamaktadir. Bunlar;

* Bankacilik sisteminin ortak mali stkigiklig,
= Bankalararast mali sikigiklik,
* Bir bankadaki mali sikisikliga bagli olarak sistem genelindeki mali sikisikliktir.

Ayrica Onerilen yaklasim finansal istikrarsizligin, sistemik soklarin veya kendine 6zgt soklarin
etkisiyle -veya bunlarin bir kombinasyonuyla- ortaya ¢ikacagini savunan “Goodhart, Sunirand ve
Tsomocos (2006)”’un genel denge teorisine dayanmaktadir.

Kaynalk: Banking Stability Measures

Link: http://www.imf.org/external/pubs/fi/wp/2009/wp0904.pdf
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FSA
Turner Raporu

1ngiliz denetim otoritesi FSA, global bankacilik diizenlemelerinde degisikliklerin 6nerildigi “The
Turner Review of Global Banking Regulation” isimli bir rapor yayimlamustir.

Raporda krizin sebebi olarak; makro ekonomik dengesizlik, sosyal yonii zayif olan finansal
yenilikler, temel banka sermaye ve likidite dizenlemelerindeki 6nemli eksiklikler gosterilmekte
olup, yapilan Onerilerin bazilar su sekilde siralanmaktadur:

Banka sermaye ve likiditesinin diizenlenmesi,

Banka sermayelerinin miktar ve niteliginin artirilmasi,

Doéngt ile ters yonlu hareket eden sermaye tamponlari olusturulmasi,

Likiditeye yonelik daha katt diizenlenmeler yapilmast,

Kredi derecelendirme kuruluslarina yénelik diizenlemeler yapilmast,

Asirt risk tstlenilmesine yol agmayacak tiirden ulusal ve uluslararast ticretlendirme
politikalari olusturulmast,

o Avrupa bankacilik piyasasinin diizenlenmesinde reformlar yapilmast (yeni bir
Avrupa Dizenleme Otoritesi olusturulmasi, sinirGtesi riskli faaliyetlerin 6ntine
gecmek tizere ulusal yetkilerin artirilmast).

O O O O O O

Kaynal: The Turner Review of Global Banking Regulation

Link: http://www.fsa.gov.uk/pubs/other/turner_review.pdf

HKMA
Likidite Riski Stres Testi

Hong Kong Merkez Bankast HKMA (Hong Kong Monetary Authority), bankalarin likidite
risklerini 6l¢mekte kullanmak amaciyla bir stres testi ¢alismast yapmistir. Bu calismada varlik
fiyatlarinda yasanan uzun streli sok donemlerinde kullanilabilecek bir likidite stres testi ¢ercevesi
olusturulmustur.

Calismada likidite riskinin 3 yerden kaynaklandigi varsayilmistir. Bunlardan ilki piyasa fiyatlarinda
yasanan varlik fiyat degisimleri sonucu bankalarin maruz kaldigi zararlarin etkisiyle yasanan
mevduat kaybu, ikincisi piyasada satis yoluyla likidite edilebilecek varliklarin degerindeki diisme ve
tctncisi de kriz donemlerinde beklenmedik sekilde yasanabilecek likidite kayiplari olarak
dustintlmustir. Calismada likidite riskinin bankanin temerrit riskine etkisini kapsayan sonuglara
varilmak istenmistir. Bu kapsamda temerrit riski icin Merton-Modeli kullanilmis ve senaryo
analizlerinde ise Monte-Carlo Simulasyon yonteminden faydalanilmustir.

Kaynak: A Liquidity Risk Stress-Testing Framework with Interaction between Market and Credit Risks

Link: http://www.info.gov.hk/hkma/eng/research/working/index.htm
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B. HABERLER

1) Hazine Miistesarligi: Gelire Endeksli Senetler

Hazine Mustesarligi'ndan 22 Ocak 2009 tarihinde yapilan actklamada;

e Yurtici tasarruflarin artilmasi, Devlet I¢ Borclanma Senetlerinin yatirimei
tabaninin gelistirilmesi ve finansman araglarinin ¢esitlendirilmesi amactyla Hazine tarafindan
Gelire Endeksli Senet (GES) ihract gergeklestirilecegi,

e GES’lerin getirilerinin, Kamu Tktisadi Tesebbiisii statiisiindeki Tirkiye Petrolleri
Anonim Ortakligi (TPAO), Devlet Malzeme Ofisi (DMO), Devlet Hava Meydanlar Isletmeleri
(DHMI) ve Kiyt Emniyeti Genel Midirligi'nden (IKIYEM) Biitce’ye aktarilan Hastlat Paylarina
endeksli oldugu ve

e  GES’lerin, 28 Ocak 2009 tarihinde bankalara Dogrudan Satis Yontemi ile ihrag
edilecegi

ifade edilmistir.

Kaynal: Hazine Miistesarligi: Basin Duyurusu-22Ocak 2009

Link:

http://www.hazine.gov.tr/irj/go/km/docs/documents/Hazine%20Web/Duyurular/2009%20Y %c4%b 11%c4%b 1 %2
0Bas%c4%b1n%20Duyurular%c4%b1/Kamu%20Finansman%c4%b1/%c4%b0hale%20Duyurular?oc4%b1/Gel
ire%20Endeksli%Z20Senetlere%520%c4%b01li%c5 %9fkin%20Bas %c4%ob In%20Duyurusu.doc

2) HKMA: Kur Riski Yonetimi

Hong Kong Merkez Bankast HKMA, Foreign Exchange Risk Management adli dokiimanini
Ocak 2009°da revize etmistir. Bu revizyonun amaci, BIS tarafindan 2008 Mayisinda yayimlanan
“Progress in Reducing Foreign Exchange Settlement Risk” adli dokiimandaki transfer riskine
iliskin kavramlari, kendi dokiimanlarina dahil etmektir. Dokiimanda revize edilen temel hususlar
asagida 6zetlenmistir:

1. EFT sistemi benzeri sistemlerin kullaniminin yayginlastirilarak doviz transfer riskinin
azaltilmasi

2. Déviz transfer riskine iliskin olarak giinicinde maruz kalinan risk tutarlarinin belirlenmesi
ve sadece giin sonu bakiyelerin risk olarak algilanmamasi

3. Kurumsal olmayan karst taraflarla yapilan islemlerde riskin yonetilmesine iliskin st
yonetimin sorumluluk almast

4. Banka capinda uygulanacak politikalar yoluyla transfer riskinin yonetilmesinde fayda-
maliyet analizinin yapilmast ve islem kararlarinin bu sekilde verilmesi.

Kaynalk: Supervisory Policy Manual (SPM) TA-2 "Foreign Exchange Risk Management

Link: http://www.info.gov.hk/hkma/eng/guide/circu_date/200901 14el.htm
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3) BIS: BCBS Yeni Uyeler

10-11 Mart 2009 toplantilari ardindan Basel Bankacilik Denetim Komitesi tiye sayisint artirmaya
karar vermis ve Avustralya, Brezilya, Cin, Hindistan, Kore, Meksika ve Rusya’yt kapsayan 7 tlkeyi
tyelige davet etmistir.

Komitenin karar organlari da bu ilke temsilcilerini icerecek sekilde genisletilecektir.

Yeni tyelerle beraber Komite agagidaki 20 tlkenin temsilcilerinden olusacaktir:

ABD, Almanyg, Avustralya, Belgika, Brezilya, Cin, Fransa, Hindistan, Hollanda, 1ngiltere, 1spanya,
Isveg, Isvigre, Italya, Japonya, Kanada, Kore, Litksemburg, Meksika ve Rusya.

Kaynalk: Expansion of membership announced by the Basel Committee

Link: http://www.bis.org/press/p090313.htm

4) BaFin: Sigorta Sirketlerinde Risk Yonetimi

Alman Bankacilik Denetim Otoritesi Bafin (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht),
sigorta sirketlerinde risk yonetimine iligkin asgari sartlart yayimlamustir.

Kaynal: BaFin publishes minimum requirements for risk management in insurance undertakings (MaRisk VA)

Link:
http://www.bafin.de/cln_109/nn_720486/SharedDocs/Artikel/EN/Service/Meldungen/meldung 090320 _maris
k_va enhtml? nnn=true

5) BIS: Yeni Bagkan Caruana

BIS tarafindan yapilan agiklamada, baskanliga Malcolm Knight'dan sonra Jaime Caruana’nin
getirilecegi ve gorevin 1 Nisan 2009’da baslayacagi, 5 yil siirecegi ifade edilmistir. Onceki dénem
Basel Bankacilik Denetim Komitesi Baskant olan Caruana halen IMF’de danisman olarak
calismaktadir.

Kaynal: Jaime Caruana appointed as BIS General Manager

Link: http://www.bis.org/press/p081121.htm
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