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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. CEBS: Stres Durumlarinda Kamuya Yapilacak Agiklamalar

CEBS “Tinansal Stres Zamanlarinda Kamuya Yapilacak Agiklamalara Iliskin ~ Tlkeler”
yayimlamistir - (Nisan 2010). Bu ilkeler, bankalari finansal krizden &grenilen hususlar
dogrultusunda (mevcut agiklamalarla uyumlu ve onlara ek olarak) yapacaklari agiklamalara iligkin

olarak yonlendirmeyi amaglamaktadir.

CEBS Haziran 2008’den beri, bankalarin finansal krizde yaptiklart agiklamalarla ilgili olarak dort
defa degerlendirme yapmustir. Bahsi gecen ilkeler bu degerlendirmeler sonucunda elde edilen
sonuglar ve kararlar iizerine kurulmustur. Ilkelerle, yapilacak agiklamalarin 6nemlilik, sunum ve ic

tutarlilik acisindan kalitesinin artirilmast amaclanmistir.

llkeler ilave bir aciklama yiikiimliligii getirmekten ziyade mevcut actklamalarin kalitesini
artiracaktir. Bu kapsamda hazirlanan metin ileri diizey agiklamalar icin genel ilkeler, stres altindaki
faaliyetlerin iceriginin agiklanmasina iliskin ilkeler ve actklamalarin sunuluguna iliskin ilkeler olmak

uzere ¢ kisimdan olusmaktadir.

Metnin olusturulmasinda CP30 koduyla duyurulan istisare metnine sektérin verdigi yorumlar
dikkate alinmistir.

Kaynak: Principles for Disclosures in Times of Stres

Link: http://www.c-ebs.org/documents/Publications/Standards---Guidelines/2010/Disclosure-
guidelines/Disclosure-principles.aspx

B. CESR: Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin Incelenmesi igin Taslak
Diizenleme

Avrupa Bitligi'nin Sermaye Piyasast Otoritelerinin olusturdugu bir komite olan CESR (The
Committee of FEuropean Securities Regulators-Avrupa Sermaye Piyasalart Diizenleyicileri
Komitesi) kredi derecelendirme kuruluslarinin Avrupa Birligi’ndeki yasal stireglerde yer almak

tizere onay alabilmeleri i¢in tasimalari gereken sartlart agiklayan taslak bir dizenleme yayimlamustir

(Mayis 2010).

Avrupa Parlamentosu ve Kredi Derecelendirme Kuruluglart Konseyi Avrupa Birligi’nin 17 Kasim
2009 tarihli resmi gazetesinde AB biinyesinde faaliyette bulunan derecelendirme kuruluslarinin
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AB bunyesinde yasal amagl faaliyet i¢cin 7 Haziran 2010 - 7 Eylal 2010 tarihleri arasinda kayit
basvurusu yapmalari gerektigini yayimlamustt. Buna gore 7 Eylil 2010 tarihine kadar CESR kredi
derecelendirme metodolojilerinin degerlendirilmesi ve ortak belirli standartlari tasimasi igin ilkeler

yayimlayacak idi.

CESR web sitesinde yayimlanan taslak dokiimanda metodolojinin tasimast gereken sartlar,
dokiimantasyon, uygulama ve basvuru icin ilkeler yer almaktadir.

Kaynak: Guidance on Common Standards for Assessment of Compliance of Credit
Rating Methodologies with the Requirements set out in Article 8(3)

Link: http://www.cesr.eu/popup2.php?id=6635

C. CESR: Kredi Derecelendirme Kuruluglarinda Otoritenin Uygulama
Siirecine Iligkin Taslak Ilkeler

Avrupa Sermaye Piyasalart Diizenleyicileri Komitesi CESR, kredi derecelendirme kuruluslarina

otorite tarafindan tatbik edilecek uygulama esaslarint agiklayan taslak bir diizenleme yayimlamistir
(May1s 2010).

Avrupa Parlamentosu ve Kredi Derecelendirme Kuruluslar Konseyi 17 Kasim 2009 tarihli resmi
gazetede AB bunyesinde faaliyette bulunan derecelendirme kuruluslarinin AB buinyesinde yasal
amach faaliyet icin 7 Haziran 2010 -7 Eylil 2010 tarihleri arasinda kayit basvurusu yapmalart
gerektigini  yayimlamistt. Buna goére 7 Eylul 2010 tarihine kadar CESR’in  kredi
derecelendirme kuruluslarinda  otoritenin  uygulama  siirecine  iliskin  ilkeler yayimlamast

ongorilmektedir.

CESR web sitesinde yayimlanan taslak dokiimanda stiregelen denetimde uygulama siireci, otorite

ve derecelendirme kurulusu arasindaki etkilesim ve ilkelerin ¢ergevesi yer almaktadir.

Kaynak: Guidance on the Enforcement Practices and Activities to be Conducted under Article 21.3(a)
of the Regulation

Link: http://lwww.cesr.eu/popup2.php?id=6634
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D. CESR: Derecelendirme Kuruluglarinin Bagvuru Siireci ve Sertifikasyon
Stuirecine iligkin Diizenleme

Avrupa Sermaye Piyasalart Diizenleyicileri Komitesi CESR, kredi derecelendirme kuruluslarinin
sertifikasyon siirecinde saglamalart gerekenler kosullar ve derecelendirme kurulusunun finansal
istikrar acisindan sistemik 6neminin degerlendirilmesi icin gereken sartlart agiklayan bir rehber

yaymmlamustir (Haziran 2010).

Ik olarak 12 Kasim 2008'de Avrupa Komisyonu kredi derecelendirme kuruluslar icin taslak
dizenleme yayimlamistir. Bu dizenlemenin glincellenmis hali 23 Nisan 2009'da Avrupa
Parlamentosunca kabul edilmistir. Avrupa Konseyi diizenlemeyi 16 Eylil 2009'da imzalamustir.
Avrupa Parlamentosu ve Kredi Derecelendirme Kuruluslart Konseyi 17 Kasim 2009 tarihli resmi
gazetede AB bunyesinde faaliyette bulunan derecelendirme kuruluslarinin AB biinyesinde yasal
amacl kullanim i¢in 7 Haziran 2010 - 7 Eylul 2010 tarihleri arasinda kayit bagvurusu yapmalari
gerektigini yayimlamistt. Buna gore 7 Haziran 2010 tarihine kadar CESR asagidaki hususlar
actklayan ilkeler dokiimani yayimlayacak idi.

CESR web sitesinde yayimlanan taslak dokiimanda asagida yer alan basliklar kapsaminda ilkeler
yer almaktadir :

- Kayit siireci ve denetim otoriteleri ile CESR'in isbitligi,
- Denetim otoritesi heyetlerinin koordinasyonu,
- Onaya basvuru,

- Basvuru icin gerekenler ve derecelendirme kurulusunun sistemik 6neminin degerlendirilmesi.

Komite ayrica kredi derecelendirme kuruluslart diizenlemelerine iliskin olarak bir “stk¢a sorulan

sorular” metni yaytmlamistir.

Kaynak: CESR’s Guidance on Registration Process, Functioning of Colleges, Mediation Protocol,
Information set out in Annex I, Information set for the Application for Certification and for the
Assessment of CRAs Systemic Importance

Link: http://www.cesr.eu/popup2.php?id=6861

Kaynak: Frequently Asked Questions Regarding the EU Regulation on Credit Rating Agencies:
Common Positions Agreed by CESR Members

Link: http://www.cesr.eu/popup2.php?id=6860
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E. CEBS: Sermaye Uriinlerine Iliskin Ilkeler

CEBS sermaye trtinlerine iligkin uygulama ilkeleri yayimlamistir (Haziran 2010). Gtuincellenen
CRD metni sermaye olarak kullanilabilecek enstriimanlar icin agik kurallar belitlemis ve 6zellikle
bu triinlerin 6zkaynaklar icinde sinir konmaksizin kabulii icin gereken sartlara yer vermistir. Bu
degisiklikler AB'de 31 Aralik 2010'dan itibaren uygulanmaya baslanacaktir.

Bu dokiimanda yer alan c¢alisma ise CRD 63a maddesinin 6. fikrasinda CEBS'e atfedilen gbrev
dolaysiyla yapilmistir. CRD 63a'da CEBS'in, glincel CRD'nin 57. maddesinin a fikrasinda yer
alan urtnlere iliskin olarak denetim otoritesi uygulamalarinin yakinsamasi icin ilkeler
gelistirecegi yer almaktadir. Bu hitkiimler ¢ercevesinde 10 maddelik bir kriter seti gelistirilerek bu
calisma kapsaminda yayimlanmistir.

Kaynak: Implementation Guidelines Regarding Instruments Referred to in Article 57(a) of Directive
2006/48/EC recast

Link: http://www.c-ebs.org/documents/Publications/Standards---
Guidelines/2010/Guidelines_article57a/Guidelines_article57a.aspx

F. CEBS: Ucretlendirme Politikalarina Iligkin Ileri Diizey Ilkelerin Ulke
Uygulamalarina [ligkin Rapor

CEBS 2009 Nisan ayinda yayimladigt "Ucretlendirme Politikalarina Iliskin Tleri Diizey Ilkeler"in
tlke uygulamalarina iliskin bir rapor yayimlamustir (Haziran 2010).

Raporda tcretlendirmenin 6nemli risklere duyarli bigimde ayarlanmast konusunda tam olarak
tatmin edici sonuclar elde edilemedigi vurgulanmustir. Ayrica ileri dizey ilkeler ile mevcut
uygulama arasinda halen farkldiklar oldugu bunun sebebinin ise riske duyarli performans
olcimunin tam olarak gelistirlememesi ve uygulamaya iligkin hususlarin heniiz tam netlik
kazanmamasi oldugu belirtilmektedir.

Kaynak: Report on National Implementation of CEBS High-level principles for
Remuneration Policies June 2010

Link: http://lwww.c-ebs.org/documents/Publications/Other-
Publications/Others/2010/ImplementationReportHLPR.aspx
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G. CEBS: AB Geneli 2010 Yil1 Stres Testi i¢in Basin Duyurusu

CEBS 2010 yilinda Avrupa Birliginde yapilacak olan stres testine iliskin olarak bir basin duyurusu
yayimlamustir (Haziran 2010).

Duyuruya gore piyasa ve kredi riskleri belirli makroekonomik senaryolara gbre strese tabi
tutulacak ve AB bankacilik sektoriiniin %060'in1 temsil eden bankalar ¢alismaya dahil edilecektir.

Basin duyurusu asagidaki adreste yer almaktadir.

Kaynak: CEBS'’S Press Release on State of Play with the 2010 EU-wide Stress Testing Exercise

Link:  http://www.c-ebs.org/documents/News---Communications/2010/PR_2010stresstesting.aspx

H. CEBS: Piyasa Faaliyetleri Nedeniyle Maruz Kalinan Operasyonel Riskin
Yénetimine Iligkin Revize Edilmis Taslak Ilkeler

CEBS daha 6nce CP35 koduyla taslak olarak yayimladigi "Piyasaya iliskin faaliyetler nedeniyle
maruz kalinan operasyonel riskin yonetimine iliskin istisari ilkelet" metnini gincelleyerek CP35rev

kodu ile yeninden yayimlamustir (Haziran 2010).

Ilgili taraflardan gelen yorumlar neticesinde daha 6nce yayimlanan taslak ilkelerde “Yénetim
mekanizmalar” bashg1 altinda yer alan ilke 5 ile “I¢ kontroller” bashgt altinda yer alan ilke 9, ilke
11 ve ilke 14'te degisiklik yapilmustir. Degisiklikler neticesinde ikinci bir istisare streci

olusturulacaktir.

Kaynak: Revised Consultation Paper on the Management of Operational Risks in Market-related Activities

Link: http://www.c-ebs.org/documents/Publications/Consultation-papers/2010/CP35rev/CP35rev.aspx
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II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI
A. BIS

1. Piyasa Riski Degisiklikleri

Basel Bankacilik Denetim Komitesi Basel II piyasa riski cercevesinde degisiklikler 6neren
Temmuz 2009 tarihli Revisions to the Basel II Market Risk Framework (the market risk revisions)
dokiimaninda baz1 degisiklikler yapmay1 onaylamistir (Haziran 2010). Daha 6nce (Temmuz 2009)
onerilen yap1 dort ana bashgy iceriyordu:

1- Alm satim hesaplarina iligkin piyasa riskinin Ol¢iimiinde i¢sel model kullanan bankalar bir
finansal sikintt donemine iliskin 12 aylik strekli tarihsel data ile strese tabi RMD
hesaplamalidir.

2-  Alim satim hesaplarinda igsel spesifik risk modelleri kullanan bankalar, daha uzun bir likidite
araliginda temerrit ve derecelendirme notunun degisiminden kaynakli (migration) risklerini
de igeren krediye duyarli pozisyonlar icin ilave riske iliskin sermaye yukumliligi (IRC)
hesaplamalidir.

3- Alm satim hesaplarinda yer alan sekiiritizasyonlar, bankacilik hesaplarinda yer alanlar gibi
Basel I’de yer alan sekiiritizasyon gerekliliklerine tabi olacaktir.

4- Korelasyon alim-satim hesabi olarak isimlendirilen portféyler, sekuritizasyon pozisyonlart igin
ongorilen uygulamayr aynen uygulama zorunlulugundan muaf tutulmustur; duruma gore
revize edilmis standart yikimlilik ya da kapsaml risk 6l¢iimiine dayali sermaye yikumliliga
hesaplanacaktir.

Yapilacak degisiklikler bu 4 alandan son ikisine iliskindir:

- Komite korelasyon alim satimi icermeyen sekiritizasyonlar icin sermaye geregini teyit
etmistir (net uzun ve net kisa pozisyonlara iliskin sermaye gereginin toplamina bagl
olmasint). Ancak piyasa riski degisikliklerinin uygulanmaya baslamasindan itibaren iki yillik
bir gecis siiresi boyunca sermaye geregi net uzun ve net kisa pozisyonlardan daha biiytik
olanina bagli olarak hesaplanabilecektir.

- Temmuz 2009 tarihli duyurunun 9 uncu paragrafina gore korelasyon alim satimi
sekiiritizasyon pozisyonlart ile baglantili olarak degerlendirilecegi duyurulan taban degeri,
standart 6lcim metodunun %81 olarak belirlenmistir.

Komite Temmuz 2009 Piyasa Riski Degisiklikleri paketinin tim unsurlari ile en geg 31 Aralik
2011  itibariyle uygulanmaya  baslamasini  6ngérmektedir.  Tutarliilkk  saglanmasini
kolaylagtirmak tizere Komite, Temmuz 2009’da yayimlanan “Enhancements to the Basel 11
framework” dokiimanindaki Basel II Birinci Yapisal Blok hitkiimleri degisikliklerinin
uygulamasmnin da alim satim portfoyii reformlar: ile aym1 zamanda baslatilmasina izin
vermigtir.
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Bu degisiklikler sonrasinda uluslararasi faaliyet gosteren bankalar icin piyasa riski sermaye
gereginin 3-4 kat kadar artacagl tahmin edilmektedir.

Duyuru eki dosyada, Basel II metninde ilgili paragraflarda yapilan degisikliklere yer verilmistir.

Kaynak: Adjustments to the Basel Il Market Risk Framework Announced by the Basel Committee

Link: http://lwww.bis.org/press/p100618.htm

Kaynak: Changes to the Revisions to the Basel || Market Risk Framework

Link: http://www.bis.org/press/p100618/annex.pdf

2. Karsitaraf Kredi Riski Modellerinin Geriye Déniik Testi I¢in Istigari Ilkeler

Basel Bankacilik Denetim Komitesi “Karsitaraf Kredi Riski Modellerinin Geriye Dontik Testi
I¢in Istisari Ilkeler” yayimlamustir (Nisan 2010).

Bu metinle, Aralik 2009°da yayimlanan “Strengthening the resilience of the banking sector”, isimli
istisari dokumanla Basel II'de yapilmast planlanan bazt degisikliklerin  giiclendirilmesi
amaclanmaktadir. Ilkeler, denetim beklentilerine iliskin ek bilgiler sunmanin yant sira, karsitaraf
kredi riskinin i¢sel degerlendirmesinin geriye doniik testinin gui¢lendirilmesine iligkin tavsiyeler
icermektedir.

Yasal sermaye hesaplamasinda i¢csel model kullanimi i¢in onay almis bankalarin modellerini
dizenli bir sekilde valide ettirmeleri gerekmektedir. Geriye doniik test bu siirecin 6nemli bir
parcasint olusturmaktadir ve finansal kriz bu alanda ek rehberlige ihtiya¢ oldugunu ortaya
koymustur. Komite bu ilkelerin uygulanmasinin banka modellerinin geriye donik test edilme
uygulamalarini  guglendirecegini ve dolayisiyla bankalarin ve sistemin glcini artiracagini
dusunmektedir.

Kaynak: Sound Practices for Backtesting Counterparty Credit Risk Models

Link: http://lwww.bis.org/publ/bcbs171.pdf

3. CCP ve TR taslak raporlar1

IOSCO ve BIS (CPSS-The Committee on Payment and Settlement Systems) temsilcilerinin
katiimiyla Haziran 2009°da olusturulan calisma grubu tarafindan Tezgahiisti (OTC) tirev triin

piyasalarinin giiclendirilmesine iligkin olarak hazirlanan iki taslak rapor goriise (25 Haziran 2010’a
dek) acilmustir (Mayis 2010).
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i-Merkezi Kargitaraflar igin CPSS-IOSCO 2004 Tavsiyelerinin Uygulamasina
Iliskin Rehber

Yasanan krize cevaben pek ¢ok bolgede Tezgahiisti (OTC) tirev iriin piyasalarinda merkezi
karsitaraflarin (CCPs-Central Counterparties) daha fazla kullanimi tesvik edilir hale gelmis, yakin
donemde birgok CCP de kredi temerriit swaplari igin takas ve 6deme hizmeti vermeye baslamistir.
CCPler bir finansal islemdeki taraflar arasinda yer almakta, her bir alict agisindan bakildiginda
satict yerine, her bir satict agisindan bakildiginda alict yerine ge¢mektedir. Bu yolla piyasa
katilimcilarinin karsilastigy risk ve belirsizlik azalmakta, finansal istikrara katkida bulunulmaktadur.

Ortak galisma grubu, 2004 raporunda ¢ok da ayrintili olarak tartistimayan bazt konulari belirgin
hale getirmis ve OTC tiirev triin ve piyasalarinin kendine has yapisina uygun uluslararast bir
rehber gelistirmistir.

ii-OTC Tiirev Uriin Piyasalarinda Veri Ambarlari I¢gin Istigari Rapor

Tezgahustii (OTC) tiirev Urlin piyasalarinda gerceklesen islemlere iliskin verilerin merkezi olarak
toplulastirilmasina yonelik olarak kurulan veri ambarlari (TRs-Trade Repositories), actk tim OTC
tirev islemlerin kaydini tutmaktadir.

OTC piyasalarinda seffafligin artirdmast ve OTC tirev urin takas ve 6deme islemlerinde
diizenlemeleri desteklemek tizere, calisma grubu raporda rehberlik saglayacak bir grup faktor
gelistirmistir. 1ki parcadan olusan politika rehberi G20’nin OTC tiirev iriin piyasalarinin
gliclendirilmesine iliskin tavsiyesine yonelik olarak CPSS ve IOSCO’nun ¢alismalarinin 6nemli bir
kismint olusturmaktadir.

Kaynak: Guidance on the Application of the 2004 CPSS-1I0SCO Recommendations for Central
Counterparties to OTC Derivatives CCPs

Link: http://www.bis.org/publ/cpss89.pdf

Kaynak: Considerations for Trade Repositories in OTC Derivatives Markets

Link: http://www.bis.org/publ/cpss90.pdf

4. MIGA- Multilateral Investment Guarantee Agency
Basel Bankacilik Denetim Komitesi, denetim otoritelerince bankalarin MIGA’dan (Multilateral
Investment Guarantee Agency) alacaklarina %0 risk agirligt uygulanmasina izin verilebilecegine

dair bir aciklama yapmustir (May1s 2010).

MIGA béylece Basel II metni paragraf 59’un 24 nolu dipnotunda listesine yer verilen ¢ok tarafli
kalkinma bankalart arasina dahil edilmistir.

Risk Yonetimi Dairesi 8
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Kaynak: Risk Weight for the Multilateral Investment Guarantee Agency

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs_nl15.htm

5. Uluslararas1 Faaliyet Gosteren Bankalarin Fonlama ve Likidite
Yonetimleri

BIS biinyesinde yer alan Global Sistem Komitesi (CGFS) ve Piyasalar Komitesi’nin galisma
gruplart tarafindan hazitlanarak Mayis 2010’da duyurulan raporda (Funding patterns and
liquidity management of internationally active banks) uluslararasi faaliyet gosteren bankalarin
finansman yapilart ve likidite yonetimlerinde kriz nedeniyle meydana gelen degisiklikler
incelenmektedir. Kriz nedeniyle fon ve FX swap piyasalarinda likidite azalist yasanirken, farkls
dovizler arasinda vade uyumsuzlugu da uluslararast faaliyet gosteren bankalarin bilangolart
tzerinde bask: yaratmustir. Rapor buna karst bankalarca aranan ¢6ztiim alternatiflerini incelemekte
ayrica, fon ve likidite yonetiminde merkeziyetciligin azalmasinin finansal sistemin etkinlik ve
dayanikliligs tizerine muhtemel etkileri hakkinda grubun 6n degerlendirmesini sunmaktadir.

Kaynak: Funding Patterns and Liquidity Management of Internationally Active Banks

Link: http://www.bis.org/publ/cgfs39.pdf

B. FSB

1. Sistemik Oneme Sahip Finansal Kuruluglar

Finansal Istikrar Kurulu (FSB) Baskant G-20 liderlerine; finansal istikrarin giiclendirilmesine
iliskin, sistemik oneme sahip finansal kuruluslarin (Systemically important financial institutions-
SIFIs) neden oldugu ahlaki tehlikeyi azaltmaya yonelik kiiresel c¢abalart da igeren, G-20
onerilerinin uygulanmasina yonelik ilerleme ve kalan zorluklara iliskin bir rapor sunmustur (27
Haziran 2010).

Eylal 2009’daki Pittsburg Zirvesinde FSB, batmayacak kadar biytik olarak da nitelenen sistemik
oneme sahip finansal kuruluslarin (SIFIs) olusturdugu ahlaki tehlike risklerinin azaltilmasina
yonelik tedbirlerin gelistirilmesine iliskin kararliligint ortaya koymustur. 27 Haziran 2010 tarihi
itibartyla yayimlanan ara rapor bu problemin tanimlanmasina yonelik uluslararast politika
gelistirilmesine rehberlik etmek amaciyla alti adet prensip ortaya koymaktadir. Bu prensiplere gére
bitin denetim otoriteleri;

- Sistemik O6neme sahip finansal kuruluslara (SIFD’s) iliskin ahlaki tehlike riskinin
azaltilmasina yonelik bir politika ¢alismast yapmals,

Risk Yonetimi Dairesi 9
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- Vergi miikelleflerine ilave bir yitk getirmeyecek ve sistemik bir ¢6kiise neden olmayacak,
etkili ¢6ziim araglarina sahip olmali,

- Sistemik Onemlerine gore bankalara orantili olarak yiliklenen ek ihtiyati gereksinimleri
karsilayacak kapasiteye sahip olmali,

- Bankalarin finansal sistemi maruz biraktiklart risklere gbre denetim gereksinimlerinin
farklilastirilmast glictine sahip olmals,

- Bulagsma riskinin (contagion risk) azaltilmast igin temel finansal piyasa altyapisint
olusturmali ve giiclendirmeli,

- FSB tyeleri, sistemik 6neme sahip finansal kuruluslara iliskin riskin tanimlanmasi amaciyla
etkin, tutarl ve karsilikli devam eden politikalar olusturmaliditlar.

FSB ayrica kiiresel duzenleme reform ajandasinda yer alan diger konularda gerceklesen
ilerlemeleri raporlamis olup bu ilerlemeler su konulari icermektedir:

- Tezgah usti tirev piyasalarinin gelisimi,
- Tesvik yapilari ve seffafligin artirilmast,
- Uluslararas: finansal standartlara uyumun giiclendirilmesi.

Kaynak: Overview of Progress in the Implementation of the G20 Recommendations for
Strengthening Financial Stability

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_100627c.pdf

Kaynak: Reducing the Moral Hazard Posed by Systemically Important Financial Institutions

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_100627b.pdf

Kaynak: Letter to G20 Leaders: Progress and Issues on the Global Regulatory Reform Agenda

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_100627a.pdf

2. Finansal Kriz ve Bilgi Bogluklar:

FSB, “Finansal Kriz ve Bilgi Bosluklari” raporuna iliskin ilerleme raporu ve eylem planlarin
yayimlamustir (Haziran 2010).

G-20 maliye bakanlari ve merkez bankast baskanlart Kasim 2009°da, FSB sekretaryast ve IMF
calisanlart tarafindan hazirlanan “Finansal Kriz ve Bilgi Bosluklar’” raporunda belirtilen bilgi
bosluklarina iliskin 20 tavsiyeyi onaylamustir. G-20 liderleri, FSB sekretaryast ve IMF
calisanlarindan Haziran 2010 itibariyla rapordaki mevcut tavsiyelere iliskin zaman planlamalarint
da iceren eylem planlarini raporlamasini talep etmis, rapor bahsi gegen talebi yerine getirmek igin
hazirlanmustir.
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Istisare siireci; ulusal otoriteler, uluslararast ajanslar ve standart belirleme organlarindan finansal
istikrar ve istatistik alanindaki uzmanlar tarafindan yiritilmustir. Rapor Kasim 2009’dan
itibaren gerceklesen ilerlemeleri ve devam eden calismalari icermektedir.

Kaynak: The Financial Crisis and Information Gaps-Progress Report

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_100510.pdf

C. IASB ve FASB

1. Standartlarin Yakinsamasi1 Caligmalari

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Amerikan Finansal Muhasebe Standartlart
Kurulu (US FASB) standartlarin yakinsamast konusunda agtklamada bulunmustur (Haziran 2010).

Kuruluslar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart ile Amerikan Genel Kabul Goérmis
Muhasebe Standartlari arasinda 6nemli bir yakinsama ve gelisme getirecegini dustindikleri
esgidim projelerinin 6nceliginin bulundugu konusunda niyet beyaninda bulunmus, 2011’e kadar
2006 yilinda imzalanan mutabakat zaptinda belirlenen temel projelerin bitirilmesinin hedeflendigi
belirtilmistir.

Konuya iliskin ayrintilt bilgiye asagidaki baglantidan ulagilabilir.

Kaynak: IASB and FASB Issue Statement on Their Convergence Work

Link:
http://www.iasb.org/News/Announcements+and-+Speeches/IASB+and+FASB-+issue+state
ment+on-+their+convergence+work.htm

2. Gelire Iligkin Yeni Muhasebe Standard: Taslag:

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Amerikan Finansal Muhasebe Standartlart
Kurulu (US FASB) misterilerle yapilan s6zlesmeler nedeniyle elde edilen gelitler ve bunlatla ilgili
maliyetlerin muhasebelestirilmesinde bir gelisme ve yeknesaklik saglayan yeni bir standart taslagin
kamuoyunun goristine agmustir (Haziran 2010).

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari ile Birlesik Devletler Genel Kabul Gormis
Muhasebe Standartlart arasinda esgidimin saglanmast durumunda; cesitli kuruluslar ve sermaye

piyasalart arasinda benzer tek bir gelir tanimlamasi standardi ortaya konulmus olacaktir.

Standardin amacy;
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-Standartlar arasindaki tutarsizliklarin ortadan kaldirilmast,

-Gelir tantmlanmasina ¢ok daha saglam bir gercevenin getirilmesi,

-Sirketler, sektorler ve piyasalar arasindaki karsilastirilabilirligin artirilmast,
-Kamuya aciklama gerekliliklerinin genisletilmest,

-S6zlesme masraflarinin muhasebelestirilmesi sorununun agikliga kavusturulmasi,

seklinde ortaya konulmaktadir.

Kaynak: IASB and FASB Propose a New Joint Standard for Revenue Recognition

Link: http://www.iasb.org/News/Press+Releases/revenue+recognition+ED+June+2010.htm

III. DIGER
A. MAKALE/RAPOR

IMF

Global Financial Stability Report / Kiiresel Finansal Istikrar Raporu

IMF tarafindan yayimlanan Kiiresel Finansal Istikrar Raporu’nun (GFSR) Nisan sayist
kamuoyuna agiklanmistir (Nisan 2010).

Raporda; ekonomik dizelmenin gli¢ kazanmasinin, kiresel finansal istikrar risklerini yatistirdigi,
ancak; gelismis tlkelerin hazine risklerine iliskin kaygilarin istikrara iliskin kazanimlara zarar
verebilecegi ve kredi ¢Okiisiini uzatabilecegi belirtilmektedir.

Ayrica, finansal ve hane halkinin bilancolari daha bitinctl bir sekilde sagligina kavusmadan,
kamu borcunun surdirilebilirliginin kétilesmesinin bankacilik sistemine ve sinir disina tekrar
taginabilecegi vurgulanmaktadir.

Bu yiizden, uygulanmasina ihtiya¢ duyulan politika tavsiyeleri su sekilde siralanmistir:

1. Givenilir bir orta déonem finansal konsolidasyon planlarini da igerecek sekilde hazinenin
riske agikliginin azaltilmasi,

2. Devam eden kaldirag seviyesinin azaltilma strecinin problemsiz bir sekilde ¢6ziilmesinin
saglanmast,

3. Daha giivenli, daha esnek ve dinamik bir kiiresel finansal sistem icin diizenleyici planin
tamamlanmasina yonelik kararlt bir sekilde yol alinmast.

Bunlara ilaveten, sermaye girislerindeki artisin enflasyon korkusuna yol agtig1 ve varlik fiyatlarinda
balonlar olusturdugu gelismekte olan tlkeler icin, makroekonomik ve ihtiyatll finansal
politikalarin  bir kombinasyonunu igeren pragmatik bir yaklasgimin uygulanmast tavsiye

edilmektedir.
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Kaynak: Global Financial Stability Report

Link: http://lwww.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/2010/01/pdf/text.pdf

World Economic Outlook Report / Diinya Ekonomik Goriiniimii Raporu

Dinya ekonomisine iligkin analizlerin ve tahminlerin yer aldigr ve IMF tarafindan yilda 2 kez
yayimlanan Dinya Ekonomik Gorinimi (WEO) Nisan Raporu kamuoyuna actklanmustir (Nisan
2010).

Raporda kiiresel ekonomideki toparlanmanin beklentilerden daha iyi gerceklestigi belirtilmekle
beraber, gelismekte olan tlkelerde s6z konusu toparlanmanin daha giglii oldugu ifade edilmistir.
2010 yilinda diinya tretiminin, 2009’daki %00,5’lik daralmanin ardindan yizde %4,25 artmast
beklenmektedir. Mali kirdganliklar 6ne ¢ikarken hizmetler uyarlanabilir makroekonomik
politikalara yiiksek derecede bagli kalmaya devam etmektedir. Gelismis ekonomilerde maliye ve
para politikalart 2010 yilinda biytime ve istthdam: siirdirebilmek icin destekleyici bir sekilde
devam ettirilmelidir. Fakat bu ekonomilerin ¢ogunun kamu borcunu iceren ve bu borcu daha
ihtiyatlt seviyelere getiren giivenilir orta vade stratejilerini uygulamasina acil ihtiya¢ vardir. Finansal
sektoriin iyilestirilmesi ve reformlar diger oncelikli ihtiyaglardir. Gelismekte olan bircok tlke
tekrar hizli bir sekilde buyumektedir ve bir kismi sermaye akislarini saglayabilmek icin
uyarlanabilir makroekonomik politikalarint yumusatmaya baslamistir. Gelismis tilkelerdeki gérece
dustik olan buyiumeye bagl olarak, gelismekte olan tlkeleri bekleyen sikinti yeni bir patlama-
sonme dongusiini tetiklemeden artan sermaye girislerini cekmek ve tlke ici talebi arttirmaktir.

Buna ilaveten, Rapor’da krizden ¢ikista 6nemli katki saglayan genisletici maliye politikalarinin
butce agiklarinda artisa neden olmasinin orta vadeli mali konsolidasyon stratejilerine olan ihtiyact
arttirdigl vurgulanmistir.

Kaynak: World Economic Outlook-April 2010

Link: http://lwww.imf.org/external/pubs/ft/gfsr/2010/01/pdf/text.pdf

The Fundamental Determinants of Credit Default Risk for European Large
Complex Financial Institutions, Inci Otker-Robe and Jiti Podpiera, Haziran 2010

Bu calismada krizin ilk asamast siiresince, Avrupa’da yer alan biytk ve karmagik yapidaki segili
finansal sirketler (LCFIs) tizerinde kredi temerriit swaplarina etki eden temel degiskenlerin tespit
edilmesi amaclanmistir. Bu sekildeki 29 finansal sirket icin 2004-2008 arast yillik veri kullanidmustir.
Dinamik panel verisi tahmini sonuglart sézkonusu finansal sirketlerin is modellerinin, karlilik
potansiyelinin ve ekonomik belirsizligin (biiylik ve karmagik yapidaki finansal kurum 6zelinde
gelecege iliskin risklerle alakali olarak piyasa beklentisi ve piyasanin ekonomik biiytime i¢in karhlik
konusundaki dustinceleri) kredi riskinin en 6nemli belitleyicileri arasinda oldugunu gostermistir.
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Calismanin bulgulart banka temerriitleri ile ilgili olarak literatiirde yer alan bulgularla genel olarak
uyumludur. Literatiirde yer alan belirleyiciler CAMELS yapisint (Sermaye Yeterliligi, Aktif Kalitest,
Yonetim Yeterliligi, Karlilik Potansiyeli, Likidite ve Piyasa Riski Duyarliligi)  icermektedir.
Calisma, LCFI’larin finansal ve piyasa temelleri ile bunlarin CDS spredleri arasinda bir baglanti
saglayarak riske maruziyete dayali bir potansiyel ara¢ ve erken uyart sistemi 6nermektedir.

Analiz sonuglarina gore agagidaki faktorler; CDS spredinin en 6nemli belirleyicileridir:

e Yonetim Kalitesi icin Etkinlik Rasyosu (Operasyonel maliyetler/toplam gelir) ve Alim-
Satim Geliri Pay1

o Karlilik Potansiyeli icin Net Faiz Geliri Rasyosu ve Aktiflerin Getirisi

o DPiyasa Riski i¢in opsiyonlarin ima ettigi volatilite ve verim egrisinin egimi

Buna gore; yapilan islerin riski arttkga CDS spredi artarken, operasyonel maliyetlerin az olmasi,
yuksek gelir ve aktiflerin getirisinin yitksek olmast CDS spredini azaltmaktadir. Ayrica,
opsiyonlarin ima ettigi volatilitenin artmast, bankanin hisse senetleri i¢in belirsizligi isaret
ettiginden CDS spredini arttirirken; verim egrisinin egiminin azalmast da CDS spredini
arttirmaktadir.

Kaynak: The Fundamental Determinants of Credit Default Risk for European Large Complex Financial Institutions

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2010/wp10153.pdf

BIS

Attributing Systemic Risk to Individual Institutions, Nikola Tarashev, Claudio
Borio ve Kostas Tsatsaronis, Caligma Raporu No:308, May1s 2010

Finansal istikrara makro sagduyulu islevsel bir yaklasim, sistem ¢apindaki risklerin bireysel olarak
kuruluglara  dagitilmasina  yonelik  araglar  gerektirmektedir. Makalede oyun teorisinden
yararlanilarak bir dagitim metodolojisi 6nerilmektedir. Yontem; poptiler risk Olciitleri ile beraber
kullanilabilmektedir, toplandiginda sisteme yayilmus risk 6lgiimiine esitlenecek sekilde kuruluslarin
sistemik 6nemine iliskin Slgtitler sunmaktadir ve risk modellerinin gegerliligine iliskin belirsizligi
kolayca ortadan kaldirmaktadir. Raporda, metodoloji bazi orneklere uygulanmakta ve sistemik
onemin belirleyicileri arasindaki baglantilar ortaya konmaktadir. Ayrica modelin makro sagduyulu
sermaye kurallarinin kalibrasyonunda nasil kullanilabilecegi de gosterilmektedir.

Kaynak: Attributing Systemic Risk to Individual Institutions

Link: http://www.bis.org/publ/work308.pdf
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Toward a Global Risk Map, Stephen G Cecchetti, Ingo Fender and Patrick
McGuire, Calisma Raporu No:309

Raporda, yasanan krizden dersler ¢ikararak, finansal sistemin butiiniinde toplanan risklerin tespit
ve Ol¢imi icin spesifik veri setleri gelistirilmesine ¢aligtimaktadir.

Bu kapsamda;

Krizden cikan temel dersler tanimlanmaktadir. Listenin basinda hem finansal kuruluslarin
bilangolarinin tamaminin hem de bu bilangolar arasindaki baglantilarin goriilebilmesi
ihtiyact gelmektedir.

Bu derslere yer veren bazi ¢alismalardan bahsedilmekte, odak noktasini BIS istatistikleri
olusturmakla beraber yaygin olarak kullandan diger bazi uluslararast bankacilik
istatistiklerinden cikarilan dersler de incelenmektedir.

Global bir risk haritast olusturulabilmesi sorunu ve dolayisiyla uluslararasi veri paylasimi
ve bunu destelemek tzere daha genis bir istatistiki raporlama altyapisina olan ihtiyag ele
alinmaktadir.

Kaynak: Toward a Global Risk Map

Link: http://www.bis.org/publ/work309.pdf

Quarterly Review

BIS tg aylik bultenini (Quarterly Review) yayimlamistir (Haziran 2010).

Biiltende son donemde global finansal piyasalarda yasanan dalgalanmalar, finansal kaygilar ve
daha digiik oranli biiytime riskine baglanmustir. Avrupa’da agiklanan kurtarma paketi avro ulusal
bor¢ piyasalarina, bulasma etkisine karst gegici bir rahatlik getirmis olmakla beraber ekonomik
gorunume iliskin piyasa kaygilart devam etmektedir.

Biltende uluslararas: bankaciliga ve finansal islemlere iliskin en son BIS istatistiklerinin yant sira 4
adet de makaleye yer verilmistir. Makaleler asagidaki alanlara yogunlasmistir:

1.

2.

3.

Finansal kriz sirasinda gelismekte olan piyasa ekonomilerine sinir Gtesinden aktarilan
fonlardaki keskin distsiin gerisindeki nedenler. Uluslararasi bankalarca saglanan kredi
arzindaki distsiin krediye olan talepteki dustisten daha baskin olmas.

Déviz kurlarindaki ¢okiislerin ¢tktt maliyetleri, doviz kurundaki diststen ziyade ¢okiise
yol agan faktorlerle ilgili gorinmektedir. Doviz kurundaki gerileme aslinda trend ¢iktiyr
yukseltmektedir.

Kore FX swap piyasasindaki sorunlara karst politika tepkileri. Federal Reserve ile kurulan
swap hattt etkili olmustur ancak Kore’nin déviz rezervlerinden fon temini etkili
olamamistir.
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4. Avrupa bankalarinin ABD dolart fonlama baskilarr: birkag Avrupa tlkesinin bankalar
dolar pozisyonlarint halen FX swap piyasalarindan fonlamaktadirlar.

Kaynak: BIS Quarterly Review, June 2010

Link: http://www.bis.org/publ/gtrpdf/r_qt1006.htm

Annual Report / Yillik Faaliyet Raporu
BIS’in 80. Faaliyet Raporu, Banka’nin Yillik Genel Kurulu’nda yayimlanmistir (Haziran 2010).

Raporda BIS, hiukimetler ve Merkez bankalart tarafindan alinan tedbirlerin finansal sistemde bir
erimeyi Onledigini ve global ekonomik faaliyetteki biiyiik daralmanin sonuna gelinmesine yardimct
oldugunu belirtmekte, en az gecen yil ki basliklar kadar zorlu oldugu ifade edilen ve gelecek
donem i¢in yapilmast gereken isler tartistimaktadir.

Kaynak: BIS Annual Report 2009/10

Link: http://www.bis.org/publ/arpdf/ar2010e.htm

B. HABERLER

1. BDDK: QIS-TR3 Etki Caligmasi

Basel II uygulamasina gegis kapsaminda BDDK tarafindan 6 Nisan 2010 tarihinde kamuoyu ile
paylasilan diizenleme taslaklarinin, sektoriin sermaye yeterliligi tzerine etkisini 6lgmek Uzere
Haziran 2010 itibariyle bankacilik sektérinde faaliyet gosteren 47 bankanin katiimiyla QIS-TR3
Etki Calismast’'na baglanmustir. Calismanin Ekim 2010 itibariyle tamamlanarak, sonuglarinin
actklanmast planlanmaktadir. Calisma kapsaminda Yapt ve Kredi Bankasi, TC Ziraat Bankast,
T. Is Bankas;, T. Halk Bankas;, T. Garanti Bankas;, HSBC Bank, Finansbank ve Akbank
calismaya katilmanin yanisira yardim masast bankalari olarak calismaya destek vermektedir.
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http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1006.htm
http://www.bis.org/publ/arpdf/ar2010e.htm
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