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I. DENETIM OTORITELERI VE DUZENLEMELER

A. Avrupa Komisyonu: Karsitaraf Kredi Riski-Istigari Dokiiman

Finansal kriz, tezgah stl piyasalarda islem géren tirev trinlere (OTC derivatives) iliskin karsi
taraf kredi riskinin distik tahmin edildigini ortaya koymustur. Bunun tzerine G20 liderleri,
Pittsburgh zirvesinde (Eylil 2009) OTC tirev urunlerinin daha fazlasinin merkezi karsi taraflarla
yapilmasinin saglanmasi ¢agrisinda bulunmus ve merkezi karsi taraflarla yapilmayan islemlerin risk
seviyelerini yansitacak sekilde daha yiksek sermaye ylkimlaligine tabi olmalarini talep
etmislerdir.

Bunun tzerine, Basel Bankacilik Denetim Komitesi, Basel III reformlarinin bir pargast olarak
karst taraf kredi riskine iligkin yasal sermaye uygulamalarinda ciddi degisikliklere gitmistir. Bu
degisiklikler, repo islemleri, menkul kiymet veya emtia 6ding islemleri ve kredili menkul kiymet
islemleri (SFTs - securities financing transactions) ile OTC tirev urunlerine iliskin sermaye
yukimlaligint 6nemli miktarda arttirmakta ve boylece bankalarin merkezi karst taraflarla islem
yapmalart i¢in tesvik saglamaktadir. Avrupa Komisyonu, bu siirece katki saglamakta ve Basel
Komitesi’nin bu kapsamdaki ¢alismalarini desteklemektedir.

Avrupa Komisyonu tarafindan kars: taraf kredi riskine iliskin olarak gérise agilmis olan bu istisare
dokiimaninda yer alan 6nlemler ile bankalar ve aract kurumlarin tirev islemler, repo ve kredili
menkul kiymet faaliyetlerine iliskin sermaye yikimlaliginin giiclendirilmesi amaglanmaktadir.
Ayrica bu istisare dokiimaninda 6nerilmis olan 6nlemlerin 2011 yazina kadar hazirlanacak olan
kapsamli yasal mevzuat taslaginin bir pargast olmast diisiiniilmektedir. Istisare dokiimaninda yer
alan 6nlemlerin en 6nemli amact, bahsi gegen risklerle ilgili sermaye yukiimlilugiiniin arttirilmasi,
dongiselligin azaltlmast ve tezgah Ustii piyasalarda islem gbren tirev kontratlarinin merkezi
karsitaraflar (CCP-central counterparties) tzerinden yapimasini saglayacak ilave tesvikler
saglanmast ve boylece finansal sistemin sistemik riskinin azaltilmasina yardimei olunmasidir.
Ayrica, 6nerilen 6nlemler karst taraf kredi riskine iligkin risk yonetiminin giiclendirilmesi icin de
tesvik saglayacaktir.

Daha 6nce 15 Eylul 2010’da Avrupa Komisyonu tarafindan OTC tiirevleri, merkezi karsi taraflar
ile OTC tirev urinlerine iligkin islemleri merkezi olarak toplayan ve kayitlarini saklayan kuruluslar
(trade repositories) hakkinda bir yonetmelik taslagi hazirlanmisti. Sermaye Gereksinimi
Direktifleri’nde kars1 taraf kredi riskine iliskin yapilan gézden gegirmeler etkili, saglikli ve saglam
tirev piyasalar olusmasint saglamaya yonelik olup, bu amagla yapilmakta olan diger diizenlemeleri
de destekler niteliktedir.

Goruse agilan bu dokiimanda kars: taraf kredi riskine iliskin 6zellikle asagida yer alan iki hususta
gOris alinmast amaglanmaktadir:

® Bankalarin merkezi karst taraflarla (CCP) yapilan islemlerine iliskin sermaye yukimluligi
® Maruz kalinan kredi degerleme ayarlamalarina (CVA-credit value adjustments) iliskin
uygulama

Birinci hususa iliskin olarak, Basel Komitesi tarafindan 20 Aralik 2010’da kamuoyuna agiklanmis

olan “Bankalarin Merkezi Karst Taraflarla Gerceklestirdigi Islemler Icin Sermaye Yitkimliligi”
adl istisare dokiimant temel alinmaktadir. Buna ilaveten, Basel Komitesi halihazirda s6z konusu
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taslaklara iliskin bir etki analizi gerceklestirmektedir. Avrupa Komisyonu, biitiin bu istisare ve etki
analizleri neticesinde diizenleme taslagina nihai halini verecektir.

Ikinci hususa iliskin olarak Basel Komitesi tarafindan 16 Aralik 2010 tarihinde kamuoyuna
actklanmis olan dokiimanda uygulanacak olan yontem belirlenmistir. Bununla birlikte, 2011’in ilk
ceyreginde yapilmakta olan bir etki analizinin sonuglarinin da goérilmesi beklenmektedir. Ancak
Komisyon sadece etki analizi sonuglarina dayanmayip, ayrica ilgili tiim hissedarlarin gorislerini de
bu istisare dokiimant araciligiyla almay1 planlamustir.

Kaynak: Consultation Document- Counterparty Credit Risk

Link: http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/docs/201 I /credit_risk/consultation_paper_en.pdf

B. EBA: 2011 Yil1 AB Genelinde Yapilacak Stres Testine Yonelik
Acgiklamalar

Avrupa Bankacilik Otoritesi (EBA), 2011 yilinda AB genelinde yeni bir stres testi ¢alismast
baslatmistir. Mart - Haziran aylar arasinda gergeklestirilmesi planlanan 2011 Yili AB Geneli Stres
Testine yonelik olarak bir metodoloji notu ve stres senaryolart yayimlanmis, ayrica tim
katthmedarin tutarli veriler sagladigindan emin olmak tzere cekirdek ana sermayeye iliskin
kriterler belitlenmistir (13 Ocak 2011, 2 Mart 2011, 18 Mart 2011, 8 Nisan 2011).

Toplam bankacilik aktiflerinin %60’1n1 kapsayacak olan stres testi ¢alismast Avrupa Sistemik Risk
Kurulu (ESRB) ile isbirligi icinde yuritulmektir. AB geneli stres testi caligmasi, piyasada
yasanabilecek olumsuz gelismeler veya hipotetik soklar karsisinda finansal kuruluslarin
dayanikliliginin  degerlendirilmesini, zayifliklarin  tespit edilmesini ve sermaye dizeyinin
guclendirilmesini amaglamaktadir.

Koéti senaryo ECB (Avrupa Merkez Bankasi) tarafindan belirlenmis olup, 6nceki ¢alismaya gore
daha olumsuz tahminler icermektedir. Gayrisafi milli hasila, issizlik ve ev fiyatlarinda ciddi
dizeyde bozulma olmasi ve AB bono fiyatlarinda 2010 yilsonundaki stres diizeyinden daha
yuksek oranda distslerin yasanmast ihtimali tzerinde durmaktadir.

EBA, ayrica stres testi ¢alismasinda bankalarin tutarli olarak degerlendirilebilmesi amaciyla
Cekirdek Ana Sermaye (CAS - Core Tier 1[CT-1]) icin bir referans(benchmark) kabul edilmesine
karar vermistir. S6z konusu CAS risk agirliklt varliklarin %51 olarak belirlenmistir.

CAS tanimi, yalnizca AB genelindeki stres testinin uygulanmasina yonelik olarak kullanilacak olup,
calismaya katilacak tlkelerin genelinde tutarli olarak uygulanabilmesine yonelik olarak spesifik
kriterler icermektedir. CAS tanimi, mevcut AB mevzuatindaki Sermaye Gereksinimi Direktifi’ni
(CRD) temel almaktadir; mevcut finansal kuruluslardaki yatirim paylart distildikten sonraki ana
sermayeden tercihli hisse senedi iceren hibrit enstrimanlar ¢tkarilmaktadir.

EBA, bankalarin 6lc¢timlerinin  birbiriyle tutarli olarak karsilastirilabilmesini saglamak tzere,
mevcut COREP raporlama cercevesini ana sermaye bilesenleriyle de eslestirmistir.

Risk Yonetimi Dairesi 2
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Kaynak: The EBA Announces the Benchmark to be Used in the 2011 EU-wide Stress Test

Link: http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/The-EBA-announces-the-
benchmark-to-be-used-in-the-.aspx

Kaynak: The EBA Publishes Details of its Stress Test Scenarios and Methodology

Link: http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/201 1/The-EBA-publishes-details-of-
its-stress-test-scena.aspx

Kaynak: Concrete Next Steps and Timeline of the 2011 EU-wide Stress Test Exercise

Link:http://fwww.eba.europa.eu/EU-wide-stress-testing/201 1/Concrete-next-steps-and-timeline-of-
the-2011-EU-wi.aspx

Kaynak: The EBA Announced a New Round of Stress Tests

Link:  http://'www.eba.europa.eu/EU-wide-stress-testing/201 1/The-EBA-announced-a-new-round-
of-stress-tests.aspx

C. FED: Varliga Dayali Menkullerde Riskin Tutulmasina Iligkin Kural
Onerisi

ABD’nin 6 federal otoritesi varliga dayali menkul kiymetlerin sponsorlarinin bu menkul
kiymetlere konu varliklarin kredi riskinin en az %5’ini biinyelerinde tutmalarini gerektirecek kural
onerisini gorise agmustir (Mart 2011).

Kuralda sponsorlara Dodd-Frank reformu ve Tiketici Koruma Yasast kapsaminda riskin
azaltilmasina iligkin sartlarin saglanmasi icin cesitli segenekler sunulmaktadir. Bu segeneklerden
bazilari s6yledir:

® Sekiiritizasyon isleminde ¢ikarilan varliga dayali menkul kiymetin her bir simufi i¢in en
az %5’inin tutulmasi,

® Sckiritizasyon isleminde ¢ikarilan varliga dayali menkul kiymetin nominal degerinin %05’
kadar artik faize iligkin ilk kayip tutarinin karsilanmast,

o Jlkiki secenegin esit agirlikli kombinasyonu,
e Sckiritizasyon icin beliflenen varlik havuzundan kalan 6denmemis borcun %5°1 kadar
tutarda bir 6rneklemin elde tutulmasi,

® Ticari gayrimenkul kredilerine dayalt varliklarda artik faize iliskin ilk kaybin %5’inin faiz
tzerinde anlasma yapan Gglinct bir tarafca tutulmast.
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Otoriteler 10 Haziran 2011°e kadar 6neriye iliskin goriisleri toplayacaktir.

Kaynak: Agencies Seek Comment on Risk Retention Proposal

Link: http://www.federalreserve.gov/mewsevents/press/bcreg/20110331a.htm

D. ESMA: Ugiincii Ulkelerdeki Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin
Notlarinin AB'de Gegerliligi

ESMA (Avrupa Sermaye Piyasalart Otoritesi-European Securities and Markets Authority) tgtinci
tlkelerde kurulan kredi derecelendirme kuruluslarinin notlarinin AB tlkelerindeki gegerliliginin
tespit edilmesine iligkin istisare metni yayimlamustir (Mart 2011).

Haziran 2010’da CESR Avrupa Bitligi’nin 1060/2009/EC diizenlemesi geregi Kayit Edilmeye
Iliskin Rehber’ini yayimlamustir. Séz konusu rehber ayni zamanda tciinci tlkelerde verilen

derecelerin Avrupa Birligi’nde kullanilmasinin onaylanmasina iliskin kurallari da kapsamaktadir.

AB parlamentosunda tartistimasinin ardindan ESMA’ya 2011’in ikinci yarisindan itibaren kredi
derecelendirme kuruluglarinin denetimi ve goézetimine iliskin tam yetki veren 1060/2009 sayilt
dizenlemeyi revize eden dizenleme yayimnlanacaktir. Bu yeni diizenleme ESMA’yt EBA (Avrupa
Bankacilik Otoritesi-European Banking Authority) ve EIOPA (Avrupa Sigorta ve Mesleki
Emeklilik Otoritesi-European Insurance and Occupational Pensions Authority) ile birlikte 7
Haziran 2011’e kadar tgtinct tlke derecelendirme kuruluslarinin notlarinin taninmasina iliskin
kurallarin olusturulmast konusunda goérevlendirmektedir.

Bu kapsamda yayimlanan s6z konusu istisare metni katilimcilara ESMA’nin konuya iliskin bakis

acisini sunarak goris talep etmektedir.

Kaynak: ESMA Guidelines on the Application of the Endorsement Regime Under Article 4 (3) of the
Credit Rating Regulation 1060/2009

Link: http://'www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7514

E. OSFI: Sigorta Sirketleri QIS Caligmas1 Sonuglari

Kanada Bankacilik Denetim Otoritesi OSFI, Piyasa Riskine Iliskin 2. Sayisal Etki Calismast
Raporunu yayimlamistir (Subat 2011). S6z konusu Rapor piyasa riskine yonelik ikinci sayisal etki
calismasinin (QIS 2) sonuglarini 6zetlemektedir. Calismada kullanidan bilgiler sirketlerin 2009

Risk Yonetimi Dairesi 4
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yilsonu verilerine dayanmaktadir. QIS 2’de odaklanilan basliklar faiz riski, hisse senedi riski ve
gayrimenkul riskidir. Bor¢lanma piyasalarinda opsiyon riski ve kalemlere ayrilmis fon garantileri
icin diger gereksinimler bu ¢alismanin bir pargast degildir. Bu risk yaklasimi su anda ayrt ayn
gelistirilmektedir.

Bahsi gecen Rapor’un amaci, Kanada diizenleyici otoriteleri, OSFI ve AMF’e, piyasa riskine
iliskin 6nerilen yasal sermaye degisikliklerinin etkisini degerlendirmek konusunda yardimci olmak
olarak ifade edilmistir. Rapor’da piyasa riskine iliskin bir 6nceki QIS ¢alismasi ile karsilastirmalt
olarak faiz riski, soklar ve diger konular basligt altinda gayrimenkul riski, hisse senedi riski ve kur
riski gibi alt bagliklar mevcuttur

Kaynalk: Market Risk - QIS 2 Results

Link: http://www.osfi-bsif.gc.ca/osfi/index_e.aspx?ArticleID=4254

F. FED: Faiz Oram Riski Yonetimi Konusunda Hatirlatic1 Tavsiye Metni

ABD Merkez Bankast FED (Federal Reserve) faiz orant riskinin iyi yonetimi i¢in ilkelere iliskin
beklentilerini agiklayan hatirlatict bir tavsiye metni yayimlamistir (Ocak 2011).

Diger denetim otoriteleri tarafindan da benimsenmis olan metin, faiz orant riskine iliskin
kurumsal yonetim, politika ve siiregler, risk ol¢iim ve izleme sistemleri, stres testleri ve i¢ kontrol
faaliyetlerine deginmektedir. Ayrica mevcut olan ilkelere agiklik getirilmekte ve risk yoneticilerinin
kullandig1 yapisal faiz orant riski yonetimi teknikleri actklanmaktadir.

Dokiimanda faiz orani riskinin sadece tanimlanmasi ve Ol¢tilmesinin yeterli olmadigs, riskin
kontrol altinda tutulmast gerektigi vurgulanmaktadir. Eger bir kurulus kazancinin ve sermayesinin
faiz orani riskini karsilayacak oranda olmadigini gériirse riskini azaltacak tedbirler almalidur.

Kaynak: Release Date: January 7, 2010

Link:  http://www.federalreserve.gov/newsevents/press/bcreg/20100107a.htm
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II. ULUSLARARASI KURULUSLARIN CALISMALARI
A. BIS

1. Yasal Sermaye Ilaveleri I¢in Ek Kriterler

Basel Komitesi, komitenin gézetim organt Merkez Bankast ve Denetim Otoriteleri Grubu’nun
10 Ocak 2011 tarihli toplantist sonrasinda, “yasal sermayenin niteligini artirmaya yonelik
reformlarin son unsurlari”na iliskin bir actklama yapmustir (13 Ocak 2011).

Aciklamada, firma varhiginin sirdtrtlip surdirilemeyeceginin belli oldugu ve destekler nedeniyle
vergi verenler zarara ugramadan onceki noktada, tim sermaye unsurlarinin zarar giderebilecek
durumda olmasini saglamak tizere bazi minimum gerekliliklere yer verilmistir.

Kriz sirasinda bazi bankalar, kamunun sermaye enjeksiyonlari ile kurtardmistir. Bu strecte bazi
uluslararast faaliyet gosteren bankalarin, katki sermaye (Tier2) unsurlarinin ve bazen Ana sermaye
(Tierl) unsurlarinin bile zararlarini karsilamakta yeterli olmadigl, kamu destegi yapilmamis olsa
batabilecekleri gorilmiistiir.

Dolayisiyla, bir banka tarafindan cikarilacak herhangi bir aracin ana yada katki sermayeye
eklenebilmest i¢in agtklama ekinde yer alan kriterleri karsilamast gerekliligi, daha evvel Basel 111
basligr altinda yayinlanan kurallara ek olarak getirilmistir. Agiklama ekindeki gereklilikler 3 ana
baslik (Kapsam ve tetikleyici olay sonrasi arag, tetikleyici olay, grup uygulamalari) altinda
toplanmustir.

Kaynak:  Press Release-Basel Committee Issues Final Elements of the Reforms to Raise the Quality
of Regulatory Capital

Link: http://www.bis.org/press/p110113.pdf

2. Basel II Piyasa Riski Cergevesine Iligkin Degigiklikler

Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan piyasa risklerini dahil etmek tzere 1996 yilinda
yapilan degisikliklere ragmen, 2007 yili ortalarinda baslayan kriz sonrasinda, sermaye yeterliligi
dizenlemelerinin bazi 6nemli riskleri ele almadigr gorilmustiir.

Komite alim-satim portféyl igin riske maruz degere dayali mevcut yaklasimi, ilave sermaye
yukimliligi (incremental risk capital charge) ile desteklemis, béylece menkul kiymetlestirilmemis
kredi Grtnleri igin temerriit ve derecelendirme notunun degisiminden kaynakli riskler (migration
risk) de dahil edilmistir.

Risk Yonetimi Dairesi 6
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Sekiiritize edilmis triinler icin, bankacilik portféyt sermaye yikimlalikleri, korelasyon alim-
satimi icin getirilen kisith istisna disinda uygulanacaktir. Bu istisna kapsaminda yerel otoritelerce
izin verildigi durumlarda bankalar, katt niteliksel minimum gerekliliklere tabi olmak tzere,
kapsamli risk sermaye yukimluligi hesaplayabileceklerdir. Bu tedbitlerle alim-satim ve bankacilik
portfoyleri arasinda diizenleme arbitraji olanag: sinirlanacaktir.

Komite, son 1 yillik gézlem dénemi datast ile hesaplanan RMD’ye ek olarak, bankalarin 6nemli
zararlara iliskin son bir yillik data ile “Strese tabi RMD” hesaplamasini istemektedir. Bu yeni
yukimlalik ile piyasa riski minimum sermaye yikimliliklerinde donguselligin azaltilmasi
hedeflenmektedir.

Subat 2011 tarihli bu dokiimanla, Komite tarafindan Haziran 2010’da duyurulan piyasa riski
degisiklikleri ve bu duyurunun Temmuz 2009 versiyonu 9uncu paragrafinda bahsedilen
“Kolerasyon Alim-Satimi1 Stres Testi Rehberi” 31 Aralik 2010’dan gecerli olmak tizere
duzenlenmistir. Basel III ile gelen degisiklikler hentiz metne islenmemistir.

Ayrica piyasa riskinin uygulamasina iligkin olarak yorum gerektiren hususlarda gerekirse yeniden
guncellenmek tzere bir dokiiman yayimlanmistir: "Interpretive Issues With Respect to The
Revisions to The Market Risk Framework”.

Kaynak: Principles for Financial Market Infrastructures- Consultative Report

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs193.pdf

Kaynak: Interpretive Issues with Respect to the Revisions to the Market Risk Framework

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs193a.pdf

3. Finansal Altyap1 Kuruluglan Igin Ilkeler-Istisari Metin

BIS’in Odeme ve Takas Sistemleri Komitesi (CPSS- Committee on Payment and Settlement
Systems) ve Uluslararast Sermaye Piyasast Kurumlar Teskilatt (IOSCO- International
Organization of Securities Commissions) tarafindan istisareye acilan rapor, édeme ve takas
sistemleri igin yeni ve daha stki uluslararast standartlar icermektedir (Mart 2011). Tlkelerle, global
finansal piyasalart destekleyen 6nemli altyapt kuruluslarinin finansal soklara su an oldugundan

daha dayanikli olmasinin saglanmast amaclanmustir.
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Rapor’da Finansal Piyasa Altyapt Kuruluglarina (FMIs- financial market infrastructures)
uygulanmak tizere 24 adet ilkeye kapsamli olarak yer verilmektedir. Aralarinda édeme sistemleri,
merkezi menkul kiymet saklama kuruluslari, merkezi karsitaraflar ve merkezi takas kuruluslarinin
bulundugu bu kuruluslar ortaklasa olarak finansal piyasalardaki islemleri kaydetmekte, 6deme ve

takaslarini gerceklestirmektedir.

Mevcut standartlarla karsilastirildiginda yeni ilkeler, asagidaki alanlar da dahil olmak tzere bir¢ok
6nemli alanda daha siki gereklilikler getirmektedir:
® Bir finansal piyasa altyapt kurulusunun, katiimecilarin batmasi olasiligt ile miicadelede
kullandig1 finansal kaynaklar ve risk yonetimi prosedurleri
® Operasyonel riskin azaltim1
® Operasyonel ve finansal risklerin yayginlik kazanabilecegi FMI’ler arasindaki linkler ve
karsilikli bagimliliklar
Ayrica mevcut standartlar tarafindan tamamen ele alinmayan konularda da ilkeler mevcuttur.
Farklilastirma ve tasinabilirlik, katmanlt katilim ve genel is riskleri bunlar arasinda sayilabilir.

Dokiiman 29 Temmuz 2011 tarihine kadar gorise acik olacaktir.

Kaynak: Principles for Financial Market Infrastructures- Consultative Report

Link: http://www.bis.org/publ/cpss94.pdf

. 4. Etkin Mevduat Sigorta Sistemleri Igin Temel Ilkeler - Uyum Degerlendirmesi
I¢in Metodoloji Onerisi

Haziran 2009°da Basel Komitesi ve Uluslararast Mevduat Sigortast Kuruluslart Birligi (IADI-
International Association of Deposit Insurers) tarafindan “Etkin Mevduat Sigorta Sistemleri Igin
Temel Tlkeler” isimli dokiiman yayimlanmistir. TADI Aralik 2009°dan beri devam eden
Uluslararast Para Fonu, Avrupa Mevduat Sigorta Kuruluslart Forumu (European Forum of
Deposit Insurers -EFDI), Dinya Bankas: ve Avrupa Birligi ile ortak ¢alismalarinin ardindan bu
ilkelerle uyumu degerlendirmek tzere Kasim 2010°da taslak bir metodoloji gelistirmis ve
yayimlamustir. Alinan yorumlari da igeren dokiimanin nihai hali Aralik 2010°da Finansal Istikrar

Kurulu’na sunulmus, Ocak 2011°de de BIS sayfasinda kamuoyuyla paylagilmustir.
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Kaynak: Core Principles for Effective Deposit Insurance Systems-Final Document

Link: http://www.bis.org/publ/bcbs192.pdf

B. FSB

1. G20: Kiiresel Finansal Reformlarin Uygulanmasindaki Gelismeler Raporu

Finansal Istikrar Kurulu FSB “Kiiresel Finansal Reformlarin Uygulanmasindaki Gelismeler
Raporu”nu yayimlamistir (Subat 2011). Rapor’da G20’nin Kasim 2010 tarihli Seul Zirvesi’nden bu
zamana kadar ortaya konan gelismeler ve uygulamalara yer verilmistir. Rapor’un ana basliklar

asagidadir:

- Bankalarin sermaye ve likidite standartlarina iligkin reformlarin uygulanmasi
- Sistematik 6neme sahip kuruluslarin (SIFI’s) tanimlanmast

- Golge bankacilik

- Emtia tiirev piyasalari ve tezgahustii piyasalarin gelistirilmesi

- Makro sagduyulu politikalarin ¢ercevesinin ve araglarinin gelistirilmesi

- Guglendirilmis muhasebe standartlarina yonelik gelismeler

- Uluslararast denetim ve diizenleme standartlarina uyumun giiclendirilmesi

- Diger konu basliklart:
v Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerde finansal istikrar ve dizenleme konular
v Tiketici finansmaninda koruma
v Kredi derecelendirme kuruluslarina olan bagimliligin azaltilmas:
v Finansal krizin ortaya ¢ikardig: veri eksikliklerinin tanimlanmast
v

Piyasa butinligi sorunu

G20 Maliye Bakanlar1 ve Merkez Bankast Bagkanlari 19 Subat 2011 tarihli toplantilarinda finansal
sektor reformlarinin devam ettirilmesini tekrar giindeme getirmislerdir. Bu baglamda, G20 tyeleri;

- Bankalara yonelik olarak Basel III ile getirilen yeni standartlart belirlenen zamanda ve
eksiksiz uygulayacaktir,

- FSB’nin 2011 ¢alisma programinda belirlenen, Sistematik Oneme Sahip Kuruluslara
(SIFT’s) yonelik ¢alismalari Kasim 2011 G20 zirvesine kadar tamamlayacaktir,
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- Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin  derecelerine olan bagimliligin - azaltilmas: ve
tezgahusti tirev urtnlere iliskin FSB tavsiyelerini, uluslararast ve ayrimct olmayan tutarl
bir sekilde uygulayacaktir,

- FSB’nin givenilir karsilik uygulamalari ve stirekli ileriye bakan, devam eden gbzetime
iliskin prensipleri ve standartlarinin biitiin tilkelerde uygulanmasini tegvik edecektir.,

- Golge Bankacilik Sisteminin dizenlenmesi ve gozetimine yonelik FSB  tavsiyelerini

2017’1n ilk yarisina kadar hazirlanmasini bekleyecektir.

Kaynak:
Progress in the Implementation of the G20 Recommendations for Strengthening Financial Stability

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_110219.pdf

2. Yapilandirilmig Kredi Uriinlerinde Maruz Kalinan Risklerde Risk Agiklama
Uygulamalari

FSB, kredi triinleri nedeniyle maruz kalmnan risklere yonelik yapilan agiklamalara iliskin bir
degerlendirme raporu yayimlamustir (18 Mart 2011). Rapor, hem finansal kuruluslarin bahsi gecen
risklere iliskin kamuya yaptiklari agiklamalari, hem de FSB dtyesi tlkeler ve 6zel sektor
katihmcilarinin -~ kamuyu  aydinlatmaya iliskin - uygulamalarini = igermektedir. S6z  konusu
degerlendirmede; FSB iyesi tlkelerin, finansal kuruluslart yapilandirilmis kredi driinlerine iliskin
kamunun aydinlatilmast faaliyetlerinin gelistirilmesinde basarili bir sekilde tesvik ettigi ifade
edilmektedir. Ayrica bircok FSB tyesinin, menkul kiymetlestirme ve ilgili risklere iliskin olarak
Basel Komitesi tarafindan 2009 yili Temmuz ayinda yayinlanan genisletilmis Uctincii Yapisal Blok,
Kamunun Bilgilendirilmesi kriterlerinin uygulanmasina iliskin adimlar attig1 belirtilmektedir.
Bununla birlikte bu konuya iliskin olarak bazi hususlarda hala eksiklikler bulundugu belirtilmis
olup, 6zellikle asagida verilen konulara iliskin kamuya yapilan agiklamalarin gelistirilmesi gerektigi
ifade edilmistir:

- Sekiiritizasyon igin kullanilan Ozel Amacli Kuruluslarin (Special Purpose Entities)

kullanim amaclarinin ve hedeflerinin aciklanmast,
- Ozel Amacli Kuruluslarin bilango dist riskleri,
- Hedge islemlerinden 6nce ve sonraki riskler ve

- Rayig deger ile 6lciilen sekiiritizasyon risklerinin detay ve ayrinti duyarlilik analizi diizeyleri.
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Kaynak: Thematic Review on Risk Disclosure Practices

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_110318.pdf

3. Ispanya ve Italya Degetlendirme Raporlart

FSB, ltalya ve Ispanya’ya iliskin emsal grup degerlendirme raporlarini yayimlamistir (7 Subat
2011). Bu rapotlar, Eylil 2010’da Meksika’nin degerlendirilmesi ile baslayan FSB tuyesi tlkelerin
emsal grup incelemelerine iliskin diizenli bir programin parcasidir. Italya ve Ispanya’ya iliskin
raporlar yayimlanmis olup, Avustralya, Kanada ve Isvigre 2011 yilinda yapilacak degerlendirmeler
icin gonulli olmustur. Bu ilkelere iliskin degerlendirme raporlart da FSB’nin genel onayi
sonrasinda yayimlanacaktir.

FSB’nin ilkelere yonelik emsal grup degerlendirme incelemelerin amaci, ulusal otoriteler
tarafindan Finansal Sektér Degerlendirme Program Raporlari (FSAP) tavsiyelerine yonelik olarak
hem kurumsal seviyede hem de sektérel seviyede finansal diizenleme ve denetim ile ilgili alinan ya
da alinmast planlanan 6nlemlerin degerlendirilmesidir. FSB tyesi tlkeler her bes yilda bir FSAP
degerlendirmesinden gegmek zorunda olup, bu dongiiyti tamamlayacak sekilde FSB’nin emsal
grup incelemeleri de FSAP raporlarini takiben 2 ila 3 yil icinde yapilmaktadir.

FSB tarafindan Ispanya ve Italya’ya iliskin hazirlanan emsal grup raporlart asagidaki linklerde

verilmistir.

Kaynak: Peer Review of Spain

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_110207a.pdf

Kaynak: Peer Review of Italy

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_110207b.pdf

4. Ipotekli Konut Kredilerine Iligkin Sigorta Poligeleri ve Degerlendirme Raporu

FSB tarafindan 18 Mart 2011°de yayimlanan degerlendirme raporu, global 6lgekte teminatli ipotek
kredilerine iliskin sigorta policelerinde saglam uygulamalart ve dolayistyla finansal istikrari

desteklemek amaciyla alt1 tavsiyeyi icermektedir:
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- Ulusal denetim otoriteleri, ipotekli konut kredilerine yonelik sigorta poligelerine iliskin
saglam bir standartlar ve uygulama cercevesi gelistirmelidir. Bu standart ve uygulamalar
olabilecek en detayli ve agik sekilde hazirlanmalidir.

- FSB, ipotekli konut kredilerine yoénelik sigorta poligelerine iliskin uygulamalarda prensip
temelli uluslararast bir cerceve olusturmalidir.

- Finansal otoriteler, ipotek teminatli konut kredilerine yonelik sigorta poligelerine iliskin
standartlarint diizenli olarak gbzden gecirmeli ve konut piyasasinda birikecek riskleri
tanimlamak ya da finansal istikrara karst ciddi bir risk olusturacak kredi balonlarini
onlemek amaciyla bu standartlari yeniden olusturmalidir.

- Otoriteler, finansal istikrart tesvik ve hem bor¢ alanlart hem de bor¢ verenleri korumak
amactyla ipotek teminatli konut kredilerine yonelik sigorta faaliyetlerinin denetim ve
dizenleme uygulamalarina iliskin diizenleyici gergeveyi genisletmelidir.

- Duzenleyiciler ve denetleyiciler, tilkeler arast arbitraja neden olmamak amaciyla ipotekli
konut kredilerine iliskin sigorta islemleri yapan sirketlere yonelik uygun diizenlemeleri
yapmali ve saglam sermaye gereksinimi kurallart koymalidir.

- Otoriteler, ipotekli konut kredilerine iliskin faaliyetlerin kapsamli bir gériinimuni ortaya

koyabilmek icin ayrintili bilgileri iceren datalart toplamalidir.

Kaynak: Thematic Review on Mortgage Underwriting and Origination Practices

Link: http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_110318a.pdf

C. IASB

1. Muhasebede Deger Azalislar
Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (International Accounting Standards Board-IASB) ve
Amerika Finansal Muhasebe Standartlart Kurulu (Financial Accounts Standarts Board-FASB),

muhasebede deger azalislart konusuna iliskin olarak ortak bir ¢6zim Onerisi sunmustur (Ocak

2011).

Iki kurul actk portféyde yonetilen krediler gibi finansal varliklardaki deger azalislarinin

muhasebelestirilmesini konu alan bir teklifi kamuoyunun goriisine a¢mustir. Meveut durumda
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Uluslararast  Muhasebe Standartlart ve Amerikan  Genel Kabul Go6rmis Muhasebe
Standartlarindaki prensiplere gore kredi kayiplarinin muhasebelestirilmesinde; ilgili varligin
bilanco disina cikarilmast icin kayip olayinin delillendirilmesini gerektiren gerceklesen kayip
modelleri kullanilmaktadir. Anilan kurullar beklenen kayip modellerinin kullanilmasini  teklif

etmistir.

Kaynak: IASB and FASB Propose Common Solution for Impairment Accounting

Link: http://www.ifrs.org/News/Press+Releases/Impairment+supplementary+document.htm

2. Bilango I¢i Netlestirmeleri

IASB ve FASB, bilango ici netlestirmelerine gereklerini diizenleyen bir teklif yayimlamustir (Ocak
2011).

IASB ve FASB bilancodaki varlik ve yiukimliliklerin birbirleriyle netlestirilmesinde kullanilmak
tzere olusturulan ortak bir yaklasimin kurulmast igin bir teklif yayimlamistir. Netlestirme,
kuruluglarin birbirlerine karst olan hak ve yukumliliiklerinin net tutarini finansal tablolarina
yansittiklart durumda s6z konusu olmaktadir. Mevcut durumda finansal varlik ve yikimlalukler
mali tablolarda; Uluslararast Muhasebe Standartlari veya Amerikan Genel Kabul Go6rmis
Muhasebe Standartlarinin hangisinin kullaniddigina baglt olarak netlestirilerek ya da briit tutarlar

tzerinden gosterilmektedir.

Kaynak: IASB and FASB Propose to Align Balance Sheet Netting Requirements

Link: http://www.ifrs.org/News/Press+Releases/Offsetting+ ED+January+2011.htm

D. IOSCO

Kredi Derecelendirme Kuruluglarinin KDK Prensiplerine Uyumu

IOSCO’nun Teknik Komitesi tarafindan kredi derecelendirme kuruluglarinin (KDK) KDK

Prensiplerine uyumu hakkinda hazirlanan raporun nihai hali yayimlanmistir. Rapor’da kredi
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derecelendirme kuruluslarina yonelik olusturulan ve yakin zamanda uygulamasi baslayan ya da
devam eden denetim programlart kapsaminda, IOSCO’nun 2003 tarihli KDK Prensipleri
dokiimaninda yer verilen dort prensibin uygulanmakta oldugu sonucuna ulasimistir. S6z konusu

dort prensip asagidaki dort hususa vurgu yapmaktadir:

® Derecelendirme stirecinde kalite ve butunlik,

Bagimsizlik ve menfaatlerin ¢atismamast,

Seffaflik ve derecelendirme notlarinin kamuya agiklanmasinin zamanlamast,

Gizli bilgilendirme.

S6z konusu rapor kapsaminda Avustralya, Avrupa Birligi Ulkeleri, Japonya, Meksika ve Amerika
Bitlesik Devletleri'nde kredi derecelendirme kuruluslarina iliskin denetim otoritesi inisiyatifleri
gozden gegirilmistir. Bu ¢alisma sonucunda farkls tlkelere ait denetim programlarinin yapt ve 6zel
hikiimler agisindan farklidiklar gosterebildigi, ancak KDK Prensipleri’nin her ilkenin denetim

programlarinin igerisine dahil edildigi gézlemlenmistir.

Kaynak: Regulatory Implementation of the Statement of Principles Regarding the
Activities of Credit Rating Agencies

Link: http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD346.pdf

III. DiGER
A. MAKALE/RAPOR/SUNUM

IMF

Sovereign Credit Ratings and Spreads in Emerging Markets: Does Investment Grade
Matter? Laura Jaramillo ve Catalina Michelle Tejada, Calisma Raporu: 11/44, Mart 2011

Uluslararast Para Fonu (IMF) tarafindan yayimlanan ¢alismada 35 gelismekte olan tlke ekonomisi
incelenerek, tlke notlarinin bor¢lanmaya olan etkisi incelenmistir. 1997-2010 verileri kullanilarak
gerceklestirilen calisma neticesinde  “yatirtm  yapilabilir” not sahibi olmanin borglanma
spread’lerini %36 civarinda digirdigi tespit edilmistir. Ayrica yatirim yapilabilir not seviyesinin
tstinde gergeklesen not artirimlart, bor¢lanma maliyetlerini %5-10 civarinda azaltmakta iken
yatirim yapilabilir notun altindaki notlar arasinda yasanan gecismeler borg¢lanma maliyetlerini

etkilememektedir. Makalenin bir diger 6énemli sonucu da yatirim yapilabilir notun tzerindeki
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tlkeler icin dis borcun GSMH’ye oranmnin ‘spread’leri énemli derecede etkilemesi ve yatirim
yapilabilir notun altindaki ilkeler icin ise tutulan yabanci para rezervlerin ‘spread’leri 6nemli

derecede etkilemesidir.

Kaynak: Sovereign Credit Ratings and Spreads in Emerging Markets: Does Investment Grade Matter?

Link: http://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/201 1/wp1144.pdf

BIS

Measuring the Systemic Importance of Interconnected Banks, Mathias Drehmann and
Nikola Tarashev, BIS Caligma Raporu No:342, Mart 2011

Raporda bir bankanin bankacilik sisteminde yaratabilecegi sok veya baska soklar karsisindaki
kirllganlik dizeyini 6lgmeye yonelik sistemik 6nem Olcitd gelistirilmektedir. Literatiirdeki diger
Olgiitlerin tersine, bu 6lciit Shapley degerlerine dayali olarak bankalararasi baglantilarin sistemik
dneme katkisini 6lgmektedir. Olgiitiin ampirik uygulamast, sistemik 6nemin, bankanin interbank
piyasasindaki hem alict ve hem de satict olarak roline dayandigini ortaya koymaktadir. Ayrica,
alternatif olgitler arasinda 6nemli farkliliklar oldugu goriilmekte, bu da ilgili otoritelerin yaklasim

seciminde dikkatli olmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

Kaynak: Measuring the Systemic Importance of Interconnected Banks

Link:  http://www.bis.org/publ/work342.pdf

Basel III: Long-Term Impact on Economic Performance and Fluctuations, Paolo
Angelini, Laurent Clerc, Vasco Curdia, Leonardo Gambacorta, Andrea Gerali, Alberto
Locarno, Roberto Motto, Werner Roeger, Skander Van den Heuvel and Jan VIcek, BIS
Calisma Raporu No: 338, Subat 2011

Calismada yeni diizenleme standartlarinin (Basel III) uzun dénem ekonomik etkileri asagidaki
sorulara cevap aramak yoluyla degerlendirilmeye ¢alisiimaktadir:

1) Reformun uzun dénem ekonomik performans tizerindeki etkisi nedir?

2) Reformlarin ekonomik dalgalanmalar tizerindeki etkisi nedir?
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Dongtintin  tersine (counter cyclical) sermaye tamponlarinin  kabulinin ekonomik

dalgalanmalar tizerine etkisi nedir?

Sorulara verilen ana cevaplar asagidadur:

D

2)

3)

Sermaye rasyosundaki her bir baz puanlik artis, duragan ¢iktt seviyesinde, baz degerine
gore ortanca (medyan) olarak %00.09’luk bir disiise neden olmaktadir. Yeni likidite
dizenlemesinin etkisi de benzer bir buytklikte, %0,08’dir.

Reformun, ¢ikti volatilitesini azaltmasi beklenmektedir, etkinin biyikligi modeller
arasinda degiskenlik gostermektedir, medyan etkisi sinirlidir.

Dongtintin tersine sermaye tamponlarinin kabuliintn, ¢ikti dalgalanmalart tGzerine daha

buytk daraltict etkisi olabilir.

Kaynak: Basel III: Long-term Impact on Economic Performance and Fluctuations

Link:  http://www.bis.org/publ/work338.pdf

Messages From The Academic Literature On Risk Measurement For The Trading Book,
BCBS Calisma Raporu No:19, Ocak 2011

Raporda Basel Komite’nin Arastirma Calisma Grubunun alim satim portféyune iliskin diizenleme

yapilari ile ilgili akademik literatirde yapmis oldugu incelemelerin bulgular 6zetlenmektedir.

Basel Komitenin Alim Satim Hesaplart grubunun istegi tizerine 2011’in ilk yarisinda hazirlanan

calisma, Arastirma Grubunun ‘piyasa ve kredi risklerinin etkilesimi’ konulu daha 6nceki bir

calismast tizerine kurulmustur.

Rapor 6 ana baslik altinda toplanmustir:

1.

2
3
4.
5
6

VAR uygulamasindan secilmis dersler
Likidite

Risk Olgiitleri

Piyasa riski stres testleri

Birlesik yada parcali risk Slgimu

Sistemik baglamda risk yonetimi ve VAR
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Kaynak: Messages from the Academic Literature on Risk Measurement for the Trading Book

Link:  http:/fwww.bis.org/publ/bcbs_wp19.pdf

Quarterly Review

BIS ig¢ aylik biltenini (Quarterly Review) yayimlamistir (Mart 2011). Biltenin bu sayisinda,

gelismis ekonomilerdeki daha yiiksek biiytime beklentileri ve dalgalanan emtia fiyatlarinin, kisa

dénem enflasyon beklentilerini nasil yukariya tasidigi tartistimaktadir.

Biltende uluslararast bankacilik ve finans alanlarina iligkin BIS verilerine ve ayrica asagida konu

basliklart bulunan dért adet makaleye yer verilmektedir:

1.

2.

3.

4,

Sistemik 6nem: Banka biiytikliigii sistemik 6nem igin basit ve givenilir bir gostergedir. Bir
bankanin interbank bor¢ ve alacaklari da yararli ek bilgi saglamaktadir.

Enflasyon beklentileri ve buyiik buhran: Kisa dénem enflasyon beklentileri kriz
strasindaki bir digstus sonrast eskiye donmiustir. Uzun doénem enflasyon beklentisi
6lgimleri yatirimcilarin su an icin merkez bankalarini giivenilir bulmaya devam ettiklerini
gostermektedir, ancak buradaki yiiksek gesitlilik firmalarin bu beklentileri ne kadar kalict
olarak sabitledikleri konusunda soru isaretlerine yol agmaktadir.

Zorunlu karsiliklarin Tatin Amerika’da bir politika enstrimant olarak kullanimi: Munzam
karsiliklarda degisiklikler, bazi maliyetlerine ragmen, son dénemde Latin Amerika’da bazi
merkez bankalarina para politikast ve finansal istikrar amaclarini gerceklestirmelerinde
yardimet olmustur.

Gelismekte olan iilke paralar tizerinden doviz ticareti: Calisma, déviz islemlerinin hacmi
ve gerceklestirildigi yer icin bazi basit referans noktalart belirlemekte ve bu referans
noktalarindan sapan bazi 6nemli 6rneklere dikkat ¢ekmektedir. Kisi basina gelir arttikga,
bir para tizerinden gerceklestirilen doviz ticareti o paraya iliskin cari islemlerden bagimsiz
hale gelmekte ve bu islemlerin biytk kismu ilgili tlkenin disinda gerceklesmektedir.
Ayrica, veri gelir seviyesinde ¢ok yiiksek veya ¢ok dustk getirili dovizler tizerinden, carry
trade islemlerine konu olmalarina paralel olarak, c¢ok daha fazla islem

gerceklestirilmektedir.
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Kaynak: BIS Quarterly Review, March 2010

Link: http://www.bis.org/publ/qtrpdf/r_qt1103.pdf

World Bank

Related Lending and Banking Development, Robert Cull, Stephen Haber,
Masami Imai, WPS5570, Subat 2011

Yakin ¢evrenin fonlanmast bankacilik sisteminin gelisimi tizerinde olumlu mu yoksa olumsuz mu
etkilidir? Bu calismada 74 tlkenin 1990 ila 2007 tarihleri arasindaki verileti analiz edilmistir. Analiz
sonucunda sayet mevzuat yeterince giicli degilse bankalar tarafindan yakin ¢evresine kullandirilan
kredilerin bankacilik sisteminin gelisimini olumsuz yonde etkileyecegini, buna karsin mevzuatin
glicli oldugu durumlarda bankacilik sisteminin gelisimine olumlu yonde katkida bulundugu

sonucuna ulasilmistir.

Ayrica eger bir bankanin sahibi finansal olmayan bir kurulus ise yakin cevreye kullandirilan
krediler yagma gibi goérinmekte, ancak bankanin finansal olmayan kuruluslara sahip olmasi
halinde benzer bir durum gozlemlenmemektedir. Arastirma sonuglar yakin ¢evreye kullandirilan
kredilerin olumlu ya da olumsuz sonu¢ vermesinin tamamen firmaya O6zgl kosullara bagl

oldugunu ve tim durumlar i¢in uygulanabilecek tek bir politika olmadigini ortaya koymaktadir.

Kaynalk: Related Lending and Banking Development

Link: http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDS ContentServer/WDSP/IB/2011/02/17/000158349 20110217083
521/Rendered/PDF/WPS5570.pdf

Do We Need Big Banks? Evidence on Performance, Strategy and Market Discipline, Asli
Demirgiig-Kunt,Harry Huizinga, WPS5567, Subat 2011

Bankalardan olusan uluslararasi bir orneklemde, her bir bankanin mutlak buytkligu ile tlke
ekonomisine oranla goreceli buyukligii Olgutleri hesaplanmustir.  Bankalarin = risklerinin,
getirilerinin, faaliyetlerinin, fonlama stratejilerinin ve piyasa disiplininden etkilenme seviyelerinin
banka buyuklugiine ne 6lgtide baglt oldugu incelenmistir. Mutlak buyiklik, risk ve getiri arasinda

bir ters orantt oldugunu gosterse de goreceli buyiiklik risk azaltimi olmaksizin getiride distse yol

Risk Yonetimi Dairesi 18




=
BDDK

RISK BULTENI NISAN 2011

acmaktadir. Analiz sonucunda fonlama maliyetlerinin riske daha duyarli olmasiyla kanitladig:
tzere sistematik olarak buytk bankalarin “batirlmayacak kadar biyik™ tesvigine ragmen daha
fazla piyasa disiplinine maruz olduklar1 sonucuna ulagilmistir. Bu sonuglar séz konusu bankalarin
“kurtarilmayacak kadar buyuk” olarak disuntldigini ima etmektedir. Bankalarin goreceli
buyikligl arttikca faiz maliyetlerinin de artiyor olmasina yonelik bulgular géreceli buyikligin

artistyla getirinin neden azaldigint agiklamaktadir.

Genel olarak sistematik agidan biytk bankalara duyulan ihtiya¢ konusunda sipheler vardir.
Kigik dlkelerde bankalarin  biyimesi hissedarlarin = ¢ikarina  degilken buyik dlkelerde
hissedarlarin ¢ikarina olup olmadigi net degildir. Her ne kadar artan fonlama maliyetleriyle
saglanan piyasa disiplini goreceli biyikligi kontrol altina alsa da sistematik olarak biyik
bankalarin ortaya ¢itkmasini 6nlemede etkili degildir. Yetersiz kurumsal yonetisim yapist banka

yoneticilerinin hissedarlara ragmen hizli biiyime stratejisi izlemelerine imkan vermektedir.

Kaynak: Do We Need Big Banks?

Link: http://www-
wds.worldbank.org/external/default/WDS ContentServer/WDSP/IB/2011/02/28/000158349_20110228093
403/Rendered/PDF/WPS5576.pdf

OCC

So That’s Operational Risk! (How operational risk in mortgage-backed securities almost
destroyed the world’s financial markets and what we can do about it), Douglas Robertson,
Economics Working Paper 2011-1, Mart 2011

2006 yilinin sonlarinda ABD mortgage piyasalarinda baslayan ekonomik kriz menkul
kiymetlestirme siirecinde yapilan operasyonel hatalarin sonucu olarak tanimlanmistir. Modern
finansin  beraberinde gelen mortgage dolandiriciliklar, gerekli  Gzenin  gOsterilmemesi,
dizenlemelerin ihmal edilmesi gibi operasyonel riskler felaket seviyesinde bir krizi ve act bir
durgunlugu baslatmustir.

Boyle bir krizin tekrarlamasint Onlemek amactyla bu calismada basit tesadifi bir 6rneklem
tzerinde kredi duzeyinde bilgiler kullanidarak gelistirilen bir varhik inceleme metodolojisi

sunulmaktadir.
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Bu calismada varliga dayali menkul kiymetler icin hazirlanan prospektiislerde raporlanan varlik
kalitesi bilgisinin Ornekleme yoluyla nasil teyit edilecegi agiklanmaktadir. Ayrica 6rneklem
seciminden sonra ulasilan sonuglarin raporlanmasina yonelik olarak menkul kiymetlestime
prospektisiinde yer almast gereken bir sablon hazirlanmistir.

Kredi derecelendirme kuruluslarinca yapilandirilmis Griinlerin derecelendirme siirecinde menkul
kiymetlestirmede gerekli 6zenin gosterilip gosterilmedigine iliskin degerlendirmelerin de dikkate
alinmast 6nemli bir husustur. Bu c¢alismada Onerilen Ornekleme yontemi mortgage
dolandiriciliklarint ve kalitesiz kredileri ortaya ¢ikarmaktadir. Bu sayede menkul kiymetlestirmenin
bir pargast olan banka harici kuruluglara kalite giivence denetimi yapilabilecek ve varliga dayalt

menkul kiymet piyasalarina duyulan giiven yeniden tesis edilecektir.

Kaynak: So That’s Operational Risk

Link:
http://www.occ.treas.gov/publications/publications-by-type/economics-working-papers/2011-2009/wp201 1-1.pdf

OSFI

Basel III: Balancing of Risk and Regulation, Mark White, Sunum: 2011 RBC Capital
Markets Canadian Bank CEO Conference, Ocak 2011

Bas denetci yardimcist Mark WHITE tarafindan, RBC Capital Markets (Kanadali menseli bir
Yatirim Bankasi) tarafindan organize edilen Kanadali Banka CEO’lart konferansinda, “Basel 111,
Riskler ve Dizenlemeler Arasindaki Dengeler” bagliklt bir sunum yapidmistir. S6z konusu
sunumda Kanada Denetim Otoritesinin gorislerinin yansitidigt belirtilmis olup, ana basliklar su
sekildedir:

- Basel Il ile ne bagarilds,

- Devam eden c¢alismalar,

- Reformlar ne yapamaz ve

- Kanada’da uygulamaya iliskin hangi adimlarin atildig:.

Kaynak: Basel I1l: Balancing of Risk and Regulation

Link: http://www.osfi-bsif.gc.ca/app/DocRepository/1/eng/speeches/RBC20110111_e.pdf
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