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A¢IKLAMA 
 

Â Temel ama­larĕndan biri finansal piyasalarda g¿ven ve istikrarĕ 

saķlamak olan Bankacĕlĕk D¿zenleme ve Denetleme Kurumu, 5411 

sayĕlĕ Bankacĕlĕk Kanunuõnun 97 nci maddesinin 3 ¿nc¿ fĕkrasĕna gºre; 

bankacĕlĕk sektºr¿ ile banka dĕĺĕ finansal sektºrde (finansal kiralama, 

faktoring ve finansman ĺirketleri) yaĺanan geliĺmelerden yapĕsal 

nitelikte olanlara dair deķerlendirmeleri i­eren Bankacĕlĕkta Yapĕsal 

Geliĺmeleri yayĕnlamaktadĕr.  

 

Â Bankacĕlĕkta Yapĕsal Geliĺmeler Yayĕnĕõnĕn dºrd¿nc¿ sayĕsĕ altĕ 

bºl¿mden oluĺmaktadĕr. Yayĕnda , piyasa yapĕsĕ analizine, bankacĕlĕķa 

iliĺkin kapasite gºstergelerine, aracĕlĕk faaliyetlerine, strateji ve politika 

konularĕna dair geliĺmelere yer verilmektedir.  

 

Â Bankacĕlĕkta Yapĕsal Geliĺmeler Yayĕnĕõnda yer alan bankalara iliĺkin 

veriler aksi belirtilmedik­e, bankalarĕn yurt i­i ĺubelerinin yanĕ sĕra yurt 

dĕĺĕ ĺubelerini de kapsamakta olup toplulaĺtĕrĕlarak sunulmaktadĕr. 

 

Â Bankacĕlĕkta Yapĕsal Geliĺmeler Yayĕnĕõnĕn herhangi bir sayĕsĕnda yer 

alan dºnemsel bir bilgi, takip eden sayĕlarda ­eĺitli sebeplerle 

meyd ana gelecek g¿ncellemeler sonucunda deķiĺikliķe uķrayabilir. 

 

Â Bu ­alĕĺma, BDDK Veritabanĕndan 28 Temmuz 2010 tarihi itibarĕyla 

alĕnmĕĺ olan verilere dayalĕ olarak hazĕrlanmĕĺtĕr. Bu tarihten sonraki 

g¿ncellemeler raporun kapsamĕ dĕĺĕndadĕr. 

 

Â ¢alĕĺmanĕn bankacĕlĕk sektºr¿n¿n t¿m¿n¿ i­eren analiz b¿t¿nl¿ķ¿n¿n 

bozulmamasĕ amacĕyla, AB ve T¿rkiye karĺĕlaĺtĕrmalarĕnda, T¿rkiye i­in 

bankalarĕn b¿t¿n¿ kapsanmĕĺtĕr.  
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GENEL DEĶERLENDĸRME 

T¿rk finansal sistemine bakĕldĕķĕnda, sistemin aktif b¿y¿kl¿ķ¿n¿n 2009 yĕlsonu itibarĕyla 1,4 trilyon 

TLõye ulaĺtĕķĕ gºr¿lmektedir. TCMB bilan­osu ve ĸMKB toplam piyasa kapitilizasyonu hari­, 2000 

yĕlĕnda 116 milyar TL olan finansal sektºr, 2009 yĕlĕna gelindiķinde 953 milyar TL seviyesine 

y¿kselmiĺtir. Bu rakamlara GSYHõya oranĕ a­ĕsĕndan bakĕldĕķĕnda, 2000 yĕlĕnda %69,4õten 2009 

yĕlĕnda %99,9õa ulaĺĕldĕķĕ gºr¿lmektedir. 2000-2009 dºneminde baĺta bankacĕlĕk sektºr¿ndeki 

geliĺme olmak ¿zere t¿m finansal sistemin g¿­l¿ bir b¿y¿me eķilimi i­erisinde olduķu ve temel 

finansal deri nleĺme gºstergelerinde belirgin iyileĺmelerin saķlandĕķĕ gºr¿lmektedir. Bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n temel iĺlevi olan aracĕlĕk alanĕndaki geliĺim, finansal derinleĺme a­ĕsĕndan 

T¿rkiyeõnin 2000-2009 dºneminde performansĕn artmasĕna yardĕmcĕ olmuĺtur. 2000 yĕlĕnda 

toplam kredilerin GSYHõya oranĕ %19,1 iken, bu oran 2009 yĕlĕnda %38,7õye y¿kselmiĺtir. Bu 

olumlu geliĺmelere paralel olarak finansal derinleĺme gºstergeleri a­ĕsĕndan T¿rkiye, AB ve     

G-20 i­erisindeki benzer ¿lkelere gºre y¿ksek sĕralara ulaĺmaktadĕr. Ancak, halen geliĺmiĺ 

¿lkelerle kĕyaslandĕķĕnda finansal derinleĺme a­ĕsĕndan ºnemli bir potansiyelin olduķu ve 

geliĺimin devam etmesi ihtimalinin y¿ksek olduķu sonucu ortaya ­ĕkmaktadĕr. Nitekim BDDK 

tarafĕndan y¿r¿t¿len ­alĕĺmalar ­er­evesinde , bankacĕlĕk sektºr¿n¿n orta vadede g¿­l¿ 

b¿y¿me eķilimini s¿rd¿receķi ve sektºr¿n ¿lke ekonomisinin geliĺimine katkĕ saķlayamaya 

devam edeceķi ºngºr¿lmektedir. 

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n piyasa yapĕsĕ, son 10 yĕllĕk dºnemde yaĺanan temel geliĺmeler 

­er­evesinde deķiĺikliķe uķramĕĺtĕr. Sektºr, 2000 ºncesinde makro ekonomik istikrarsĕzlĕklarĕn 

yaygĕn olduķu bir ortamda, ­ok sayĕda k¿­¿k ºl­ekli bankanĕn var olduķu bir yapĕya sahip 

iken, kurumsal yºnetim zayĕflĕķĕ ve risk yºnetim ilkelerine uyulmamasĕ gibi nedenlerle yapĕsal 

sorunlar yaĺamĕĺ ve meydana gelen 2000-2001 krizlerinden derin bi­imde etkilenmiĺtir. Krizlerle 

birlikte ­ok sayĕda banka sistem dĕĺĕna ­ĕkmak zorunda kalmĕĺ, uygulanan yeniden 

yapĕlandĕrma s¿recinde sektºr¿n piyasa yapĕsĕ ºnemli ºl­¿de etkilenmiĺtir. Banka sayĕsĕndaki 

azalmanĕn yanĕ sĕra bankalarĕn farklĕ piyasalardaki gºreli paylarĕ da deķiĺmiĺtir. Ayrĕca, 2002-

2007 yĕllarĕnda gºr¿len y¿ksek performanslĕ b¿y¿me dºnemi dikkat ­ekicidir. Bu evrede, 

finansal istikrarĕn g¿­lenmesi, sistemin saķlĕklĕ yapĕya kavuĺmasĕyla sektºr kendi dinamikleri 

­er­evesinde geliĺmeye devam etmiĺ ve piyasa yapĕsĕnda keskin olmaktan ziyade ĕlĕmlĕ 

deķiĺimler ger­ekleĺmiĺtir. Son olarak, 2008-2009 yĕllarĕnda ortaya ­ĕkan k¿resel kriz ortamĕ 

sektºrde piyasa yapĕsĕ a­ĕsĕndan eser miktarda geliĺmeleri beraberinde getirmiĺtir. Buna 

ilaveten, piyasalar spesifik olarak incelendiķinde; toplam aktifler ve kredilerde yoķunlaĺma 

olmayan ve g¿­l¿ rekabetin mevcut olduķu bir pazar yapĕsĕnĕ gºrmek m¿mk¿nd¿r. Menkul 

deķerler portfºy¿ ise ĕlĕmlĕ derecede yoķunlaĺmanĕn gºzlendiķi bir kalem olmaya 2009 yĕlĕnda 

da devam etmiĺtir. Diķer taraftan, mevduat ve diķer yabancĕ kaynak t¿r¿ndeki kalemlerde, 

ĕlĕmlĕ derecede yoķunlaĺma tespit edilmektedir. Analize konu olan en son 2009 yĕlĕnda da bu 

yapĕ deķiĺmemiĺtir. T¿rev ¿r¿nler gibi bilan­o dĕĺĕ kalemlerde y¿ksek yoķunlaĺma izlenmektedir. 

Bankacĕlĕk sektºr¿nde etkinlik gºstergelerine bakĕldĕķĕnda 2000 sonrasĕ dºnem ikiye 

ayrĕlmaktadĕr. Etkinlik rasyolarĕ a­ĕsĕndan 2000ð2002 dºneminde sektºrde etkinliķin azaldĕķĕ,  

2002 sonrasĕ dºnemde de etkinliķin ivme ile arttĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu durum bankalarĕn aracĕlĕk 

iĺlevini daha etkin yerine getirdikleri ĺeklinde deķerlendirilmektedir. Ayrĕca aracĕlĕk iĺlevi 

¿zerinden ger­ekleĺtirilen veri zarflama analizi ile yapĕlan etkinlik analizi sonu­larĕna gºre 

bankacĕlĕk sektºr¿n¿n etkinliķi 2002-2004 dºneminde artmĕĺ, 2005 yĕlĕnda d¿ĺ¿ĺ gºstermiĺ ve 

2006-2009 dºneminde yeniden artĕĺ eķilimine girmiĺtir. Etkinliķin bir yansĕmasĕ olarak sektºr¿n 

k©rlĕlĕk gºstergeleri incelendiķinde benzer eķilimler tespit edilmektedir. 2009 yĕlĕ itibarĕyla aktif ve 

ºzkaynak k©rlĕlĕķĕ artmaya devam etmiĺtir. 2009 yĕlsonu itibarĕyla sektºr¿n k©rĕnĕn %78,3õ¿ b¿y¿k 

ºl­ekli bankalar, %12,7õsi orta ºl­ekli bankalar ve %9õu k¿­¿k ºl­ekli bankalar tarafĕndan 

paylaĺĕlmaktadĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿nde artan rekabet, bankalarĕn s¿rd¿r¿lebilir b¿y¿me i­in 

verimlilik olgusuna daha fazla ºnem vermelerine neden olmaktadĕr. Sektºr¿n ĺube ve ­alĕĺan 

bazlĕ verimlilik gºstergelerine bakĕldĕķĕnda, ĺube baĺĕna aktifin 2000-2009 dºneminde devamlĕ 

bir geliĺim gºsterdiķi gºr¿lmektedir. Ĺube baĺĕna aktif b¿y¿k ºl­ekli bankalarda 13,2 milyon 
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TLõden 103 milyon TLõye; orta ºl­ekli bankalarda 16,8 milyon TLõden 47,9 milyon TLõye; k¿­¿k 

ºl­ekli bankalarda ise 10,6 milyon TLõden 107,6 milyon TLõye ­ĕkmĕĺtĕr. ¢alĕĺan baĺĕna aktif tutarĕ 

sektºrdeki b¿y¿meye paralel bir bi­imde, 2009 yĕlĕnda 4,5 milyon TLõye ulaĺmĕĺtĕr. Sektºr 

genelinde iĺletme giderlerinin toplam gelirlere oranĕ, 2008 yĕlsonunda %52,6 iken, 2009 yĕl 

sonunda %44,4õe gerilemiĺtir.  

Genel olarak , b¿y¿k ºl­ekli bankalarda  iĺletme giderlerinin gelirler i­indeki payĕnĕn daha d¿ĺ¿k 

olduķu gºr¿lmektedir. Fonksiyon gruplarĕ itibarĕyla bakĕldĕķĕnda, kalkĕnma ve yatĕrĕm 

bankalarĕnĕn, iĺletme giderlerinin toplam gelirlere oranĕnĕn gºrece d¿ĺ¿k olduķu 

gºzlenmektedir. Personel giderlerinin, toplam iĺletme giderleri i­erisindeki oranĕ, sektºr¿n 

b¿y¿mesine paralel bir bi­imde 2005 yĕlĕ sonrasĕnda artĕĺ eķilimine girmiĺ ve 2009 yĕlĕnda %38,4 

olarak ger­ekleĺmiĺtir. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n faiz dĕĺĕ gelirlerini artĕrma yºn¿nde izlediķi 

politikalar ve kredi portfºy¿ndeki geniĺlemeye baķlĕ olarak komisyon gelirlerini artĕrmasĕ sonucu, 

komisyon gelirlerinin toplam iĺletme giderlerine oranĕ 2002 sonrasĕ dºnemde s¿rekli artmĕĺ ve 

2009 yĕlĕnda %51õe y¿kselmiĺtir. Sektºr¿n genelinde, 2000-2009 dºneminde, net faiz 

gelirleri/toplam gelirler oranĕ %59-69 aralĕķĕnda seyretmiĺ ve 2009 yĕlĕnda %68,5õe y¿kselmiĺtir. 

Nominal faiz oranlarĕndaki d¿ĺ¿ĺ ve artan rekabet faiz marjlarĕnda daralmaya yol a­mĕĺtĕr. 

¥l­ek gruplarĕ itibarĕyla deķerlendirildiķinde, b¿y¿k, orta ve k¿­¿k ºl­ekli bankalar i­in net faiz 

gelirlerinin toplam gelirler i­indeki payĕ, 2009 yĕlĕnda sĕrasĕyla, %69,2,%65,3 ve %71,5 olarak 

ger­ekleĺmiĺtir. 

T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿nde ĺube baĺĕna n¿fus ve ­alĕĺan baĺĕna n¿fus rakamlarĕ, AB ¿lkeleriyle 

karĺĕlaĺtĕrĕldĕķĕnda, T¿rkiyeõnin 2008 yĕlĕ sonu itibarĕyla en ¿st sĕrada yer aldĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Toplam ĺube ve ­alĕĺan sayĕsĕ verilerinde 2008 yĕlĕnda 7 nci sĕrada yer alan T¿rkiyeõnin, ĺube 

baĺĕna n¿fus ve ­alĕĺan sĕralamalarĕnda ilk sĕrayĕ almasĕ, T¿rkiye i­in, klasik eriĺim kanallarĕnĕn 

t¿m n¿fusa sunumunda kat edilecek daha fazla yol olduķuna iĺaret etmektedir. T¿rkiyeõnin, 

toplam ĺube sayĕsĕ ve ­alĕĺan sayĕlarĕ bakĕmĕndan yakĕn sĕralamalara sahip olduķu ¿lkelere, 

ĺube baĺĕna n¿fus ve ­alĕĺan baĺĕna n¿fus oranlarĕnda da yaklaĺabilmesi i­in, mevcut ĺube ve 

­alĕĺan sayĕlarĕnĕn sĕrasĕyla, en az 1,5 ve 1,9 katĕ artmasĕ gerektiķi gºz¿kmektedir. Ĺube sayĕsĕna 

kĕyasen, ­alĕĺan sayĕsĕndaki bu y¿ksek b¿y¿me ihtiyacĕ, ­alĕĺan verimliliķi a­ĕsĕndan T¿rkiyeõnin 

y¿ksek bir sĕralamada yer aldĕķĕ ĺeklinde de deķerlendirilebilir. 

 

T¿rkiyeõde faaliyet gºsteren banka sayĕsĕ, Avrupa Birliķi (AB) ¿yesi pek ­ok ¿lkenin olduk­a 

gerisindedir. 20 09 yĕlĕ itibariyle T¿rkiyeõde kurulu toplam 13 bankanĕn yurtdĕĺĕnda 73 adet ĺubesi 

ve 19 bankanĕn ise 41 adet iĺtiraki mevcuttur.  T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n aktif, mevduat, kredi 

ve k©r kalemleri yĕllar itibariyle sermaye yapĕsĕna gºre incelendiķinde, 2009 yĕlĕnda sayĕsĕ 17õye 

ulaĺan k¿resel sermayeli kuruluĺlarĕn payĕnĕn genel olarak artĕĺ eķiliminde olduķu, ancak son 

dºnemde k¿resel finansal kriz paralelinde, bu kuruluĺlarĕn aktif, mevduat ve k©r kalemlerinde 

azalma olduķu gºr¿lmektedir.  

 

Bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesimde, 2006 yĕlĕnda ­ĕkarĕlan yºnetmeliķe uyum saķlayamayan 

ĺirketlerin sistemden ­ĕkmasĕ nedeniyle ĺirket sayĕsĕ azalmĕĺtĕr. Genel olarak organik k¿­¿lmenin 

yaĺandĕķĕ bankacĕlĕk dĕĺĕ kesimde, k¿resel finans krizinin de etkisiyle personel ve m¿ĺteri sayĕlarĕ 

d¿ĺm¿ĺt¿r. Orta ºl­ekli ĺirket sayĕsĕnĕn arttĕķĕ finansal kiralama sektºr¿nde, aktif, kredi, ºzkaynak 

ve k©r yoķunlaĺmasĕnda bir miktar azalĕĺ sºz konusudur. T¿rkiyeõnin, k¿resel krizin etkilerini daha 

­ok hissettiķi 2009 yĕlĕnda, bankacĕlĕk dĕĺĕ finansal kesim i­inde gºrece iyi performansa sahip 

olan faktoring sektºr¿ yoķunlaĺma gºstergelerinin de en d¿ĺ¿k olduķu sektºrd¿r. Bununla 

birlikte bir ºnceki yĕla gºre faktoring sektºr¿nde aktif yoķunlaĺmasĕ azalĕrken, diķer 

yoķunlaĺma gºstergelerinde genel olarak artĕĺ sºz konusudur. Ĺirket sayĕsĕnĕn deķiĺmediķi 

t¿ketici finansman sektºr¿nde b¿y¿k ºl­ekli ĺirket sayĕsĕ artarken, bir ºnceki yĕla kĕyasla 

personel ve m¿ĺteri sayĕlarĕ azalmĕĺtĕr. Diķer taraftan sektºrde ºzkaynak yoķunlaĺmasĕ, diķer 

aktif, kredi ve k©r yoķunlaĺmasĕna gºre daha azdĕr. 
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1. FĸNANSAL DERĸNLEĹME 

Finansal derinleĺme, toplumun t¿m kesimlerinde daha geniĺ ve farklĕ finansal hizmet 

se­eneklerine eriĺim ve iktisadi faaliyetlerde finansal sektºr¿n sunduķu hizmetleri daha y¿ksek 

hacimde kullanĕm olarak tanĕmlanmaktadĕr. Daha yalĕn haliyle ise, finansal piyasalarĕn sunduķu 

aracĕlĕk iĺlevinin payĕnĕn artmasĕ olarak ifade edilebilir . G¿n¿m¿zde finansal sistemin sunduķu 

¿r¿nlerdeki ­eĺitliliķin artmasĕ ve finansal sistemin asl´ iĺlevlerinin yanĕnda daha fazla gºrevleri 

¿stlenen bir eķilim i­inde olmasĕ, finansal derinleĺmeyi daha kapsamlĕ bir kavram haline 

getirmektedir. Sonu­ itibarĕyla finansal derinleĺme, ekonominin geliĺmiĺliķi ile ilgili bir kavrama 

dºn¿ĺmektedir. Ayrĕca, fonlarĕn kesimler arasĕ transferinin etkinleĺmesi ­er­evesinde, bir ¿lkenin 

ekonomik performansĕnĕn y¿kseltilmesinde etkili bir yaklaĺĕm olarak ele alĕnmaktadĕr. Finansal 

geliĺmiĺlik a­sĕndan bakĕldĕķĕnda finansal derinleĺmenin, ºl­¿lmesi g¿­ olan ve tek bir 

gºstergeyle ifade etmenin sorun doķurabileceķi bir kavram olduķu gºr¿lmektedir. Bu nedenle 

finansal derinleĺmenin farklĕ yaklaĺĕmlarĕ yansĕtacak bi­imde, b¿y¿kl¿k, yapĕ ve ¿r¿n ­eĺitliliķini 

kapsayan gºstergelerle yorumlanmasĕ gerekmektedir.  

1.1. B¿y¿kl¿k ve Miktar Gºstergeleri 

Miktar gºstergeleri; parasal b¿y¿kl¿kler, kredi b¿y¿kl¿kleri ve sermaye piyasasĕ b¿y¿kl¿kleri 

olarak ¿­e ayrĕlmaktadĕr. Bu gºstergeler aracĕlĕķĕ ile yurti­i ekonomik faaliyetlerin ne d¿zeyde 

parasallaĺtĕķĕ, finansal piyasalarĕn hizmetlerinden ne d¿zeyde yararlanĕldĕķĕ anlaĺĕlmaya 

­alĕĺĕlmaktadĕr. Bu kapsamda, sistemde finansal hizmet sunan kuruluĺ t¿rlerinin aktif 

b¿y¿kl¿ķ¿n¿n uluslararasĕ ºl­ekte en ­ok kabul gºren gºstergelerden biri olduķu 

gºr¿lmektedir. Bu gºsterim aynĕ zamanda finansal sistemin yapĕsĕ hakkĕnda da ºnemli bilgiler 

i­ermektedir. 

1.1.1. Finansal Sistem B¿y¿kl¿ķ¿  

T¿rk finansal sistemine b¿y¿kl¿k veya miktar gºstergeleri a­ĕsĕndan bakĕldĕķĕnda, sistemin 2009 

yĕlsonu itibarĕyla 1,4 trilyon TLõye ulaĺtĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu b¿y¿kl¿kten, TCMB bilan­o 

b¿y¿kl¿ķ¿ dĕĺarĕda tutulduķunda 1,3 trilyon TLõye, ĸMKB toplam piyasa kapitilizasyonu hari­ 

tutulduķunda ise 953 milyar TL tutarĕnda bir seviyeye gelinmektedir. Bu rakam 2002 yĕlĕnda 236 

milya r TL iken, 2000 yĕlĕnda da yaklaĺĕk 116 milyar TL d¿zeyindedir. 

Tablo 1.1-1: Finansal Sistemin Aktif B¿y¿kl¿ķ¿ 

Milyar TL 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

TCMB 30,9 82,8 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6 113,5 110,0 
Bankalar 106,4 173,4 212,7 249,7 306,4 406,9 499,7 581,6 732,5 834,0 
&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 2,2 2,8 3,8 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 17,1 14,6 
&ÁËÔÏÒÉÎÇ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 1,3 1,5 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7,8 10,4 
4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,0 0,0 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 
6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,0 0,0 v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. 0,2 0,4 0,4 
3ÉÇÏÒÔÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 2,5 4,0 5,4 7,5 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 33,3 
"ÉÒÅÙÓÅÌ %ÍÅËÌÉÌÉË ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,0 0,0 0,0 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 15,7 
M.K. !ÒÁÃą +ÕÒȢ 0,5 0,7 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 5,2 
M.K. Yat. Ort. 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 
M.K. Yat. Fon. 1,9 4,8 9,3 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 24,0 29,6 
d-+" 4ÏÐȢ 0ÉÙÁÓÁ +ÁÐȢ 46,7 68,6 56,4 96,1 132,6 218,3 230,0 336,1 182,0 350,8 
G.M.Y.O 0,9 1,1 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 4,1 4,3 4,7 
'ÉÒÉĥÉÍ 3ÅÒÍÁÙÅÓÉ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔȢ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,2 

Toplam 193,3 339,6 366,5 464,4 567,2 784,1 906,2 1116,3 1129,9 1414,1 

Toplam-4#-" (ÁÒÉë 162,4 256,9 292,4 387,9 492,5 694,0 801,8 1009,7 1016,4 1304,1 

Toplam-4#-" ÖÅ d-+" (ÁÒÉë 115,7 188,3 236,0 291,8 359,9 475,7 571,8 673,6 834,4 953,3 
Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, HM, TBB, ĸMKB 

Finansal sistemin nominal b¿y¿kl¿ķ¿ne ek olarak miktar gºstergelerinin ulusal gelire 

oran lanarak incelenmesi gerekmektedir. Nitekim sºz konusu b¿y¿kl¿klere GSYHõya oran olarak 
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bakĕldĕķĕnda T¿rkiyeõde toplam finansal sistemin GSYHõya oranĕnĕn 2000 yĕlĕnda %116 olan 

seviyesinden, 2009 yĕlĕnda %148,2õye y¿kseldiķi gºr¿lmektedir. Sermaye piyasasĕ ve merkez 

bankasĕ b¿y¿kl¿kleri hari­ tutularak incelendiķinde, finansal sektºr¿n 2002 yĕlĕnda 

GSYHõnĕn %69,4õ¿ne ulaĺan d¿zeyden 2009 yĕlĕnda %99,9õa y¿kseldiķi gºzlenmektedir. 

Grafik 1.1-1: Finansal Sistemin B¿y¿kl¿ķ¿ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, HM, TBB, ĸMKB 

T¿rk finansal sisteminin b¿y¿kl¿kleri incelendiķinde tespit edilen diķer bir husus ise sistemin 

bankacĕlĕk aķĕrlĕklĕ yapĕsĕnĕn artarak devam etmekte olduķudur. Bankacĕlĕķĕn toplam i­indeki 

payĕ 2000 yĕlĕnda %55 iken, aynĕ oran 2009 yĕlĕnda %59 olarak ger­ekleĺmiĺtir.  Ayrĕca TCMB ve 

ĸMKB piyasa kapitilizasyonu hari­ toplam ¿zerinden bakĕldĕķĕnda aynĕ oran, 2002 ve 2009 

yĕllarĕnda sĕrasĕyla %90,1 ve %87,5 olarak ger­ekleĺmiĺtir. ¥zellikle 2004 sonrasĕ dºnemde 

bireysel emeklilik sigortasĕnĕn da etkisiyle sigorta ĺirketlerinin finansal sistem i­erisinde gºreli 

aķĕrlĕķĕnĕn arttĕķĕ da gºzlenmektedir. 

Tablo 1.1-2: Finansal Sistemin GSYHõya Oranĕ 

(%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

TCMB 18,5 34,5 21,1 16,8 13,4 13,9 13,8 12,6 11,9 11,5 
Bankalar 63,8 72,2 60,7 54,9 54,8 62,7 65,9 69,0 77,1 87,4 
&ÉÎÁÎÓÁÌ +ÉÒÁÌÁÍÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 1,3 1,2 1,1 1,1 1,2 0,9 1,3 1,6 1,8 1,5 
&ÁËÔÏÒÉÎÇ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,8 0,6 0,6 0,6 0,7 0,8 0,8 0,9 0,8 1,1 
4İËÅÔÉÃÉ &ÉÎȢ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 0,5 
6ÁÒÌąË 9ĘÎÅÔÉÍ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 

       
0,0 0,0 0,0 

3ÉÇÏÒÔÁ ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 1,5 1,7 1,5 1,6 1,8 2,2 2,3 2,6 2,8 3,5 
"ÉÒÅÙÓÅÌ %ÍÅËÌÉÌÉË ¤ÉÒËÅÔÌÅÒÉ 0,0 0,0 0,0 0,7 0,8 0,9 0,9 1,1 1,3 1,6 
-Ȣ+Ȣ !ÒÁÃą +ÕÒȢ 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 
M.K. Yat. Ort. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 
M.K. Yat. Fon. 1,2 2,0 2,7 4,4 4,4 4,5 2,9 3,1 2,5 3,1 
d-+" 4ÏÐȢ 0ÉÙÁÓÁ +ÁÐȢ 28,0 28,6 16,1 21,1 23,7 33,6 30,3 39,9 19,1 36,8 
G.M.Y.O 0,5 0,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,5 
'ÉÒÉĥÉÍ 3ÅÒÍÁÙÅÓÉ 9ÁÔąÒąÍ /ÒÔȢ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Toplam 116,0 141,4 104,6 102,1 101,5 120,8 119,5 132,4 118,9 148,2 

Toplam-4#-" (ÁÒÉë 97,4 106,9 83,4 85,3 88,1 106,9 105,7 119,7 106,9 136,7 

Toplam-4#-" ÖÅ d-+" (ÁÒÉë 69,4 78,4 67,3 64,2 64,4 73,3 75,4 79,9 87,8 99,9 
Kaynak: BDDK, TCMB, SPK, HM, TBB, ĸMKB 

Benzer bi­imde finansal sistemin 2000-2009 dºneminde nominal ve reel (T¦FE ile deflate edilmiĺ) 

geliĺimleri incelendiķinde, sistemin istikrarlĕ bir b¿y¿me performansĕ arz ettiķi gºr¿lmektedir. 

Finansal sektºr, 2002-2009 dºneminde yĕllĕk ortalama %21,3 oranĕnda b¿y¿m¿ĺt¿r. Aynĕ 

dºnemde yĕllĕk ortalama reel b¿y¿me hĕzĕ da %11,1 gibi y¿ksek bir oranda ger­ekleĺmiĺtir. 
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2000-2009 dºnemine bakĕldĕķĕnda da yĕllĕk ortalama nominal artĕĺĕn %28,9, reel artĕĺĕn ise %10,4 

d¿zeyinde olduķu gºr¿lmektedir. 2000-2009 dºneminde ortalama reel oranlarĕn gerilmesinde, 

2001 yĕlĕnda yaĺanan krizle birlikte baĺta bankacĕlĕk sektºr¿nde yaĺanan daralma belirleyici 

olmuĺtur. 

Nitekim bankacĕlĕk a­ĕsĕndan nominal ve reel b¿y¿kl¿kler incelendiķinde sistemin 

performansĕna paralel bir eķilim tespit edilmektedir. 2000 yĕlĕndan itibaren bankacĕlĕk 

sektºr¿n¿n 3 aylĕk verilerine bakĕldĕķĕnda, s¿rekli artan bir eķilim a­ĕk­a gºr¿lmektedir. Ancak 

yine sektºr¿n aktif b¿y¿kl¿ķ¿ enflasyondan arĕndĕrĕlmĕĺ veriler ve milli gelire oran bi­iminde 

incelendiķinde, Kasĕm 2000 ve Ĺubat 2001 krizleri ­er­evesinde 2003 yĕlĕnĕn ilk ­eyreķine kadar 

bir daralma gºzlenmektedir. Daha sonraki dºnemde ise sektºr¿n, gºzetim ve denetim 

­er­evesinde geliĺmelere ve ekonomik istikrarĕn tesisine ­ok g¿­l¿ bir bi­imde yanĕt verdiķi 

gºr¿lmektedir. 

Grafik 1.1-2: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Aktif B¿y¿kl¿ķ¿ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak:DPT, T¦ĸK 

2000-2009 dºneminde bankacĕlĕk sektºr¿n¿n yĕllĕk ortama b¿y¿me hĕzĕ nominal olarak %25,7, 

reel olarak ise %7,6 oranĕnda ger­ekleĺmiĺtir. 2002-2009 dºneminde yĕllĕk reel b¿y¿me 

ortalama sĕ %11,3õe y¿kselmektedir. Ayrĕca bankacĕlĕk sektºr¿n¿n bu dºneme iliĺkin b¿y¿me 

performansĕ olduk­a istikrarlĕdĕr. Bu performans aynĕ zamanda finansal sistemin genel istikrarĕna 

ve geliĺimine de olumlu katkĕ saķlamĕĺtĕr. 

Grafik 1.1-3: Bankacĕlĕk Sektºr¿ Geliĺme Hĕzlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak:DPT, T¦ĸK  
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Kutu 1: Avrupa Birliķinde Kredi Kuruluĺlarĕ Aktifleri / GSYH Oranĕ 

AB ¿lkelerinde kredi kuruluĺlarĕnĕn toplam aktiflerinin GSYHõya oranĕ incelendiķinde, T¿rkiyeõye gºre 

olduk­a y¿ksek bir oran gºr¿lmektedir. Sºz konusu oranda Parasal Birlik ¿lkeleri (PB15)2008 yĕlĕ 

ortalamasĕ %331,9 d¿zeyindedir. Aynĕ dºnemin AB-27 ortalamasĕ ise %337,4õt¿r. T¿rkiyeõde ise ºzellikle 

bankacĕlĕk alanĕndaki istikrarlĕ geliĺime paralel bir bi­imde bu oran, 2008 yĕlĕnda %79,4õe 2009 yĕlĕnda 

ise %89,4õe kadar y¿kselmiĺtir.  Bu oranla T¿rkiye ABõye yeni ¿ye ¿lkelerin bir kĕsmĕnĕn ¿zerinde yer 

alĕrken, geliĺmiĺ finansal sisteme sahip ¿lkelere de yaklaĺmaktadĕr. Ancak halen kºkl¿ bankacĕlĕk ve 

finansal hizmet ge­miĺi olan ¿lkelerin gerisinde olduķu ve bu alanda T¿rkiyeõnin y¿ksek bir geliĺme 

potansiyel ine sahip olduķu da gºr¿lmektedir. 

  

+ÒÅÄÉ +ÕÒÕÌÕĥÌÁÒą 4ÏÐÌÁÍ !ËÔÉÆÉ Ⱦ'39( ɉϷɊ 

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

,İËÓÅÍÂÕÒÇ 2751,6 2724,0 2525,8 2620,7 2475,1 2514,2 2541,0 

dÒÌÁÎÄÁ 365,3 442,6 485,0 580,8 664,5 701,6 760,4 

Malta 363,4 398,8 461,4 566,7 586,8 690,3 734,2 

+ąÂÒąÓ 2ÕÍȢ +ÅÓȢ 367,1 375,6 365,7 458,0 522,2 592,9 697,1 

"ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 348,8 367,6 400,5 464,9 507,5 493,8 486,8 

Danimarka 289,1 307,9 319,5 360,0 3
6,5 431,8 469,6 

Avusturya 251,1 265,6 272,9 296,1 308,3 329,0 378,9 

Hollanda 291,6 316,8 341,5 330,7 341,4 383,8 375,9 

Fransa 247,4 258,2 266,2 293,9 317,1 352,7 370,5 

"ÅÌëÉËÁ 289,3 301,7 315,7 349,3 352,6 387,5 369,6 

Almanya 297,2 298,3 297,8 304,5 306,3 311,4 315,5 

dÓÐÁÎÙÁ 184,1 206,1 204,2 236,5 256,1 280,3 308,7 

Portekiz 229,2 257,5 239,6 241,5 255,5 269,3 290,2 

dÓÖÅë 188,2 200,6 208,4 221,7 246,8 255,4 274,1 

dÔÁÌÙÁ 156,3 164,1 163,5 175,5 188,0 215,7 230,8 

Finlandiya 115,1 129,1 139,6 149,3 152,7 160,1 207,8 

Yunanistan 140,5 148,6 124,0 142,2 147,8 168,0 190,2 

Latviya 73,2 85,6 99,9 120,9 141,4 146,0 139,5 

Esyonya 67,3 81,4 89,0 107,1 117,4 134,9 139,0 

Slovenya 84,4 90,9 90,1 105,0 112,3 126,2 132,0 

Macaristan 61,6 78,0 v.y. 88,3 104,1 107,0 117,8 

Bulgaristan 46,6 55,7 66,5 79,7 88,4 108,1 107,9 

KÅË #ÕÍȢ 99,0 97,5 98,7 100,7 101,0 110,1 104,4 

Slovakya 91,2 91,2 90,6 98,3 110,3 105,8 101,0 

Litvanya 33,3 43,0 47,1 63,1 72,3 83,8 82,2 

4İÒËÉÙÅɉɕɊ 61,9 56,2 56,3 64,0 67,7 71,1 79,4 

Polonya 59,6 53,5 69,3 66,9 69,7 75,3 72,7 

Romanya 27,8 30,5 38,0 44,4 53,1 58,2 61,7 

PB-15 249,3 260,6 262,4 280,7 294,2 317,8 331,9 

AB-27 257,8 270,1 275,0 299,8 317,4 332,3 337,4 
Kaynak: EU Banking Structures 2010  (*) Bankalar+Finansal Kiralama+T¿ketici Finansman Ĺirketleri 

 

 

  



 

BDDK 5 Bankacĕlĕkta Yapĕsal Geliĺmeler / Aralĕk 2009 

1.1.2. Yurti­i Tasarruflar 

Finansal sisteme iliĺkin temel yapĕsal gºstergelerden biri de yurti­i tasarruflardĕr. Toplam yurti­i 

tasarruf d¿zeyi ekonomik b¿y¿me i­in belirleyici olmakla birlikte finansal sistemin geliĺmiĺliķi ve 

derinliķi konusunda da bilgiler sunmaktadĕr. Ayrĕca, yurti­i tasarruflarĕn kesimler itibarĕyla geliĺimi 

(kamu ve ºzel kesim), yurti­i finansal ¿r¿nlerin t¿rleri ve geliĺimi a­ĕsĕndan da ºnem 

taĺĕmaktadĕr.  

Grafik 1.1-4: Yurti­i Tasarruflar 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak:DPT (GT: Ger­ekleĺme Tahmini) 

T¿rkiyeõde 2000-2009 dºnemi toplam yurti­i tasarruflarĕn GSYHõya oranĕ incelendiķinde, 2000 

yĕlĕnda %18,4 olan d¿zeyin 2009 yĕlĕnda %14,2õye gerilediķi gºr¿lmektedir. Bu geliĺmede 2003 

sonrasĕ dºnemde belirgin bir bi­imde azalan ºzel kesim tasarruf eķilimi etkili olmuĺtur. 2000 

yĕlĕnda %25 olan ºzel tasarruf/ºzel harcanabilir gelir oranĕ, 2006 yĕlĕnda %14,5õe kadar gerilemiĺ 

ve 2009 yĕlĕnda %18,6 olarak ger­ekleĺmiĺtir. 2008 ve 2009 yĕlĕndaki gºreli artĕĺ, k¿resel krizin ºzel 

t¿ketim ¿zerindeki etkisi ile a­ĕklanabilirken, 2002-2006 dºnemindeki tasarruf eķilimindeki d¿ĺ¿ĺ, 

nominal ve reel fa izlerdeki gerileme ve artan finansal istikrar neticesinde ºzel kesim nihai 

talebindeki artĕĺĕn bir sonucudur.  

Grafik 1.1-5: Yurti­i Tasarruflar 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:DPT (GT: Ger­ekleĺme Tahmini) 

Kesimler itibarĕyla yatĕrĕm tasarruf farklarĕna milli gelire oran olarak bakĕldĕķĕnda, 2000-2004 

dºneminde s¿rekli tasarruf a­ĕķĕ bulunan kamu kesiminin, saķlanan mali disiplin sonucu 2005-

2008 dºneminde tasarruf fazlasĕ veren bir yapĕya dºn¿ĺt¿ķ¿ gºr¿lmektedir. 2009 yĕlĕnda ise 

k¿resel krizin etkilerinin azaltĕlmasĕ yºn¿nde uygulanan politikalar ­er­evesinde ger­ekleĺen 

gºreli gevĺemeyle kamu kesimi tekrar tasarruf a­ĕķĕ vermiĺtir. ¥zel kesim incelendiķinde ise, 

uygun uluslararasĕ bor­lanma olanaklarĕnĕn ve g¿­l¿ yurti­i talebin olduķu dºnemlerde 

tasarruf a­ĕķĕnĕn oluĺtuķu gºr¿lmektedir. 2000 sonrasĕ dºneme bakĕldĕķĕnda, ºzellikle ºzel 

kesimin, finansal derinleĺmenin artmasĕyla daha rahat bor­lanabildiķi ve tasarruf eķiliminin 

gºreli olarak d¿ĺt¿ķ¿ gºr¿lmektedir. 
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Tablo 1.1-3: G-20 ¦lkelerinde Yurti­i Tasarruf Oranĕ  

(%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 ABD 17,4 15,7 13,8 12,9 13,3 14,0 14,7 14,4 12,6 

 Almanya 20,0 19,4 19,6 19,5 21,6 21,8 23,6 25,4 v.y.  

 Arjantin 13,4 13,2 21,6 21,5 22,1 24,9 27,3 27,1 25,5 

 Avustralya 27,8 27,0 27,0 28,3 27,0 28,4 30,0 31,0 32,9 

 "ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 16,6 16,8 16,7 16,5 16,1 15,8 15,4 16,5 14,8 

 Brezilya 14,3 14,3 15,6 16,9 19,5 18,2 18,4 18,1 17,5 

 KÉÎ 37,3 38,1 40,7 44,2 46,9 51,0 53,8 53,7 53,9 

 Endonezya 27,4 23,7 18,9 23,8 19,2 21,7 22,7 20,7 22,2 

 Fransa 21,4 21,1 19,9 19,3 19,3 18,7 19,4 20,1 18,7 

 'İÎÅÙ !ÆÒÉËÁ 16,2 16,1 17,3 16,3 14,8 14,7 14,8 15,3 16,1 

 'İÎÅÙ +ÏÒÅ 33,2 31,2 30,4 31,8 33,9 32,0 30,7 30,7 30,5 

 Hindistan 25,4 25,7 26,9 28,6 32,2 34,4 36,0 38,0 38,2 

 dÔÁÌÙÁ 20,6 20,9 21,0 20,0 20,5 19,8 20,0 20,3 18,5 

 Japonya 27,6 26,4 25,5 25,6 26,2 26,5 26,7 28,0 25,9 

 Kanada 24,1 22,9 21,7 21,9 23,3 23,9 24,6 23,0 23,4 

 Meksika 21,0 18,3 18,8 22,3 24,3 23,7 25,9 25,9 25,3 

 Rusya 37,1 33,4 29,3 29,9 31,5 31,9 31,9 30,9 32,8 

 Suudi Arabistan 29,4 26,2 28,5 34,5 40,8 47,6 46,7 44,8 48,3 

 4İÒËÉÙÅɉɕɊ 18,4 18,4 18,6 15,5 16,0 15,9 16,5 15,5 16,9 

Kaynak: D¿nya Bankasĕ, (*)DPT 

G-20 ¿lkelerinde yurti­i tasarruflara bakĕldĕķĕnda, ABD haricindeki geliĺmiĺ ekonomilerin gºrece 

y¿ksek tasarruf oranlarĕna sahip olduklarĕ gºr¿lmektedir. Ayrĕca, G-20 dahilindeki geliĺmekte 

olan ekonomilerden ¢in, Hindistan, G. Kore ve Rusyaõnĕn belirgin bir bi­imde y¿ksek tasarruf 

oranlarĕna sahip olduklarĕ gºr¿lmektedir.  Geliĺmekte olan ¿lke sĕnĕfĕndan T¿rkiye ve Brezilyaõnĕn 

ise gºreli olarak d¿ĺ¿k tasarruf oranlarĕ olduķu gºzlenmektedir. Bu husus T¿rkiye ekonomisi i­in 

b¿y¿menin yanĕ sĕra finansal derinleĺmenin de ºn¿ndeki en ºnemli sorunlardan biri olarak yer 

almaktadĕr. 

1.1.3. Parasal B¿y¿kl¿kler  

Parasal b¿y¿kl¿kler finansal derinleĺme i­in kullanĕlan en yaygĕn gºstergeler arasĕnda yer 

almaktadĕr. En dar tanĕmlĕ para arzĕndan en geniĺ tanĕmlĕ para arzĕna kadar olan t¿m 

b¿y¿kl¿klerin geliĺimi, ulusal para ve diķer paralar ile ºdemeler sisteminin kullanĕmĕ finansal 

derinleĺmenin ºl­¿tleri haline gelmiĺlerdir.  

M1/GSYH oranĕnĕn, ekonomide finansal derinleĺmenin devam etmesiyle birlikte d¿ĺmesi 

beklenmektedir. Dolaĺĕmdaki para miktarĕnĕn b¿y¿k olmasĕ, yani M1/GSYH oranĕnĕn y¿ksek 

olmasĕ finansal a­ĕndan az geliĺmiĺliķin, d¿ĺ¿k olmasĕ ise finansal piyasalarĕn geliĺmiĺliķinin bir 

gºstergesi olarak kabul edilmekte ve bu kapsamda finansal derinleĺmenin ºnemli 

gºstergelerinden biri olarak deķerlendirilmektedir. 

Grafik 1.1-6: M1 Para Arzĕ ve M1 Gºstergeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: TCMB, T¦ĸK, BDDK 
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TCMB verilerine gºre ¿­ aylĕk para arzĕ tanĕmlarĕna bakĕldĕķĕnda, M1/GSYHõnĕn 1987-1999 

dºneminde belirgin bir azalma eķilimine sahip olduķu gºr¿lmektedir. Daha sonraki 

dºnemlerdeki y¿kselmenin ardĕnda M1 tanĕmĕna gelen deķiĺiklikler yer almaktadĕr. Bu 

deķiĺikliķe raķmen sºz konusu orandaki artĕĺ sĕnĕrlĕ kalmĕĺtĕr. 

Parasal b¿y¿kl¿kler arasĕnda sĕk­a kullanĕlan finansal derinleĺme gºstergelerinden biri geniĺ 

tanĕmlĕ para arzĕnĕn GSYHõye oranĕdĕr. M2/GSYH ile vadeli mevduat birlikte dikkate alĕndĕķĕnda,  

bankacĕlĕk sisteminin kullanĕmĕnĕn da hesaba katĕldĕķĕ bir gºsterge elde edilmektedir. Bu bir 

anlamda parasallaĺmanĕn derecesinin ºl­¿t¿d¿r.  

 

Grafik 1.1-7: M2 Para Arzĕ ve M2 Gºstergeleri Sektºr¿ Geliĺme Hĕzlarĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: TCMB, T¦ĸK, BDDK 

M2/GSYH oranĕn y¿ksek olmasĕ finansal piyasalarĕn geliĺmiĺliķinin gºstergesidir. T¿rkiyeõde 

ºzellikle yeni tanĕm ile birlikte DTH hesaplarĕnĕn da dahil olduķu M2/GSYH oranĕ 2002 sonrasĕ 

dºnemde hĕzlĕ bir bi­imde y¿kselmiĺ ve 2009 itibarĕyla %35õlere ulaĺmĕĺtĕr. 

1.1.4. Kredi ve Mevduat a ĸliĺkin B¿y¿kl¿kler 

Parasal b¿y¿kl¿klere benzer bi­imde kredi ve mevduata iliĺkin hacim gºstergeleri, finansal 

derinleĺme a­ĕsĕndan sĕk kullanĕlan deķiĺkenlerdir. ¥zellikle kredi hacminin GSYHõya oranĕ 

finansal derinleĺmenin temel gºstergelerinden biri olarak kabul gºrmektedir. Bu gºsterge ile 

finansal derinleĺmede bankacĕlĕk sisteminin rol¿ ve etkinliķi de izlenebilmektedir.  

T¿rk finansal sisteminin kredi hacmi incelendiķinde, 2000 sonrasĕ dºnemde 2001-2002 

yĕllarĕndaki yavaĺlamanĕn ardĕndan, ekonomik v e siyasal istikrarla saķlanan t¿ketici ve yatĕrĕmcĕ 

g¿venindeki artĕĺla birlikte g¿­l¿ bir artĕĺĕn yaĺandĕķĕ gºr¿lmektedir. Bu ­er­evede kredi/GSYH 

oranĕ, 2009 yĕlĕnda  %40õa yaklaĺmĕĺtĕr.  

Grafik 1.1-8: Kredi  Hacmi ve Kredi Hacmi Geliĺmeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BDDK, T¦ĸK 
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Reel olarak kredi hacmi incelendiķinde ise 2002 sonrasĕ gºr¿len artĕĺ eķiliminin, 2008 yĕlĕnĕn ikinci 

yarĕsĕnda k¿resel krizin bir yansĕmasĕ olarak, yerini yatay bir seyre bĕraktĕķĕ gºr¿lmektedir. 

Tablo 1.1-4: G-20 ¦lkelerinde Bankacĕlĕk Sistemince Saķlanan Yurti­i Kredi / GSYH 
(%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 ABD 201,1 208,6 200,5 215,4 221,3 225,2 232,5 240,7 223,7 

 Almanya 145,4 144,0 142,4 140,6 137,8 136,0 131,3 125,0 125,7 

 Arjantin 34,5 37,2 62,4 50,6 45,4 38,3 30,8 28,5 24,4 

 Avustralya 89,6 91,1 97,9 100,1 105,1 108,8 113,9 131,0 137,8 

 "ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 130,1 135,7 140,8 144,9 153,5 162,1 172,5 188,2 212,3 

 Brezilya 74,6 72,5 74,5 74,0 72,6 74,5 86,6 94,5 101,7 

 KÉÎ 119,7 123,0 143,5 151,9 140,4 135,6 136,2 132,0 126,2 

 Endonezya 60,7 54,5 52,4 49,2 49,6 46,2 41,7 40,6 36,7 

 Fransa 103,4 105,6 103,1 104,9 105,8 108,5 114,6 121,8 126,1 

 'İÎÅÙ !ÆÒÉËÁ 152,5 184,3 160,1 164,6 172,0 181,6 195,4 197,6 172,2 

 'İÎÅÙ +ÏÒÅ 89,2 92,4 96,8 99,3 94,9 99,4 99,9 101,8 112,6 

 Hindistan 53,0 54,7 58,9 57,4 59,3 60,1 63,3 64,2 71,6 

 dÔÁÌÙÁ 96,4 97,3 96,8 102,5 103,4 108,0 112,2 128,9 132,4 

 Japonya 308,9 299,5 299,2 307,3 303,2 312,8 304,9 294,4 293,0 

 Kanada 113,7 203,7 198,4 192,0 194,4 202,9 219,6 153,6 177,8 

 Meksika 34,1 33,1 36,5 33,2 31,8 32,1 34,8 37,7 37,5 

 Rusya 24,7 23,1 24,8 26,5 24,9 20,6 22,4 25,6 25,9 

 Suudi Arabistan v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. v.y. 

 4İÒËÉÙÅ(*)  39,3 54,1 48,8 44,0 42,6 46,9 45,8 49,3 52,6 
Kaynak: D¿nya Bankasĕ (*)D¿nya Bankasĕ tanĕmĕ olup, kredi tanĕmĕ farklĕklaĺmaktadĕr. 

G-20 ¿lkeleri itibarĕyla bankacĕlĕk sistemince saķlanan yurti­i kredi hacminin milli gelire oranĕna 

bakĕldĕķĕnda, T¿rkiyeõnin geliĺmiĺ ekonomilerin gerisinde olduķu gºr¿lmektedir. Ancak 

geliĺmekte olan G-20 ¿lkeleri ile kĕyaslandĕķĕnda, T¿rkiyeõnin 2000 sonrasĕ dºnemde istikrarlĕ bir 

geliĺim gºstererek Arjantin, Endonezya, Rusya ve Meksika gibi ¿lkeleri finansal derinleĺme 

a­sĕndan geride bĕraktĕķĕ gºzlenmektedir. 

Grafik 1.1-9: Mevduat Hacmi ve Mevduat Hacmi Geliĺmeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak: BDDK, T¦ĸK 

Bankacĕlĕk sisteminin ve dolayĕsĕyla finansal sistemin baĺta hanehalkĕ olmak ¿zere ekonomik 

kesimler tarafĕndan kullanĕmĕnĕn en ºnemli gºstergesi mevduat hacminin milli gelire oranĕdĕr. 

DTH nedeniyle kur geliĺmelerini de i­eren mevduat gºstergeleri incelendiķinde, temel eķilim 

olarak ºzellikle 2002 sonrasĕnda milli gelire oranĕn %50õleri aĺtĕķĕ ve reel mevduat hacminin 

istikrarlĕ bir bi­imde geniĺlediķi gºr¿lmektedir. Bu, tasarruf sahiplerinin finansal sisteme 

yºnelmekte olduklarĕnĕn ve finansal derinleĺmenin belirgin yapĕsal gºstergelerinden biridir.  
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Kutu 2: Avrupa Birliķinde Kredi Hacimi / GSYH Oranĕ 

Geliĺmiĺ finansal sisteme sahip AB ¿lkelerinde bankacĕlĕk alanĕnda g¿­l¿, sĕnĕr ºtesi bankacĕlĕkta merkez 

haline gelmiĺ L¿ksemburg, Malta gibi ¿lkeler dĕĺarĕda tutulduķunda kredi/GSYH oranĕnĕn %100 

civarĕnda olduķu gºr¿lmektedir. AB ¿yesi Doķu Avrupa ekonomilerine bakĕldĕķĕnda bu oranĕn 

azaldĕķĕ %50-75 aralĕķĕna gerilediķi gºr¿lmektedir. T¿rkiyeõde ise bu oran son dºnemlerdeki geliĺime 

raķmen hal© %35-40 d¿zeyindedir. Bu durum finansal derinleĺme a­ĕsĕndan olumsuz bir gºr¿n¿m arz 

ederken, aynĕ zamanda sistemin potansiyelini iĺaret etmesi a­ĕsĕndan ºnem taĺĕmaktadĕr.  

  

Toplam Kredi / GSYH (%) 

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

,İËÓÅÍÂÕÒÇ 548,1 492,2 435,8 479,2 470,0 526,8 553,3 

Malta 165,4 178,6 538,5 229,5 275,5 369,5 433,5 

+ąÂÒąÓ 2ÕÍȢ +ÅÓȢ 193,2 195,5 194,6 205,4 214,1 261,8 321,2 

"ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 130,8 132,4 217,4 248,1 261,7 284,5 281,8 

dÒÌÁÎÄÁ 153,0 160,0 175,7 205,6 228,1 252,3 259,0 

Danimarka 148,8 167,2 171,4 188,0 204,9 222,4 238,5 

Hollanda 15,1 163,7 173,2 180,4 186,3 187,1 184,6 

dÓÐÁÎÙÁ 104,2 118,3 120,1 140,6 163,1 177,1 181,3 

Portekiz 135,3 137,2 135,2 140,3 148,6 158,0 169,5 

Avusturya 123,6 125,5 127,0 134,5 136,4 139,3 149,0 

dÓÖÅë 10,5 109,7 105,2 117,2 129,0 133,9 129,5 

Almanya 141,0 141,2 136,1 134,8 131,3 129,4 129,4 

Fransa 88,5 92,5 92,2 98,5 104,5 113,9 117,4 

"ÅÌëÉËÁ 104,3 104,6 105,0 120,1 122,1 124,5 116,8 

dÔÁÌÙÁ 82,3 87,1 85,4 89,6 95,8 111,6 115,0 

Esyonya 41,2 57,0 60,2 362,6 86,8 100,3 104,9 

Latviya 3,5 40,0 49,0 69,2 96,2 98,5 99,3 

Slovenya 39,3 44,1 53,0 58,8 69,0 84,8 93,0 

Yunanistan 66,3 76,7 68,7 74,8 78,5 87,4 90,8 

Finlandiya 59,7 65,4 68,3 74,7 78,7 82,3 89,6 

Bulgaristan 
  

35,9 43,0 46,4 66,6 74,3 

Macaristan 
   

53,3 62,6 64,7 72,2 

Litvanya 17,1 2,6 30,0 42,2 51,3 62,1 64,6 

KÅË #ÕÍȢ 36,8 39,2 37,9 40,9 45,4 52,8 52,2 

Slovakya 
  

33,0 38,0 48,3 48,4 47,4 

Polonya 0,0 0,0 32,9 31,9 35,5 43,0 43,7 

Romanya 10,6 15,1 17,5 20,8 28,6 34,0 37,1 

4İÒËÉÙÅ 14,0 14,6 17,8 23,1 27,6 32,2 36,8 

PB15 112,7 152,8 115,7 122,2 127,7 135,4 137,9 

AB27 69,7 92,7 129,0 139,4 146,5 156,0 154,1 
Kaynak: EU Banking Structures 2010  
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1.1.5. Sermaye Piyasasĕ Gºstergeleri 

Bankacĕlĕk odaklĕ finansal derinleĺme gºstergelerine ek olarak, sermaye piyasalarĕna ait  iĺlem 

hacmi gºstergeleri de finansal derinleĺmenin analizinde kullanĕlmaktadĕr. ĸĺlem hacminin milli 

gelire oranĕ ve iĺlem miktarĕ (adet olarak), sermaye piyasasĕnĕn ekonomideki yerini tespit 

edebilmek i­in kullanĕlan baĺlĕca gºstergelerdir. 

Grafik 1.1-10:   ĸMKB ĸĺlem Hacmi Geliĺmeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: ĸMKB, T¦ĸK, BDDK 

ĸMKB iĺlem hacmi ve iĺlem miktarĕ incelendiķinde, 2000 sonrasĕnda dalgalĕ bir seyir izlenmekle 

birlikte belirgin bir artĕĺ gºr¿lmektedir. Nitekim iĺlem hacmi/GSYH oranĕ da 2000 sonrasĕnda hafif 

bir artĕĺ eķilimi arz etmektedir. Ancak ĸMKBõde yabancĕ yatĕrĕmcĕlarĕn y¿ksek d¿zeylerdeki 

(%70õler) payĕ, bu g ºstergenin k¿resel risk iĺtahĕna baķĕnĕ g¿­lendirmekte, diķer taraftan ulusal 

finansal derinlik le olan iliĺkisini zayĕflatmaktadĕr. Bu kapsamda T¿rkiye finansal sisteminde 

ĸMKBõye iliĺkin yapĕsal gºstergelerin dikkatle incelenmesinde fayda gºr¿lmektedir.  

Tablo 1.1-5: G-20 ¦lkelerinde Borsa ĸĺlem Hacmi / GSYH 

(%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 ABD 326,3 288,2 243,5 142,5 166,4 174,0 253,6 310,1 258,8 

 Almanya 56,3 75,1 61,1 47,0 51,2 63,2 85,4 101,4 84,8 

 Arjantin 2,1 1,6 1,3 3,8 5,0 9,0 2,1 3,1 4,1 

 Avustralya 55,9 65,1 76,5 81,2 85,9 91,3 114,1 161,1 99,9 

 "ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 124,2 126,5 118,5 118,8 168,7 182,7 174,2 368,3 242,5 

 Brezilya 15,7 11,8 9,6 10,9 14,1 17,5 23,4 43,9 46,2 

 KÉÎ 60,2 33,9 22,9 29,1 38,7 26,2 61,5 230,4 126,4 

 Endonezya 8,7 6,0 6,7 6,3 10,7 14,7 13,4 26,1 21,7 

 Fransa 81,6 80,4 64,1 61,3 68,7 71,1 110,5 131,8 114,0 

 'İÎÅÙ !ÆÒÉËÁ 58,3 58,8 71,1 61,7 75,4 82,7 121,2 150,0 145,2 

 'İÎÅÙ +ÏÒÅ 200,2 139,5 137,5 106,0 88,5 142,4 140,8 188,1 157,8 

 Hindistan 110,8 52,2 38,9 47,5 54,1 53,6 69,8 94,1 90,6 

 dÔÁÌÙÁ 70,9 49,4 44,3 44,0 46,6 62,7 73,3 109,4 64,2 

 Japonya 57,7 44,6 40,2 53,7 74,5 109,8 143,3 148,3 119,5 

 Kanada 87,6 64,5 55,3 54,0 65,9 74,6 100,9 115,1 117,3 

 Meksika 7,8 6,4 4,3 3,4 5,6 6,2 8,4 11,3 9,9 

 Rusya 7,8 7,5 10,5 18,8 22,1 20,8 51,9 58,3 33,5 

 Suudi Arabistan 9,2 12,1 18,9 74,1 188,9 349,7 393,4 177,0 111,9 

 4İÒËÉÙÅ 67,1 39,8 30,4 32,7 37,5 41,6 43,0 46,7 32,6 
Kaynak: D¿nya Bankasĕ 

G-20 ¿lkeleri itibarĕyla borsa iĺlem hacminin GSYHõya oranĕna bakĕldĕķĕnda, geliĺmiĺ 

ekonomilerden ºzellikle ABD ve Birleĺik Krallĕķĕn ­ok y¿ksek oranlara sahip  olduķu, diķer 
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geliĺmiĺ ekonomilerin ise %100õler civarĕnda bulunduķu gºr¿lmektedir. Geliĺmekte olan G-20 

ekonomilerine bakĕldĕķĕnda ise, T¿rkiyeõnin gºrece iyi bir konumda yer aldĕķĕ gºzlenmektedir. 

Fiyat hareketlerine son derece duyarlĕ olan bu gºstergenin yorumlanmasĕnda, volatilite 

unsuruna dikkat etmek gerekmektedir.  

Tablo 1.1-6: G-20 ¦lkelerinde Borsa Kapitilizasyonu / GSYH 
(%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 ABD 154,7 137,5 106,5 130,8 140,3 137,3 148,1 145,2 83,3 

 Almanya 66,8 66,8 56,7 34,3 44,2 43,5 43,8 56,2 63,5 

 Arjantin 58,4 71,6 101,4 30,0 30,3 33,6 37,2 33,0 15,9 

 Avustralya 92,0 101,4 98,4 128,6 129,7 119,2 151,3 158,2 66,5 

 "ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 174,4 147,2 115,6 132,2 128,1 134,1 155,8 137,6 69,3 

 Brezilya 35,1 33,6 24,6 42,5 49,8 53,8 65,3 102,8 37,4 

 KÉÎ 48,5 39,5 31,9 41,5 33,1 34,9 91,3 184,1 64,6 

 Endonezya 16,3 14,3 15,3 23,3 28,5 28,5 38,1 49,0 19,3 

 Fransa 108,9 87,7 66,4 75,3 75,6 81,9 107,2 106,9 52,2 

 'İÎÅÙ !ÆÒÉËÁ 154,2 118,0 166,5 160,7 210,9 232,9 277,4 293,8 177,7 

 'İÎÅÙ +ÏÒÅ 32,2 43,6 43,3 51,2 59,4 85,0 87,8 107,1 53,2 

 Hindistan 32,2 23,1 25,8 46,6 55,3 68,3 89,5 154,6 55,7 

 dÔÁÌÙÁ 70,0 47,2 39,4 40,8 45,7 44,9 55,1 50,7 22,6 

 Japonya 67,6 55,0 54,3 71,9 79,9 104,1 108,3 101,7 65,6 

 Kanada 116,1 97,9 78,3 103,2 118,7 130,7 133,0 152,9 66,8 

 Meksika 21,5 20,3 15,9 17,5 22,6 28,2 36,7 38,9 21,4 

 Rusya 15,0 24,9 36,0 53,5 45,3 71,8 106,6 116,1 78,7 

 Suudi Arabistan 35,6 40,0 39,7 73,3 122,3 204,7 91,7 134,1 52,5 

 4İÒËÉÙÅ 36,7 19,4 16,1 21,1 23,7 33,6 30,3 39,9 19,1 
Kaynak: D¿nya Bankasĕ 

G-20 ekonomilerinde borsa kapitilizasyonun un milli gelire oranĕna bakĕldĕķĕnda, iĺlem hacmi/ 

GSYHõya benzer eķilimler tespit edilmektedir. T¿rkiye, hen¿z geliĺmiĺ ekonomiler gibi bu alanda 

derinlik kazanmamĕĺ olmakla birlikte, G-20 dahilindeki geliĺmekte olan ekonomiler i­erisinde, 

k¿resel kriz yĕlĕ olan 2008 hari­, ilerilerde yer aldĕķĕ gºr¿lmektedir (T¿rkiye i­in 2009 yĕlĕ borsa 

kapitilizasyonu /GSYM oranĕ %36,8). 

1.2. Parasal Yapĕsal gºstergeler 

Parasal yapĕsal gºstergeler, finansal sistemin yapĕsĕndaki deķiĺikliklerin belirlenmesine yºnelik 

gºstergelerdir. Bu gºstergelerden biri geniĺ tanĕmlĕ para arzĕnĕn (M2) dar tanĕmlĕ para arzĕna 

(M1) oranĕdĕr (M2/M1).  

Finansal sistemin geliĺimiyle birlikte , vadeli mevduat miktarĕnĕn, iĺlem ama­lĕ para miktarĕna 

oranĕnĕn daha hĕzlĕ artmasĕ beklenir. Bu orandaki artĕĺ tasarruflarĕn finansal sistemde ne bi­imde 

yer aldĕķĕna yºnelik bilgiler sunar. 

Grafik 1.2-1:   Para Arzĕ Tanĕmlarĕ Yapĕsal Geliĺmeleri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: TCMB, BDDK 
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Bu oranĕn y¿kselmesi, bankacĕlĕk sistemine duyulan g¿venin artmasĕnĕn bir gºstergesidir. 

Geliĺmiĺ finansal sistemlerde M2/M1 oranĕnĕn 4-6 arasĕnda olduķu ve T¿rkiyeõnin bu a­ĕdan 

gºrece iyi konumda olduķu gºzlenmektedir. 

1.3. Finansal Fiyatl ar 

Faiz oranlarĕnĕn seviyesi ve reel faiz oranlarĕ en temel finansal fiyatlarĕ oluĺturmaktadĕr. Ayrĕca 

pozitif reel faiz oranlarĕ, en genel haliyle finansal geliĺmenin bir ºnkoĺulu olarak gºr¿lmektedir. 

Ancak, aynĕ zamanda reel faizlerin iktisadi b¿y¿me ile olan iliĺkisinin kopuk olmasĕ veya 

b¿y¿me oranlarĕnĕn belirgin bir bi­imde ¿zerinde olmasĕ da yatĕrĕm talebini ve finans 

derinleĺmeyi olumsuz etkilemektedir. Bu ­er­evede finansal fiyatlara veya faiz oranlarĕna 

bakĕldĕķĕnda, nominal d¿zeylerin istikrarlĕ bir yapĕda olmasĕ ve reel faiz oranlarĕnĕn ekonomik 

b¿y¿me ile yakĕnsamasĕna dikkat etmek gerekmektedir. 

Grafik 1.3-1: Nominal Faizler ve Reel Faiz  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:TCMB, HM, BDDK, T¦ĸK 

Nominal oranlarda  oynaklĕķĕn azalmasĕnĕn, yatĕrĕmcĕ ve tasarruf sahiplerinin vade ufkunun 

uzamasĕna yardĕmcĕ olmasĕ beklenmektedir. Bu a­ĕdan bakĕldĕķĕnda, daha etkin risk yºnetimi 

­er­evesinde, bankacĕlĕk kesiminin aracĕlĕk iĺlevini g¿­lendirmesi ve finansal derinleĺmenin 

artmasĕ beklenmektedir. T¿rkiyeõde nominal faiz oranlarĕnĕn geliĺimi incelendiķinde, 2002 

sonrasĕ enflasyonla m¿cadelede alĕnan mesafe neticesinde,  istikrarlĕ ve d¿ĺ¿k d¿zeylere 

gelindiķi gºr¿lmektedir. Ancak vade uyumsuzluķunun hala T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿ i­in ºnemli 

bir sorun olarak mevcudiyetini korumasĕ, nominal faizlerdeki geliĺmenin finansal derinleĺmeye 

yansĕmalarĕnĕ sĕnĕrlĕ kĕlmaktadĕr. 

T¦FE (12 aylĕk) bekleyiĺleri ve Hazine ĸhale faiz oranlarĕndan hesaplanan reel faiz d¿zeyi 

incelendiķinde ise saķlanan ekonomik istikrarla birlikte 2000õlerin baĺĕnda %25-35 aralĕķĕnda 

devam eden oranĕn, 2002-2009 dºneminde %10-15 aralĕķĕna, 2009 sonlarĕna doķru ise %2-5 

aralĕķĕna gerilediķi gºzlenmektedir.  

D¿nya Bankasĕ tarafĕndan derlenen veriler ­er­evesinde G-20 ¿lkelerinde kredi faiz oranlarĕna 

bakĕldĕķĕnda, bir­ok ekonomide tek haneli faiz oranlarĕ olduķu gºr¿lmektedir. Geliĺmekte olan 

G-20 ekonomilerinde ise, Brezilyaõnĕn y¿ksek oranlarĕ hari­ tutulduķunda, kredi faiz 

oranlarĕnĕn %10-15 aralĕķĕnda olduķu gºr¿lmektedir.  
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Tablo 1.3-1: G-20 ¦lkelerinde Kredi Faiz Oranĕ 
(%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 ABD 9,2 6,9 4,7 4,1 4,3 6,2 8,0 8,1 5,1 

 Almanya 9,6 10,0 9,7 - - - - - - 

 Arjantin 11,1 27,7 51,7 19,1 6,8 6,2 8,6 11,1 19,5 

 Avustralya 9,3 8,7 8,2 8,4 8,9 9,1 9,4 8,2 8,9 

 "ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 6,0 5,1 4,0 3,7 4,4 4,6 4,6 5,5 4,6 

 Brezilya 56,8 57,6 62,9 67,1 54,9 55,4 50,8 43,7 47,3 

 KÉÎ 5,9 5,9 5,3 5,3 5,6 5,6 6,1 7,5 5,3 

 Endonezya 18,5 18,5 18,9 16,9 14,1 14,1 16,0 13,9 13,6 

 Fransa 6,7 7,0 6,6 6,6 6,6 - - - - 

 'İÎÅÙ !ÆÒÉËÁ 14,5 13,8 15,8 15,0 11,3 10,6 11,2 13,2 15,1 

 'İÎÅÙ +ÏÒÅ 8,5 7,7 6,8 6,2 5,9 5,6 6,0 6,6 7,2 

 Hindistan 12,3 12,1 11,9 11,5 10,9 10,8 11,2 13,0 13,3 

 dÔÁÌÙÁ 7,0 7,3 6,5 5,8 5,5 5,3 5,6 6,3 6,8 

 Japonya 2,1 2,0 1,9 1,8 1,8 1,7 1,7 1,9 1,9 

 Kanada 7,3 5,8 4,2 4,7 4,0 4,4 5,8 6,1 4,7 

 Meksika 16,9 12,8 8,2 7,0 7,4 9,7 7,5 7,6 8,7 

 Rusya 24,4 17,9 15,7 13,0 11,4 10,7 10,4 10,0 12,2 
Kaynak: D¿nya Bankasĕ 

D¿nya Bankasĕ tarafĕndan hesaplanan reel faiz verileri  G-20 ekonomileri itibarĕyla 

incelendiķinde, ¢in, Endonezya ve Rusyaõda negatif reel faiz oranlarĕ tespit edilmektedir. 

Brezilya hari­ diķer ekonomilerde ise reel faiz oranlarĕ, b¿y¿me oranlarĕyla  uyumlu bir geliĺim 

arz edilmektedir.  Bu ­er­evede T¿rkiye ekonomisinin 2008 sonrasĕ dºnemde arz ettiķi yapĕnĕn 

k¿resel eķilimlerle daha tutarlĕ bir gºr¿n¿m ortaya koyduķu ifade edilebilir.  

Tablo 1.3-2: G-20 ¦lkelerinde Reel Faiz Oranĕ 
(%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 ABD 6,9 4,4 2,9 1,9 1,4 2,8 4,6 5,2 2,9 

 Almanya 10,4 8,7 8,2 - - - - - - 

 Arjantin 9,9 29,1 16,2 7,8 -2,2 -2,5 -4,2 -2,8 0,3 

 Avustralya 7,1 3,6 5,2 5,3 5,2 5,1 4,6 3,4 4,3 

 "ÉÒÌÅĥÉË +ÒÁÌÌąË 4,7 2,9 0,9 0,6 1,8 2,4 2,0 2,6 2,3 

 Brezilya 47,7 44,6 47,3 46,9 43,4 44,9 42,1 38,5 39,1 

 KÉÎ 3,7 3,7 4,7 2,6 -1,2 1,7 2,4 0,0 -1,8 

 Endonezya -1,7 3,7 12,3 10,9 5,1 -0,2 1,7 2,3 -3,9 

 Fransa 5,2 4,9 4,1 4,6 4,9 - - - - 

 'İÎÅÙ !ÆÒÉËÁ 
          'İÎÅÙ +ÏÒÅ 3,4 3,7 3,4 2,6 2,8 4,9 6,1 4,4 4,3 

 Hindistan 8,5 8,8 7,8 7,6 5,0 6,3 5,9 7,8 6,7 

 dÔÁÌÙÁ 5,0 4,2 3,2 2,6 2,8 3,2 3,7 3,8 3,9 

 Japonya 3,9 3,2 3,5 3,5 2,9 2,9 2,6 2,6 2,8 

 Kanada 3,0 4,6 3,1 1,4 0,8 1,0 3,2 2,9 0,8 

 Meksika 4,3 6,5 1,2 -10,0 -1,5 5,1 0,6 2,7 2,1 

 Rusya -9,6 1,2 0,1 -0,8 -7,2 -7,2 -4,4 -3,4 -5,8 
Kaynak: D¿nya Bankasĕ 
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1.4. Bankacĕlĕk Sektºr¿ Orta Vade Projeksiyonlarĕ 

Bankacĕlĕk sektºr¿ne iliĺkin orta vadeli projeksiyonlarĕn elde edilmesinde farklĕ yºntemler birlikte 

kullanĕlmĕĺtĕr. Bankacĕlĕk sektºr¿n¿n temel b¿y¿kl¿klerine yºnelik tahminlerin bi­imlenmesinde 

temel girdilerden bir tanesi T¿rkiye ekonomisinin orta vadeli perspektifini sunan ve 16 Eyl¿l 2009 

tarihinde a­ĕklanan (2010-2012) Orta Vadeli Program dĕr. Bu programĕn hedefleri kullanĕlarak 

GSYH, sabit sermaye yatĕrĕmĕ, toplam yatĕrĕm ve toplam talebe iliĺkin nominal artĕĺ oranlarĕ elde 

edilmiĺtir. Elde edilen bu artĕĺ hĕzlarĕ, kredi artĕĺ hĕzĕ ve ilgili milli gelir bileĺeni artĕĺ hĕzlarĕnĕn birbirine 

oranĕnĕn uzun ve orta vadeli ortalamalarĕ kullanĕlarak, 2010 ve 2012  dºnemi i­in tahmin 

edilmiĺtir. 

Makroekonomik ­er­eveyi dĕĺsal olarak alan bu basit doķrusal yºnte me ek olarak , 2010-2015 

dºnemini kapsayan ekonometrik modellerin kullanĕldĕķĕ farklĕ tahmin ­alĕĺmalarĕ da 

y¿r¿t¿lm¿ĺt¿r. Temelde para talebi fonksiyonu i­eren bir vektºr hata d¿zeltme modeli (vector 

error correction model -VECM) tahmin edilmiĺtir. Bu model  ­alĕĺmasĕna ek olarak reel 

deķiĺkenler ¿zerinden farklĕ vektºr otoregresyon modellerinden (vector auto regression-VAR) 

de ºngºr¿lerin desteklemesi amacĕyla faydalanĕlmĕĺtĕr.  

B¿y¿me, yurti­i talep geliĺmeleri ve kredi geniĺlemesi ¿zerinden ger­ekleĺtirilen ilk ­alĕĺmada 

farklĕ dºnemler incelemeye alĕnmĕĺtĕr. 2007 yĕlĕndan itibaren k¿resel d¿zeyde yaĺanan finansal 

krizin olumsuz etkileri bankacĕlĕk sektºr¿nde ºzellikle 2009 yĕlĕnda hissedilmiĺ ve aktif b¿y¿mesinin 

gºrece d¿ĺ¿k kalmasĕna neden olmuĺtur. Ekonomi genelinde hali hazĕrda d¿zelme eķiliminin 

baĺladĕķĕ ve 2010 yĕlĕndan itibaren krizin olumsuz etkilerinin azalmaya baĺlayacaķĕ 

deķerlendirilmektedir. Sektºr¿n 2011 yĕlĕndan itibaren 2002-2008 dºnemindekine yakĕn bir 

b¿y¿me performansĕnĕ yakalayacaķĕ tahmin edilmektedir.  

Temel olarak bir doķrusal analiz olan bu ­er­eve, ºzellikle geliĺmekte olan ¿lkeler i­in 

kullanĕlmaktadĕr. Gºreli b¿y¿me oranlarĕ olarak ifade edilebilen bu òhĕz katsayĕsĕó geliĺmekte 

olan ¿lkeler i­in 2 civarĕndadĕr. Nitekim, daha ºnce Finansal Piyasalar Raporuõnun Aralĕk 2007 

(sayĕ 8) sayĕsĕnda bulunan òT¿rkiye Ekonomisinde Kredi Geniĺlemesió analizinde de bu katsayĕlar 

T¿rkiye i­in nominal olarak 2,5 civarĕnda hesaplanmĕĺtĕr. 

Tablo 1.4-1: Kredi Hacmi Geniĺleme Senaryolarĕ 
 

  

+ÒÅÄÉ  (ÁÃÍÉ 'ÅÎÉĥÌÅÍÅÓÉ Tahminleri (%) 

2010 2011 2012 

 SENARYO-I (2002-ΤΡΡΪ /ÒÔÁÌÁÍÁÌÁÒąɊ    

1 +ÒÅÄÉ !ÒÔąĥą (ąÚąȾ'39( ÂİÙİÍÅ ÈąÚą ÏÒÁÎą ɉΤȟΥΪɊ 20,7 20,7 23,2 

2 +ÒÅÄÉ !ÒÔąĥą (ąÚąȾ4ÏÐÌÁÍ 9ÁÔąÒąÍ ÂİÙİÍÅ ÈąÚą ÏÒÁÎą (2,09). 16,6 17,5 19,7 

3 +ÒÅÄÉ !ÒÔąĥą (ąÚąȾ4ÏÐÌÁÍ 4ÁÌÅÐ ÂİÙİÍÅ ÈąÚą ÏÒÁÎą ɉΤȟΥΦɊȢ 18,1 18,4 16,7 

 SENARYO-II (1999-ΤΡΡΪ /ÒÔÁÌÁÍÁÌÁÒąɊ    

4 +ÒÅÄÉ !ÒÔąĥą (ąÚąȾ'39( ÂİÙİÍÅ ÈąÚą ÏÒÁÎą ɉΣȟΩΧɊ 13,9 14,8 17,0 

5 +ÒÅÄÉ !ÒÔąĥą (ąÚąȾ4ÏÐÌÁÍ 9ÁÔąÒąÍ ÂİÙİÍÅ ÈąÚą ÏÒÁÎą ɉΣȟΩΡɊ 22,5 20,5 26,4 

6 +ÒÅÄÉ !ÒÔąĥą (ąÚąȾ4ÏÐÌÁÍ 4ÁÌÅÐ ÂİÙİÍÅ ÈąÚą ÏÒÁÎą ɉΣȟΩΣɊ 15,9 16,3 18,6 

A. 4ÁÈÍÉÎÌÅÒ /ÒÔÁÌÁÍÁÓą ɉΨΦΦΨ-2008)(1+2+3/3) 18,4 18,8 19,8 

B. 4ÁÈÍÉÎÌÅÒ /ÒÔÁÌÁÍÁÓą ɉΣΫΫΫ-2008) (4+5+6/3) 16,2 16,9 17,8 

Kaynak: BDDK, DPT 

Bu tahmin ­alĕĺmasĕnda da, hĕz katsayĕlarĕ 1999-2008 dºnemi (uzun dºnem) ve 2002-2008 

dºnemi i­in (orta vade) i­in ayrĕ ayrĕ hesaplanmĕĺtĕr. Uzun vadede hĕz katsayĕsĕ 1,75 civarĕnda 

iken, orta vadede, katsayĕ 2,30 d¿zeyine y¿kselmektedir. Bu durum, t¿ketici ve yatĕrĕmcĕ 

g¿venindeki artĕĺa ek olarak, finansal eriĺim kanallarĕndaki geliĺim ve finansal istikrarĕn 

saķlanmasĕnĕn bir yansĕmasĕdĕr.  Yukarĕda ºzetlenen bu yºntem ile ger­ekleĺtirilen ­alĕĺma 

­er­evesinde, kredi b¿y¿mesi tahminleri  2010 yĕlĕ i­in %13,9 ila %22,5, 2011 yĕlĕ i­in %14,8 

ila %20,5 ve 2012 yĕlĕ i­in %17 ila %26,4 arasĕndadĕr.  
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Tablo 1.4-2: Orta Vadeli Prog ram Temel Ekonomik B¿y¿kl¿kleri 

 (%) 2009 2010 2011 2012 

2%%, !24)¤ ():,!2) ɉ"İÙİÍÅɊ         

'39( "İÙİÍÅÓÉ -6,0 3,5 4,0 5,0 

4ÏÐÌÁÍ 3ÁÂÉÔ 3ÅÒÍÁÙÅ 9ÁÔąÒąÍą  -17,9 7,5 6,8 10,2 

4ÏÐÌÁÍ 9ÕÒÔÉëÉ 4ÁÌÅÐ  -7,6 3,8 4,4 5,8 

ENFLASYON         

'39( $ÅÆÌÁÔĘÒİ  6,0 5,0 4,5 4,5 

4­&% 9ąÌ 3ÏÎÕ Ϸ $ÅøÉĥÍÅ 5,9 5,3 4,9 4,8 

./-d.!, !24)¤ ():,!2)ɉɕɊ         

.ÏÍÉÎÁÌ '39( ÂİÙİÍÅÓÉ ɉÚąÍÎÉ ÄÅÆÌÁÔĘÒ ÉÌÅɊ -0,4 8,7 8,7 9,7 

.ÏÍÉÎÁÌ 9ÁÔąÒąÍ ÂİÙİÍÅÓÉ  ɉ4­&% ÉÌÅɊ -13,1 13,2 12,0 15,5 

.ÏÍÉÎÁÌ 4ÏÐÌÁÍ 9ÕÒÔÉëÉ 4ÁÌÅÐ "İÙİÍÅÓÉ  ɉ4­&% ÉÌÅɊ -2,1 9,3 9,5 10,9 
Kaynak: DPT (*)BDDK-3'$ ÔÁÒÁÆąÎÄÁÎ ÂİÙİÍÅ ÖÅ ÆÉÙÁÔ ÖÁÒÓÁÙąÍÌÁÒą ÉÌÅ ÈÅÓÁÐÌÁÎÍąĥÔąÒȢ 

 

BDDK ð SGD b¿nyesinde y¿r¿t¿len model ­alĕĺmalarĕnda temelde para talebi fonksiyonu 

i­eren bir vektºr hata d¿zeltme modeli tahmin edilmiĺtir. Modelin temel deķiĺkenleri toplam 

aktif, t¿fe, dolar kuru, faiz oranĕ, GSYH bi­imdedir. Ayrĕca kriz dºnemlerine yºnelik olarak bir 

kukla deķiĺken de kullanĕlmĕĺtĕr. Bu model ­alĕĺmalarĕna ek olarak reel deķiĺkenler ¿zerinden de 

farklĕ VAR modellerinden de faydalanĕlmĕĺtĕr. 

Grafik 1.4-1: VECM  ve VAR Tahmin Sonu­larĕ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Kaynak: BDDK  

 

Bu model 2010 yĕlĕnĕ, kukla deķiĺkenin varlĕķĕna raķmen, bankacĕlĕk sektºr¿nde daralma olan 

bir yĕl olarak tahmin etmekle birlikte, 2011-2015 dºneminde %10õun ¿zerinde istikrarlĕ bir 

b¿y¿me ºngºrmektedir. Ayrĕca, reel deķiĺkenlerin farkĕ ¿zerinden ger­ekleĺtirilen diķer 

ekonometrik ­alĕĺmalarda da 2010-2015 dºneminde aktif b¿y¿mesinin %10-15 aralĕķĕnda 

olacaķĕ sonu­larĕ elde edilmektedir. 

Fiyat geliĺmelerine olduk­a duyarlĕ olduķu dikkate alĕnmasĕ gereken bu sonu­lar ­er­evesinde, 

bankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam varlĕklarĕnĕn 2010-2015 dºneminde yĕllĕk ortalama %11 civarĕnda 

b¿y¿yerek, 2015 yĕlĕ sonunda 1,6 trilyon TL civarĕ bir b¿y¿kl¿ķe ulaĺmasĕ ºngºr¿lmektedir. Bu 

kapsamda, b ankacĕlĕk sektºr¿n¿n toplam aktiflerinin GSYHõya oranĕnĕn, 2015 yĕlĕnda %115õe 

ulaĺacaķĕ tahmin edilmektedir. 
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2. BANKACILIK SEKT¥R¦ PĸYASA YAPISI 

2.1. Aktif Faaliyetler  

2.1.1. Toplam Aktifler  

Finansal istikrarsĕzlĕk dºnemi olarak nitelendirilebilecek 1990õlĕ yĕllardaki ve finansal krizlerin 

meydana geldiķi 2000-2001 dºnemindeki geliĺmeler, T¿rk bankacĕlĕk sektºr¿n¿n piyasa yapĕsĕ 

¿zerinde derin bir etki yaratmĕĺtĕr. Finansal istikrarsĕzlĕk dºneminde, de-reg¿lasyon politikalarĕ, 

bankacĕlĕk lisansĕnĕn gºrece kolay verilmesi, kurumsal yºnetim zayĕflĕķĕ, par­alĕ denetim ve 

gºzetim yapĕsĕnĕn getirdiķi zayĕflĕklar ile yetersiz risk yºnetim k¿lt¿r¿ gibi unsurlarla ­evrelenen bir 

ortam  sºz konusudur. Bu ortamda banka sayĕsĕnda gºr¿len artĕĺ piyasa yapĕsĕnda belirleyici 

olmuĺtur. Nitekim 2000 yĕlĕnda ­ok sayĕda k¿­¿k ºl­ekli bankadan oluĺan sektºr, yapĕsal 

sorunlarĕ ve 2000 Kasĕm ve 2001 Ĺubat krizileri ve hemen sonrasĕndaki geliĺmeler sebebiyle ciddi 

ºl­¿de daralarak, daha az sayĕda kuruluĺtan m¿tevellit bir yapĕya dºn¿ĺm¿ĺt¿r. Sºz konusu 

deķiĺimi, ilk 5 ve ilk 10 banka paylarĕ ile yoķunlaĺma ºl­¿t¿ olan Herfindahl -Hirschman 

Endeksiõnden 1 (HHI) izlemek m¿mk¿nd¿r.  

Tablo 2.1-1: Toplam Aktife Gºre Yoķunlaĺma Gºstergeleri 

Toplam Aktif (%) 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

dÌË Χ "ÁÎËÁ  47,0 53,8 57,4 59,0 58,1 61,4 60,9 59,8 60,1 60,5 

dÌË ΣΡ "ÁÎËÁ 67,9 78,6 79,3 80,6 82,0 82,9 83,5 82,5 82,8 83,4 

HHI 623,4 794,9 851,7 904,6 905,9 934,7 911,0 879,1 885,7 913,3 

vÌëÅøÅ 'ĘÒÅ $ÁøąÌąÍ                     

"İÙİË vÌëÅËÌÉ 53,2 73,3 74,0 73,4 71,6 71,8 75,2 74,0 74,3 75,5 

/ÒÔÁ vÌëÅËÌÉ 27,0 16,8 16,0 16,2 18,0 17,5 14,9 16,5 16,4 16,3 

+İëİË vÌëÅËÌÉ 19,7 9,9 10,1 10,4 10,4 10,7 9,8 9,5 9,3 8,2 

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

&ÏÎËÓÉÙÏÎÅÌ $ÁøąÌąÍ                     

-ÅÖÄÕÁÔ "ÁÎËÁÌÁÒą 93,9 94,4 94,4 94,4 94,2 94,2 93,9 93,4 93,4 92,7 

+ÁÌËąÎÍÁ ÖÅ 9ÁÔąÒąÍ 4,4 4,5 3,2 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 3,1 3,2 

+ÁÔąÌąÍ "ÁÎËÁÌÁÒą 1,8 1,1 2,4 2,4 2,6 2,7 3,1 3,3 3,5 4,0 

Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 

 

Bankacĕlĕk sektºr¿ndeki aktif yoķunlaĺmasĕnda; ilk 5 bankanĕn ve ilk 10 bankanĕn toplam aktifler 

i­indeki paylarĕnda 2000 yĕlĕndan 2009 yĕlĕna kadar olan zaman diliminde, keskin bir deķiĺim 

gºr¿lmektedir. 2000 yĕlĕnda ilk 5 bankanĕn payĕ %47 iken sºz konusu oran yĕllĕk bazda ĕlĕmlĕ bir 

artĕĺ eķilimiyle beraber 2009õda %60,5õe ulaĺmĕĺ, HHI ise 623,4 puandan 913,3 puana 

y¿kselmiĺtir. Aynĕ dºnemde, sektºrde krizlerle beraber banka sayĕsĕnda gºr¿len azalĕĺĕn yanĕ sĕra 

b¿y¿k ºl­ekli2 bankalarĕn payĕnĕn da s¿rekli artmasĕ, buna mukabil orta ve k¿­¿k ºl­eklilerin 

payĕnĕn azalmasĕ, bahsedilen deķiĺimi destekler niteliktedir.  

 

 

                                                           

 
1  HHI piyasa yoķunlaĺmasĕnĕ ºl­mekte sĕklĕkla kullanĕlan bir gºstergedir. Piyasada yer alan her bir firmanĕn 

(bankanĕn) piyasa paylarĕnĕn karelerinin toplamĕ ĺeklinde hesaplanmaktadĕr. HHI 0 ile 10.000 arasĕnda deķer 

almaktadĕr. Piyasa yapĕsĕ tekele gittik­e yoķunlaĺma artmakta ve HHI deķeri b¿y¿mektedir. Buna gºre endeks 

deķerinin 10.000 olmasĕ piyasada  tek firma (tekel) olduķunu, HHI deķerinin 0õa yaklaĺmasĕ ise piyasada binlerce 

firma olm asĕna baķlĕ tam rekabet­i yapĕnĕn varlĕķĕnĕ ifade eder. 1.000õden k¿­¿k bir deķer gºrece rekabet­i bir 

piyasa yapĕsĕnĕ, 1.000-1.800 arasĕ hafif yoķunlaĺmasĕ artmĕĺ bir piyasa yapĕsĕnĕ gºstermektedir. 1.800õden b¿y¿k 

deķerler tekelci bir yapĕ olarak kabul edilmektedir. 

2 Aktif b¿y¿kl¿ķ¿ sektºr toplamĕ i­indeki payĕ %5õin ¿zerinde olan bankalar b¿y¿k, %1-%5 arasĕnda olanlar orta ve 

%1õin altĕnda olanlar k¿­¿k ºl­ekli banka olarak sĕnĕflandĕrĕlmĕĺtĕr.   
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Krizin aĺĕldĕķĕ 2003 yĕlĕ ve sonrasĕ analiz edildiķinde, piyasa yapĕsĕndaki deķiĺimde gºr¿len kriz 

etkisinin yĕllara yayĕlarak azaldĕķĕ ve siyasi, makroekonomik ve finansal istikrarĕn geliĺmesiyle 

sektºr¿n kendi dinamikleriyle bir deķiĺim gºsterdiķi d¿ĺ¿n¿lmektedir. Nitekim AB ¿yelik s¿reci, 

2003-2007 yĕllarĕ arasĕnda gºr¿len olaķan¿st¿ ekonomik b¿y¿me performansĕ, sektºrde olan 

geliĺmeleri tetiklemiĺtir.  

Bu dºnemde, sektºr¿n d¿zenleyici ve denetleyici yapĕsĕnda saķlanan iyileĺmelerin bir 

yansĕmasĕ olarak ortaya ­ĕkan; birleĺme ve devirler, k¿resel sermaye giriĺi gibi faktºrler de gºz 

ardĕ edilemeyecek d¿zeyde ºnemli yapĕsal deķiĺiklikler yaratmĕĺtĕr. Dolayĕsĕyla, son 6 yĕllĕk 

s¿re­te piyasa yapĕsĕnĕn, yaĺanan krizlerden ziyade sektºr¿n kendi i­ ve dĕĺ dinamikleri ile 

ĺekillendiķi gºzlenmektedir. 

¥te yandan, sektºrde faaliyet gºsteren bankalarĕn fonksiyonel ayrĕmĕna bakĕldĕķĕnda, 

kalkĕnma ve yatĕrĕm ile mevduat bankalarĕnĕn payĕnda gºzlemlenen azalĕĺĕn, katĕlĕm bankalarĕ 

a­ĕsĕndan yavaĺ fakat istikrarlĕ bir artĕĺĕ beraberinde getirdiķi m¿ĺahede edilmektedir. 

Grafik 2.1-1: Aktif Yoķunlaĺmasĕ ve Fonksiyonel Daķĕlĕm 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sektºrdeki aktif paylarĕ sĕralamasĕ deķerlendirildiķinde, kriz dºnemi olan 2000 yĕlĕnda 

faaliyet gºsteren 86 adet bankadan 6 tanesi b¿y¿k ºl­ekli ve 12 adet bankanĕn orta 

ºl­ekli ve 67 adet bankanĕn k¿­¿k ºl­ekli olduķu gºr¿lmektedir. Sºz konusu yĕlda, 6 adet 

b¿y¿k ºl­ekli bankanĕn 2 tanesi kamu sermayelidir. Bu dºnemde sektºr¿n en b¿y¿k 

bankasĕnĕn aktif payĕ %15,47 olup, kamu sermayeli grubunda yer almaktadĕr. 

Finansal krizlerin aĺĕlmaya baĺlandĕķĕ dºnem olan 2002 yĕlĕnda ise, sektºr¿n en b¿y¿k 

bankasĕnĕn payĕ %17,4 olup, b¿y¿k ve k¿­¿k ºl­ekli banka sayĕsĕnda ºnemli bir deķiĺim 

gºzlenmezken k¿­¿k ºl­ekli banka sayĕsĕ 40õa inmiĺtir. Takip eden yĕllarda b¿y¿k ºl­ekli 

bankalarĕn sayĕsĕnĕn 7õye ­ĕktĕķĕ, bununla birlikte orta ºl­ekli banka sayĕsĕnda ĕlĕmlĕ bir 

azalĕĺ meydana geldiķi anlaĺĕlmaktadĕr. K¿­¿k ºl­ekli banka sayĕsĕ ise yĕllara gºre azalĕĺ 

eķilimini devam ettirmiĺtir. 

2009 yĕlĕnda, en b¿y¿k bankanĕn aktif payĕ %14,93õe kadar inerken, aktif payĕ %10õun 

¿zerinde 4 adet banka yer almaktadĕr. B¿y¿k ºl­ekli bankalarĕn aktif paylarĕnĕn birbirine 

yakĕnsamasĕ sektºrde rekabet yapĕsĕnĕn g¿­lendiķine dair bir gºsterge olarak 

deķerlendirilmektedir.  
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