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Ulkemizin yak n gecminde yaad ekonomik krizlerden edindi deneyimler ve dalgal
kur rejiminin uyguland mevcut makroekonomik ortam, kur riskinin ekonomirtiim
birimlerince 6zel bir ekilde de erlendirilip izlenmesini gerekli k Imaktad r.

Bu rapor, BDDK taraf ndan Haziran 2006’da, May szilan dalgalanmalar n n hemen
ard ndan yay nlanan Turk Bankac | k Sektorii KurkriBe erlendirme Raporu'nun devam
niteli inde olup, kamuoyunu bankac | k sektorihikur riskleri konusunda bilgilendirmeyi
amagclamaktad r.

2006 y| May s-Haziran ay dalgalanmalar sonrdanh z yavadamakla beraber sektor
blyumesini strdarmir. Krediler, dalgalanman n hemen ertesindeagan k sa sureli bir
azalmay takiben 2006 y Isonunda, 2005 y Isonuya$ta%40 oran nda artnt r.

Turk bankac | k sektoriniin tal  bilango i¢i pozisyonun banka gruplar baz ndaaget
incelendi inde, 6zel bankalar ve yabanc bankalar gruplarimcelenen dénemin tamam nda
ac k (k sa) pozisyonda bulunduklar , dr banka gruplar n n ise dénemsel olarak a¢ k veya
fazla (uzun) pozisyon bulundurduklar goérilmekteddankalarca arl kI olarak kredi ve
menkul deer eklinde tutulan dovize endeksli varl klar da bilangi a¢ k pozisyonun
azalt Imas na katk yapmaktad r. D6vize endekslzipgonun yaklak %85'i kredilerden,
yakla k %15'i ise dovize endeksli kamu borclanma semettken olumaktad r. Sektdrde
ta nan (dovize endeksli pozisyon dahil) bilanco i¢ikapozisyonun ise tireviemler yoluyla
dengeye getirildii, boylelikle bankalarn kur riskinden korunmaya | ¢klar
gOzlenmektedir. Bankac | k sektoriniin gruplar bda m¢ k pozisyonunun haftal k geini
raporun ilk b8lumuni oldurmaktad r.

Sektdr kaynaklar n n k sa vadelerde yala mas ndan kaynaklanan vade uyumsualu
sorunu devam etmektedir. 2006 y| Haziran donemikdynaklar arl kI olarak 1 ay gibi
¢cok k sa bir vadede iken, kulland r mlar 6zellidl2 aydan uzun vadede ymlam tr. Di er
taraftan yeniden fiyatlama dénemine goére varl k wikimlaluk yap lar incelendinde
Bankalar n TP ve USD baz nda faiz riskine maruzikldr anla Imaktad r

Turk bankac | k sektérinin 2006 y I nn ikinci yanda aktif pasif yonetimi stratejisi,
2006 yInn ilk yar s na gore piyasa kdlar ve banka tercihleri doultusunda farkl lam ;
onceki doneme kyasla yaratlan kaynaklarn vadagarken kullandrmlarn vadesi

! Kat | m Bankalar rapor kapsam na dahil deir.



k salm tr. Sektérin vadeye duyarl fon ak mlar ile yesdfiyatlama dénemine gére doviz
baz nda GAP analizine raporun ikinci béliumundeweiimi tir.

lgili ddbnemde, bilango i¢i a¢ k pozisyonlar n kapagas ve genel olarak kur riskinden
korunmaya yoénelik olarak, canlukla 6zel ve yabanc bankalar olmak tzere hehrnen
tum gruplar taraf ndan turev araclara \aauldu u gérilmektedir. Tlrev araclar n detay na
raporun tc¢inct boliminde yer veriltm.

2006 y| May s-Haziran ay dalgalanmalar n n henaed ndan haz rlanan 6nceki raporda
da Dbelirtildi i Uzere, bankalar tirev lemlerde youn olarak swap lemlerine
bavurmulardr. Swap ilemlerini takiben en fazla beaurulan ilemler ise forward ve
opsiyonlard r.

2006 yl| Mays-Haziran ay dalgalanmalar sonrdangelinen noktadaki veriler,
bankalar n gecme kyasla YTL ve yabanc para cinsinden varl k vekigmlulikleri
aras ndaki dengeyi cok daha dikkatle takip ettikier yeni finansal Urinlerden de
yararlanarak bilancolar n olumsuz senaryolara k&orumaya ald klar n  gdstermektedir.
S0z konusu donemde kurlardaki art banka bilancolar na etkisinin snrl bir diuzeyd
kalmas nda, bilanco icinde taan a¢ k pozisyondan kaynaklanan kur riskininitgettirev
finansal araclarla s n rlanmolmas etkili olmutur.

Di er taraftan, bankalar n kredi nmérisi durumunda olanrketler kesiminin yurtd ndan
kulland krediler nedeniyle Ustlendi kur riski, dolayl bir kredi riskine iaret etmektedir.
Benzer ekilde, bankalar n kredi mterilerine kulland rd Dd&vize Endeksli Krediler (DEK)
ve bankac | k kesiminin yurtd te kilat arac| yla kulland rd krediler nedeniyle kar
kar ya oldu u kredi riski de ayn ekilde devam etmektedir. Bu risklerinrketler kadar
bankalarca da yak ndan takip edilmesi ve yonetiigerekti i di inulmektedir.

Bu cal mada bankac | k sektoriinin doviz pozisyonu gedileri ve kur kaynakl riskleri
hakk nda kamuoyuna bilgi verilmesi amaclanmaktd8iuramactan hareketle, Tirk bankac I k
sektorinin yabanc para net genel pozisyonunun NTemmuz 2005-Aral k 2006
donemine ilikin haftal k bazda izledi seyir, banka gruplar baz nda analiz edilngektorin
varl k ve yukamluliklerinin vade dd m ve faiz riski incelenmi, tirev sozlemelere ilikin
kamuoyuna detayl bilgi sunulmaya gayret edilimi Rapor icinde kullan lan veriler BDDK
veri taban nda yer alan haftal k ve ayl k verilanylar ise TCMB kurlar d r.

Bankalar n yer ald klar gruplar belirlenirken, sastreci tamamlanan bankalar sat
sonras yer aldklar gruplar icinde delendirilmi ve verilerin dbénemsel olarak
kar la trlabilirli inin ve tutarll nn salanmas amac yla gecna yonelik olarak da s6z

konusu grupland rmaya sad k kal nirr.



1. YABANCI PARA NET GENEL POZ SYONUNUN GEL M

1.1.Tuark Bankac | k Sektéri Yabanc Para Net GenePozisyonu

Turk bankac | k sektorinin Temmuz 2005- Aral k 2GfEhemine ilikin Yabanc Para
Net Genel Pozisyonu (YPNGP) incelenidde genel olarak net pozisyonun s fra yak n (bir
baka deyile doviz cinsinden varlk ve vyukumlaluklerin birme yakn) olduu
gorulmektedir. Sektoriin bilango ici pozisyonun,abhgo d pozisyonun ve nihayetinde

yabanc para net genel pozisyonunun gelia a daki grafikte sunulmaktad r.
Grafik 1: Turk Bankac | k Sektorii YP Pozisyonunun Haftal k Seyri (01.07.2005-29.12.2006)
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Sektdriin yabanc para pozisyonu genel olaraledendirildi inde;
- 2005 y Isonu itibariyle 84,4 milyon USD olan netlagozisyon tutar, 2006 y Isonu
itibariyle 184 milyon USD tutar nda fazla pozisyoa@nt ma tar.

- Sektorin YPNGP’si 2005 ylnn ikinci yar s nda deenlik gostermekle beraber
¢o unlukla negatif iken, 2006 yInn ilk yar s ndargd olarak negatif, ikinci yar s nda ise
genel olarak pozitiftir. ncelenen dénemde bankac | k sektérinin en yuksekgeeel
pozisyon a¢ 1.027 milyon USD ile 10.3.2006 haftas nda, ensgknet genel pozisyon
fazlas ise 973 milyon USD ile 09.06.2006 haftaa gdzlenmitir.

- Turk bankac | k sektérinin bilanco ici pozisyonucetenen haftalar n tamam nda
negatif bakiye arz etmekte, @r bir ifadeyle bilanco i¢i doviz varl klar bilangici déviz
yukumlaluklerinden daha diik gerceklemektedir. Buna karl k sektor bilanco d nda fazla
pozisyon tamakta, bilanco icinde tanan ac¢ k pozisyon, bilanco d fazla pozisyon ile
kapat Imaktad r



- Bilango ici ac¢ k pozisyon, 05.05.2006 tarihindekR®1 milyon USD ve 28.07.2006
tarinindeki 8.091 milyon USD’lik bakiyeleri ile epiiksek noktas na ulaken, bilanco d
pozisyonlar en yluksek derlerine ayn tarihlerde srasyla 8.554 milyon USP 8.244
milyon USD ile ulam tr. Temmuz 2006'dan y Isonuna kadar olan dénemiten¢o ici
ac nve bilanco d fazlan n genel olarak yatay bir trend izledj6rilmektedir. Bilango ici
ac k pozisyon tutar n 6nemli 6lgtide etkileyen diviendeksli varl klar n ise sektdrde takas
ka tlar olarak bilinen ve 2001 krizinden sonra ihragilmi olan ddvize endeksli kamu
borclanma senetlerinin  Haziran 2006 doéneminde iddilmesinin etkisiyle azald
goralma tar.

- Sektorun bilanco i¢i ag¢ k pozisyonu ile bilangco dkapal pozisyonundaki artve
azal lar ayn yonde gerceklmektedir. 2005 y Isonuna k yasla 2006 y | sonubdanco ici
ac k pozisyonda %190 oran nda, bilanco dazla pozisyonda ise %220 oran nda art
gerceklemi tir.

- Sektorin YPNGP'sini 6nemli Olcide etkileyen 6zehkelar grubu genel olarak ag k
pozisyonda cal rken, yabanc bankalar n 6zellikle May s sonunddaren, kamu bankalar
ile kalk nma ve yatrm bankalarnn ise incelendiinem boyunca genel olarak fazla
pozisyonda bulunmalar neticesinde, sektorin Temn2006’dan itibaren nette fazla
pozisyonda bulundw gozlenmitir.

- Turkiye'deki yasal dizenlemeler gerebankalar n yurtici tekilatlar ancak doviz
kazand r ¢ faaliyetleri bulunan Kkive kurumlara doviz kredisi kulland rabilmektedite
yandan, dovize endeksli krediler (DEK) ile bankadaryurtd te kilatlar taraf ndan
Tarkiye’de yerleiklere kulland rlan doviz kredileri icin  benzeri irb s nrlama
bulunmamaktad r. Bu nedenle, doviz kazandrc iyaal bulunmayanlara kulland rlan
dovize endeksli krediler veya bankalar n yurtd ubeleri arac| ile kulland rlan déviz
kredileri, muteriler icin yaratt klar kur riskinin 6tesinde Qeadar icin kredi riskini art ran bir
unsur olarak deerlendirilmelidir.

- Bankalarn yurtd ubelerinden kulland rlan YP kredilerin miktar 200y Isonu
itibariyle, Haziran sonuna kyasla USD baz nda gakl %5 oran nda artarak 20 milyar
USD’den 21 milyar USD’ye yikselntir. Bu tutar, bankalarca kulland rlan toplam YP
kredilerin %53’Unu oluturmaktad r. Yurtd ndan kulland r lan kredilerin %74°0 (15,4 milyar
USD) ise off-shore ubeler aracl| yla kullandrIim tr. Yurtd ndan kullandrlan bu
kredilerin ne kadarlk ksmnn Turkiye'de yerie doviz geliri olmayan Kkilere
kullandrld  tam olarak bilinmemekle birlikte, bu risklerin ddiyi kullananlar kadar

bankalarca da yak ndan takip edilmeli ve yonetildiel



Grafik 2: Yurtd ndan Kulland r lan YP Krediler
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- Ote yandan May s-Haziran 2006 doneminde piyadalgaanan dalgalanma ve kur
art nn bankalar n karl | klar na etkileri incelendnde;
- Bilango i¢ci ac¢ k pozisyondan kaynaklanan kambiyaradar nn dovize endeksli
varl klar n de er art kazanglar ve turevlemlerden sadanan karlarile snrlandrid ,
- Devam eden surecte kurlar n gerilemesi ve sektilanco ici a¢ k pozisyonundaki

azalmaya bd olarak kambiyo zararlar n n da azald

gorulmu tar.
Tablo 1: Turk Bankac | k Sektériinde Kur De i imlerinden Kaynaklanan Kar/Zarar
DOV ZE ENDEKSL - KUR DE M NDEN
Milyon YTL ’\IiiLﬁXIEAR\’(IO VARLIKLAR DE ER NET ;XESQ/ARIA_IEIIV'LER KAYNAKLANAN
ARTI KAZANCI TOPLAM ZARAR

Ocak 2006 10B 368 1%2 6p8

ubat 2006 39 7 48 430
Mart 2006 -141 10p 133 94
Nisan 2006 -1p 150 143 281
May s 2006 -3.3711 1.914 1.1p6 -351
Haziran 2006 -3.588 2.208 1.234 -146
Temmuz 2004 -2.370 1.685 648 33
A ustos 2006 -1.903 1.519 480 96
Eyltl 2006 -2.312 1.792 625 105
Ekim 2006 -1.721 1.518 387 184
Kas m 2006 -1.92D 1.709 3b0 139
Aral k 2006 -1.469 1.401 199 181




- Piyasa riski kapsam nda bankac |k sektorininrumakald  kur riski icin

324.360 bin YTL olarak gerceklei tir. Tlrk bankac | k sektoriiniin maruz kaldkur riski
icin ayr lan sermaye miktar n donemler itibarigl@ésteren grafik @ da verilmektedir.

Grafik 3: Kur Riski ¢in Gerekli Sermaye Yukumluli @i ve Ozkaynaklara Oran
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- Grafikten de gorilece Gzere piyasa riski kapsam nda kur riski icin &yr sermaye
tutar n n 6zkaynaklara oran incelenen dénemde gd¢memitir.




Tablo 2: Turk Bankac | k Sektéri YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD) (01.07.2005-29.12.2006)

Bilanco ¢i  Bil. ¢i Poz Dovize Endeksl| Bilanco D — Turev_lener (Ne) . ) YPNGP/
Pozisyon (DE hari¢) ~ (DE) Poz. Pozisyon kigine o Futures  Swap Para Di er ReticaSvoUp zkas Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005 -1.194.045 -9.909.597 8.715.92 856.898 -197.713 -143.11 3.384 1.328.252 -209.886 75.480 -337.147 31511957 %11
08.07.2005  -480.143 -9.081.259 8.601.115 177.262 -82.050 -241.871 7447 628.528 -216.030 80.912 -302.881  31.014.611 -1,09
15.07.2005 -1.408.126 -10.219.802 8.811.477 1.072.603 18.828 -280.2 6.857 1.484.336 -198.337 31.343 -335.522 31.011.393 1%d1,
22.07.2005 -1.473.365 -10.315.930 8.842.966 638.434 -128.454 -38.0 -7.967 1.532.817 -268.892 83.452 -834.931  31.226.490 ,7%2
29.07.2005 -2.429.623 -11.192.453 8.762.430 1.854.086 65.661 -223.5 -7.583 2.129.627 -133.883 53.186 -575.537  33.120.469 ,7%1
05.08.2005 -1.681.427 -10.577.972 8.896.445 1.386.151 -1.069 -P80.1  -21.852 1.610.565 -33.430 -79434 -295.276  31.550.101 ,9%0
12.08.2005 -1.793.469 -10.774.047 8.980.978 1.227.516 -273.949 5085 292.384 1.514.442 -116.345 -33.p14 -565.953  31.8279 -1,8%
19.08.2005 -1.765.255 -10.622.112 8.856.457 1.138.981 -98.335 8179 125116 1.297.259 -128.646 -8431 -626.274  30.795.561 2,0%
26.08.2005 -1.946.534 -10.840.025 8.893.401 1.436.828 91.660 -B20.5 280.276 1.347.859 -57.441 -54.996 -509.706  30.917.689 1,6%
02.09.2005 -1.352.703 -10.481.187 9.128.485 1.043.234 25.454 -24.67 -49.103 1.265.892 -109.169 -15.367 -309.469  33.862.642 0,9%
09.09.2005 -1.296.079 -10.311.081 9.015.4o2 1.339.569 -85.614 722.  -101.460 1.806.680 -96.529 39.323 43490  32.140.766 1%0,
16.09.2005 -1.115.177 -10.132.641 9.017.463 1.165.571 -18.942 @RL.  -107.835 1.749.615 -123.655 37.391 50.393  32.151.060 ,2%0
23.09.2005 -1.491.959 -10.610.949 9.118.900 1.349.404 56.409 -361.4  -77.116 1.848.034 -126.572 b6 -142.555  32.270.232 0,49
30.09.2005 -1.809.261 -10.935.334 9.126.473 1.492.081 117.189 2021, -62.986 1.979.951 -91.990 -28.459 -317.179  33.990.989-0,9%
07.10.2005 -2.552.451 -11.700.527 9.148.476 1.961.977 59.584 -807.3 15.761 2.400.962 -139.610 67.323 -590.474  32.041.874 1,8%
14.10.2005 -1.756.398 -10.993.808 9.237.410 1.493.530 -84.452 6B35. 3.267 1.863.644 -64.584 -87.461 -262.868  31.757.139 ,8%0
21.10.2005 -2.314.589 -11.599.577 9.284.988 2.121.851 70.676 32.683 -139 2.180.316 -77.556 -84.1p8 -192.738  31.978.899 -0,6%
28.10.2005 -1.859.185 -11.303.192 9.444.qo6 1.749.969 26.500 -122.3 -4.183 2.081.637 -107.783 -123.460 -109.216  32.340.842-0,3%
04.11.2005 -2.375.657 -11.817.611 9.441.955 2.350.786 168.383 5538. -84.240 2.581.978 -53.317 -63.465 -24.871  34.630.264 0,1%
11.11.2005 -2.179.753 -11.499.342 9.319.990 2.055.688 79.227 -85 -57.110 2.362.333 -120.851 -89.392 -124.065  32.596.613-0,4%
18.11.2005 -3.565.768 -13.052.127 9.486.359 2.841.763 474135 2186 -31.614 2.671.669 -204.709 -49.491 -724.004  32.822.427-2,2%
25.11.2005 -2.510.283 -12.053.282 9.542.998 2.312.082 -149.843 4070 -50.242 2.905.109 -239.989 -12.$45 -198.201  30.1%6.4 -0,6%
02.12.2005 -2.241.722 -11.819.898 9.578.76 2.268.837 117.211 6286. -51.436 2.623.308 -172.765 -10.341 27.115  32.058.274 ,1%0
09.12.2005 -1.341.517 -10.992.118 9.650.401 1.749.637 2.991 -84.301 -49.977 2.029.759 -128.730 -20.405 408.121  32.095.787 %1,3
16.12.2005 -2.178.925 -11.857.075 9.678.149 2.148.982 244141 2257  -64.758 2.164.561 -128.625 -20.416 -29.943  34.632.977 0,1%
23.12.2005 -1.888.318 -11.520.189 9.631.471 1.845.098 60.917 18574 -71.616 1.784.017 -49.350 -24.419 -43.220  32.586.331  1%0,
30.12.2005 -1.857.926 -11.642.606 9.784.480 1.760.688 -53.404 288. -32.386 2.075.959 -10.597 110.323 -97.238  33.343.296 0,3%
06.01.2006 -2.100.672 -11.952.438 9.851.466 2.339.043 192.048 2865 -22.116 1.829.382 23.056 100.336 238.371  33.651.347 %07
20.01.2006 -3.270.047 -13.104.999 9.834.952 3.397.096 67.782 568.53 -24.536 2.655.407 24.248 105.459 127.049  33.636.579 0,49
27.01.2006 -3.090.619 -12.995.849 9.905.431 3.462.760 -5.366 487.16 -15.706 2.819.835 59.035 117.796 372.141  33.973.289 1,19
03.02.2006 -2.671.277 -12.614.493 9.943.416 3.009.293 -139.050 6849, -11.194 2.475.457 142 134.388 338.015  34.462.004 1,09
10.02.2006 -3.493.285 -13.464.874 9.971.488 3.504.256 32.651 267.33 -22.037 3.143.846 -56.610 159.471 10.970  34.095.585 0,09
17.02.2006 -6.299.317 -16.330.031 10.030. 5.495.365 395.661 9857. -16.848 4.474.480 -211.603 195.129 -803.952  34.220.94 -2,3%
24.02.2006 -6.575.153 -16.727.398 10.152. 5.659.180 9.702 735.92 -15.550 4.991.891 -235.769 182.984 -915.972  34.887.978 2,6%
03.03.2006 -5.890.784 -16.151.678 10.260. 5.264.512 -10.158 3701, -9.660 4.875.223 -212.746 120.478 -626.272  37.902.842-1,7%
10.03.2006 -6.035.971 -16.320.514 10.284.443 5.009.385 -171.989 .8820 -11.340 4.728.286 -285.225 78.160 -1.026.585  346DR4.  -3,0%
17.03.2006 -4.774.190 -15.122.795 10.348. 4.470.887 88.052 2.1 336.375 3.449.300 -271.292 96.306 -303.302  35.097.908 0,9%
24.03.2006 -6.781.750 -16.682.518 9.900. 6.204.732 40.906 988.50 -21.272 5.432.172 -298.943 83.968 -577.018  35.160.464 ,6%1
31.03.2006 -4.986.133 -15.054.139 10.068.406 4.331.937 -65.351 2884, -30.484 3.945.775 -264.040 121.822 -654.196  37.795.19 -1,7%
07.04.2006 -6.073.595 -16.243.428 10.169. 5.741.607 88.614 8115 -33.325 5.185.213 -211.241 140.$16 -331.988  35.491.495-0,9%
14.04.2006 -4.873.041 -15.145.933 10.272. 4.332.651 -116.356 .6468 -31.342 4.154.962 -178.243 154.p85 -540.391 351845 -1,5%
21.04.2006 -6.676.426 -17.175.097 10.498. 6.417.933 130.739 9870. -33.302 5.719.198 -207.841 138.p11 -258.494  35.880.11 -0,7%
28.04.2006 -7.340.862 -17.168.051 9.827. 6.436.276 -68.004 927.0 15.668 6.088.643 -313.684 186.$30 -904.586  38.358.809 2,4%
05.05.2006 -9.220.896 -19.099.203 9.878.306 8.553.967 -95.537 @67.7 9.595 8.187.345 -390.170 225.907 -666.929  36.209.384 ,8%1
12.05.2006 -7.451.398 -17.676.130 10.224.932 6.489.839 36.128 8385  33.758 5.835.884 -476.103 201.¢51 -961.559  35.220.270 2,7%
26.05.2006 -6.269.472 -16.156.360 9.886. 5.427.699 195.951 17079 50.826 4.295.535 -397.707 203.p87 -841.773  31.100.52 -2,7%
02.06.2006 -6.486.489 -16.490.578 10.004.489 6.397.878 244289 51203 63.679 5.212.064 -391.832 194 p45 -88.611  31.386.89 -0,3%
09.06.2006 -4.873.287 -14.895.413 10.022.927 5.846.431 175.140 5346. 62.230 4.888.188 -415.393 189.156 973.144  29.416.860 3% 3
16.06.2006 -6.991.884 -15.082.845 8.090. 6.451.091 105.585 10880 62.403 5.019.609 -206.970 190.p77 -540.793  28.548.78 -1,9%
23.06.2006 -5.728.795 -13.911.918 8.183.924 5.118.344 -78.700 879.1 62.398 4.457.131 -339.789 188.188 -610.451  26.195.475 2,3%
30.06.2006 -5.728.401 -13.570.774 7.842. 5.379.249 75.309 11790. 28.321 4.205.075 -309.129 189.502 -349.152  28.898.156-1,2%
07.07.2006 -5.564.488 -13.481.675 7.917. 5.577.553 162.862 8845 23761 4.521.654 -308.174 182.361 13.065 27.189.103 %0,0
14.07.2006 -7.115.855 -15.049.092 7.933.4 7.097.122 43.231 938.05 26.729 6.162.839 -276.489 182.159 -18.733  27.318.142 1%0,
21.07.2006 -6.573.533 -14.518.625 7.945.492 6.594.161 78.521 982.28 8.166 5.646.947 -248.714 196.9452 20.627  27.725.231 0,19
28.07.2006 -8.091.318 -16.003.394 7.912.476 8.244.162 37.105 73371  -9.697 7.449.914 -192.508 205.436 152.843 28575183 %0,5
04.08.2006 -7.851.144 -15.728.767 7.877. 8.026.512 -78.155 683.6 -6.176 7.369.305 -131.704 204.483 175.368 31.577.120 6%0,
11.08.2006 -6.553.042 -14.393.942 7.840.900 6.719.828 52.499 42688  -5.137 6.068.570 -46.933 203.447 166.786  32.277.481 0,59
18.08.2006 -6.744.523 -14.555.706 7.811 6.996.423 153.688 2728 -12.102 6.353.107 75.333 203.451 251.900 33.062.785 %08
25.08.2006 -6.921.272 -14.672.898 7.751. 7.057.363 170.266 885.0 -455 6.268.087 62.778 201.487 136.091  32.481.705 0,49
01.09.2006 -6.997.823 -14.829.017 7.831. 7.109.263 100.562 2815 8.890 6.490.579 24.366 213.310 111.440  33.499.175 0,39
08.09.2006 -7.146.052 -14.878.043 7.731.992 7.308.258 135.087 1262 12.742 6.764.689 59.783 209.147 162.206  32.764.197 0,59
15.09.2006 -6.566.999 -14.306.265 7.739.9 6.822.317 197.373 889.7 8.307 6.138.591 94.822 213442 255.318  33.023.215 0,89
22.09.2006 -6.650.831 -14.647.625 7.996. 6.784.558 -124.792 252.2 20.900 6.603.836 48.725 213.462 133.728  33.223.751 0,49
29.09.2006 -6.238.978 -14.096.485 7.857.9407 6.336.590 -64.184 8.32  10.035 6.137.119 80.279 182.469 97.612  33.971.108 0,39
06.10.2006 -6.190.498 -14.020.429 7.829.931 6.312.126 95.773 -20.67 -14.702 5.970.773 96.912 204.442 121.628  33.098.848 0,49
13.10.2006 -6.042.962 -13.709.947 7.666. 6.270.671 215.721 4892. -16.518 6.347.786 146.233 169.937 227709  33.345.682 ,7% 0
20.10.2006 -6.377.774 -14.122.147 7.744, 6.649.725 408.578 8483, -15.144 6.848.573 160.637 170.p27 271950 33.765.616 8% 0
27.10.2006 -6.115.412 -13.852.324 7.736. 6.588.328 450512 61588 -20.602 7.004.275 145.688 168.p87 472916  34.020.33 1,4%
03.11.2006 -6.801.631 -14.567.707 7.766 7.194.779 102.290 2882, -8.930 7.791.405 126.236 166.959 393.148 35.041.688 1%1,
10.11.2006 -6.581.267 -14.396.277 7.815 6.903.572 187.260 71903 -13.624 7.647.543 -38.926 159.p33 322.305 35.088.18 0,9%
17.11.2006 -6.916.558 -14.770.837 7.854.4 6.891.631 216.965 71809 -20.146 7.909.543 -212.519 155598 -24.927 35.6855 -0,1%
24.11.2006 -6.404.328 -14.281.798 7.8774 6.338.372 390.339 41080 -1.382 7.134.766 -242.990 161.f26 -65.957  34.947.30 -0,2%
01.12.2006 -5.581.989 -13.576.303 7.994. 5.448.294 248.668 51482 -28.181 6.377.845 -301.789 17733 -133.695 37241 -0,4%
08.12.2006 -5.746.378 -13.787.644 8.041.9 5.743.766 415.977 0990. -24.473 6.543.698 -380.891 179.932 -2.611  37.751.411 ,0%0
15.12.2006 -6.973.296 -15.009.479 8.036.3 7.231.138 185.696 69Q1. -22.871 7.986.404 -257.172 240.158 257.841  38.924.6840,7%
22.12.2006 -5.652.867 -13.825.127 8.172.1 5.740.145 80.335 -§89.2  -29.442 6.476.115 -191.709 224121 87.278  39.173.162 2%0,
29.12.2006 -5.434.106 -13.721.962 8.287.. 5.618.369 58.997  -14839 -43.715 6.545.005 -143.168 230.p97 184.262  40.920.10 0,5%




- Bilanco ici a¢ k pozisyonunu bilanco di lemler ile dengeleyen sektdrde, bilanco
d ilemlerin 6nemli ksmn swap sOzlaeleri oluturmaktadr. Swap lemlerinden
kaynaklanan bilanco d pozisyon 31.12.2006 tarihi itibariyle 6.545 mity&JSD seviyesine

ulam tr.

Grafik 4: Turk Bankac | k Sektérd Bilanco D Pozisyonunun Bileenleri
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‘ —e— Forward —=— Futures Swap Para Opsiyonlar ~—%—Di er‘

Yukar daki grafikten de gorilece Uzere, Turk bankac |k sektérinin bilanco d
pozisyonuna en fazla etki yapan turev trin swémieridir. Swap ilemleri 2006 y | nda
2005 y | ndan daha fazla kullan Imaya lzeam tr. Dalgalanman n yand May s- Haziran
2006 doneminde swaplemleri dalgal bir seyir izlerken, forwardlemlerinde ise art
yoninde bir hareket s6z konusu ol Ocak-Eylul 2006 doneminde forwardeimlerinde
nette al c durumunda olan bankalar, bu tarihtdraien tekrar sat ¢ konumuna geciaidir.

Ote yandan, Tirk bankac |k sektorinde nette negatyreden para opsiyonlar Astos
2006’'dan itibaren pozitife donmi Kas m 2006 doéneminden sonra tekrar negatif seyir

izlemeye badam tr (Tablo 2).
1.2.Banka Gruplar Baz nda Yabanc Para Net Genel &isyonunun Geliimi

1.2.1. Kamu Bankalar

Kamu bankalar n n incelenen donem icinde genela&léazla pozisyon ile cal klar
gorulmektedir. Ancak, 31.03.2006, 28.04.2006, 020686 ve 23.06.2006 haftalar nda Net
Genel Pozisyonda a¢ k verr@rdir. Bilanco i¢i pozisyonun, genel seyrinin alesi 6zellikle

2006 y | Nisan ay n n son haftas nda ac k vernvesayn dénemde bilanco chda da ac k



pozisyon bulunmas sonucu, kamu bankalar n n agkigyonu 167 milyon USD ile en
yiksek dizeyine ulan tr. Kamu bankalar n n Austos 2006’'n n son haftas ndan itibaren
Aral k ay sonuna kadar bilanco i¢inde a¢ k pozisya d klar gorilmektedir.

Temmuz 2006 'dan itibaren pozitif seyretmeyeléigan bilanco d pozisyon, bilanco
ici pozisyonun negatife dondia 25.08.2006 tarihinden sonra, s6z konusu bilagt@g k
pozisyona paralel olarak artgdstermitir. Bilangco d pozisyon 2005 y Isonunda 470 bin
USD ag¢ kta iken 2006 y Isonunda 586.270 bin USDefatarak gercekleni tir.

Kamu bankalar taraf ndan en ym olarak kullanlan turev llem, sektére paralel
olarak swap iemleridir. 2006 y| Temmuz ayndan itibaren YP agw para alm
sOzlemelerine swap para satm sonielerinden daha fazla taraf olunmu lemlerin

hacminde de art gérulma tar.

Grafik 5: Kamu Bankalar n n Tirev  lemleri
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Tablo 3: Kamu Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Bilanco ¢i Bil. ¢i Poz. Dovize Endeksl| Bilanco D — Ture _lemier (Net 9 = YPNGP/
Pozisyon (DE harig)  (DE) Poz. Pozisyon kigine o Futures  Swap Para Di er R ey Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005 269.495 -1.564.168 1.833.663 -130.663 -921 0 0 -129.742 0 0 38881 7.448.012 1,9%
08.07.2005 417.210 -1.356.185 1.773.3p4 -312.225 5.959 0 0 -318.184 0 0 104.985 7.330.932 1,4%
15.07.2005 238.618 -1.559.069 1.797.688 -99.743 187 0 0 -99.931 0 0 8188. 7.477.727 1,9%
22.07.2005 118.856 -1.646.370 1.765.2p6 -43.887 -4.019 0 0 -39.868 0 0  4.96p 7.524.743 1,0%
29.07.2005 95.948 -1.642.946 -9.399 8 0 0 -9.407 0 0 86.549 247532 1,2%
05.08.2005 237.430 -1.533.264 -117.787 -1.949 0 0 -115.838 0 0f 119.642 7.579.986 1,6%
12.08.2005 262.363 -1.529.955 -157.971 2117 0 0 -160.088 0 0 104.391 7.663.682 1,4%
19.08.2005 286.168 -1.453.291 -228.850 -1.442 0 0 -227.408 0 0] 57.318 7.427.114 0,8%
26.08.2005 144.701 -1.603.387 -74.302 1.994 0 0 -76.296 0 0 3980  7.446.817 0,9%
02.09.2005 552.750 -1.230.632 -426.404 6.741 0 0 -433.145 0 0 126.346 7.644.299 1,7%
09.09.2005 152.801 -1.624.520 -39.776 -26 0 0 -39.750 0 0 0P83. 7.637.537 1,5%
16.09.2005 238.086 -1.518.705 -99.642 -38 0 0 -99.604 0 0 4438. 7.732.327 1,8%
23.09.2005 350.074 -1.402.898 -245.773 -1 0 0 -245.773 0 0 3004 7.752.078 1,3%
30.09.2005 127.133 -1.616.164 -17.948 -17.948 0 0 0 0 0 169.18 7.815.411 1,4%
07.10.2005 112.970 -1.621.507 274 -20 0 0 294 0 0 113.244 2684 1,5%
14.10.2005 294.413 -1.443.016 -157.168 -3.029 0 0 -154.139 0 0f 137.245 7.696.569 1,8%
21.10.2005 109.844 -1.625.031 157 32 0 0 124 0 0 110.001 708, 14%
28.10.2005 197.772 -1.554.644 -58.443 -13.885 0 0 -44.558 0 0 139.329 7.776.546 1,8%
04.11.2005 177.281 -1.566.878 -97 -17 0 0 -80 0 0 177.184 81817 2,2%
11.11.2005 183.330 -1.530.338 -43.832 26.141 0 0 -69.973 0 0 39.498 8.000.497 1,7%
18.11.2005 117.090 -1.610.522 -3.508 -3.502 0 0 -6 0 0 113.583.031.846 14%
25.11.2005 149.889 -1.568.059 -1.089 -76 -4 0 -1.008 0 0 DB.8 8.170.451 1,8%
02.12.2005 163.344 -1.554.474 -87.584 -995 -11 0 -86.578 0 0 576D 9.378.417 0,8%
09.12.2005 352.504 -1.369.022 -200.642 -91 -3 0 -200.548 0 0 51.862 9.374.946 1,6%
16.12.2005 344,932 -1.400.163 -241.790 6.020 0 0 -247.810 0 0 103.141 9.580.611 1,1%
23.12.2005 95.382 -1.648.857 -75.409 27 -2 0 -75.434 0 0 $9.97 9.542.895 0,2%
30.12.2005 23.068 -1.714.448 -470 87 -1 0 -556 0 0 22.598 6883 0,2%
06.01.2006 204.913 -1.561.424 -122.117 2.916 2 0 -125.035 0 0 8279 9.537.324 0,9%
20.01.2006 86.044 -1.677.431 2.145 2.006 1 0 138 0 0 88.189 36%87 0,9%
27.01.2006 145.831 -1.629.856 -11.400 -10.358 2 0 -1.045 0 0 34.4B1 9.630.018 1,4%
03.02.2006 143.108 -1.655.069 -22.907 -7.925 0 0 -14.982 0 0 20.201 9.855.123 12%
10.02.2006 190.207 -1.601.081 929 1.012 -1 0 -82 0 0 191.136 8359026 1,9%
17.02.2006 134.240 -1.645.024 11.404 28 -2 0 -283 11.662 0 .6245  9.900.002 1,5%
24.02.2006 46.439 -1.747.790 72411 -10.958 -2 0 71.566 051.8 0 118.850 9.989.749 1,2%
03.03.2006 21121 -1.786.441 142.795 -10.000 2.641 0 138.39 11.763 163.916  10.217.769 1,6%
10.03.2006 14.457 -1.766.014 39.923 -38.059 2.649 0 63.520 1.813 54.380 9.924.894 0,5%
17.03.2006 68.519 -1.725.826 70.610 -2.056 2.686 0 58.019 .9611 139.129  10.117.175 1,4%
24.03.2006 109.742 -1.644.581 78.375 1.114 2.683 0 62.625 .9531 q 188.117  10.138.286 1,9%
31.03.2006 55.527 -1.708.050 -62.061 1.071 -12.093 0 -63.13 12.091 -6.533 9.777.422 -0,1%
07.04.2006 113.544 -1.656.178 60.952 3.015 2.717 0 55.220 0 0 174495 10.176.643 1,7%
14.04.2006 96.238 -1.672.356 -57.894 12.076 -1 0 -69.968 0 0 8.343  10.099.990 0,4%
21.04.2006 131.943 -1.658.035 -58.737 3.028 2 0 -61.768 0 0 .2083  9.920.762 0,7%
28.04.2006 -77.042 -1.790.739 -89.632 6.873 348 0 -96.853 0 0 -166.675 10.059.948 -1,7%
05.05.2006 -86.648 -1.813.810 75.798 7.757 -276 0 68.317 0 0 10.850 10.072.925 -0,1%
12.05.2006 146.190 -1.605.948 -66.771 -5.380 -279 0 -61.112 0 0f 79.419 9.856.344 0,8%
26.05.2006 71.866 -1.562.556 -34.736 -860 8 0 -33.884 0 0 3B7.1 8.715.624 0,4%
02.06.2006 140.250 -1.520.564 -21.879 -1.474 12 0 -14.417 0 0 118371 8.597.793 1,4%
09.06.2006 224.238 -1.412.480 -53.677 -943 7 0 -52.741 0 0 5610  8.328.009 2,0%
16.06.2006 108.972 -1.398.520 5534 9 -499 0 6.024 0 0 114.508.071.448 14%
23.06.2006 46.409 -1.428.989 -57.845 30 -520 0 -57.354 0 0 4361 6.757.631 -0,2%
30.06.2006 97.919 -1.350.938 -46.730 -1.187 3 0 -45.546 0 0 1881 7.052.495 0,7%
07.07.2006 77.261 -1.426.355 65.890 -56 -497 0 66.444 0 0 1543. 7.067.891 2,0%
14.07.2006 9.346 -1.480.609 89.325 -5.968 494 0 94.799 0 0 6798. 7.092.457 1,4%
21.07.2006 28.421 -1.478.178 96.728 2 479 0 96.251 0 0 195.147.236.546 1,7%
28.07.2006 36.925 -1.473.287 156.157 5.822 495 0 149.839 0 0 93.082 7.459.520 2,6%
04.08.2006 26.166 -1.481.595 176.286 -14.378 514 0 190.150 0 0f 202.452 7.425.760 2,7%
11.08.2006 110.763 -1.430.588 100.006 3.009 1 0 96.996 0 0 7890  7.648.337 2,8%
18.08.2006 28.963 -1.492.688 135.296 -3.081 1 0 138.376 0 0 4258 7.967.562 2,1%
25.08.2006 -45.640 -1.545.510 139.961 187 1 0 139.773 0 0 294.3 8.069.061 12%
01.09.2006 -46.314 -1.562.143 189.674 -1.812 1 0 191.486 0 0 43.360 8.208.952 1,7%
08.09.2006  -110.700 -1.604.353 250.261 -4.493 -1 0 254.755 0 0] 139.561 8.072.898 1,7%
15.09.2006  -123.540 -1.614.913 253.956 119 -1 0 253.838 0 0 0.418 8.267.755 1,6%
22.09.2006  -322.109 -1.852.106 466.698 1.994 1 0 464.702 0 0 44.588 8.276.199 1,7%
29.09.2006  -356.374 -1.916.233 1.559.869 433.770 -3.998 -1 0 437.770 0 0f 77.396 8.478.730 0,9%
06.10.2006  -288.654 -1.827.518 1.538.865 478.300 -1.801 1 0 480.100 0 0 189.647 8.419.306 2,3%
13.10.2006  -180.452 -1.698.944 1.518.492 432.049 -9.813 -101 0 441.96 0 0 251.597 8.546.392 2,9%
20.10.2006  -324.056 -1.867.967 1.543.911 528.438 8.006 -100 0 520.533 0 0 204.382 8.704.343 2,3%
27.10.2006  -197.707 -1.752.264 1.554.567 471.972 8.482 -99 0 465.272 0 -1.683 274.266 8.769.413 3,1%
03.11.2006  -266.223 -1.803.877 1.537.6p4 536.242 2.060 1 0 531.402 0 779. 270.019 8.867.083 3,0%
10.11.2006  -259.864 -1.820.762 1.560.899 562.513 12 2 0 565.296 0 6p.79  302.649 8.934.090 3,4%
17.11.2006  -368.809 -1.939.957 1.571.148 551.703 -27 1 0 554.544 0 16p.8 182.894 9.244.989 2,0%
24.11.2006  -378.516 -1.949.591 1.571.0¢75 570.493 1.899 4 0 566.453 0 137p. 191.977 9.006.680 2,1%
01.12.2006  -420.183 -2.021.811 1.601.6p8 534.625 -2.303 -761 0 585.52 0 2.16 114.442 9.424.076 12%
08.12.2006  -152.403 -1.761.387 1.608.984 451.451 -3.957 -769 0 484.01 0 2.16 299.048 9.550.241 3,1%
15.12.2006  -248.441 -1.844.591 1.596.160 527.482 66 1.664 0 522.541 0 21 279.041 9.664.412 2,9%
22.12.2006  -333.267 -1.933.063 1.599.7p5 485.595 5 -49 0 482.428 0 (fZl 152.327 9.627.594 1,6%
29.12.2006  -422.945 -2.022.138 1.599.183 586.270 9.981 1 0 573.066 0 223. 163.325 9.905.159 1,6%
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1.2.2. Ozel Bankalar

Sektoriin tad  bilango ici a¢ k pozisyonun 6nemli ksm 06zel kalar grubu
uzerindedir. Ozel bankalarn bilanco i¢ci ack pgeislar, bilanco d i lemlerle
kapanmaktad r. Bilan¢co dnda, 6nceki donemlerde oldu gibi, 6zel bankalar n bt swap
ve forward olmak tzere tirev enstrimanlar wo olarak kulland klar gorulmektedir.

Ozel bankalar grubunun net genel pozisyonu andlizethi boyunca genelde negatif
bakiye vermitir. 2005 y Isonunda 1.086 milyon USD olan bilan¢opozisyon a¢ , 2006
y Isonunda 3.344 milyon USD’ye, bilan¢co dpozisyon fazlas ise 783 milyon USD’den
3.157 milyon USD'ye yikselmiir. Ozellikle, 2006 yInn ubat ay bandan Haziran ay
sonuna kadar, net genel pozisyon acdi er donemlere gore daha ylksek dizeyde
gerceklemi tir. Onceki raporda da ifade edilditizere, kurlardaki hareketlenmenin en st
dizeyine ulaa 2006 yl Mays aynda, Ozel bankalarn net gerpgzisyon ac¢
Ozkaynaklarn %6’s na kadar uta tr. Di er taraftan dovize endeksli pozisyon, takas
ka tlarnn itfas sonucu 16.06.2006 haftas ndanaitdn azalmaya bam ve y|n ikinci
yar s nda dévize endeksli pozisyon birinci yar sgiae daha diilk diizeyde gerceklmi tir.
2005 ylIsonuna gore 2006 ylsonunda dévize endpkgisyondaki azalma %33 oran nda
olmu tur.

Bilanco d i lemler ile ta nan YP fazla pozisyon en cok swapemleri arac| yla
olu turulmaktad r. Ozel bankalar n forwardeémler yoluyla tad fazla pozisyon tutar,
2006 y I nn ilk yar s nda duzenliekilde artm ve 26.05.2006 tarihinde forward stztesler
ile Ustlenilen YP fazla pozisyon tutar swap soaieleri ile ta nan pozisyonu an tr.
Ancak, forward ilemler ile ta nan pozisyon tutar 2006 y| Temmuz ay ndan saefaar
azalmaya bdam , Ekim ay nda aca donmi ve Aral k ay nda negatif 398 milyon USD

dizeyinde gercekleni tir.
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Tablo 4: Ozel Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Bilango ¢i  Bil. ¢i Poz Dévize Endeksl| Bilango D — LUcevA emieriNe ) . YPNGP/
Pozisyon (DE harig) ~ (DE) Poz. Pozisyon kigine oo Futres  Swap Para Di er TR CHEy: Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005  -910.489 -5.870.286 4.959.7p7 385.275 -40.210 96.224 8L.7  321.942 10.376 -525.214  17.105.947 -3,1%)
08.07.2005  -861.258 -5.763.990 4.902.7B2 396.417 -47.232 118.602 8029 323241 214 -464.841  16.832.871 -2,8%
15.07.2005 -1.186.516 -6.170.128 4.983.412 626.306 -28.451 198.149 1.981 490.271 -18.134 -560.210  16.537.968 -3,49
22.07.2005 -1.140.995 -6.168.760 5.027.164 331.357 -101.836 -85.428 -7.015 559.326 -12.829 -809.638  16.642.853 -4,99
29.07.2005 -1.470.027 -6.478.855 5.008.928 823.454 -11.317 177.669 9.734 622.807 74.445 -646.573  16.597.123 -3,99
05.08.2005 -1.362.040 -6.438.356 5.076.3L7 926.900 -23.599 195.880 17.641 723.900 68.613 -435.140  16.823.827 -2,69
12.08.2005 -1.491.999 -6.600.140 5.108.141 773.078 -69.942 180.445 26.802 712.819 4.476 -718.921  16.778.753 -4,39
19.08.2005 -1.547.377 -6.597.035 5.049.658 785.052 -43.155 215.799 23.527 633.331 13.441 -762.326  16.386.500 -4,79
26.08.2005 -1.445.995 -6.533.620 5.087.425 797.323 -32.034 223.587 30.999 617.753 35.180 -648.672  16.431.898 -3,99
02.09.2005 -1.330.691 -6.601.796 5.271.105 761.228 -31.996 178.100 22.639 642.400 23.694 -569.463  17.108.708 -3,39
09.09.2005  -966.283 -6.126.069 5.159.7B6 819.937 -50.347 139.269 4288 725.114 65.644 -146.346  17.240.407 -0,89
16.09.2005  -834.915 -6.022.409 5.187.4p4 696.468 -13.959 109.907 .03 616.363 34.168 -138.447  17.174.158 -0,8%
23.09.2005  -963.038 -6.248.357 5.285.30 749.462 -1.705 156.297 9830. 604.394 40.358 -213.575  17.252.146 -1,2%
30.09.2005 -1.323.356 -6.596.131 5.272.9475 797.823 1.372 156.492 9888 677.203 23.604 -525.534  17.007.766 -3,19
07.10.2005 -1.532.449 -6.809.873 5.277.824 887.657 -14.326 295.165 19.260 721.635 -69.658 -644.793  17.106.407 -3,89
14.10.2005 -1.388.987 -6.739.438 5.350.451 982.214 -19.679 356.879 21.196 722.466 -39.231 -406.772  16.838.144 -2,49
21.10.2005 -1.456.746 -6.833.129 5.376.383 1.020.081 -5.138 380.104 -26.818 767.400 -87.277 -436.665  17.021.680 -2,69
28.10.2005 -1.422.918 -6.882.044 5.459.1p5 1.064.273 -26.201 390.04 -40.881 855.011 -92.938 -358.646  17.180.628  %2,1
04.11.2005 -1.481.091 -6.945.771 5.464.680 1.171.955 2.593 437.591 45.265 841.013 -44.054 -309.135  17.260.016 -1,89
11.11.2005 -1.409.646 -6.816.872 5.407.425 1.083.423 35.430 383.314 -47.213 804.755 -59.124 -326.223  17.234.388 -1,99
18.11.2005 -1.653.156 -7.160.406 5.507.450 1.064.721 -8.208 454.934 -58.027 801.424 -101.208 -588.435 17.386.096 %34
25.11.2005 -1.404.936 -6.955.385 5.550.448 1.122.679 -5.587 384.944 -58.345 881.900 -60.705 -282.257  15.110.153 -1,99
02.12.2005 -1.172.861 -6.773.017 5.600.155 1.132.715 -4.920 335.696 -57.397 912.947 -35.299 -40.147  15.160.766 -0,3Y
09.12.2005  -926.939 -6.547.675 5.620.7B6 1.129.425 -15.235 446.539 56.008 780.592 -8.727 202.486  15.186.776 1,3%
16.12.2005 -1.301.646 -6.906.690 5.605.044 1.195.700 1.895 388.356 59.428 903.581 -20.017 -105.945  15.495.894 -0,79
23.12.2005 -1.115.930 -6.700.342 5.584.412 932.287 -6.191 444838 5.53 582.215 -4.572 -18. -183.644  15.464.942 -1,29
30.12.2005 -1.086.189 -6.752.040 5.665.950 783.091 -115.945 309.932 -66.902 513.494 15.342 127. -303.099  16.205.109 -1,99
06.01.2006 -1.127.480 -6.834.879 5.707.399 1.018.252 -17.880 396.73 -55.668 547.497 22.451 125 -109.227  16.381.299 -0,79
20.01.2006 -1.330.913 -7.021.476 5.690.964 1.218.397 750 472.776 .69%4 644.113 31.072 124.3] -112.516  16.367.206 -0,79
27.01.2006 -1.335.735 -7.078.545 g 1.268.899 2.624 443.869 51.534 664.504 55.090 154.3 -66.836  16.529.421 -0,49
03.02.2006 -1.154.577 -6.906.059 1.173.238 -11.990 390.26 -50.285 669.251 1.431 1749 18.661 16.712.435 0,19
10.02.2006 -1.495.571 -7.252.983 1.121.623 -16.378 283.96 -47.027 813.962 -22.888 1799 -373.949  16.415.761  %2,3
17.02.2006 -2.910.535 -8.687.723 2.001.564 35.845 546.156 -40.189 1.370.157 -120.577 210. -908.971  16.462.614 5%5
24.02.2006 -2.693.264 -8.534.736 1.758.875 -13.949 5%0.76 -42.670 1.218.347 -149.708 -934.389  16.967.759 5,5%
03.03.2006 -2.447.816 -8.322.804 1.631.039 6.265 440.867 34.868 1.203.095 -131.756 147 -816.778  17.281.339 7%4,
10.03.2006 -2.536.357 -8.384.796 1.528.811 21510 565.466 -34.729 1.012.982 -184.322 147. -1.007.547  16.785.998-6,0%
17.03.2006 -1.728.985 -7.600.640 1.344.150 17.873 521.453 -43.635 881.674 -204.583 171.367 -384.836  16.912.995 %23
24,03.2006 -2.180.632 -7.601.720 1.525.451 -15.004 636.15 -41.289 985.413 -210.993 171370 -655.181  16.986.949 9%3,
31.03.2006 -1.934.887 -7.406.941 1.326.794 -39.482 58.99 -47.376 861.392 -201.262 207.424 -608.093  17.960.347 4%3,
07.04.2006 -2.047.419 -7.581.906 1.614.875 -40.480 558.31 -49.123 1.074.955 -155.301 226.409 -432.544  17.354.980 2,5%
14.04.2006 -1.947.175 -7.520.077 1.502.453 -22.617 48655 -47.171 986.520 -110.889 241.455 444,722 17.224.733  6%2,
21.04.2006 -2.071.368 -7.817.071 1.754.560 -4.522 627.804 -48.658 1.095.466 -139.421 223.490 -316.808  17.989.361 ,8%1
28.04.2006 -2.456.954 -7.783.911 1.719.535 -48.982 5@8.12 -3.582 1.315.641 -225.192 173421 -737.419  18.017.942 ,1%4
05.05.2006 -3.448.797 -8.769.711 2.796.829 -11.578 53.57 -2.590 2.351.349 -289.091 212.166 -651.967 18.105.671 ,6%3
12.05.2006 -2.901.543 -8.369.227 2.049.733 -34.818 719.43  20.456 1.465.630 -310.258 189.388 -851.810  17.555.654 ,9%4
26.05.2006 -2.275.001 -7.611.047 1.295.545 -12.832 882.14  37.104 553.326 -306.019 191.425 -979.456  15.505.023  %46,3
02.06.2006 -2.028.287 -7.435.320 1.727.157 8.292 959.669  7.483 846.904 -320.052 194.459 -301.131  14.431.207 -2,19
09.06.2006 -1.483.939 -6.913.682 2.059.331 7.011 1.081.55 28.870 1.129.839 -304.152 196.310 575.392  14.662.483 %3,9
16.06.2006 -2.533.622 -6.417.934 1.962.622 -4.487 907.058 27.193 1.014.000 -176.959 195.417 -571.000 14.212.638 0%4,
23.06.2006 -1.922.224 -5.890.478 1.356.682 -11.658 648.53 27.163 808.277 -309.369 193.129 -565.543  13.479.100 %4,2
30.06.2006 -2.177.896 -5.939.567 1.718.148 37.460 691.145 1.485 1.094.717 -301.899 195439 -459.748  13.890.602  %3,3
07.07.2006 -1.704.072 -5.503.388 1.492.355 50.234 620.951 -7.040 961.248 -322.563 189.926 -211.717  14.020.851 -1,59
14.07.2006 -2.576.037 -6.337.229 2.367.347 4.853 617.246  5.603 1.847.292 -287.491 191.450 -208.690 14.069.289 %15
21.07.2006 -2.433.475 -6.202.831 2.287.963 46.801 637.336 -15.086 1.670.848 -247.378 195.443 -145512  14.211.156 ,0%1
28.07.2006 -3.306.281 -7.035.783 3.226.040 50.429 611.560 -20.824 2.583.764 -193.694 194.404 -80.241  14.650.224 5%0,
04.08.2006 -3.104.866 -6.826.484 3.061.788 32.314 587.863 -19.027 2.389.314 -123.587 194911 -43.078  15.493.804 3%0,
11.08.2006 -2.950.562 -6.667.135 2.953.839 50.325 428.097 -17.813 2.346.982 -47.058 193.405 3.277 15.776.682 0,0%
18.08.2006 -3.079.845 -6.790.386 3.070.923 13.404 353.459 -19.374 2.457.419 71.365 194.450 -8.922  16.106.078 -0,19
25.08.2006 -2.980.871 -6.654.056 2.984.285 7.298 398.569 11.034 2.339.231 57.475 192.446 3.413  15.676.993 0,0%
01.09.2006 -3.236.543 -6.929.126 3.183.454 9.410 336.165 6012 2.614.023 16.922 204.333 -53.090  16.194.854 -0,39
08.09.2006 -3.193.641 -6.840.374 3.147.519 2.284 289.760 5256  2.618.664 29.469 200.416 -46.123  15.839.751 -0,39
15.09.2006 -3.125.400 -6.749.934 3.164.078 26.804 312.687 1.825 2.556.831 61.467 204.464 38.678  15.871.323 0,2%
22.09.2006 -3.214.626 -6.967.701 3.082.545 -81.323 268.96 18.250 2.678.561 7.049 201.442 -132.081  15.991.100 -0,8%
29.09.2006 -3.178.129 -6.828.048 3.106.397 -28.296 92541 7.981 2.831.734 30.420 172.q17 -71.732  15.772.430 -0,59
06.10.2006 -3.178.424 -6.826.182 3.044.208 -8.020 142,128 -9.777 2.659.212 74.401 186.464 -134.215  15.263.129 -0,99
13.10.2006 -2.952.147 -6.510.224 2.898.043 32.350 -35.775 -16.967 2.652.314 111.712 154.409 -54.103  15.336.484 %04
20.10.2006 -2.961.462 -6.538.040 2.979.481 28.394 -180.17 -16.204 2.860.876 131.262 155.327 18.019  15.393.779 0,19
27.10.2006 -2.616.848 -6.182.178 2.757.116 22.770 -150.32 -20.812 2.653.466 96.898 155.421 140.268  15.512.973 0,99
03.11.2006 -3.104.302 -6.684.030 3.163.150 8.482 -89.249  8.709 3.003.995 98.806 149.925 58.848 16.114.912 0,4%
10.11.2006 -3.324.594 -6.933.496 3.231.013 -6.172 -18.35 -13.154 3.348.947 -67.903 148.448 -93.580  16.053.785 6%0,
17.11.2006 -3.313.725 -6.948.923 3.065.035 -11.384 AR5  -23.713 3.394.900 -241.107 148.935 -248.690  16.165.861-1,5%
24.11.2006 -3.069.842 -6.704.882 2.771.135 -7.702 -169.54 1.213 3.073.139 -274.986 149.012 -298.708  15.944.563 9%1,
01.12.2006 -3.325.825 -7.032.350 3.102.559 11.135 -288.49  -4.447 3.453.601 -296.150 146.9417 -223.266  17.680.308 ,3%1
08.12.2006 -3.277.883 -6.992.140 3.014.867 29.846 -144.80 193 3.314.131 -334.941 150.441 -263.016  17.905.151 -1,59
15.12.2006 -3.429.193 -7.145.279 3.348.222 12.320 -240.72 5,533 3.606.833 -242.456 217.485 -80.970  18.848.674 4%0,
22.12.2006 -3.343.609 -7.110.989 3.243.485 27.342 -246.33  -10.026 3.405.073 -175.223 212.453 -100.124  19.160.431 0,5%
29.12.2006 -3.344.224 -7.148.220 3.157.001 -74.435 -398.2  -14.528 3.602.744 -170.899 212.330 -187.223  19.445.263-1,0%
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Grafik 6: Ozel Bankalar n Tirev
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1.2.3. Yabanc

Yabanc bankalar 2006 ylnn Temmuz ay ndan i@maigenel olarak nette fazla
pozisyonda kalmlardr. 2006 y| boyunca bilanco iginde a¢ k pozs ta yan yabanc
bankalar, bilanco d i lemlerle net genel pozisyonlar n dengelderdir. Bilanco d
i lemlerde ise sektor geneli ile benzekilde a rl kI olarak swap ilemlerine yonelmilerdir.
2005 ylsonu itibariyle 1.521 milyon USD olan newap al m ilemleri, dalgalanmann
yaand Mays aynn bdarnda 5.168 milyon USD ile en yiksek dizeyine mla, y |

Bankalar

sonu itibariyle ise 2.353 milyon USD olarak gergehii tir.

Grafik 7: Yabanc Bankalar n Turev
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Tablo 5: Yabanc Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Bilanco ¢i Bil. ¢i Poz. Dovize Endeksl| Bilanco D — Turev_lemier (N q “ YPNGP/
Pozisyon (DE hari¢) ~ (DE) Poz. Pozisyon kigine o o Futures  Swap Para Di er VERERED  CHEE Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005  -582.421 -2.257.288 1.674.858 597.233 -144.202 -247.901 .16%  1.124.838 -217.920 14.813 3.376.574 0,4%
08.07.2005 -43.316 -1.712.342 1.669.0p6 63.713 -24.780 -403.588 &.57 619.004 -214.946 20.398 3.310.433 0,6%
15.07.2005  -455.677 -2.227.518 1.771.9 500.338 61.618 -524.116 6221. 1.076.994 -180.585 44.661 3.388.010 1,3%
22.07.2005  -427.022 -2.208.959 1.781.987 284.042 -14.690 -548.200 .6089 976.623 -254.225 -142.980 3.418.737 -4,29
29.07.2005  -959.408 -2.700.363 1.740. 893.719 73.389 -481.428 6781.  1.402.366 -206.600 -65.689 3.523.192 -1,99
05.08.2005  -450.056 -2.220.826 1.770. 425.999 24.750 -413.772 6029. 883.048 -100.062 -24.056 3.462.486 -0,7%
12.08.2005  -453.304 -2.245.807 1.792. 458.145 -206.470 -373.571 23.336 837.064 -116.731 4.842 3.521.163 0,1%|
19.08.2005  -423.213 -2.202.375 1.779. 443241 -27.532 -295.887  8.883 776.640 -141.335 20.027 3.411.363 0,6%
26.08.2005  -606.102 -2.373.641 1.767. 614.270 121.526 -429.603  2.529 761.995 -93.526 8.168 3.454.474 0,2%
02.09.2005  -480.176 -2.252.637 1.772.460 549.091 51.793 -291.561 9528 927.501 -132.969 68.915 3.546.378 1,9%)
09.09.2005  -450.892 -2.219.556 1.768. 461.378 -39.246 -403.359  7.657 1.023.297 -162.310 10.486 3.553.615 0,39
16.09.2005  -450.872 -2.214.282 1.763.410 436.982 -6.937 -526.184 .93y 1.104.370 -159.823 -13.890 3.546.961 -0,49
23.09.2005  -743.909 -2.512.730 1.768.8 662.859 59.230 -552.241 -191.302.708 -165.910 -81.049 3.553.694 -2,3%
30.09.2005  -490.854 -2.282.188 1.791.334 524.765 126.367 -622.525 41%. 1.129.916 -117.540 33.911 3.565.134 1,0%)
07.10.2005  -950.683 -2.763.605 1.812.9p2 831.596 73.954 -645.801 3716. 1.498.346 -69.935 -119.087 3.544.388 -3,49
14.10.2005  -467.824 -2.294.088 1.826.263 412.984 -63.957 -535.313 212 1.113.375 -28.353 -54.840 3.523.567 -1,6%
21.10.2005  -801.338 -2.648.542 1.847.2p4 860.657 75.767 -390.894 0 2441923 6.721 59.319 3.531.586 1,7%
28.10.2005  -529.502 -2.431.721 1.902.2119 568.597 67.580 -556.303 6728. 1.141.179 -19.445 39.094 3.626.439 1,1%
04.11.2005  -907.588 -2.808.316 1.900. 942.253 163.266 -686.082  3.363 1.551.066 -9.263 34.665 3.695.265 0,9%
11.11.2005  -794.670 -2.656.675 1.862.0p5 792.382 16.833 -537.789 12%. 1.430.904 -56.767 -2.288 3.640.216 -0,1%
18.11.2005 -1.826.361 -3.731.977 1.905. 1.509.819 443.786 -981.0 39 1.717.164 -95.097 -316.542 3.658.333 -8,79
25.11.2005 -1.052.144 -2.975.547 1.923.403 911.693 -134.987 -518.21  -9.309 1.804.123 -176.822 -140.452 3.676.701 -3,89
02.12.2005 -1.023.051 -2.927.028 1.903.977 963.326 120.969 -630.617 -10.465 1.612.114 -136.157 -59.725 3.730.560 -1,69
09.12.2005  -666.670 -2.615.326 1.948.667 627.446 17.320 -618.423 9434, 1.359.488 -123.643 -39.224 3.729.577 -1,19%
16.12.2005 -1.261.985 -3.220.254 1.958.%68 1.152.484 236.236 -817.9  -17.588 1.559.992 -106.250 -109.501 3.761.946 ,9%2
23.12.2005  -940.245 -2.862.669 1.922.4 975.580 54.139 -390.716 8077  1.378.527 -42.429 35.335 3.759.176 0,9%
30.12.2005  -763.799 -2.748.763 1.984.9 857.068 67.987 -713.727 4272, 1.520.798 -23.585 93.269 3.839.601 2,4%|
06.01.2006 -1.080.189 -3.060.579 1.980.9 1.259.042 168.641 -242.2 22.530 1.332.496 2.612 178.853 3.850.212 4,69
20.01.2006 -1.967.475 -3.950.049 1.982.9 2.034.287 79.996 43.022  9.092 1.918.711 -7.824 66.812 3.848.904 1,7%|
27.01.2006 -1.843.708 -3.825.287 1.981. 2.059.103 4.072 18.125 5824  2.045.927 2.927 215.395 3.891.175 5,5%]
03.02.2006 -1.565.812 -3.551.566 1.985.7 1.686.999 -147.058 834.0 28.274 1.714.333 -2.387 121.187 3.940.479 3,19
10.02.2006 -2.069.013 -4.080.017 2.011.4 2.188.845 61.004 1.918 1625  2.165.497 -33.833 119.832 3.903.138 3,1%
17.02.2006 -3.335.011 -5.385.368 2.050.9 3.223.979 309.327 86.830 13.644 2.934.645 -96.038 -111.032 3.916.39%4 -2,89
24.02.2006 -3.749.086 -5.833.835 2.084 3.580.964 26.660 158.108 18.780 3.505.246 -93.705 -168.122 3.951.399 -4,39
03.03.2006 -3.447.058 -5.585.608 2.138. 3.243.577 -9.444 45.143  6.858 3.318.693 -90.724 -203.481 4.041.545 -5,09
10.03.2006 -3.266.604 -5.481.698 2.215.4 3.079.254 -175.235 8.020 8.317 3.424.940 -107.592 -187.350 3.920.665 -4,89
17.03.2006 -2.760.580 -4.980.872 2.220.7 2.617.702 51.726 203.527 366.381 2.160.035 -74.026 -142.878 3.954.250 %36
24.03.2006 -4.331.981 -6.607.045 2.275.4 4.139.853 52.031 234585 2.181 4.050.169 -96.233 -192.128 3.939.957 -4,99
31.03.2006 -2.754.182 -5.128.834 2.374.4 2.633.287 -30.624 24.590 731 2.810.586 -71.265 -120.896 4.000.045 -3,09
07.04.2006 -3.816.584 -6.222.973 2.406.9 3.669.289 121.490 -51.87 731 3.732.824 -53.167 -147.295 3.996.791 -3,79
14.04.2006 -2.718.627 -5.185.634 2.467.4 2.515.945 -105.408 6D48. 734 2.931.613 -61.342 -202.682 3.966.246  %5,1
21.04.2006 -4.469.914 -6.961.420 2.491.4 4.365.637 175.566 25.201 683 4.337.354 -72.443 -104.277 4.019.847 -2,69
28.04.2006 -4.430.717 -6.744.177 2.3134 4.338.622 -12.580 18.204 7 4.425311 -90.467 -92.094 4.121.342 -2,2%)
05.05.2006 -5.181.471 -7.536.860 2.355.3 5.091.179 -43.175 70.218 7 5.168.217 -102.038 -90.292 4.073.119 -2,2%
12.05.2006 -4.143.652 -6.666.362 2.522.1 3.897.852 32.171 95.790 .0571  3.931.711 -160.121 -245.800 3.962.589 -6,29
26.05.2006 -3.711.526 -6.150.870 2.439. 3.741.763 177.877 2066.61 2.127 3.444.398 -86.148 30.238 3.496.461 0,9%
02.06.2006 -4.133.417 -6.583.106 2.449.4 4.173.892 267.325 152.33  14.929 3.860.570 -66.241 40.475 3.469.061 1,2%
09.06.2006 -3.210.530 -5.675.043 2.464.9 3.373.899 168.850 -85.17  21.709 3.375.075 -105.164 163.369 3.504.687 4,79
16.06.2006 -3.862.090 -6.160.262 2.298.]) 3.800.801 77.031 348.716 22.040 3.402.399 -28.983 -61.289 3.413.009 -1,89
23.06.2006 -3.361.367 -5.694.869 2.333.4 3.360.949 -138.255 2%0.8 21.773 3.326.698 -29.377 -418 3.239.674 0,0%
30.06.2006 -3.320.481 -5.539.574 2.219.4 3.391.960 44.430 522.461 17.105 2.834.625 -6.225 71.479 3.287.470 2,2%
07.07.2006 -3.501.433 -5.701.621 2.200.]] 3.604.029 171.891 385.93 20.766 3.029.387 17.366 102.596 3.313.975 3,19
14.07.2006 -4.074.666 -6.333.938 2.259.7 4.182.146 52.753 377.477 21.881 3.738.362 15.022 107.480 3.335.417 3,29
21.07.2006 -3.748.679 -6.006.832 2.258.]] 3.801.208 46.847 294.437 12.695 3.464.974 -4.324 52.529 3.399.928 1,5%
28.07.2006 -4.243.198 -6.498.656 2.255.4 4.297.169 -38.145 180.68 610 4.147.933 189 53.971 3.501.957 15%
04.08.2006 -4.341.650 -6.565.360 2.223.1 4.357.827 60.770 140.109 2.198 4.168.149 -8.117 16.177 3.573.896 0,5%
11.08.2006 -3.426.178 -5.565.440 2.139 3.390.252 -9.084 100.778  2.584 3.298.238 2.132 -35.926 3.676.767 -1,0%
18.08.2006 -3.405.664 -5.531.539 2.125 3.506.174 143.930 -24.10 -578 3.416.067 6.976 100.510 3.719.997 2,7%
25.08.2006 -3.707.461 -5.834.499 2.127 3.749.313 107.776 40.350 3.839 3.596.130 7.310 41.852 3.614.448 1,2%
01.09.2006 -3.402.285 -5.570.167 2.167 3.406.465 93.952 22.072 .649%  3.280.440 9.458 4.180 3.798.861 0,1%
08.09.2006 -3.642.867 -5.783.958 2.141 3.701.306 133.733 -89.54 6.480 3.602.307 34.289 58.440 3.730.062 1,6%
15.09.2006 -3.186.296 -5.343.265 2.156 3.262.226 159.976 -42.54 6.823 3.106.694 37.259 75.930 3.741.900 2,0%
22.09.2006 -3.014.956 -5.246.952 2.231 3.120.281 -66.805 -BR.5 3.031 3.288.719 40.650 105.325 3.769.089 2,8%
29.09.2006 -2.590.532 -4.763.788 2.173 2.678.712 -33.882 -10.80 4.968 2.673.943 48.857 88.180 4.490.751 2,0%
06.10.2006 -2.604.036 -4.774.657 2.170 2.665.780 76.610 -87.091 -2.019 2.649.488 26.012 61.743 4.249.780 1,5%]
13.10.2006 -2.797.018 -4.920.977 2.123 2.819.550 196.551 -473.0 3.108 3.055.078 37.115 22.532 4.269.530 0,5%
20.10.2006 -3.058.233 -5.211.366 2.153 3.099.654 372.827 -625.0 3.413 3.367.411 30.373 41.422 4.364.532 0,9%
27.10.2006 -3.225.141 -5.371.954 2.146 3.274.478 426.742 -837.8 3.023 3.753.124 48.790 49.336 4.396.603 1,1%
03.11.2006 -3.359.872 -5.527.661 2.167 3418571 91.786 -847.93 2.089 4.146.833 27.430 58.699 4.622.244 1,3%
10.11.2006 -2.988.689 -5.152.418 2.163.1 3.103.125 196.090 -a11.5 1.861 3.689.365 28.977 114.436 4.680.401 2,49
17.11.2006 -3.208.108 -5.377.704 2.169.996 3.255.821 227.351 -963.8 8.939 3.895.320 33.611 47.713 4.689.552 1,04
24.11.2006 -2.906.116 -5.085.058 2.178.942 2.948.429 393.944 -8@8.5 8.752 3.381.782 37.029 42.313 4.601.892 0,99
01.12.2006 -1.850.118 -4.037.158 2.187.440 1.828.032 238.218 -Be7.2 -7.130 2.359.686 1.368 -22.086 4.795.833 -0,59
08.12.2006 -2.393.977 -4.603.204 2.209.427 2.355.367 390.892 -847.5 -8.752 2.818.802 -39.945 -38.610 4.866.038 -0,8%
15.12.2006 -3.371.680 -5.584.324 2.212.645 3.432.424 186.155 -604.1 -1.561 3.894.439 -7.213 4 60.744 4.910.635 1,2%
22.12.2006 -2.087.326 -4.369.134 2.281.909 2.125.105 37.990 -541.91  -3.692 2.645.441 -5.998 9 37.779 4.901.391 0,8%
29.12.2006 -1.747.880 -4.070.828 2.322.948 1.888.699 113.932 -888.4 1.153 2.353.107 8.773 14 140.820 5.524.285 2,5%
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1.2.4. Kalk nma ve Yat r m Bankalar

ncelenen doénemin tamam nda grubun net doviz poaisykapal d r. Kalk nma
yatrm bankalar grubunca Kas m 2006 dénemine kadanan bilanco ici a¢ k pozisyon,
bilangco d i lemlerle kapat Im, Aral k 2006 déneminde ise bilango i¢i pozisyorpébya
donmautar. Bilanco d nda rapor kapsam ndaki tim tirev trtnlerdemn olmakla beraber

ta nan pozisyona ilkin bakiyenin blyuk k sm sektdre paralel olaralapvstzlemelerinden
kaynaklanmtr.
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Tablo 6: Kalk nma ve Yatr m Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Bilango ci Bil. ¢i Poz. Dévize Endeksl| Bilango D — LievMlemi(NEY q = YPNGP/
Pozisyon (DE harig)  (DE) Poz. Pozisyon kigine oo Futures  Swap Para Diller NPy CHE Gzkaynaklar
kadar vadeli Opsiyonlar

01.07.2005 6.513 -158.293 164.846 4.979 -12.381 8.559 2 11.140 -2.342 0 11.492 2.488.531 0,5%
08.07.2005 -16.237 -189.585 173.348 29.510 -15.998 43.115 -815 4.620 1.299 -11. 13.272 2.464.662 0,5%
15.07.2005 -27.521 -203.246 175.735 45.560 -14.528 55.745 -12.784 8596. 382 -11. 18.038 2.510.434 0,7%
22.07.2005 -47.426 -232.044 184.619 67.174 -7.908 60.605 -20.560 886.9 -1.838 -11 19.749 2.536.005 0,8%
29.07.2005  -120.255 -311.217 190.9p2 146.423 3.582 50.237 -19.527 9723 -1.728 -11] 26.168 4.380.224 0,6%
05.08.2005  -129.666 -325.021 195.3p5 151.216 -271 57.763 -23.813 6329. -1.981 -11¢ 21.549 2.556.047 0,8%
12.08.2005  -133.740 -337.733 203.9p3 154.280 347 37.624 -4.151 124.66 -4.089 -11! 20.540 2.564.855 0,8%
19.08.2005  -104.893 -309.656 204.7p4 139.349 -26.206 32.106 19.810  4.508 -753 -11§ 34.457 2.485.681 1,4%
26.08.2005 -63.560 -269.315 205.7%5 99.605 175 35.483 18.681 44.474 6 90 -114 36.045 2.496.720 1,4%
02.09.2005  -118.575 -335.904 217.3p8 159.546 -1.084 38.789 -7.512 .3629 106 -11] 40.971 4.442.301 0,9%
09.09.2005 -55.440 -280.254 224.815 97.944 4.005 41.358 -45.375 87.93 137 -11. 42.504 2.583.951 1,6%
16.09.2005 -92.435 -317.602 225.167 131.681 1.992 45.274 -45.862 4088. 2.001 -12] 39.246 2.576.740 1,5%
23.09.2005  -160.494 -387.567 227.0f3 182.952 -1.116 44.527 -46.110 6.808 -1.020 -12p 22.458 2.588.579 0,9%
30.09.2005  -149.071 -382.750 233.6f9 187.512 7.397 44.810 -39.415 9032 1.947 -12p 38.441 4.457.622 0,9%
07.10.2005  -209.604 -447.312 237.798 242.640 -24 43.240 18.644 180.87 -17 -8 33.036 2.560.831 1,3%
14.10.2005  -221.801 -459.324 237.5p3 255.431 2213 41.751 26.674 8181. 2.999 -7 33.630 2.571.215 1,3%
21.10.2005  -195.524 -436.101 240.5f7 240.896 14 43.473 26.678 167.810 3.000 -7 45.372 2.587.785 1,8%
28.10.2005  -132.842 -376.847 244.005 175.737 -995 43.920 -1.974 080.2 4.600 -1 42.895 2.617.868 1,6%
04.11.2005  -193.627 -439.646 246.0)9 236.571 2.542 49.938 -5.608 8789. 0 -171 42.944 4.499.762 1,0%
11.11.2005  -189.995 -440.076 250.081 223.772 823 35.955 -4.768 186.70 -4.960 1 33.777 2.576.516 1,3%
18.11.2005  -235.222 -494.299 259.0f7 270.718 42.059 57.529 26.374 .0183 -8.404 8| 35.496 2.596.670 1,4%
25.11.2005  -235.071 -499.242 264.1f2 278.922 -9.193 52.863 17.411 .2280 -2.462 43.852 2.598.026 1,7%
02.12.2005  -241.667 -510.664 268.99p7 260.373 2.158 58.292 16.427 8184. -1.309 18.705 2.628.269 0,7%
09.12.2005  -133.344 -405.587 272.243 193.367 997 87.585 10.972 90.186 3.640 60.024 2.644.656 2,3%
16.12.2005 12.915 -275.190 288.1¢6 42.722 -9 83.913 12.258 -51.068 3592. 55.638 4.626.044 1,2%
23.12.2005 39.262 -253.960 293.222 12.368 12.942 91.629 11.723 -601.5 -2.349 51.629 2.655.438 1,9%
30.12.2005 -63.405 -372.182 308.716 120.757 -5.533 74.588 12.089 841.9 -2.354 57.352 2.695.369 2,1%
06.01.2006  -130.438 -440.346 309.999 184.082 38.370 62.072 11.022 6474. -2.008 53.644 2.711.369 2,0%
20.01.2006 -90.277 -400.636 310.3%9 142.208 -14.970 52.738 11.070 3892. 1.000 51.931 2.712.807 1,9%
27.01.2006 -88.088 -405.118 317.031 146.143 -1.705 25.170 11.241 4830. 1.017 58.055 2.740.150 2,1%
03.02.2006  -127.483 -447.062 319.5f9 171.880 27.924 25.283 10.817 7106 1.098 44.397 2.767.446 1,6%
10.02.2006  -145.427 -468.974 323.547 192.846 -12.987 31.454 9.827 4564 111 47.419 2.757.560 1,7%
17.02.2006  -222.322 -557.777 335.4%5 258.359 50.461 24.961 9.697 9089. -6.650 36.037 2.758.367 1,3%
24.02.2006  -213.678 -556.901 343.2p4 247.010 7.950 28.052 8.340 196.8 -4.161 33.333 2.784.778 1,2%
03.03.2006 -51.055 -402.161 351.1¢6 247.088 3.022 12.726 8.354 295.02 -2.029 196.033 5.067.692 3,9%
10.03.2006  -281.870 -633.479 351.699 361.454 19.796 94.757 15.072 .9026 -5.123 79.584 2.825.654 2,8%
17.03.2006  -387.586 -760.829 373.243 438.660 20.509 44.480 13.629 .8089 -4.644 51.074 2.846.806 1,8%
24.03.2006  -413.558 -774.938 361.380 460.826 2.765 95.078 17.835 7883. -3.671 47.268 2.834.200 1,7%
31.03.2006  -387.763 -756.479 368.7)6 434.019 3.684 65.721 16.161 0387. -3.605 46.257 4.798.653 1,0%
07.04.2006  -358.783 -729.378 370.595 396.894 4.589 42.375 15.067 6382. -2.774 38.111 2.693.100 1,4%
14.04.2006  -339.228 -714.852 375.6p3 372.094 -408 41.592 15.095 366.7 -6.012 32.866 2.643.132 1,2%
21.04.2006  -304.118 -686.041 381.9p3 356.755 -43.333 17.920 14672 8.427 4.023 52.636 2.672.964 2,0%
28.04.2006  -412.483 -795.861 383.3f8 468.055 -13.315 341 19.243 4848 1.976 55.572 4.870.790 1,1%
05.05.2006  -540.215 -925.240 385.0p5 590.410 -48.541 11.211 12109 9.732 960 50.195 2.667.219 1,9%
12.05.2006  -581.047 -973.293 392.246 608.911 44.154 43.576 12.244 .5499 -5.725 27.864 2.590.198 1,1%
26.05.2006  -384.158 -770.934 386.7f6 425.084 31.765 40.946 11.595 .6331 -5.540 40.925 2.278.875 1,8%
02.06.2006  -494.588 -890.703 396.1}5 518.629 -23.854 3.217 11.265 .9378 -5.539 24.041 4.218.413 0,6%
09.06.2006  -432.856 -833.466 400.6}0 466.805 222 10.125 11.651 435.94 -6.078 33.949 2.315.666 1,5%
16.06.2006  -645.974 -1.045.915 399.9p1 682.186 33.033 24811 13.170 97.289 -1.028 36.212 2.260.244 1,6%
23.06.2006  -432.450 -837.347 404.8p7 458.603 71.183 -19.731 13.462 9.58% -1.044 26.153 2.154.802 1,2%
30.06.2006  -267.832 -679.548 411715 315.795 -5.395 -23.438 9.731 .2831 -1.005 47.963 4.199.993 1,1%
07.07.2006  -375.728 -788.733 413.095 415.202 -59.206 -11.799 10.035 64.499 -2.976 39.474 2.314.344 1,7%
14.07.2006  -414.006 -835.768 421.7¢2 458.216 -8.407 -37.165 10.451 2.298 -4.020 44.210 2.345.704 1,9%
21.07.2006  -359.833 -769.785 409.9p2 408.409 -15.124 -19.964 10.558 15.022 2.989 48.575 2.392.672 2,0%
28.07.2006  -518.703 -934.569 415.8p6 565.008 18.998 -49.032 10.517 8.586 997 46.306 2.463.608 1,9%
04.08.2006  -371.285 -794.866 423.581 430.536 -156.860 -59.827 10.653 621.616 0 59.250 4.560.802 1,3%
11.08.2006  -227.555 -670.327 442772 275.746 8.249 -81.994 10.091 .3886 -2.007 48.191 4.637.165 1,0%
18.08.2006  -234.469 -686.656 452.187 284.103 -565 -76.512 7.850 371.3 -3.008 49.633 4.725.614 1,1%
25.08.2006  -133.862 -584.473 450.6}0 183.800 55.005 -83.920 6.740 .9292 -2.007 49.938 4.593.021 1,1%
01.09.2006  -276.258 -730.227 453.969 329.670 -987 -86.680 -361 404.62 -2.013 53.412 4.791.056 1,1%
08.09.2006  -162.580 -612.199 449.619 209.172 3.563 -94.005 -264 B88.9 -3.975 46.592 4.624.411 1,0%
15.09.2006 -95.540 -561.107 465.567 142.057 10.474 -100.360 -341 2271. -3.904 46.517 4.644.486 1,0%
22.09.2006 -63.125 -543.956 480.8%1 115.035 21.341 -94.184 -381 541.8 1.026 51.911 4.689.103 1,1%
29.09.2006 -78.979 -552.559 473.580 117.711 1.992 -91.066 -2.914 6723. 1.002 38.732 4.732.289 0,8%
06.10.2006 -84.491 -556.377 471.8%6 123.838 28.983 -95.711 -2.906 .or81 -3.501 39.346 4.668.924 0,8%
13.10.2006 -78.740 -544.318 465.518 121.028 -3.367 -83.601 -2.659 4BE8 -2.594 42.288 4.693.184 0,9%
20.10.2006 513 -469.353 469.846 42.151 -649 -68.569 -2.354 99.753 -998 42.664 4.793.627 0,9%
27.10.2006 -41.016 -510.353 469.337 84.762 -7.482 -52.276 -2.814 43, 0 43.746 4.828.208 0,9%
03.11.2006 -37.680 -517.719 480.0%9 76.816 -38 -45.099 -2.311 109.175 0 39.135 4.914.235 0,8%
10.11.2006 25.526 -455.085 480.611 6.920 -2.669 -47.036 -2.332 43.935 0 32.445 4.852.743 0,7%
17.11.2006 7.658 -469.805 477.443 19.073 1.023 -51.398 -5.371 64.779 5.023 26.731 4.974.254 0,5%
24.11.2006 -16.196 -507.727 491.5%1 48.315 2.198 -65.988 -11.347 3013. -5.032 32.119 4.847.004 0,7%
01.12.2006 47.878 -450.344 498.222 -16.921 1.618 -38.971 -16.605 329.0 -7.008 30.957 4.937.992 0,6%
08.12.2006 111.632 -396.260 507.8p1 -77.919 -803 -26.951 -15.914 2583. -6.005 33.713 4.889.425 0,7%
15.12.2006 109.695 -400.705 510.491 -76.991 -12.844 -18.450 -15.783 37.410 -7.503 32.704 4.956.516 0,7%
22.12.2006 144.735 -377.640 522.3f5 -114.039 14.998 -60.976 -15.723 56.827 -10.488 30.696 4.941.250 0,6%
29.12.2006 101.099 -459.721 560.819 -13.602 9.519 -42.797 -30.340 0886. 18.958 87.497 5.417.129 1,6%
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1.2.5. TMSF Bankas (Birleik Fon Bankas)

TMSF blnyesindeki banka 2006 ylnn ilk yar s nd#anco icinde kapal pozisyonda
iken 16.06.2006 haftas ndan itibaren a¢ k pozisgogal maya balam tr. Bu durumun en
Onemli nedeni takas kalar n n itfas ndan sonra dovize endeksli poziayaumn %99 oran nda

daralmasdr.
Tablo 7: TMSF Bankalar Grubu YPNGP Haftal k Seyri (Bin USD)

Bilango ¢i Bil. ¢i Poz. Dovize Endeksl] Bilango D — Tarev_temler (Net) q o) YPNGP/
Pozisyon (DE hari¢)  (DE) Poz. Pozisyon Kigune o o Futures  Swap Para Di er NESReEsEn  CREIE Ozkaynaklar
kadar vadeli Opsqonlar
01.07.2005 22.857 -59.562 82.419 74 0 0 0 74 0 0 22.931 1.092.893 2,194
08.07.2005 23.458 -59.157 82.615 -153 0 0 0 -153 0 0 23.305 1.075.713 2,29
15.07.2005 22.970 -59.840 82.810 143 0 0 0 143 0 0 23.113 1.097.253 2,19
22.07.2005 23.222 -59.797 83.019 -252 0 0 0 -252 0 0 22.970 1.104.152 2,19
29.07.2005 24.119 -59.071 83.140 -112 0 0 0 -112 0 0 24.007 1.095.357 2,29
05.08.2005 22.905 -60.505 83.410 -176 0 0 0 -176 0 0 22.728 1.127.755 2,09
12.08.2005 23211 -60.413 83.634 -17 0 0 0 -17 0 0 23.194 1.119.459 2,194
19.08.2005 24.060 -59.755 83.834 190 0 0 0 190 0 0 24.250 1.084.902 2,29
26.08.2005 24.422 -60.062 84.444 -68 0 0 0 -68 0 0 24.354 1.087.780 2,29
02.09.2005 23.989 -60.220 84.249 -226 0 0 0 -226 0 0 23.763 1.120.956 2,19
09.09.2005 23.734 -60.682 84.416 86 0 0 0 86 0 0 23.820 1.125.257 2,19
16.09.2005 24.958 -59.643 84.6Q1 82 0 0 0 82 0 0 25.039 1.120.872 2,29
23.09.2005 25.407 -59.397 84.844 -96 0 0 0 -96 0 0 25.311 1.123.735 2,39
30.09.2005 26.887 -58.102 84.999 -71 0 0 0 -71 0 0 26.816 1.145.056 2,39
07.10.2005 27.315 -58.231 85.546 -189 0 0 0 -189 0 0 27.126 1.135.989 2,4y
14.10.2005 27.801 -57.943 85.744 68 0 0 0 68 0 0 27.869 1.127.644 2,59
21.10.2005 29.175 -56.774 85.949 60 0 0 0 60 0 0 29.235 1.129.386 2,69
28.10.2005 28.305 -57.936 86.241 -194 0 0 0 -194 0 0 28.111 1.139.362 2,59
04.11.2005 29.369 -57.001 86.349 103 0 0 0 103 0 0 29.472 1.157.441 2,59
11.11.2005 31.228 -55.381 86.649 -57 0 0 0 -57 0 0 31.172 1.144.996 2,794
18.11.2005 31.882 -54.923 86.8(45 13 0 0 0 13 0 0 31.894 1.149.482 2,89
25.11.2005 31.979 -55.048 87.038 -124 0 0 0 -124 0 0 31.856 1.150.078 2,89
02.12.2005 32514 -54.715 87.299 7 0 0 0 7 0 0 32.521 1.160.262 2,8%
09.12.2005 32.932 -54.507 87.439 41 0 0 0 41 0 0 32.973 1.159.833 2,89
16.12.2005 26.859 -54.778 81.637 -134 0 0 0 -134 0 0 26.725 1.168.482 2,39
23.12.2005 33.213 -54.361 87.54 273 0 0 0 273 0 0 33.487 1.163.882 2,99
30.12.2005 32.400 -65.173 87.593 242 0 0 0 242 0 0 32.642 1.159.632 2,8
06.01.2006 32.522 -55.209 87.741 -217 0 0 0 -217 0 0 32.305 1.171.143 2,89
20.01.2006 32.572 -55.407 87.990 60 0 0 0 60 0 0 32.633 1.171.055 2,89
27.01.2006 31.080 -57.043 88.133 16 0 0 0 16 0 0 31.096 1.182.525 2,69
03.02.2006 33.487 -54.737 88.234 82 0 0 0 82 0 0 33.569 1.186.520 2,89
10.02.2006 26.520 -61.819 88.338 13 0 0 0 13 0 0 26.532 1.184.100 2,29
17.02.2006 34.311 -54.138 88.449 59 0 0 0 59 0 0 34.370 1.183.564 2,99
24.02.2006 34.435 -54.136 88.5]1 -80 0 0 0 -80 0 0 34.355 1.194.293 2,99
03.03.2006 34.024 -54.664 88.648 14 0 0 0 14 0 0 34.038 1.294.496 2,69
10.03.2006 34.404 -54.527 88.931 -57 0 0 0 -57 0 0 34.347 1.257.392 2,79
17.03.2006 34.443 -54.628 89.010 -234 0 0 0 -234 0 0 34.208 1.266.682 2,79
24.03.2006 34.679 -54.233 88.932 226 0 0 0 226 0 0 34.905 1.261.073 2,89
31.03.2006 35.171 -53.834 89.045 -102 0 0 0 -102 0 0 35.069 1.258.727 2,8Y
07.04.2006 35.647 -52.993 88.640 -403 0 0 0 -403 0 0 35.244 1.269.983 2,89
14.04.2006 35.751 -53.014 88.744 52 0 0 0 52 0 0 35.803 1.260.417 2,89
21.04.2006 37.032 -52.530 89.5¢2 -283 0 0 0 -283 0 0 36.749 1.277.181 2,99
28.04.2006 36.334 -53.362 89.646 -304 0 0 0 -304 0 0 36.030 1.288.787 2,89
05.05.2006 36.235 -53.581 89.816 -250 0 0 0 -250 0 0 35.985 1.290.450 2,89
12.05.2006 28.653 -61.300 89.943 114 0 0 0 114 0 0 28.767 1.255.485 2,3Y
26.05.2006 29.347 -60.953 90.3¢q0 43 0 0 0 43 0 0 29.390 1.104.543 2,794
02.06.2006 29.552 -60.885 90.437 80 0 0 0 80 0 0 29.632 600.423 4,9%
09.06.2006 29.800 -60.743 90.543 73 0 0 0 73 0 0 29.873 606.014 4,99
16.06.2006 -59.169 -60.213 1.044 -52 0 0 0 -52 0 0 -59.222 591.442 -10,09
23.06.2006 -59.162 -60.234 1.092 -45 0 0 0 -45 0 0 -59.207 564.268 -10,59%
30.06.2006 -60.111 -61.148 1.047 7 0 0 0 7 0 0 -60.034 467.596 -12,8
07.07.2006 -60.516 -61.578 1.04q1 7 0 0 0 7 0 0 -60.440 472.042 -12,89
14.07.2006 -60.492 -61.548 1.046 88 0 0 0 88 0 0 -60.404 475.275 -12,79
21.07.2006 -59.966 -60.998 1.0§2 -148 0 0 0 -148 0 0 -60.114 484.931 %2,4
28.07.2006 -60.062 -61.099 1.037 -212 0 0 0 -212 0 0 -60.274 499.873 %2,1
04.08.2006 -59.509 -60.461 9 75 0 0 0 75 0 0 -59.433 522.858 -11,49
11.08.2006 -59.511 -60.452 9: -15 0 0 0 -15 0 0 -59.525 538.530 -11,19
18.08.2006 -53.507 -54.436 9 -73 0 0 0 -73 0 0 -53.580 543.534 -9,9
25.08.2006 -53.437 -54.361 9 4 0 0 0 4 0 0 -53.433 528.182 -10,19
01.09.2006 -36.423 -37.354 9 0 0 0 0 0 0 0 -36.423 505.452 -7,2%|
08.09.2006 -36.263 -37.159 8 0 0 0 0 0 0 0 -36.263 497.075 -7,3%|
15.09.2006 -36.223 -37.046 8 0 0 0 0 0 0 0 -36.223 497.751 -7,3%|
22.09.2006 -36.015 -36.910 8! 0 0 0 0 0 0 0 -36.015 498.260 -7,2%|
29.09.2006 -34.964 -35.857 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.964 496.907 -7,0%]
06.10.2006 -34.893 -35.694 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.893 497.708 -7,0%]
13.10.2006 -34.605 -35.485 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.605 500.092 -6,9%|
20.10.2006 -34.537 -35.421 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.537 509.334 -6,8%|
27.10.2006 -34.700 -35.575 8 0 0 0 0 0 0 0 -34.700 513.142 -6,8%|
03.11.2006 -33.553 -34.420 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.553 523.214 -6,4%|
10.11.2006 -33.645 -34.515 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.645 527.168 -6,4%|
17.11.2006 -33.574 -34.448 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.574 530.848 -6,3%|
24.11.2006 -33.658 -34.539 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.658 517.165 -6,5%|
01.12.2006 -33.742 -34.640 8 0 0 0 0 0 0 0 -33.742 533.415 -6,3%|
08.12.2006 -33.746 -34.653 9 0 0 0 0 0 0 0 -33.746 540.556 -6,2%|
15.12.2006 -33.678 -34.580 el 0 0 0 0 0 0 0 -33.678 544.448 -6,2%|
22.12.2006 -33.400 -34.301 9 0 0 0 0 0 0 0 -33.400 542.495 -6,2%|
29.12.2006 -20.156 -21.056 8! 0 0 0 0 0 0 0 -20.156 628.265 -3,2%|
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1.3.Turk Bankac | k Sektéri Yabanc Para Pozisyonuon Doviz Cinsleri tibariyle
Da Im
Tark bankac | k sektériniin doviz pozisyonuitleddviz cinsleri baz nda incelendnde,

fazla ve ag k pozisyonlar n al kI olarak USD ve EUR’den oluu u gorulmektedir.
Grafik 8: USD ve EUR Baz nda Bilango ¢i Net Pozisyon

Milyon EUR/USD
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2005 y!| icerisinde bilango icinde USD'de fazla,UR'de a¢k pozisyon tayan
bankac | k sektorii, 2006 y | ndan itibaren USD’débco icinde a¢ k pozisyona gegcmie
devam eden sirecte a¢ k pozisyonunu art rmaya destamtir. 2006 y| Mays ay ve
Haziran ay ortalar ile baz haftalar haric olmiakere EUR’'de genel olarak fazla pozisyon
ta nm tr.

Net pozisyon tutarlar nda ise 2006 ylnda USD’dekapozisyon tanrken EUR
pozisyonunun dalgal bir seyir izledigorilmektedir.

USD ve EUR’den sonra en fazla pozisyonrtan para birimi olan GBP’de, incelenen
doénemin tamam nda net genel pozisyon fazlad reDdéviz cinslerinin USD kad klar ile

toplam net genel pozisyonlar da ayekilde incelenen dénemde fazlad r.
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Tablo 8: Bankac | k Sektorii Yabanc Para Pozisyonunun Dovi Cinsleri tibariyle Da | m

USD (Mio $) EUR (Mio €) GBP (Mio £) D ER (Mio %)

Bilango ¢i  Net Genell Bilanco ¢i Net Genef Bilanco ¢i  Net Genell Bilanco ¢i  Net Genel

Net Pozisyon Pozisyon | Net Pozisyon Pozisyon| Net Pozisyon Pozisyon | Net Pozisyon Pozisyon
30.12.2005 -1.518 -515 -4 -54 -549 52 -254 59
06.01.2006 -1.828 -192 465 235 -584 48 -243 45
13.01.2006 -1.674 -497 497 376 -370 148 -233 63
20.01.2006 -2.721 -536 278 301 -407 43 -238 62
27.01.2006 -2.448 -124 -40 41 -420 40 -216 57
03.02.2006 -2.223 -333 -41 277 -273 53 -224 60
10.02.2006 -2.779 -536 -233 207 -329 76 -217 62
17.02.2006 -4.352 -734 -1.011 -103 -445 55 -223 61
24.02.2006 -4.793 -1.159 -810 46 -523 51 -258 36
03.03.2006 -4.323 -869 -506 39 -523 71 -215 97
10.03.2006 -4.668 -1.189 -355 104 -508 66 -236 61
17.03.2006 -3.754 -628 244 349 -523 76 -213 66
24.03.2006 -5.602 -940 -254 199 -542 68 -216 66
31.03.2006 -4.374 -823 334 121 -599 76 -208 85
07.04.2006 -5.372 -763 38 -66 -597 65 -213 80
14.04.2006 -3.912 -807 2 -16 -607 69 -238 68
21.04.2006 -5.840 -624 27 70 -589 60 -216 82
28.04.2006 -6.007 -531 -221 -443 -592 67 -251 85
05.05.2006 -8.221 -364 15 -328 -556 48 -248 128
12.05.2006 -6.140 -743 72 -283 -598 48 -161 118
19.05.2006 -5.964 -914 157 -312 -539 70 -140 105
26.05.2006 -5.381 -764 -188 -326 -543 70 -126 71
02.06.2006 5.777 22 -30 -466 -533 85 -135 34
09.06.2006 -4.109 865 -14 -245 -521 52 -139 38
16.06.2006 -6.537 -657 473 -131 -491 69 -139 10
23.06.2006 -5.755 -688 819 3 -515 79 -137 23
30.06.2006 -6.206 -72 1.309 -69 -461 67 -172 72
07.07.2006 -5.391 -134 380 29 -341 66 -156 68
14.07.2006 -6.635 -272 242 152 -410 50 -150 61
21.07.2006 -5.903 -14 111 27 -381 63 -151 46
28.07.2006 -7.183 -107 -234 -35 -391 61 -122 113
04.08.2006 -7.245 277 41 -107 -452 60 -140 122
11.08.2006 -6.576 259 582 -150 -491 64 -135 124
18.08.2006 -6.345 565 271 -327 -512 57 -63 154
25.08.2006 -6.490 240 198 -167 -507 52 -73 114
01.09.2006 -6.692 -194 318 153 -554 45 -130 111
08.09.2006 -7.454 -349 869 282 -512 44 -91 114
15.09.2006 -6.919 -176 860 241 -555 40 -81 114
22.09.2006 -7.688 -140 1.173 178 -392 51 -75 111
29.09.2006 -7.533 -13 1.455 148 -418 47 -61 106
06.10.2006 -7.257 -597 627 84 -256 44 -28 73
13.10.2006 -6.748 -166 664 225 -221 49 -16 52
20.10.2006 -7.582 -264 750 37 -194 59 -40 54
27.10.2006 -7.432 -27 793 -7 -204 53 -312 -174
03.11.2006 -7.773 46 1.060 137 -325 54 -42 60
10.11.2006 -7.700 131 1.297 174 -403 40 -32 58
17.11.2006 -7.632 -7 971 67 -417 32 -34 73
24.11.2006 -7.460 110 1.309 15 -411 47 -23 71
01.12.2006 -6.372 90 930 -75 -366 49 -8 40
08.12.2006 -6.462 141 880 35 -375 48 -14 29
15.12.2006 -7.660 303 814 21 -350 58 27 62
22.12.2006 -6.900 -111 1.195 116 -330 44 -4 67
29.12.200 -7.88¢ 20¢ 2.39( 29 -45¢ 68 -8 60
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2 KUR-FAZRSK L K S

Raporun bu bolimiunde kurlardaki hareketler elenadkta ve sektore etkisi incelenmekte,
daha sonra aktif pasif yonetimi stratejisi cercawes ilgili para birimleri baz nda kur ve faiz
riskine ili kin de erlendirmelerde bulunulmaktad r. Bu l@mda; bankalar n aktif pasif
yonetimi, kur riski ve faiz riski a¢csndan ele rah , daha sonra ise GAPanalizi
cercevesinde faiz deimlerinin ilgili para cinsleri itibariyle yaratalekcei riskler analiz
edilmi tir.

Sektoriin aktif ve pasifinde 6nemli buylk&l sahip yabanc paralar olan USD ve
EUR’nin YTL'ye kar izledi i seyir kur riski i¢in temel risk faktorii olmas daeniyle 6nem
arz etmektedir.

Grafik 9: 2005 — 2006 USD ve EUR Kuru ile €/$ Camz Kuru
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USD, EUR ve €/$ paritesindeki deimler, 2005 ve 2006 y | itibariyle irdelendnde;
2006 yl Mays ayndan itibaren gerek USD kuru efese EUR kurunda yanan
dalgalanman n ayn yonlu ve birbirine yak n orad&olmas paritenin de nispeten istikrarl

seyirde devam etmesini beraberinde getitimi

Tark bankac | k sektdrtiinde 2005 y | ndan itibareBve EUR getiri oynakl a a daki
grafikte verilmektedir. Grafikte sol eksen USD, sa&ksen EUR getiri oynakin

gostermektedir.

2 GAP analizi: Yeniden fiyatlama dénemleri itibalé ifaize duyarl varl k ve yikimlulikler aras ndage itli
vade dilimlerindeki farka dayal olarak, faiz demlerinin sonu¢ hesaplar na etkisine yonelik analliade
etmektedir.
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Grafik 10: 2005 - 2006 USD ve EUR Getiri Oynakl (%) (10 Gunliik Hareketli Ortalama)
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Yukar daki grafikten de goérilecetizere hem USD hem de EUR getirrigeri dalgal
bir seyir izlemitir. Ancak, 2006 y | nda volatilitenin daha fazlédo u ve 2006 y| Mays
ay ndan itibaren USD getiri @sindeki dalgalanmalarda marj n daha da a¢ JEEUR’deki

dalgalanman n USD’ye gore daha s nrl kaldanla Imaktad r.

2.1. Turk Bankac | k Sektorinun Aktif-Pasif Yonetimi

Tuark bankac | k sektorinin toplukar Im  bilancolar Uzerinden kalan vadeye gore
hesaplanan doviz baz nda fon ak m tablosu, 2005sgriuna gore Haziran 2006 donemi ve
Haziran 2006 donemine gore Aral k 2006 donemi &lduaz rlanm t r. Bankalar n aktif pasif
yonetimi stratejilerini ilgili donemler itibariyl®zetleyen grafiklerde yer alan pozitif tutarlar,
ilgili para birimi ve vade diliminde bankalar n ydt net kayna , negatif rakamlar ise net
kulland r mlar  gdstermektedir. Grafikler, swap @aralm-satm sozlenelerinden
kaynaklanan bilanco d yukumlaltkler de dikkate al narak haz rlanibilanco ici teminatl
borclanma ile faiz ve kur riski a¢sndan fark ounayan swap para alm-satm
s6zlemelerinin (hem doviz hem faiz deiminin yapld cross currency swaplemleri

harig) aktif pasif yonetimine etkilerinin de anaidahil edilmesi amaclannr.
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Grafik 11: Doviz Cinslerine Gore Vadeye Duyarl FonAk m Tablosu (2005/Aral k- 2006/Haziran)
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Aktif-pasif yonetimi ¢ercevesinde kalan vadeye garal k 2005 - Haziran 2006 dénemi
incelendi inde, bankalar n TP’de kaynaklar n n blyuk bir k sitnaya kadar olan vadede
yaratlrken arlkl olarak 12 aydan uzun vadede kulland r mdaulumduklar
anla Imaktad r. Di er bir ifadeyle, TP baz nda k sa vadede yarat lagnkklar uzun vadeli
kulland r mlara yoneltiimekte ve bu durum faiz iis& kar hassasiyet meydana
getirmektedir.

USD baz nda 1 ay, 1-3 ay ve 3-6 ayda net kayna&t yaken, net kulland r ma 6-12 ay ve
12 aydan uzun vadede daha fazla yoneldikleri vetenéulland r mda bulunduklar
gorulmektedir. Ancak, bankalar n TP baz nda kaymakkulland r mlar ndaki vade dd m
dengesizken, USD baz nda gorece dengeli bil daortaya ¢ kmaktad r.

Bankac | k sektorti incelenen dénemde EUR’derl&l olarak 1-3 ayda kaynak
yarat rken, 6-12 ayda kulland r mda bulunmaktaeneté kaynak yaratmaktad r.

Kaynak ve kulland r mlar bir bitin olarak d=lendirildi inde; bankalar n Haziran 2006

doneminde TP ve USD baz nda faiz riskine maruz kkdd anla Imaktad r.
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Grafik 12: Doviz Cinslerine Gore Vadeye Duyarl FonAk m Tablosu (2006/Haziran- 2006/Aral k)
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Bankalar n 2006 y | nn ikinci yar s nda aktif pagionetimi stratejisi, 2006 y I nn ilk
yar s na gore piyasa kollar ve banka tercihleri doultusunda farkl lam tr.

TP'de kar la trma yap lan Onceki alt ayl k doneme gobre, 1 &galar olan vadede
yarat lan net kaynak miktar azalrken yaratlant k@yna n vadesi 1 aydan 1-3 aya
kaym tr. Kullandrmlar 3 aydan uzun vadelerde gercekle, nette ise TP baz nda
kulland r mda bulunulmuur. Bu dei im temel olarak: 3 aya kadar olan vadede, mevdkiatta
art tutar nn kredilerdeki yiksein alt nda kalmas ile 3 aydan uzun vadelerde mknku
de erlerdeki blyime ve vade kaymalar sonucunda gkrgektir. Onceki déneme gore
yarat lan kaynan vadesi uzay p kulland r mlar n vadesi k salmolsa da TP baz nda Turk
bankac | k sektériinin faiz riskine kahassasiyeti devam etmektedir.

USD’de izlenen strateji ise 2006 y | nn birincingn n tam tersidir6 aya kadar olan
vade dilimlerinde, kredilerdeki azah kar |k vadesi k salan menkul derlerin bu dilimlere
kaymas vebankalara olan borglar kalemindeki azar sonucundanet kulland r mda
bulunulmu, 6 aydan uzun vadede ise menkul elderdeki azalla beraber bankalara
borclar n artmas sonucunda net kaynak yarattim Haziran 2006-Aral k 2006 déneminde
Turk bankac | k sektorti USD baz nda net kullanddarbulunmutur.

Aral k 2006 doneminde bankalar n EUR’deki stratefiaceki doneme gore farkl len
ve 1-3 ay ve 12 aydan uzun vadede nette kullandyamim ken di er vade dilimlerinde
nette kaynak sdqanm tr. Sonuc olarak incelenen dénemde bankalar, togéaEUR baz nda
net kulland r mda bulunmiard r. Bankalar Aral k 2005 - Haziran 2006 doned@nEUR
baz nda net 4.449 milyon YTL kaynak yarat rken, i@z 2006 -Aral k 2006 doneminde net
2.761 milyon YTL kulland r m gerceklérmi lerdir.
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Di er doviz cinslerine gére USD’de kaynak ve kullandlar n i lem hacmi daha yuksek

olup, bankalar iemlerini yo un olarak YTL ve USD baz nda gercekiemi lerdir.

2.2. Turk Bankac | k Sektdrtiniin Yeniden Fiyatlama Donemine Goére Doviz Baz nda
Kimulatif GAP Analizi

farkl

faiz deé ikliklerine kar

Bankalar n tad klar doviz cinsleri itibariyle pozisyoal nn, ilgili

riski

para

cinslerindeki duyarll , kur riski ve faiz ili kisini
olu turmaktad r. Bu bdamda, bilanco d drinler de dahil olmak Uzere, varlk ve
yakamlaluklerin yeniden fiyatlama dénemleri baz ntiaklar n esas alan GAP analizine
ba vurulmu tur. Turk bankac | k sektoriintiin yeniden fiyatlan@dmine gore doviz baz nda
GAP analizi aa daki tabloda gosterilmiir.

Tablo 9: Tirk Bankac | k Sektérinin Yeniden Fiyatlama Dénemine Gore Déviz Baz nda GAP Analizi

(Bin YTL)

Ara.05 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -29.815.128 -8.903.305 381 14.335 -9.689  -29.846.353
1-3 Ay -8.440.204 -387.445 -13 -11.915 5.830 5.028.008
3-6 Ay 11.689.224 2.259.231 -17 1.411 1.314  12.338.048
6-12 Ay -1.233.743 -1.618.721 4 -17.070 8.690  17.596.798
12 Aydan Uzun 21.099.587 7.369.384 2 664 -6.483  32.384.290
Toplam -6.700.264 -1.280.856 357 -12.575 -338  37.500.791

Haz.06 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -29.895.300 -11.864.063 -4.605 -8.543 -41  -70.231.762
1-3 Ay -16.124.675 -4.397.640 -34 -25.758 5.850 28.469.484
3-6 Ay 9.136.712 1.220.643 2.530 31.009 3.706 9.001.419
6-12 Ay -1.168.304 907.581 3.773 4.580 3.663  25.467.995
12 Aydan Uzun 26.949.443  10.675.590 0 665 -19.136  50.031.152
Toplam -3.536.110 -3.457.889 1.664 1.953 -5.958  42.738.288

Eyl.06 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -32.169.183 -7.330.778 -8.613 -20.818 2.682 -75.456.222
1-3 Ay -10.458.820 -3.753.564 613 -26.135 1.001 -3.063.886
3-6 Ay 11.015.529 3.087.166 3.863 15.110 4.492  51.707.647
6-12 Ay 6.096.292 147.355 1.633 10.721 4.468  24.929.917
12 Aydan Uzun 22.085.770 7.355.513 0 14.544 -21.792  46.432.460
Toplam -3.430.412 -494.308 -2.504 -6.578 -9.059  44.549.916

Ara.06 usD EUR CHF GBP JPY TRY
1Ay -28.477.360 -11.133.788 -2.586 -46.662 16.364 -40.016.647
1-3 Ay -3.217.194 -596.737 -1.012 2.743 3.670  18.789.290
3-6 Ay 16.036.854 -281.309 621 -3.732 -2.888 8.967.152
6-12 Ay 2.862.815 1.340 0 26.988 -713  13.327.410
12 Aydan Uzun 11.491.404  10.088.854 0 23.011 -22.060  33.499.825
Toplam -1.303.481 -1.921.640 -2.977 2.348 -5.627  34.567.030

Tark bankac |k sektoriniun toplukar Im

bilangcosu lzerinden yeniden fiyatlama

doénemine gore Aral k 2005, Haziran 2006, Eylul 20@6Aral k 2006 donemine ikin doviz
baz nda yap lan GAP analizinde, DE varl k ve yukiitikler toplam USD ve EUR olarak iki
doviz cinsine datIm tr. DE varl k ve yukumluluklerin USD ve EUR damlar srasyla;
Aral k 2005 doneminde %70’e %30, Haziran 2006’'da7%® %43, Eylul 2006'da %55’e
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%45, Aral k 2006’da ise % 56’ya %44 olup, dan yap | rken déviz endeksli net varl klar,

mezkur oranlarda iki doviz cinsine paylalm tr.

GAP analizine ilikin yukar da verilen tablo genel olarak @elendirildi inde;

Ta dKklar faiz riski ag s ndan USD, EUR ve YTL cinpobzisyonlar n énem arz
etti i,

Bankac | k sektoriinin USD baz nda yapt lemlerin hacminde oldw gibi vade
dilimleri itibariyle uyumsuzluun di er doviz cinslerine gore daha yiksek oldu
2006 ylsonu itibariyle, 1-3 ay vadede USD’de man faiz riskinin onceki
donemlere gore azald ancak 1-3 ay vadedeki riskin @&r doviz cinslerine gore
yine de yuksek olduw,

Sektériin JPY hari¢ der para birimlerinde 1 aya kadar olan vadede feiz a12
aydan uzun vadede ise faiz dil durumlar nda zarar riskinin ytuksek olady

TP pozisyondan kaynaklanan faiz riskinin banka rgitdar nda zarar Uretme

potansiyeli a¢ s ndan en dnemli unsur olmaya degtim

anla Imaktad r.
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3. TUREV SOZLE MELER

Tark bankac | k sektért kar amac yan nda, kurae fiskini s n rland rmak amac yla da
tirev sozlemelere taraf olmaktad r. Sektor taraf ndan imzatahimev s6zlemelerin hacmi

artmakta olup, en yiksek dizeye kurlarda dalgalanmgaand 2006 y| May s ay nda
ulam tr.

Grafik 13: Tiurev Sozle melerin TP- YP Geli imi
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Turkiye'de faaliyet gOsteren bankalar n gercetddi i tirev ilemler icerisinde 0Ozel
bankalarn arl gbze carpmaktad r. Bankalar n pozisyonlar veliyaa yap lar ile de
ba lant| olmakla beraber, kamu bankalar ve kalk nngatrm bankalarnn tirev
stzlemelere taraf olmak konusunda nispeten ¢ekimsek@dwgydzlenmektedir.

ncelenen donemde, yurticinde kredi talebinin agostermesi ile beraber bankalar
yurtd ndan temin ettikleri uzun vadeli YP fonlar n birsknn swap ilemleri ile TP’ye
donuturerek kredi miterilerine kulland rm ve bu ilemlerin hacminin artmas yla birlikte
swap ilemleri ylksek bakiyelere ulm tr. Ayr ca, Turkiye'de yerlelk tasarruf sahiplerinin,
YP faiz oranlar n n diikli 0 ve YP’nin de TP’ye kar de er yitirmesi sebebi ile YP cinsi
tasarruflar n teminat gostermek sureti ile opsigdizlemesi yazmas ve bankalar n yurtici

yerle iklerden sat n ald klar bu opsiyonlar, belirlirtkar marj dahilinde yabanc bankalara
satmas turev Urtnlerin arinda etkili olmutur.
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Grafik 14: Onem Arzeden Tirev Sozlemelerin Da I m (%) — Sa Eksen Kumiile Pay (Aral k 2006)
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Swap sozlemelerinin hacmindeki art ile birlikte swap ilemlerinin tirev ilemler
icerisindeki pay n n da artt gozlenmektedir. Turev lemler i¢inde ikinci buyuk paya sahip
olan forward sozlemeler ise arlkl olarak firmalarn kur riskinden korunma amaa
yonelik olarak imzalanmaktad r. Opsiyonlar tlrevzledmeler icinde Uclncl srada yer
almaya devam etmekte ve bankalar opsiyonlardarjakla opsiyon yazanlarla, sat n alanlar
aras nda arac | k (piyasa yap c slevini yerine getirmektedir.

Grafik 15: Onem Arzeden Tiirev Sozlemelerin Kar Taraf Baz nda Da I m (Bin YTL) (Aral k 2006)
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Onem arzeden tirev sozteeleri kar taraf baz nda incelendinde; para swaplar n n
blydk bir k sm mali kuruldar ile gercekletiriimektedir. Buna karn forward s6zlemelerin
yar s na yak n mali olmayan kurullar (reel sektor kuruldar ) ile akdedilirken, dier yar s
yine mali kurulular ile risklerini s nrland rma -hedge- gayesi ilmzalanmaktad r. Para
opsiyonlar nda ise, bankalar mali olmayan kurldtdan opsiyon satn alrken, mali
kurulu lara opsiyon satmaktad r. Buna ilave olarak offrehmerkezlerde kurulu firmalarla
akdedilen turev s6zlene miktar goz ard edilecek mahiyettedir.
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Grafik 16: Kar Taraf Turkiye'de Yerle ikler Olan Onem Arzeden Tirev Sozlemeler (Bin YTL)
(Aral k 2006)
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Kar taraf Turkiye’de yerlek ki i ve kurumlar olan tiurev soOzimeler dikkate
al nd nda, daha 6nceki derlendirmeler ile ayn sonuca ulemaktad r. Genel toplamda en
onemli paya sahip olan para swaplar n n bu grafikgpeten kicuk hacimli gérinmesinden
de anlalaca uzere, bankalar bu lemleri Turkiye’de yerlek olmayanlar ile
gercekletirmektedir. Bununla birlikte kar taraf Turkiye'de yerlek olanlarla yap lan swap
para al m sat m sézlmelerinde 6nceki déneme gére aga anmaktad r. Ote yandan vadeli
doviz alm ilemleri kar taraf baz nda derlendirildi inde, bu anlamalarn %37’sinin
Tarkiye'de yerleiklerle imzaland gortulmektedir. Dier taraftan, bankalar toplam para al m
opsiyonlar n n %78’ini Turkiye'de yerlé ki ilerden sat n almaktad r.

Bankalar n kendi risk grubu ile akdettikleri tirs@zle meler gerek kredi riski gerekse de
tirev so6zlemelerin salad koruman n deerlendiriimesi a¢ s ndan 6énem arz etmektedir.

Grafik 17: Bankalar n Kendi Risk Grubu le Gercekletirdikleri Onem Arzeden Tirev Sozle meler
(Aral k 2006)
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Bankalar n kendi risk grubu ile akdettikleri tiresdzle melerin boyutu sadece para
swaplar ac¢ s ndan onemlidiDi er tlrev urin gruplarnda kendi risk grubu ile yap
s6zlemeler, banka pozisyonlar Uzerinde herhangi birdkatacak boyutta dédir.

Di er banka gruplar na kyasla kendi risk grubu ile yanun olarak tlrev sozlene
imzalayanlar n yabanc bankalar oldu gérilmektedir. Yabanc bankalarn kendi risk
gruplar ile akdettii swap, para opsiyonlar ve forward sonelerden 6zellikle para swaplar
tutar a¢ s ndan onem arzetmektedir. Para swapdarg opsiyonlar ile forward lemlerinde
yabanc bankalar alkl olarak kendi merkezleri veya ana ortaklKklaile kontrat
yapmaktad rlar.

Ozel bankalar n ise kendi risk grubu ilerakl olarak forward s6zlemeler imzalad klar ,

daha duuk tutarlarda da para swaplar akdettikleri goriktadir.
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SONUC

Tark bankac | k sektdrtinin kur riski genel olarak erlendirildi inde, yabanc para net
genel pozisyonlarnn makul dizeyde seyrettyorulmektedir. Bununla birlikte, doviz
kredileri ile dovize endeksli kredilerin boyutu #&e al nd nda, kur riskinin bankalar n
mda terileri olan firma ve Kiiler taraf ndan tan yor olabilecei anla Imaktad r. Bu nedenle,
Ozellikle ekonomik aktivitenin yavéad donemlerde firmalar ve kler Utzerindeki kur
riskinin, bu kii ve firmalar n 6deme guglerinde s k nt yaratarb&nkac | k kesimine dolayl
bir yoldan kredi riski olarak dénebileded tintlmektedir.

2006 yl Mays-Haziran ay dalgalanmalar sektotatcosunun blylumesinde bir
yavalamaya neden olmakla beraber kredi kulland r m ntam , krediler 2006 y Isonu
itibariyle onceki yIsonuna k yasla %40 arttr. YTL'nin iki aydan k sa bir sure iginde
balca gelimi Ulke dovizleri kars nda yaklak %30 civar nda deer kayb na urad
dalgalanma sonras nda sektériin, s6z konusu kuindisk kaynaklanan zarar n n nispeten
snrl bir dizeyde kalmas, bankalarca man pozisyonlar n buyik 6l¢cide korundunu

gOstermektedir.

Tark bankac | k sisteminin kur riski genel olaraé drlendirildi inde;

Nispeten dilk tutarlarda olmak tzere incelenen donem icindosén genel olarak
ac k, Temmuz 2006’dan itibaren ise genel olarakafapzisyon tad

Bilanco ici net pozisyonun genel olarak a¢ k oldu

DE krediler ve bankalarn yurtd te kilatlar taraf ndan Turkiye'de yerlélere
kulland r lan krediler nedeniyle dolayl bir kuskinin bulunduu,

Bankalar n yurtd ubelerince kullandrlan nakdi kredilerin, toplamPYnakdi
kredilerin %53’'Une ulad , bunun o6nemli ksmnn ise off-shoreubelerce
kullandrid

May s-Haziran 2006 déneminde waan dalgalanma sonuglar ndan da alda
Uzere, bankalar n bilancolar nda thklar kur riskini genel olarak iyi yonettiklexe
bilango i¢i pozisyonlar n bilanco d i lemlerle dengeleyerek kur riskini azaltt klar ,
Bilango i¢i net a¢ k pozisyonun kapatImas ve kigkinden korunmak amac yla

bilanco d i lemlerin giderek daha yain olarak kullan Id
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Bilango d i lemlerde farkl enstrimanlara barrulmakla beraber en yuksekem
hacmine swap iemlerinin ve ard ndan forwardlemlerinin sahip olduu,

Para opsiyonlar , para swaplar ve forwaiddmleri toplam n n 2006 y Isonu itibariyle
toplam tlrev ilemlerin %90’ na tekablil etti,

Bankalar n swap stzlmelerine genel olarak yurtdndan salad klar TP cinsinden
uzun vadeli fon elde etmek amac yla Warduklar, forward sozlenelerinden
kaynaklanan taahhutleri ise Turkiye’de vyeilkéerin pozisyonlarn snrlama
gudusuyle imzalad ,

Sektdrun pozisyonunu 6nemli 6lctiddem hacminde en yiksek paya sahip olan 6zel
ve yabanc bankalar grubunun pozisyonunun belirledi

Ozel ve yabanc bankalar gruplar nda genel olamgatif olan YPNGP’nin, kamu
bankalar ile kalk nma yat r m bankalar nda donelnogzrak dei ti i,

Cok say da para birimi Gzerinderem yap Imakla beraber yabanc pardamnlerin en
yo un olarak USD ve EUR ile yap Id,

Doviz cinsleri itibariyle ta nan pozisyonlardan USD ve EUR cinsinden pozisyamla
banka bilancolar na etki edebilecek diizeyde oldukla

Bankac | k sektoriniin genel yap s na paralel olabskc¢lanmalarn k sa vadeli,

plasmanlar n uzun vadeli olmas ndan kaynakl bdevayumsuzluunun bulunduu

sonucuna ulalmaktad r.
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