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YONETICi OZETi

Basel Bankacilik Denetim Komitesinin alt ¢alisma gruplarinda uzun siiredir {izerinde
tartigilarak gelistirilen degisiklik onerileri 12 Eyliil 2010 tarihli Merkez Bankas1 Bagkanlar1 ve
Denetim Otoritesi Baskanlar1 toplantisinda da kabul edilmis ve nihai uygulama kararlari
aciklanmistir. Kurumumuzca Komiteye iletilen ve Ulkemiz bankacilik sektdriiniin uzun
donem istikrarina fayda saglayacagini diisiindiiglimiiz pek ¢ok oneri kabul gorerek Basel 111

uzlasisi olarak da anilmaya baslanan diizenlemelerin icerisinde yer almistir.

12 Eyliil 2010 tarihi itibartyla kamuoyuna aciklanan kurallar etkileri itibariyla ciddi
finansal sonuglara yol agsa da sermaye yeterliligi hesaplama felsefesinde 6nemli sapmalar
meydana getirmemektedir. Baska bir deyisle; Basel III, Basel II gibi sermaye gereksinimi
hesaplanma usuliinii timden degistiren bir “devrim” degil ancak Basel II’nin 6zellikle son
finansal krizdeki gozlemlenen eksikliklerini tamamlayan bir “ek diizenlemeler seti”
niteligindedir. Yeni kurallar setinde, mevcut 6zkaynak ve sermaye yeterliligi hesaplamasinda
onem arz eden sermayenin niteliginin ve niceliginin artirtlmasina iligkin standartlar ile
donemsellige bagli olarak kullanilacak ilave sermaye tamponu olusturulmasi gibi basliklar
mevcuttur. Bahsi gecen hususlara ilave olarak daha 6nce Basel II uygulamalarimin en biiyiik
eksikligi olarak goriilen likidite yeterlilik ve risk bazli olmayan kaldirag oranlari gibi

hususlarda yeni diizenlemeler ihdas edilmistir.

Bu c¢alismanin amaci kamuoyunu Basel III kurallar1 ve bu kurallarin Diinya ve

Tiirkiye’ye olasi etkileri hususunda bilgilendirmektir.



1. Basel 111 Nedir ?

Diinyanin yiizlestigi en biiyiik finansal krizlerden birisi olan son dénem gelismeleri
beraberinde, disaridan bakildiginda son derece detayli ve karmagsik goziikken finansal
diizenlemelerin yetersizligi tartismalarini glindeme getirmistir. Krizin ortaya ¢ikardig
eksiklikleri gidermek amaciyla yakin zamanda Basel III olarak adlandirilan diizenleme
degisiklikleri giindeme gelmistir. Basel III olarak adlandirilan diizenleme degisiklikleriyle

ulasilmak istenen hedefler su sekilde 6zetlenebilir;

»  Kaynagi ne olursa olsun finansal ve eckonomik soklara karsi bankacilik
sisteminin dayanikliliginin artirilmast,

»  Kurumsal yonetisim ve risk yonetimi uygulamalarinin gelistirilmesi,

»  Bankalarin seffafliginin ve kamuya bilgi verme 6zelliklerinin artirilmasi,

»  Mikro bazda yapilan diizenlemelerle bireysel olarak bankalarin dayanikliliginin
artirilmasi,

»  Makro bazda diizenlemelerle finansal sistemin soklara karsit direncinin

artirilmasi.
Yukarida yer verilen amaglarin gerceklestirilmesi igin;

»  Halihazirda kullanilan asgari sermayenin nicelik olarak artirilmasi, niteliginde
degisiklikler yapilmasi ve mevcut uygulamaya ilaveten risk bazli olmayan, diger bir ifadeyle
muhasebesel bazli bir asgari sermaye gerekliligi standardinin getirilmesi,

»  Tutulmasi gereken sermaye ihtiyacinin ekonominin ¢evrim donemlerine
(cyclical) gore artirilabilmesi ya da azaltilabilmesi,

»  Asgari likidite oranlarina yonelik diizenlemeler yapilmasi,

»  Alim-sattim hesaplarina (Trading Book) iliskin sermaye yeterliligi
hesaplamalarinda degisiklik yapilmasi,

»  Karsi taraf kredi riskinin (Counterparty Credit Risk) hesaplanmasina iliskin
degisiklik yapilmasi

yoniinde calismalar yapilmistir. Bahsi gecen caligsmalar kisaca Basel III olarak
isimlendirilmektedir. Esasinda s6z konusu revizyonlar etkileri itibariyla ciddi finansal
sonuglara yol agsa da sermaye yeterliligi hesaplama felsefesinde dnemli sapmalar meydana
gelmemektedir. Baska bir deyisle; Basel III, Basel II gibi sermaye gereksinimi hesaplama
yontemini tiimden degistiren bir “devrim” degil ancak Basel II'nin 6zellikle son finansal

krizdeki gozlemlenen eksikliklerini tamamlayan bir ek diizenlemeler seti niteligindedir.



Bununla birlikte BIS tarafindan bahsi gecen degisikliklerin “Basel III” bashig1 altinda
yayimlanmis olmasi kamuoyunda Basel II'nin tamamen yiiriirliikten kalktig1 ve yerine Basel
III kurallarinin ikame edildigi izlenimine yol agmistir. Ancak bu algilamanin yanhs oldugu
iizerinde durulmasi gereken bir noktadir. Yukaridaki hususlara ilave olarak belirtilmesi
gereken 6nemli bir nokta da Basel III’iin yeni finansal diizenlemelerin 6nemli bir pargasi olsa
da tek parcasi olmadigidir. Bu konudaki koordinasyon Finansal Istikrar Kurulu (Financial
Stability Board-FSB) tarafindan yapilmaktadir. Basel III olarak adlandirilan diizenleme

degisikleriyle amaglanan hususlar asagida biraz daha ayrintili olarak ele alinmistir.

»  Daha Nitelikli Sermaye: Gergeklestirilen diizenlemelerle ana sermaye ya da

cekirdek sermaye (common equity) biinyesinde en kaliteli sermaye kalemlerinin® kalmasi
saglanmis, diger bazi sermaye kalemleri ise’ ana sermaye hesaplamasinda indirim kalemi
olarak dikkate alinmistir.

»  Niceligi Artinlmis Sermaye: Cekirdek Sermaye Oran13, Tier 1* orami ve

Toplam Yasal Sermaye orani artirilmistir. Bu kapsamda ¢ekirdek sermaye orani1 %7’ye; Tier
1 %8,5’¢ kademeli olarak yiikseltilecektir. Ancak birinci kusak sermaye oranmnin® % 8,5’lik
seviyesi bir asgari seviye olmaktan ziyade bazi konularda bankalarin rahat hareket etmeleri
(6rnegin kar dagitiminda bankalarin serbest hareket edebilmesi) i¢in gerekli diizey olarak
tespit edilmistir.

»  Sermaye Tamponu Olusturulmasi: Ekonomik g¢evrimlerin pozisyonuna gore

tutulmasi gereken sermaye diizeyi %0-%2,5 arasinda ilaveye tabi tutulabilecektir.

»  Risk Bazli Olmayan Kaldirag Orani: Belirli doniisiim oranlariyla dikkate

alinmis bilanco dis1 kalemler ve aktifler toplami ile ana sermaye arasinda risk bazli olmayan

! Odenmis sermaye en kaliteli sermaye kalemidir

2 Ornegin imtiyazl hisselere tekabiil eden sermaye tutarinin hesaplama esnasinda ana sermayeden diisiilmesi
s6z konusu olabilecektir

* 17 Kasim 2009 CRD degisikligi ile AB miktesebatina anilan oran dahil edilmistir.

* Tier 1 olarak ifade edilen kavram Ulkemiz mevzuatindaki bazi degisikliklerin disinda Ana Sermaye’yi ifade
etmektedir. Katki Sermaye ise Tier 2 olarak anilmaktadir. Bahsi gecen degisikliklerden bazilari sunlardir;

e  Ulkemizde Yasal Ozkaynak hesaplamasinda Sermayeden indirilen Degerler (SiD), Ana ve Katki sermaye
toplamindan disilirken, Tier 1 hesaplamasinda ise SiD’ler %50 Ana Sermaye’den %50 Katki
Sermaye’den seklinde indirilmektedir.

e Ulkemizde asgari sermaye yeterlilik orani Yasal Ozkaynak (Ana sermaye +Katki Sermaye-SiD)/RAV
oranina baglantil olarak sekillendirilmistir. Diger taraftan, mevzuatimizda Tier 1 orani igin herhangi bir
asgari sermaye yeterlilik orani dogrudan yer almazken, Katki Sermayenin Ana Sermayenin %100’UnU
gecememesi kismen de olsa Ana Sermaye miktarinin yiksek oranda olmasini saglamaktadir.

> Bu calismada Birinci kusak sermaye, Tier 1 ve Ana sermaye ayni anlamda ve birbirlerinin yerine kullaniimistir.



bir asgari oranin tesis edilmesi planlanmaktadir. Ongoriilen kaldirag oram %3° olup,
kademeli bir gegis hedeflenmektedir.
»  Likidite Diizenlemeleri: Asgari seviyeleri %100 olacak sekilde Likidite

Karsilama Orani ve Net Istikrarl1 Fonlama Orani isimli iki adet oranin diizenlemelere dahil
edilmesi planlanmaktadir. 2018’e kadar siiren genis bir uyum siireci hedeflenmektedir.

»  Kars1 Taraf Kredi Riskinin ve Alim Satim Hesaplarina iliskin sermaye
yeterliliginin  hesaplanmasinda hali hazirda devam eden degisiklik c¢alismalari
bulunmaktadir. Ancak Basel III olarak tabir edilen yeni diizenleme taslaklarinin odak

noktasini daha ziyade yasal sermayeye iligkin ¢alismalar olusturmaktadir.

Son olarak ifade etmek gerekir ki; esasinda Basel III olarak lanse edilen yeni donem
diizenlemeleri yasal 6zkaynak hesaplamasina, finansal kaldiraca, likiditeye ve diger konulara
iligkin diizenlemeler olmak iizere basliklara ayrilabilir. Bunun yani sira iilkemiz mevzuatinda
henliz uygulamast bulunmayan (Cekirdek Sermaye-Common Equity)/(Risk Agirlikli
Varliklar-Risk Weighted Assets) oranit artirilmig; sermaye koruma tamponu (Capital
Conservation Buffer) ve dongiisel sermaye (Countercyclical Capital) isimli oranlar ihdas
edilmistir. S6z konusu degisiklikler Basel II’'nin temel felsefesinden ciddi sapmalar
gostermeyen ve ylkiimliiliikler1 daha da sikilastiran bir 6zellik gostermektedir. Adi gecen
diizenlemelere tam uyumun saglanmasinin 2013-2019 arasindaki donemde gergeklestirilmesi

planlanmaktadir.

2- Basel II’iin Ortaya Cikis Siireci Nasil Gelismistir?

Haziran 2004’te yayimlanan Basel II metni, Avrupa Parlamentosu ve Konseyi nin
14.06.2006 tarihli, 2006/48 ve 2006/49 sayili Direktifleri (CRD) ile Avrupa Birligi (AB)
miiktesebatina dahil edilmistir. S6z konusu Direktiflerde, Basel II metninde ayrintilar1 verilen
sermaye yiikiimliiliigiiniin nasil hesaplanacagi, gézetim ve denetim hususlar1 ve de kamuya
aciklama yiikiimliiliikleri hiikiim altina alinmis, bununla beraber bazi hususlarin iiye iilkeler

tarafindan belirlenebilecegi ifade edilmistir.

e Diger bir deyisle ana sermayenin (Tier 1’in) yaklasik 33 kati kadar bir bilanco bulyklGgiiniin olusturulmasina
izin verilmektedir.



Eylil 2008’de Lehman Brothers’in iflasin1 duyurmasi, ABD’deki biiylik yatirim
bankalarinin banka holding sirketlerine doniistiiriilmesi, Fannie Mae ve Fredi Mac’in
ulusallastirilmasi, AIG’in ¢okiisiin esigine gelmesi, Fortis’in pargalanmasi ve satilmasi,
Izlanda’nin en biiyiik ticari bankasinin ardindan iilkenin bankacilik sisteminin ¢dkmesi, birgok
iilkenin bankalarina ciddi destekler vermesine yol agmast gibi bir kisim olaylar heniiz kriz
durumlar i¢in yeterince 6nlemin alinmadigin1 ve mevcut sistemin ciddi eksiklikler i¢erdigini
gostermistir. Finansal sistem ve bankacilik sistemi halihazirda tekrar istikrara kavusmus olsa
da krizin maliyeti ¢ok ciddi boyutlara ulasmistir. Bununla birlikte kiiresel finansal kriz reel
sektorii de etkilemis refah seviyesinde ciddi diistisler goriilmiis, yiiksek seviyede is kayiplari

yasanmigtir.

Finansal krizin hem ¢ok maliyetli hem de sikintili ge¢mesi, bankacilik ve finans
sisteminin gelecekte karsilasilabilecek krizlere karst daha direngli olmasini saglamak
amaciyla likidite, sermaye kalitesinin arttirilmasi, ekonomik dongiiniin dikkate alinmasi ve
sermaye yiikiimliiliigiinliin arttirilmas1 gibi 6nemli reformlarin gerekliligini gozler Oniine
sermistir. Bu nedenle, Basel Komitesi tarafindan hazirlanan reform takvimi Ekim 2009’da
Pittsburgh’da diizenlenen G20 liderler zirvesinin en 6nemli konularindan biri olmustur. 12
Eyliil 2010 tarihinde s6z konusu reformlar, Basel Komitesi tarafindan kamuoyuna bir basin
agiklamasi ile bildirilmistir’. Yapilacak reformlarn ve reform takviminin duyuruldugu
aciklama gbdzden gecirildiginde, krizin olumsuz etkilerini bertaraf etmek ve krizin yayilmasini
engellemek amaciyla bankaya 06zgii yiikiimliiliikklerin kapsaminin genisletilmesi ile sinirh
kalinmadigi, sistemik risklerin telafi edilmesi amaciyla ilave yiikiimliiliiklerin getirilmesinin
planlandig1 goriilmektedir. Ayni basin bildirisinde, bahsi gegen reformlarin finansal reform
ajandasinin en Onemli unsuru olarak Seul’deki G20 liderler zirvesinde sunulacagi

belirtilmektedir.

Basel Komitesi, sistemik olarak 6nemli bankalarin risklerinin tanimlanmasi: hususunda
Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board- FSB) ile ¢alismalarini yiiriitmektedir. Bu

konuda yapilan ¢aligsmalar neticesinde 12 Eyliil 2010 tarihinde Merkez Bankalar1 ve Denetim

’ BIS, Higher Global Minimum Capital Standards Announced By The Group Of Governors And Heads Of
Supervision, http://www.bis.org/press/p100912.htm


http://www.bis.org/press/p100912.htm
http://www.bis.org/press/p100912.htm

Otoriteleri Baskanlari, sistemik 6nemi haiz finansal kuruluslarin Basel III standartlari
cercevesinin Otesinde kayiplari karsilayacak kapasiteye sahip olmalari konusunda fikir
birligine varmiglardir. Basel Komitesi ¢alismalarini Basel 11 ve ilgili denetime iligskin saglam
standartlarin uygulanmasi alanlarinda yogunlastirmay1 planlamaktadir. Bununla birlikte

asagida belirtilen alanlarda da ¢alismalar devam etmektedir®;

- Alim satim hesaplarinin (trading book) temelden gézden gegirilmesi.

- Digsal derecelendirme notlarmin sekiiritizasyon islemlerinde (sermaye hesaplamalari
cercevesinde) kullanilmasi ve etkileri.

- Sistematik olarak 6nemi haiz finansal kuruluslara iliskin politikalar gelistirilmesi.

- Biyiik risklere iliskin diizenlemeler.

- Sinir 6tesi ( cross-border) bankacilik ilkelerinin gelistirilmesi.

- “Etkin Bankacilik Denetiminin Temel ilkeleri®’nin krizinden cikarilan dersler
sonrasinda gdzden gegirilmesi.

- Standart uygulamalarin ve giiclii isbirliginin banka denetgileri ve denetim otoriteleri

arasinda gelistirilmesi

3- Basel I11 Neler Getirmektedir?

a-Ozkaynaklar

» Basel II’de yer alan Ozkaynaklarin kapsami degistirilmistir. Mevcut
diizenlemede yer alan katki sermayenin ana sermayenin %100’linii gegemeyecegi hiikkmii ve
ticlincii kusak sermaye (Tier 3) uygulamasi kaldirilmastir.

»  Ana sermaye (Tier 1) i¢inde yer alan ve zarar karsilama potansiyeli yiiksek
olan unsurlar ¢ekirdek sermaye (common equity) olarak adlandirilmistir. Cekirdek sermaye;
Odenmis sermaye, dagitilmamus karlar, kar (zarar), diger kapsamli gelir tablosu kalemleri ile
bu toplamdan diisiilecek degerlerden olusmaktadir.

»  Finansal kuruluslara yapilan ve esik degeri asan yatirimlari, mortgage servis
hizmetlerini ve ertelenmis vergi aktifini igeren diizenleyici ayarlamalar (Sermayeden
indirilen degerler ve ihtiyath filtreler) 1 Ocak 2018’den itibaren g¢ekirdek sermayede bir
indirim kalemi olarak kullanilacaktir. Bunun i¢in kademeli olarak 2014°ten baslamak iizere

bu unsurlarin %20°si, 2015’te %401, 2016’da %60’1, 2017°de %80’1, 2018’de %100’

8 BIS, The Basel Committee’s Response to the Financial Crisis: Report to the G-20, Ekim 2010
? BIS, Core Principles for Effective Banking Supervision, Ekim 2006



cekirdek sermayeden indirilecektir. Bu gecis siirecinde kalan kisimlar i¢in eski uygulamalar
gecerli olacaktir.

»  Bundan bdyle ana sermayenin ¢ekirdek sermaye igerisinde yer almayan veya
katki sermaye icerisinde degerlendirilmeyecek olan sermaye bilesenlerinin 2013°te %901
taninacak ve her yil tanima orant %10 disiiriilerek toplam 10 yil igerisinde s6z konusu

unsurlar tamamen sermaye bileseni olmaktan ¢ikarilacaktir.

b-Sermayeye iliskin Oranlar

»  Basel III ile birlikte asgari ¢ekirdek sermaye orani (Cekirdek Sermaye / Risk
Agirlikli Varliklar (RAV)) 2013 ile 2015 tarihleri arasinda kademeli olarak %2’den %4,5’a
cikarilacaktir. Ayn1 donemde birinci kusak sermaye (c¢ekirdek sermaye ve ana sermayeye
dahil edilecek diger kalemler) orani da %4’ten %6’ya cikarilacaktir.

»  Basel Il ile getirilen sermaye koruma tamponu ¢ekirdek sermayeye, birinci
kusak sermayeye ve toplam sermayeye kademeli olarak eklenecektir. S6z konusu oranin
2016 yilindan 2019 yilina kadar kademeli olarak arttirilarak 2019 yilinda %?2,5 olarak nihai
seklini almasi1 planlanmaktadir. Sermaye koruma tamponunun saglanamamasi durumunda
bankalarin faaliyetlerine olagan olarak devam etmesi ancak bununla birlikte bankalarin kar
dagitimina degisen oranlarda kisitlamalar getirilmesi planlanmaktadir. Bankalarin sermaye
koruma tamponu i¢in tuttugu sermayenin, otorite tarafindan belirlenen standart orandan
(%2,5) diisiik olmasi halinde, bu iki oran arasindaki farka bagli olarak kar dagitimi lizerinde
degisen oranlarda kisitlamalar yapilmas1 ongoriilmektedir.

»  Dongiiselligi yeterince dikkate almamasiyla elestirilen Basel II’nin bu yondeki
eksikligini kapatmak amaciyla iilke sartlarina ve tercihlerine bagl olarak %0 ila %2,5
arasinda degisen dongiisel sermaye tamponu uygulamasi getirilmistir. Anilan tamponun
cekirdek sermayeden ya da zararni tam karsilama kapasitesi olan diger sermaye
bilesenlerinden ayrilmasi gerekmektedir. Dongiisel sermaye tamponunun ekonominin
biiyiime hizina bagl olarak artirilip azaltilmasiyla hizli kredi biiyiimesinin oniine geg¢ilmesi

hedeflenmektedir.



c-Kaldira¢ Oram

»  Sermaye oranlarin1 destekleyici nitelikte olan seffaf, basit, anlagilir ve risk
bazli olmayan kaldirag oran1 getirilmistir. S6z konusu oran birinci kusak sermayenin (Ana
Sermaye) belirli doniisim oranlartyla dikkate alinmis bilango disi kalemler ve aktifler
toplamma bolinmesi suretiyle (Ana Sermaye / Aktifler + Bilango Disi Kalemler™)
bulunacak olup 2017 yilinin ilk yarisina kadar siirecek olan paralel uygulama doneminde %3
orani test edilecektir. Yapilacak olan QIS c¢alismalarinin ve paralel uygulamanin sonuglari

da dikkate alinarak nihai hali verilmis olan kaldira¢ oran1 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren

“Birinci Yapisal Blok™a dahil edilecektir.

d-Likidite Oranlari

» Basel III ile birlikte likiditeye iliskin olarak Likidite Karsilama Orani
(Liquidity Coverage Ratio) ve Net Istikrarli Fonlama Oram (Net Stable Funding Ratio)
isimli iki adet oran ihdas edilmistir.

»  Bankanin likit varliklarmin, 30 giin igerisinde ger¢eklesecek net nakit
cikislarina boliinmesi suretiyle hesaplanacak olan Likidite Karsilama Oranmin minimum
%100 olmas1 gerekmektedir. Net nakit ¢ikisi, 30 giin icerisindeki nakit ¢ikislari ile 30 giin
igerisindeki nakit girisleri arasindaki farktir.

»  Orta ve uzun vadeli dénemde bankalarin pasif yapilarimi giiglendirerek daha
istikrarli ve giivenilir bir fonlama saglamak iizere Net Istikrarli Fonlama Orani ihdas
edilmistir. S6z konusu oran “mevcut istikrarli fonlama tutarinin” “ihtiya¢ duyulan istikrarlt
fonlama tutarina” boliinmesi suretiyle bulunmaktadir. Likidite karsilama oranina benzer
sekilde net istikrarli fonlama oraninin da en az %100 olmasi gerekmektedir. Mevcut
“istikrarli fonlama tutar1” birinci ve ikinci kusak sermaye de dahil olmak {izere bankanin
pasifinde yer alan kalemlerin vade ve kalitelerine gore belirlenirken; “ihtiya¢c duyulan
istikrarli fonlama tutar1” ise bankalarin aktifinde yer alan kalemlerin vadelerine ve
kalitelerine gore degisen oranlarda dikkate alinmasi suretiyle hesaplanacaktir.

>  Likidite Karsilama Orani i¢in 2011-2015, Net Istikrarl1 Fonlama Orani igin ise
2012-2018 yillart aras1 gozlem periyodu olarak belirlenmis, gdzlem periyodunun ardindan

anilan oranlar i¢in asgari standartlarin ilan edilecegi belirtilmistir.

10 Bilango disi kalemlerin ilk etapta %100 dénilsiim oraniyla dikkate alinmasi 6ngoriilmekte daha disiik ve ya
Basel 2’de yer alan donlisim faktorlerin uygulanmasi secenegi de etki analizi igin izlenmektedir.



4- Basel III’iin Kiiresel Ekonomiye Etkileri

2008 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde konut piyasalarindaki dalgalanmalar
sonucunda ortaya ¢ikan ve biitiin diinyaya yayilan finansal kriz, bir¢ok bankanin yetersiz
kalitede ya da tutarda sermaye ve likidite ile faaliyetlerini yiiriittiigiinii ortaya koymustur.
Kiiresell finansal kriz doneminde bankalarin acikladig: zararlar 2 trilyon USD’ye yaklasirken
IMF toplam zarar rakaminin 2,3 trilyon USD’ye ulagmasin1 beklemektedir. Bilindigi iizere
bankalar olas1 en diisiik 6zkaynak tutar ile faaliyet gostererek en yliksek 6zkaynak karlilik
oranlarini elde etmeye calismaktadirlar. Ancak ¢ok diisiik ya da yetersiz sermaye ve likidite
oranlar1 ile faaliyet gdstermek bankalar1 kredi temerriitlerinden ve diger yatirimlardan
kaynaklanan olas1 zararlar karsisinda iflasa kadar gidebilecek bir siirece sokmaktadir. Biitiin
bu hesaplamalar sonucunda sermaye ve likiditeye iligskin standartlarin yiikseltilmesinin faydal
olacaginda herkes hemfikirdir. Avrupa bankacilik sektorii bir biitiin olarak ele alindiginda,
Basel III olarak adlandirilan yeni sermaye ve likidite gereksinimlerini karsilamak i¢in 1,5
trilyon USD’ye ihtiya¢ oldugu diistiniilmekte olup Amerikan Bankacilik sistemi i¢in de durum
pek farkli degildir'’. Ancak burada kritik soru bankalara ilave yiik getirecek bu uygulamalarin

ne zaman ve ne sekilde yiiriirliige girmesi gerektigidir.

llave sermaye ve likidite gereksinimi nedeniyle belli bir 6zkaynak karliligini
hedefleyen bankalarin kredi aracilik maliyetlerini yiikseltmesi, ¢ekirdek ve ana sermayeye
iliskin ilave yiikiimliliikleri karsilamak amaciyla daha diisiik risk agirliginda siiflandirilan
kredilere ve yatirim araglarina kaymalar1 sonucu daha yiiksek risk agirliginda siniflandirilan
orta ve kiiclik Olcekli firmalara tahsis edilen kredilerin azalmasi veya faiz oranlarinin
artmasinin ekonomiyi ve biiyiime rakamlarini olumsuz etkilemesi beklenmektedir. Nitekim
Almanya Kamu Bankalar1 Bagkan1 Karl-Heinz Boos, yeni kurallar ile Alman Bankalari’nin
kredi verme kabiliyetlerinin ciddi oranda kisitlanacagini ifade etmistir'®. Bu nedenle Basel 111
olarak adlandirilan yeni kurallarin ne zaman uygulamaya alinacagi ve nasil bir takvim
isletilecegi biiyiilk 6nem kazanmaktadir. Piyasalarda finansal krize iligkin olarak ortaya konan

kurallarin ¢ok sik1 olmasi ve hizla yiiriirliige konulmas1 durumunda kiiresel ¢aptaki ekonomik

" pk Matai, Basel lll: Making Banks Stronger or Not,
http://www.mi2g.com/cgi/mi2g/frameset.php?pageid=http%3A//www.mi2g.com/cgi/mi2g/press/250110.php

12 Dr. Brown Ellen, Trapped in the Spiral of Basel lll. Tightening the Noose on Credit Spells Disaster Punishing
Your Local Bank for Wall Street’s Misdeeds, http://www.globalresearch.ca/index.php?context=va&aid=21091


http://www.mi2g.com/cgi/mi2g/frameset.php?pageid=http%3A//www.mi2g.com/cgi/mi2g/press/250110.php
http://www.globalresearch.ca/index.php?context=va&aid=21091

canlanmanin tehlikeye girebilecegi, hatta ciddi bir resesyona ya da finansal buhrana neden
olabilecegi endiseleri mevcuttur. Bu endiseler gbz oniine alinarak BIS tarafindan, Ek-1’de
verilen takvimde detaylarn goriilecegi lizere, uygulamalar genis bir zaman dilimine

yayilmistir.

BIS Agustos 2010’da, yaklasik 24 wulusal otorite ve uluslar arasi kurulusun
yetkililerinden olusan FSB/BCBS Makroekonomik Degerleme Grubu (MDG)13 tarafindan
hazirlanan  “Giiglii Sermaye ve Likidite Gereksinimlerine Gegisin Makroekonomik
Etkilerinin Degerlendirilmesi”14 ve “Giiclii Sermaye ve Likidite Gereksinimlerinin Uzun
Dénem Etkilerinin Degerlendirilmesi™®® isimli iki ara rapor yayimlanmustir. Bahsi gegen bu
raporlarda, giiclii sermaye ve likidite gereksinimlerinin uygulanmasinin makroekonomik
etkilerinin uygulamaya gecis silirecinde ve tam uygulamaya gecildigi asamadaki olasi
sonuglarinin faydalart ve uzun donem maliyetleri sayilastirilmaya ¢alisilmistir. Basel
Bankacilik Komitesi tarafindan agiklanan daha yiliksek sermaye ve likidite oranlarindan
beklenen en Onemli fayda finansal kriz olasiliginin azaltilmasidir. Ancak sermaye ve

likiditeye iliskin asgari oranlarin artiritlmasinin kriz olasiliginin azaltilmasinda ne kadar etkili

olacagi belirsizdir.

Yukarida bahsi gecen caligmalarda bu soruyu cevaplamak amaciyla bazi modeller
uygulanmistir. Yapilan c¢alismada kriz Oncesi g¢ekirdek sermaye/risk agirlikli varliklar'®
oraninin uzun vadeli kiiresel ortalamasinin %7 oldugu, bu oranin %]l oraninda
yiikseltilmesinin ve Basel Bankacilik Komitesi tarafindan getirilen likidite standartlarinin
uygulanmasi halinde kriz olasiliginin %4,6 ‘dan %2,3’e gerileyecegi tahmin edilmektedir. S6z
konusu caligmalarda ayrica dort yillik zaman dilimi dikkate alinarak sermaye yeterliliginde
yapilacak bir puanlik artisin, ayn1 zaman diliminde Gayrisafi Milli Hasila’da (GSMH) en
fazla yaklasik %0,19’luk bir gerilemeye neden olacagi sonucuna ulasilmistir. MDG yaptig

calismada sermaye ve likiditeye iligkin ilave gereksinimler nedeniyle ilk dort bucuk yilda

13a FSB/BCBS Macroeconomic Assessment Group”

" BIS,Assessing The Macroeconomic Impact Of The Transition To Stronger Capital And Liquidity Requirements,
http://www.bis.org/press/p100818.htm

r BIS,An assessment of the long-term economic impact of stronger capital and liquidity requirements,
http://www.bis.org/press/p100818.htm

16 “Tangible common equity/risk-weighted assets”



http://www.bis.org/press/p100818.htm
http://www.bis.org/publ/bcbs173.htm
http://www.bis.org/press/p100818.htm
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biliyiime oranin1 beklenen trendin %0,04 altinda, takip eden yillarda ise beklenen trendin
%0,02 iistiinde bir oranda gergeklesmesini beklemektedir. S6z konusu zaman dilimini iki yila
indirdigimizde GSMH’ya iligkin gerileme %0,19’dan %0,22’ye yiikselmekte, tam tersi olarak
uygulama stiresi alt1 yila ylkseltildiginde GSMH’daki gerileme azalmaktadir. MDG
tarafindan ylriitilen c¢aligmalarda ayrica likiditeye iligkin getirilen yeni standartlarin
ekonomiye olan etkisinin sermaye standartlari ile karsilastirildiginda goreceli olarak daha
diisiik olacagi tahmin edilmektedir. Ancak su da dikkate alinmalidir ki sermaye ve likiditeye
iliskin gereksinimler bir digerinin ikamesi degildir. Elbette bu standart setlerinden birisinin

uygulanmasi digerinin uygulanmasini kolaylastiracaktir.

Basel Bankacilik Komitesi tarafindan sermaye ve likiditeye iligkin getirilen yeni
standartlarin yayilma etkisine bagli olarak doviz kurlarinda, emtia fiyatlarinda ve kiiresel arz
talep dengesinde degisikliklere neden olmasi da beklenen bir husustur. MDG tarafindan
yapilan ¢alismalar sonucunda sermaye yeterliligi oraninda yapilacak %1°lik artisin kredi risk
primlerinde ortalama 15 baz puanlik bir artisa neden olacagi tahmin edilmektedir. IMF ve BIS
tarafindan yiiriitilen caligsmalar sonucunda {iretilen tahminlerde ise gelismekte olan
ekonomilerin gelismis ekonomilerden daha ¢ok etkilenmesi beklenmektedir. Bu finansal
krizden ¢ikarilan agik derslerden birisi olasi riskler i¢in ayrilan ihtiyatlarin yetersiz oldugudur.
Ayrica kiiresellesen sistemin birgok getirisi ile birlikte bazi zayifliklar1 da beraberinde
getirdigi, herhangi bir iilkenin finansal sistemindeki zayifligin diger {ilkelere hizla
yayilabilece8i anlasilmistir. Basel Bankacilik Komitesi, yukarida bahsi gecen hususlari
dikkate alarak sermaye ve likiditeye iliskin yeni standartlarin uygulanmasna iliskin takvimi®’
aciklamistir. S6z konusu takvime gore yeni standartlar 2013 Ocak ayi itibariyla asamali olarak

uygulamaya alinacak ve Ocak 2019 itibariyla tam olarak uygulanacaktir.

v BIS, Annex 2 "Phase-in Arrangements" Of Press Release "Group Of Governors And Heads Of Supervision
Announces Higher Global Minimum Capital Standards", September 2010,
http://www.bis.org/press/p100912b.pdf



http://www.bis.org/press/p100912b.pdf
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5- Basel III Diizenlemelerinin Tiirkiye’ye Olas1 Etkileri

Bu boéliimde Basel III'lin 6zellikle yasal sermayeye miiteallik degisiklikleri agisindan
degerlendirme yapilmistir. Basel I1I kapsaminda olan alim-satim hesaplar1 ve kars1 taraf kredi

riskiyle ilgili degisiklikler analize dahil edilmemistir.

Tirk Bankacilik sisteminin sermaye yapist degerlendirildiginde 6zkaynaklar
icerisindeki sermaye benzeri kredilerin oraninin diisiik oldugu, buna mukabil 6denmis
sermaye, kar yedekleri ve dagitilmamis karlar gibi ¢ekirdek sermaye kalemlerinin daha
yiikksek oldugu goriilmektedir. Sektoriin sermaye Kkalitesine yonelik degerlendirmede
bulunmak {izere, Haziran 2010 tarihi itibariyla 6zkaynaklari olusturan kalemlerin dagilimi

izleyen sayfadaki tabloda verilmistir.

Ozkaynak Kalemleri (Haziran 2010) Tutar (Bin TL) Oran

Ana Sermaye 113.055.045 91,2%
Odenmis Sermaye 46.297.649 37,3%
Yedek Akgeler 62.430.683 50,4%
Diger 4.326.713 3,5%

Katki Sermaye 12.320.900 9,9%

Ugiincii Kusak Sermaye 0 0,0%

Sermayeden indirilen Degerler (-) 1.392.234 1,1%

Yukarida verilen tablodan da anlasilacagi {lizere ana sermaye kalemi toplam
ozkaynaklarmm %91,2’sini  olusturmakta olup katki sermaye %9,9 gibi bir oranda
gerceklesmistir. Ana sermayenin en 6nemli kalemleri olan 6denmis sermaye ve yedek akceler
sirasiyla toplam Ozkaynaklarin %37,3 ve %350,4’iinii olusturmakta olup sektoriin yiiksek
kalitede sermaye ile calistigia isaret etmektedir'®. Basel III uygulamalarinda 6zkaynak
hesaplamalarindan ¢ikarilacak olan iiclincii kusak sermaye kalemi hali hazirda Tiirk
Bankacilik Sektorii’nde zaten bulunmamakta olup bu durum Ulkemiz Bankacilik sektdriinii
etkilemeyecektir. Yukarida verilen bilgilerden yola ¢ikarak Tiirk bankalari igin sermaye
yeterlilik oran1 ve g¢ekirdek sermaye yeterlilik oran1 arasindaki farkin ABD ve Avrupa’daki
bankalara kiyasla daha az olacagi ¢ok belirgindir. Konu daha ¢ok Avrupa ve ABD’deki

bankalar agisindan 6nem arz etmekte olup bu iilke bankalarinin sermaye bilesenleri arasinda

' http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Finansal_Piyasalar_Raporlari/8469fpr_haziran2010.pdf



12

cekirdek sermaye olarak tanimlanmayan ancak toplam sermayede yer alan tutarlar oldukca
yiiksektir. Daha once de ifade edildigi iizere, Basel III’te sermayenin niteligi ile ilgili
degisikliklerin yapilmasinin nedeni son finansal krizde banka bilangolarinda sermaye olarak
goziiken tutarlarin fonksiyonel olarak sermaye gorevini yerine getirecek nitelikten uzak
olmasmin goriilmesidir. Ayrica Tiirkiye’nin %8 olarak kabul edilen sermaye yeterlilik
oranina ilave olarak 2006 yilinda asgari %12’lik hedef oran belirlemesi kriz siirecinde Tiirk
bankalarinin sermaye sikintis1 cekmemesinde en etkili proaktif 6nlemlerden biridir. Nitekim
kiiresel krizde Tiirkiye, OECD iilkeleri arasinda da bankacilik sektoriinde kamunun

sermaye destegine ihtiya¢c duymayan tek iilke olmustur.

Tirk Bankacilik Sektoriiniin sermaye yeterliligi oran1 2010 Haziran ayi itibariyla
%19,2 olup, yasal sinirin ve hedef oranin g¢ok tizerindeki seyrini devam ettirmektedir.
Bankacilik sektoriiniin aktif ve 6zkaynak karliligi, 2010 yili ikinci ¢eyreginde sirasiyla %2,6
ve %19,1 diizeyindedir. Serbest sermaye/toplam o6zkaynaklar oraninin artis egilimini
korumasi ve toplam 6zkaynaklar kalemindeki artig egilimi, SYR seviyesi ile birlikte sermaye
yapisi anlaminda giiglii bir gériiniim ortaya koymaktadir'®, Ulkemizde hali hazirda bir aylik
vade dilimi i¢in hesaplanmakta olan Likidite Oran1 Basel III ile giindeme gelen Likidite

Karsilama Orant ile biiyiik 6l¢iide uyumludur.

Esasinda, Basel III kapsamindaki degisiklikler "icerik" bakimindan incelendiginde
ozellikle "likidite" ve "sermaye tamponu" ile ilgili hususlarin, BDDK tarafindan kriz
oncesinde alinan "proaktif 6nlemler" ile biiyiik olgiide Ortiistiigii goriilmektedir. Ornegin,
Basel-II'de ikinci Yapisal Blokta yer alan ve &lgiimiine iliskin her hangi bir standart
belirlenmemis olan likidite riskine iliskin BDDK tarafindan 2006 yilinda ¢ikarilan
Yonetmelik ve bu Yonetmelige daha sonra eklenen asit-test orani ile likidite riskinin
Olclimiine ve yonetimine iliskin esaslar getirilmis olup, s6z konusu diizenleme bankalarimizin
kiiresel kriz doneminde oOnemli bir likidite sikisikligt yasamadan faaliyetlerini devam
ettirmelerine énemli katki saglamustir. Benzer sekilde uygulanan "lyi dénemde sik, krizde

gevset" felsefesi ile BDDK tarafindan gelistirilen "Hedef Sermaye Yeterliligi Orani”

9 BDDK, Finansal Piyasalar Raporu Haziran 2010,
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Finansal Piyasalar Raporlari/8469fpr haziran2010.pdf



http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Raporlar/Finansal_Piyasalar_Raporlari/8469fpr_haziran2010.pdf
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uygulamasi ve 6zel karsilik hesaplamalarinda yapilan onciil degisiklikler proaktif dnlemler
kapsaminda degerlendirilebilir®®. Tiirkiye, gerek c¢ok giiglii ve iyi denetlenen bankacilik
sistemi gerekse gegmis krizlerin tecriibeleri sonucunda olusturulan esnek ve etkin likidite
yonetimi genel gercevesi ile kiiresel kriz donemine oldukga hazirlikli girmistir. Bu kapsamda,

TCMB tarafindan yiiriitilen “Para Politikas1 Cikis Stratejisi®"”

ile kriz sirasinda, doviz
piyasalarina ve bankacilik sistemi doviz likiditesine yonelik olarak c¢esitli tedbirler
almmistir’?. Anilan diizenlemeler bugiin Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Diinyada parmakla
gosterilecek duruma gelmesine biiyiik katki saglamis, TCMB’nin ilave radikal 6nlem alma

geregini azaltmis ve kriz doneminde merkez bankasi bilangosunun yapist bozulmamastir.

Konu son olarak diglama etkisi agisindan degerlendirilebilir. Sermaye yeterliliginin
asgari seviyesinin yiikseltilmesiyle aktifte plasman alanlarinin daralmasi ya da birbirinin
alternatifi plasman alanlarinin arasindaki dagilimin degismesi ihtimali ortaya cikabilir.
Omegin SYSR’nin asgari seviyeye yakin oldugu durumlarda aktifin daha dogru bir ifadeyle
kredilerin®® ya da teminatsiz kredilerin artirlamamasi hususu giindeme gelebilecektir.
Ekonominin iginde bulundugu konjonktiire (Ekonomik biiylimenin hizlanmasi ya da
yavaslamasi) ve Onceliklere (Biiylime veya enflasyonla miicadele) gore dislama etkisinin
sonuglart degisebilecektir. Ancak bodyle bir analizin yapilabilmesi i¢in Oncelikle SYSR’nin
asgari seviyelere yakin olmasi gerekmektedir. Halbuki Ulkemizde anilan oran oldukca yiiksek
diizeylerde seyretmekte olup SYSR’nin asgari seviyesinin biiylime {izerinde dogrudan
olumsuz bir etkisinin olacagindan bahsetmek mevcut durumda zordur. Dolayisiyla 2009 un
icinde Ulkemizdeki bankalarin aktiflerinin eski hizlartyla bilyiiyememesinin nedeninin
SYSR’nin asgari seviyesindeki yiikseklikten ziyade bankalarin risklilik algilayislar1 ve makro

ekonominin biiylime hiziyla ilgili oldugu diisiiniilmektedir.

20 CANGUREL Ozan,”Kriz, Basel Il ve BDDK”, Diinya Gazatesi, http://www.dunya.com/kriz-basel-iii-ve-
bddk_89730_haber.html

1 TCMB, “Para Politikasi Cikis Stratejisi”, Nisan 2010

?2 Déviz alim ihalelerine ara verilmesi, déviz satim ihalelerinin baslatiimasi, déviz depo aracilik faaliyetlerine
yeniden baslanilmasi, yabanci para zorunlu karsilik oranlarinda iki puanlik indirime gidilmesi,ihracat reeskont
kredisi limitinin ylkseltilmesi vb.

23 Devlet i¢ Borglanma Senetleri bu analizde tamamen kapsam disi tutulmustur.
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6-Basel III’e iliskin Elestiriler ve Endiseler

Bazi finanscilar goriiniirde 2008’de yasanan krizin tekrar etmemesi i¢in tasarlanan
Basel III kurallarinin bu krizin gergek nedenini tanimlamakta basarisiz oldugunu
savunmaktadir®. Basel 11l kurallarinin, ABD’de ve Avrupa’da vergi miikelleflerinin
paralariyla kurtarilan mega bankalar tarafindan karsilanmasinin kolay olacagi ancak daha
onceden sermaye yeterliligi oranin1 kargilamakta zorluk c¢eken yerel ticari bankalarin yeni
sermaye ve likidite yiikiimliiklerini karsilama da zorlanacag: ifade edilmektedir®™. David
Daven 13 Eyliil 2010 tarihli “Biiyiik Bankalar Zaten Basel III Reformlarina Uymaktad1r26”
adli makalesinde Lehman Brothers’in iflas ettigi giin itibariyla Basel III kurallarina uyumlu
oldugunu belirtmektedir. Nitekim Lehman Brothers iflasindan bes giin 6nce Eylil 2008°de,
Tier 1 sermaye oraninin asgari gereksinimin yaklasik {i¢ kat1 olacak sekilde %11 olmas: ile

6Vﬁnmekteydi27.

OECD tarafindan 26 Mayis 2010 tarihi itibariyla yayimlanan “Basel III’iin Otesinde
Diisiinmek: Sermaye ve Likidite i¢cin Gerekli Coziimler” adli calismada da belirtildigi {izere?®
bircok finans uzmani ve bankaci Basel III kurallarinin ge¢mis krizdeki temel problem olan
risk agirliklandirmasindaki hatalara iliskin herhangi bir yenilik getirmemesini elestirmektedir.
Yiiksek riske sahip portfoylerin, degisik tiirev iirlinler ve finansal matematigin illiizyonu ile
diisiik riske sahip gibi gosterilmesinin ve sermaye yeterliligi hesaplamalarinda bu sekilde
dikkate alinmasiin Basel II’nin en zayif halkas1 olarak ortaya ¢iktig1 savunulmaktadir. Soyle
ki bliylik bankalarin Basel 1l sermaye gereksinimi kurallarini, herhangi bir diizenlemeye tabi
olmayan ve Credit Default Swaps (CDS) olarak bilinen sigorta sézlesmeleri satin alarak
dolandig1 ve yiiksek riskli portfoylerin diisiik riskli olarak gosterildigi savunulmaktadir.

Nitekim bu tarz sigorta sdzlesmelerinin en biiyiik saticisi durumunda olan AIG’in 15 Eyliil

24Dr. Brown Ellen, Trapped in the Spiral of Basel lll. Tightening the Noose on Credit Spells Disaster Punishing
Your Local Bank for Wall Street’s Misdeeds,

*Dr. Brown Ellen, Trapped in the Spiral of Basel Ill. Tightening the Noose on Credit Spells Disaster Punishing
Your Local Bank for Wall Street’s Misdeeds,

**DAYEN David, Biggest Banks Already Qualify Under Basel Ill Reforms,
http://news.firedoglake.com/2010/09/13/biggest-banks-already-qualify-under-basel-iii-reforms/

’ DK Matai, Basel Ill: Making Banks Stronger or Not

28 OECD, Thinking Beyond Basel Ill: Necessary Solutions For Capital and Liquidity
2010,http://www.oecd.org/dataoecd/42/58/45314422 pdf
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2008’de iflasin esigine gelmesi® ile bu sézlesmelerin bir hile oldugunun ortaya ¢iktigi ifade
edilmektedir®®. Bu nedenle bazi finanscilar Wall-Street’in “kirli camasirlari” nedeniyle lokal
bankalarin cezalandirildigini diistinmektedir. Basel III’e iliskin bir diger elestiri ise yeni
kurallarla birlikte banka fonlarinin daha diisiik risk grubunda siniflandirilan yiiksek
derecelendirme notuna sahip kamu bor¢lanma enstriimanlarina (iilke risklerine) kaymasi
durumunda bankalarin portfoylerinde ciddi oranlarda {ilke risklerinin taginmasi ve 0Ozel
sektorde diisiik derecelendirme notuna sahip firmalarin fon temin edememeleri nedeniyle

finansal ¢ikmaza girecekleridir.

Yukarida verilen hususlara ilave olarak uluslara arasi piyasalarda Basel III'iin
uygulanma siirecine yonelik bazi endiseler de mevcuttur. S6z konusu endiselerden ilki
Denetim Arbitraji (Regulatory Arbitrage) olugsma ihtimalidir. Daha siki uygulamalar getiren
her yeni diizenlemede oldugu gibi, Basel III standartlarinin uygulanmasi siirecinde de, tilkeler
arasinda mevzuattan kaynaklanan yasal bosluklar bulunarak “denetim arbitraji” imkanindan
yararlanmak icin bankalarin yogun faaliyet gosterecegi beklenen bir gelismedir. Basel III’lin
kiiresel diizeyde basar1 ile uygulanabilmesi i¢in, diinyadaki tiim diizenleyici ve denetleyici
otoritelerin ciddi bir seklide koordinasyon halinde bulunmalar1 gerekmektedir. Aksi takdirde,
Basel III’de diizenlenen hususlarin yogun olarak uygulandig tilkelerden, daha az denetimin
ve takibin yapildig: iilkelere dogru bir kayis (arbitraj) gerceklesecektir ki bu da daha dnce
ifade ettigimiz gibi Basel III’ten beklenen kiiresel diizeydeki sonucun alinamamasi anlamina

gelmektedir.

Basel III’iin uygulanma siirecine iliskin endiselerden ikincisi yeni kurallarin
adaptasyon slireci ve piyasa tarafindan kabul edilme seviyesidir. Bilindigi {izere, yeni
kurallarin uygulama maliyetini en aza indirebilmek amaciyla, Basel III’te adaptasyon siireci
gorece uzun ve kademeli bir zamana yayilmistir. Maliyeti azaltmasina karsin, bu kadar uzun

bir gecis stireci ile ilgili olarak bazi endiseler de ortaya ¢ikmaktadir. Bu endiselerden en

» Bilindigi Gzere iflasin esigine gelen ve 62 trilyon USD’lik tlirev varligi sigortalayan AlG'e FED 85 milyar USD
nakit karsiliginda el koymustur.

* Dr. Brown Ellen, Trapped in the Spiral of Basel Ill. Tightening the Noose on Credit Spells Disaster Punishing
Your Local Bank for Wall Street’s Misdeeds,
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Oonemlisi, uzun gegis silirecinin yeni kurallara ¢abuk uyumu (race to the top) zorlastirarak,

Basel III uygulamasinin istenene diizeyde saglanamayacak olmasidir.

Basel III’iin uygulanma siirecine iliskin endiselerden {icilinciisii ama belki de en
onemlisi bankalarin yeni standartlara uyum icin gelistirecekleri strateji ve kararlarin iilke ve
diinya ekonomisine etkilerine iligkindir. Bankalar tarafindan olusturulacak bu uygulama
strateji ve politikalar1 sermayenin arttirilmasi, kar paymin dagitilmayarak biinyede
birakilmasi, hazine islemleri gibi sermaye yogun faaliyetlerden daha az sermaye gerektiren
bankacilik faaliyetlerine gecis gibi faaliyet alanlarinin degistirilmesi, kaldira¢ oraninin
azaltilmas1 gibi degisik uygulamalari i¢erebilir. Bankalarin bu konuda verecekleri kararlarin,
faaliyette bulunduklar: iilkelerin ve dolayisiyla kiiresel gapta bankacilik sektoriiniin yapisini
ve islevini de dnemli oranda etkileyecegi agiktir. Bu nedenle bu konuda alinacak stratejik
kararlar yakin zamanda belki de kiiresel ekonomiyi etkileyecek en Onemli dinamikler

olacaktir.
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Ek:1 Basel I1l Uygulama Takvimi

1 Ocak
'[‘)";r‘;cr:t 2011 2012 | 2013 | 2014 2015 2016 | 2017 2018 2019
itibariyla
Paralel Uygulama Birinci Yapisal
Kaldirag Orani Otorite Gozetimi 1 Ocak 2013- 1 Ocak 2017 Blok
Kamuya Agiklama 1 Ocak 2015 Uygulamasi
Asgari Cekirdek Sermaye Orani 2% 3,5% 4,0% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Sermaye Koruma Tamponu - 0,625% 1,25% 1,875% 2,5%
Asgari Cekirdek Sermaye Orani + - 3,5% 4,0% 4,55%| 5,125%| 5,75% 6,375% 7,00%
Sermaye Korumu Tamponu
EZ';Z:‘Z': Sermayeden Diistilen - 20% 40% 60%|  80% 100% 100%
Asgari Birinci Kusak Sermaye Orani 4% 4,5% 5,5% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0% 6,0%
Asgari Sermaye Yeterliligi Orani 8% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0% 8,0%
?:ﬁ;;ii’maye Yeterliligi arti Koruma - 8,0% 8,0% 8,0%| 8625%| 9,25% 9,875% 10,5%

Birinci ve ikinci Kusak Sermaye
Bilesenleri Olmaktan Cikarilan
Enstriimanlar

2013 yilindan itibaren kademeli olarak 10 yil

Likidite Karsilama Orani

Gozlem
Siiresinin
Baslangici

Asgari
Standartlarin
Belirlenmesi

Net istikrarli Fonlama Orani

Gozlem
Siiresinin
Baslangici

Asgari
Standartlarin

Belirlenmesi

Kaynak: BIS, Annex 2 "Phase-in Arrangements" Of Press Release "Group Of Governors And Heads Of Supervision Announces Higher Global Minimum Capital
Standards", September 2010,http://www.bis.org/press/p100912b.pdf
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