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ACIKLAMA

Temel amaclarindan biri finansal piyasalarda giuven ve istikran saglamak
olan Bankacilik DuUzenleme ve Denetleme Kurumu, finansal sektdrde
yasanan onemli gelismelere, bankalar ve finansal holding sirketleri ile
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin performanslarina dair
degerlendirmeleri iceren bu sUreli Raporu, 5411 sayli Bankacilik
Kanunu’'nun 97 nci maddesinin 3 UncU fikrasina gére; yayimlamaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunun bu sayisi, uluslararasi ve ulusal ekonomik
gelismeler, bankalar ile finansal kiralama, faktoring ve tuketici finansman
kuruluslarnnin - sektér bazinda  performans  analizi ile risklilik  dUzeyine,
sermaye yeterliligine ve karlilik analizine dair degerlendirmeler olmak Uzere
U¢ bolimden olusmaktadir.

Finansal Piyasalar Raporunda yer alan bankalara iliskin  veriler aksi
belirtiimedikce, bankalann yurt ici subelerinin yani sira yurt disi subelerini de
kapsamakta olup toplulastiniarak sunulmaktadir.

BDDK, Finansal Piyasalar Raporunda yayimlanan tablo ve grafiklerden
dolayi hicbir sorumluluk kabul etmemektedir.

Finansal Piyasalar Raporunun herhangi bir sayisinda yer alan dénemsel bir
bilgi, takip eden saylarda cesitli sebeplerle  meydana gelecek
gUncellemeler sonucunda dedisiklige ugrayabilir.

Rapor, BDDK Veritabanindan 26 Kasim 2009 tarihi itibanyla alinmis olan
verilere dayall olarak hazirlanmistir. Bu tarinten sonraki gUncellemeler
raporun kapsami disindadir.
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GENEL DEGERLENDIRME

2009 yilinin UgUncU ceyredi itibarnyla, genis kapsamli maliye politikasi uygulamalarinin da
yardimiyla, kiresel ekonomik durgunlugun bUyuUk &lcUde sona erdigi gérGimektedir. Ayrica
Ulkeler itibanyla farklik arz etmekle birlikte toparlonmanin da yavas yavas basladidi
izlenmektedir. Bu cercevede, IMF kUresel ekonomik aktiviteye ydnelik 2009 ve 2010 vyil
tahminlerini Temmuz 2009'a gore iyilestirmistir. Buna goére, dunya hasilasinin 2009 vyili igin,
%1,1  oranindaki daralmanin  ardindan 2010 vyilinda %3,1 oraninda bUyUmesi
6ngorulmektedir. Kiresel ekonomik aktivitenin beklenenden hizli ve daha gUclU bir bicimde
foparlanmasi, basta Asya ekonomileri olmak Uzere gelismekte olan ekonomilerin yUksek
performansina baglanmaktadir. Krize karsi uluslararasi dlcekte saglanan mutabakat,
kUresel ticaret hacminin daralma ediliminin tersine dénmesine yardimci olurken, finansal
piyasalarda azalan baski, sermaye hareketlerinin yeniden hiz kazanmasini da saglamistir.
2009 yilinin ik dokuz ayinda finansal piyasalarda gdézlenen hizl iyilesme ve varlk
fiyatlanndaki tfoparlanma, Kasim 2009 itibarnyla yeni bir fiyat balonu olarak algllanmaya
baslamis ve Irlanda, Turkiye ve Almanya gibi piyasalarda dUsUsler gdzlenmistir. Ayrica,
Kasim ayi sonunda Dubai’'nin borg servisinde yasadigi sikintinin finansal piyasalarda olumsuz
etkileri olmakla birlikte, 2009 yilinin son déneminde kiresel finansal piyasalarda sistemik bir
kriz olasiiginin belirgin bicimde azalmis oldugu ve goreli bir istikrann saglanmis oldugu
gorulmektedir. Ancak, 6nUmuizdeki donemde uygulanmakta olan maliye politikalarnin
erken bir bicimde sonlandirimasi halinde, biyUime egdiliminin fersine dénmesi ihfimali ile
varlk ve emtia fiyatlanndaki artis egilimleri, temel ekonomik ve finansal riskler olarak
degerlendirimektedir. Aynca HINT virGsunin neden oldugu pandemik gribin, &zellikle
hizmet sektér0 olmak Uzere cesitli sektdrlerde talebin ve aktivitenin yavaslamasina yol
acabilme ihtimali de uluslar arasi kuruluslarca ifade edilmektedir.

KUresel ekonomik krizin TUrkiye'yi de etkilemeye baslamasiyla birlikte, TUrkiye ekonomisinin,
2003-2007 yillan arasinda ortalama %7 civarndaki blyUme hizi, 2008 yiinda %0,9'a
gerilemigstir. 2009 yilinin G¢cUncU ceyredi itibanyla ekonomik akftivitedeki daralma sGrmekle
birlikte, aylk ekonomik veriler géreli bir toparlanmaya isaret etmektedir. Ulusal ve uluslar
arasi bircok calismada, 2009 yili icin %5.3 ila %6,5 araliginda kicilme tahminleri ortaya
konulmaktadir. 2010 yili igin bUyUme tahminleri ise, pozifif yonlGdir. Temmuz 2008'den beri
Ureftici ve tUketici fiyatlan enflasyonunda gézlenen disUs egilimi, 2009 yilinin ilk yansindaki
ekonomik tedbir paketlerinin etkisiyle, Mayis 2009'dan baslayarak %5 civarinda yatay bir
bant hareketine dénismUstur. Alinan tedbirler neticesinde yilin U¢UncU ¢ceyredinde talepte
gozlenen goreli canlanma tuketici fiyatlan enflasyonundaki dusUst yavaglatmigtir.  Ancak,
ekonomik akfivitede toparlanmanin tam olarak gd&stergelerinin izlenememesi Merkez
Bankasi politika faiz oraninin, 20 Kasim 2009 itibanyla %6,5'e kadar ¢cekilmesine yol agcmistir.
Mevcut ekonomik kosullarinda destedi ile, ic borclanma ihale faiz oranlan da politika faiz
oranlarina paralele bir bicimde gerilemektedir.

2009 yilinin ilk aylannda yUrirlUge konulan tedbir paketleri, dogrudan kamu kaynaginin,
hanehalki ve sirketler kesimine aktarmini icermese de, bUtce gelirlerinde Ocak-Ekim 2009
déneminde 2008 ayni déneme gbére gerceklesen %0,2'lik azalis, giderlerde %21 oraninda
artis olmasi sonucunda, butce aciginda buyUk bir artisa neden olmustur. Ayrica, kUresel kriz,
dis ticaret hacmini de etkilemeye devam etmektedir. Her ne kadar, ihracattaki dUsUs
ithalata gbére daha az olsa da, gerceklesen dUsUsler, dis ficareti 2006 yili seviyelerine
geriletmistir. Dis ticaret acigindaki iyilesme, cari aciktaki azalmaya katki saglamistir. Nitekim
2009 yilinin Ocak-Eylul déneminde cari acik, 2008 yilinin ayni dénemine gére %75,9 azalarak
8,6 milyar dolara inmistir. 2004-2008 yillari arasinda makro ekonomik istikrar acisindan bir risk
unsuru olarak addedilen cari aciktaki bu gerileme, cari acik sorununu 2009 il icin femel bir
risk faktori olmaktan uzaklastirmaktadir.
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2010 Yl Programinda 2009 yili icin %14,2 olarak 6ngdrGlen yurtici tasarruf oranina ek olarak,
yatinm harcamalarinda da 6ngérilen daralma, cari acigin sinirl bir boyutta kalacagina
isaret etmektedir. Cari acigin risk unsuru olarak agirhi@r azalirken, TUrkiye ekonomisi icin diger
bir risk unsuru olan finansal kesim disindaki sirketler kesiminin ddviz pozisyonu dnemini
korumaktadir. Finansal kesim disindaki sirketler kesiminin net déviz pozisyonu, Haziran 2009
da acikk vermeye devam etmistir. ic ve dis borcun gelisimini inceledigimizde Haziran
2009'da, 268,5 milyar dolar dUzeyinde gerceklesen toplam brit dis borc stokunun %44,1'ini
ozel kesime ait finansal olmayan kuruluslarnn borglarinin olusturdugu gérilimektedir.

IMKB de Ulusal Endeks, EylUl 2008'de baslayan sert diUsUsten sonra Nisan-EylGl 2009
déneminde beklentilerin etkisiyle tekrar toparlanma egdilimine girmistir. Vadeli islemler
Borsasinda 2009 vili ikinci ceyreginden itibaren, TL-dolar sézlesmeleri islem hacmi olarak
dalgalanarak azalma egilimi gosterirken olusan uzlasma fiyatlan yatay ydnlG bir seyir
iZlemektedir. Kiresel krizin etkileri 2008 yilinda IMKB'de yer alan sirketlerin piyasa degerleri
Uzerinde olumsuz hissedilmistir. Ancak, beklentilerin uluslararasi piyasalarda da olumlu
ydénde degismesiyle birlikte, 2009 yilinin ik ceyreginden ifibaren bu anlamda bir foparlanma
goruimektedir.

Finansal sektérin aktif bUyUklGgl 2009 yilinin UcUncU ceyregi ifibaryla bir dnceki ceyrege
gore %7,2 artarak 1.006,4 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bankacilik sektért finansal sektér
icinde yaklasik %80'lik payini korumus ve gecen yilsonuna gére %9 blUyUmustir. Gegen
yllsonuna gére en hizl buylUyen sektdrler %24,2 ile menkul kiymet yatinm fonlar ile %22,4'le
emeklilik sigorta sirketleri olmustur. Finansal kiralama sektéri séz konusu dénemde %15,1
kOcUImUstUr.

Yurtici yerlesiklerin yatinm portféyleri yilin GcUncU ceyregi itibaryla 610,3 milyar TL olmustur.
Yurt ici yerlesiklerin hisse senedi yatinmlarinda son dénemde goérilen artis egilimi devam
etmekte olup son U¢ aylk dénemde %24,4 bUyUmUstUr. Yurtdisi yerlesiklerin TUrkiye'ye
yonelik yatinmlarn Haziran ayina gére 15,5 milyar dolar artarak 77,4 milyar dolar olmustur.
Yurtdisi yerlesiklerin toplam portféyU icinde hisse senedinin payi artig egilimini korumaktadir.

Bankacilik sektérinde EylUl ayi itibarnyla sube ve personel sayisi bUyUmesindeki yavaslama
devam etmektedir. Sektdrdeki alternatif dagitim  kanallan  bilgisayar ve internet
teknolojilerindeki gelismeye paralel olarak bUyUmesini sirdirmektedir. Sektérde mevduat
ve katiim hesabi olan muUsteri sayisi artarken, kredi ve kredi karti mUsteri sayisi azalmistir.

Kredi karti takibe dUsen musteri sayisi 2,5 milyona yaklasmistir.

Bankacilk sektdérd gUcll sermaye  yapisini devam  ettirmekte olup, sektdérin borc
odeyebilirlik kapasitesi yUksektir. Yabanci para net genel pozisyonu/&zkaynaklar orani
sektérin kur riskinin dUsUk oldugunu gostermektedir. Sektérin kredi riskindeki artis egilimi
sUrmektedir. Takipteki alacaklarn brit kredilere orani %5.3'e yUkselmistir. Sektéron karliik
gostergelerindeki olumlu seyir devam etmektedir.

Toplam aktifler EylUl ayinda bir yil éncenin ayni dénemine gére %17,4'lUk bUyUme
gOstermistir. S&z konusu bUyUmeye menkul degerler portféyindeki artisin katkisi 9,1 puan
olurken kredilerdeki artisin katkisi 2,1 puan olmustur. Sektérde menkul kiymetler portféyine
yapilan plasmanlar, son bir yilda belirgin sekilde artmistir. S6z konusu egdilim bankalarin
aracilik fonksiyonu agisindan olumsuz bulunmaktadir.

Bankacilik sektoéru EylUl ayinda 15,7 milyar TL kér elde etmis olup gecen yilin kér rakami bu
ylin UcUncU c¢eyredi ifibanyla asiimis bulunmaktadir. Gelir tablosu kalemleri itibariyle
degerlendirildiginde net faiz gelirlerinin 6nemli dlctde arthd, faiz disi gelirfler icinde
bankacilik hizmet gelirlerinin gecen yillara gére geriledigi gérulmektedir. Bankalarin 2009

ylinda daha yavas bUyUme stratejilerine bagl olarak faiz disi giderleri kontrollG bir yapi arz
etmektedir.
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Bildnco disi islemler EylUl ayinda édnceki ceyrege gore %21,5 artmistir. Bilanco disi islemlerin
bilancoya orani s6z konusu dénemde yaklasik 14 puan artarak %78,9'a yUkselmistir. S6z
konusu yukselmede taahhUtlerdeki artis belirleyici olmustur.

Bankacilik disi finansal sektérin toplam aktif bUyUkligu, Eylol ayi ifibanyla 28,5 milyar TL
olarak gergeklesmistir. Sektéron akfif toplami gegen yilin ayni dénemine gére %3.6
oraninda azalmistir. Sektérin sermaye yapisi giclenmeye devam etmis ve 2009 yili G¢cUncU
ceyreginde sektdérin foplam &zkaynaklarn 6,1 milyar TL'ye ulasmistir. Sektérin toplam
alacaklan séz konusu dénemde azalrken, reel sektérin 6deme gucUndeki zayiflamanin
etkisiyle alacaklann takibe dénisim orani yUkselme egdilimindedir. Bankacilik digi finansal
sektérin karllk performansinda ise diUsUs oldugu goérllmektedir. EylGl 2009 ifibaryla
bankacilik disi finansal sektérde, 75'i faktoring, 48'i finansal kiralama, 10'u finansman ve 6'si
varlk yénetim sirketi olmak Uzere toplam 139 sirket faaliyet géstermektedir. Organik
kUcUlmenin yasandigi sektérde, sube, personel ve musteri sayilan azals géstermistir.

Bankacilk sektéronin maruz kaldigi kredi riskinde 2008 yilinin son ¢eyregi ile baslayan yukselis
2009 yilinin UgcUncU ceyreginde de devam etmektedir. Bankalann kullandirdiklar kredilere iliskin
TGA tutanndaki artis devam etmektedir. Bankacilik sektérU tahsili gecikmis alacaklari, 2009 yilinin
UcUncuU ceyreginde, ikinci ceyrege goére %12,8 oraninda artarak 21,2 milyar TL'ye yUkselmistir.
TGA'daki artisa bagh olarak, 2009 yilinin OcincU ceyredi ifibanyla 6zel karsiik tutan da
yUkselmistir. Onceki ceyrege gore ézel karsiik tutannda meydana gelen arhs orani %13,9
dUzeyindedir. Bu gelisme paralelinde, ayrilan karsiiklann brot TGA'ya orani bu dénemde
%80,4'e yUkselmistir. Kredilerin takibe dénisum orani, yilin GcUncU ¢eyreginde 0,42 puanlik bir
artisla %4,28 olarak gerceklesmistir.

EylUI 2009 senaryo analizi sonuclan, nakdi ve gayri nakdi kredilerin %1 veya %5 oraninda zarara
dénUsmesi durumunda ortaya cikacak zarar tutarlannda bir dnceki déneme gére azalis
yasandigini gbstermektedir. Bununla birlikte 6zkaynaklarda yasanan artis ile ortaya cikabilecek
zararda yasanan azalis, meydana gelebilecek zararlann dzkaynaklara oraninin tim senaryolar
icin azalmasina yol acmaktadir. Bu baglamda, gucli bir sermaye yapisina sahip olan Turk
bankacllk sektérinin, yasanmasi muhtemel olumsuz gelismelere karsi dayanikl gérGnimuonin
devam ettigi goériimektedir.

Ticari menkul degerler portféyd, 2009 yilinin G¢gUncU ceyreginde, dnceki ceyrege gore %179
oraninda artarak 123,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Kriz sonrasi dénemde artan kredi
riskinden korunmak amaciyla, bankacilik sektéronin, menkul kiymetlere daha yogun plasman
yaphd goérUimektedir. Eylol 2009 dénemi icin piyasa riskine iliskin  senaryo analizleri
incelendiginde, ficari portfdyde gdérilen artisin, ézkaynaklardaki artistan daha hizi olmasinin
genel itibaryla sektérin piyasa riskine acik pozisyonunun artmasina yol achgr goériimektedir.

Bankacllk sektéri bilGngco ici ve bildnco disi ddviz pozisyon futarlan, 2009 yilinin GcUncu
ceyreginde mutlak deger olarak artis gdstermistir. S6z konusu degerler, Haziran 2009 itibaryla
mutlak deger olarak srrasiyla 7,5 ve 7,8 milyar TL iken, EylUl 2009'da artis gdstermis ve sirasiyla 11,1
ve 11,6 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektdr genelinde, BIP'in mutlak deder olarak
oOzkaynaklara (USD cinsinden) gére daha hizli bir sekilde artis gdstermesi, Eylul 2009 déneminde
onceki déneme gdre kurlardaki olasi degisimlerin sermayeye olan etkisinin arfmasina sebep
olmustur.

Sektdr genelinde, ikinci vade dilimine iliskin likidite yeterlilik oranlar, Eyl0l 2009 déneminde
bir dnceki dbneme gdre yabanci parada azalis gdéstermis, foplamda ise dnemli bir degisim
gbzlenmemistir. Bu hususta yabanci para cinsi furev islemler etkili olmustur. Haziran 2009
doénem sonu itibarnyla %10,33 dUzeyinde olan stok deger likidite orani, nakit ve nakit benzeri
varliklar toplaminin, yilin cUncU ceyreginde saglanan fonlarn %25,95'nin TCMB ve para
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piyasalarina plase edilmesi dolayisiyla EylGl 2009 dénem sonu ifibarnyla %10,81 dUzeyine
yUkselmistir.

Bankacilik sektéronin Haziran 2009'da %19,2 olan sermaye yeterlilik orani, EylUl 2009'da %20
olarak gerceklesmistir. Yiin UcUncU ceyreginde 06zkaynaklarda meydana gelen %6
oranindaki artisa karsilik, sektérin risk agirlikh varliklannin %1,7 oraninda artmasi, sektérin
sermaye yeterlilik oraninin yUkselmesinde efkili olmustur. Sektérin gucli sermaye yapisini
muhafaza eden ihfiyatl yaklasimi devam etmektedir.

2009 yili GguncU ceyreginde, bankacilik sektéronin dénem net kén, ge¢tigimiz yiin ayni
dénemine gére %41,1 oraninda artarak 15,7 milyar TL dizeyine ulasmistir. Ucinci ceyrekte,
bir 6nceki ceyrege goére dénem net kdrinda meydana gelen artis, %42,7 dizeyindedir.
Politika faizlerindeki dUsme, sektdrin net faiz gelirlerindeki artista etkili olmustur. Sektéron net
faiz gelirleri, 6nceki yilin ayni dénemine goére 8,2 milyar TL, UcUncU ¢eyrekte ise 10,7 milyar TL
tutannda artmistir. Bu artis, gegen yilin ayni dénemine goére %36, bir dnceki ceyrege gbre
de %52,4 oraninda gerceklesmistir. Ikinci ceyrekte %106 dizeyinde olan net faiz gelirleri artis
hizi, 0cUnU ceyrekte oldukca dUsmustur.

EylUl 2009 itibarnyla, kredilerden alinan faizler, dnceki yiin ayni dénemine goére 3,6 milyar TL
futannda artarak 40,4 milyar TL dUzeyine ulasmistir. S6z konusu ddnemde menkul
degerlerden alinan faizler, gecen yilin ayni dénemine gére 2 milyar TL arfis gdstermistir.

Bankacilk sektoronin aktif ve oOzkaynak karliiginda, 2008 yilinda bUyUk oranlarda
olmamakla beraber gérilen dusme egdilimi, sektérin dénem net ké&rnindaki artisla birlikte
2009 yil ik ceyreginden ifibaren yUkselme egdilimine dénmuUstir. S6z konusu oranlar, EylUl
2009 itibaryla sirasiyla %2,4 ve %19,2 dUzeyindedir.

BDDK Vi Finansal Piyasalar Raporu-Eyliil 2009



. .

ICINDEKILER

1 EKONOMIK GERGEVE V@ GELISMELER ..........coeereeereerereseeesseesesessessessssessesssssassssssssessssssssesssssssesens 1
1.1 KUFESEI GOIUNUIM .ttt ettt sttt sttt et et sae et sne e e bt esnennesseenneeae 1
1.1.1 MaKroekonOomMIK GEIISMEIET .........ciiieiiiiee et e e e e eaae e e e e e eaanees 1
1.1.2 Finansal Piyasalardaki GElISMEIET .........oouiiiiiiieeeee ettt e e 7

1.2 Ulusal EKONOMIK GOIUNUM ..ottt ettt e sre et s sae e e 14

2 FINANSAL SEKTOR GORUNUMU ........ccuceunrncenimircrnciercenimenesnenatasessesse sessesssessessesssssssssessesassaces 24
2.1 Finansal Sektdrin Genel GOrINUMU ........c.cciiiiiiiiiiiiie e e 24
2.1.1 Finansal SektOrin AKTIf GeliSIMi......cooureiiee e e 24
2.1.2 Yurt ici ve Yurt Disi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri .........oovvvveveeeeeeees e 24

2.2 Bankacilik SEKTErT GOrUNUMU ......cocvieriiiiiienieeieeet sttt ettt e eaae et sane e saneens 25
2.2.1 Piyasa YAPISI GOMUNUMU ...uvvieeiiieeiiieeeieee et ctveeesteeeetveeesiveeessraees eesssseeesseeesssseessssesanes 25
2.2.2 Performans Gostergelernnin DEGISIMIi....c.uviecuieeeciie et ettt rive e e creeeeaeeas 26
2.2.3 Bankacilik SEKOrU BilANGO ANQIIZI ......ooovveeeeieee ettt e 28
2.2.4 Bankacilik Sektdri Gelir Tablosu ANGIZI......ocveeiieeiieeiieie e e 36
2.2.5 BIlBINGO DISIISIEIMIET ... ettt et eeee e eaeas 36

2.3  Bankacllik Sektdri Disindaki FINANSAI SEKIOIIET ......covvieieiiieieriee e e 37
2.3.1 Finansal Kiralama Sektorl FAaliyetleri........oouviieiiiiiiiiee e e 38
2.3.2 Faktoring SEKIOrU FAQNYEHET .. .uiiiiiieeiee et 39
2.3.3 TUketici Finansman Sektorl FAQlYeteri .....oouuviiiiieeieeee e e s 4]
2.3.4 Varlk Yonetim SektOrl FAQYEHEN ...covviieiieeceee et et e 43

3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI .45
3T KIEAI RISKI .t e e e e e s 45
A 1Yo o {1 PSR SUUSRPU 50
3.3 YOPISAI FQUZ OrQONI RISKi..uvviieiiietiieieeeeeeitteeee e et eeeettt e e eeee e e e e e ee e e e eeaaeeeeeeeetareaeeeeeneeeeeenarnnes 53
34 LIKIAITE RISKI 1.veeeetiieeeeiecet et ettt ettt ettt se ettt e et ee 55
CRCI (oY U] ] le 1 0 gl T N ] LIRSS PR 60
3.6 SEIMAYE YETEIIIIG woeeieeieeieie et ettt ettt e sttt e ettt et hee et saeeennean 62
3.7 KGIK ANGIZE .ottt ettt ettt st ettt n e b ee 64
BDDK vii Finansal Piyasalar Raporu-Eyliil 2009



KUTULAR

Kutu 1: HINT VirGsunun Olasi Ekonomik Etkileri ........ceevvveeennnennn.
Kutu 2: Varlik Fiyatlannin Finansal istikrar Acisindan Onemi
Kutu 3: Turkiyenin Kredi Derecelendirme Notlanyla Borclanma Maliyeti Arasindaki iliski
Kutu 4: TUrk Bankacilik Sektérinde Sermaye Yapisinin ANQLIZi ........oeveeiieeiiieniieie e
Kutu 5: Reel SEKTOrUN FINOINSMONI c...eiiiiiiieiieeeee ettt ettt sttt st e eaees
Kutu é: Fonlama Likidite Endeksi ve Fonlama Likidite RisKi ........cooeerieiiieiiiiinis e

TABLOLAR

Tablo 1.1-1: G-20 Ulkeleri BUYTME IS HAMTAS ... ....c.vvreieeeeeeeceeeeeee oo e
Tablo 1.1-2: YUkselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri........oovviviiiieiiiicin e,
Tablo 1.1-3: Baélgeler itibanyla Net SEermaye AKIMIGI .......c.ocveveoviiiieeeeee et e
Tablo 1.1-4: Bazi Borsalarda 2009 Agustos fibanyla DEGISIMIET ..........ceeveeeeeieeee oo
Tablo 1.1-5: Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler itibanyla 5 Yilik CDS Spreadieri
Tablo 1.1-6: Secilmis Gelismis ve Gelismekte Olan UIKe KUMAT .......o.oieveieeeeeeeeeeee e,
TAblo 1.1-7: SECIIMIS UrUN FIYOTIAN ..o ettt et ee e
Tablo 1.2-1: Turkiye icin 2009-2010 BiyUme Tahminleri .
Tablo 1.2-2: Merkezi Yonetim BUTCE GerCeKIESMEIETT . ..u.cciicieiieee e e
Tablo 1.2-3: Secilmis Odemeler DeNgesi KAIBMIST .........cveveveweeeeeeeeeee et e
Tablo 1.2-4: Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin D&viz Varlik ve YOkUmIOIUkleri..
Tablo 1.2-5: BrUt Dig Borg Stoku Géstergeleri.................

Tablo 2.1-1: Finans Sektérinun Aktif BOyUkIGgU
Tablo 2.1-2: Yurtici ve Yurtdisi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri
Tablo 2.2-1: Bankaciligin Operasyonel Gostergeleri .....ouvvvvviiienciieennenns
Tablo 2.2-2: Bankacilik SektérinUn Finansal Saglamlik Géstergeleri
Tablo 2.2-3: Bankacllik Sektérb Performans Endeksi
Tablo 2.2-4: Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler...........coovveennee..
Tablo 2.2-5: Bankacilik Sektéri Temel Bildngo BUyUklUkleri
Tablo 2.2-6: Bankacillik Sektérinde Kredilerin Gelisimi............
Tablo 2.2-7: Sektdrlere Gore Krediler......oiviiiinieieniiieeeinns
Tablo 2.2-8: Turlerine Gére Krediler ............

Tablo 2.2-9: Bireysel Kredilerin Dagilimi
Tablo 2.2-10: Mevduat ve Cari Hesaplann GeliSimi.......c.coceeeeierieiiieeieeiiesie e e
Tablo 2.2-11: Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarnn Gelisimi......c...eeveeeeeieeeecieeeeieeieeeeieeeeieee s
Tablo 2.2-12: Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin GEliSiMi .....c..ecocveeieiiieeecree e e
Tablo 2.2-13: BIANCO Dist ISIEMIETN GEISIMI ....eveeieeeieeeeeeeeeeeeeee ettt et
Tablo 2.2-14: Islemin Niteliging GAre TUreV ISIEBMIET ..ottt
Tablo 2.3-1: Finansal Kiralama Sektdrd Temel Bilanco BUyUklUkleri .
Tablo 2.3-2: Finansal Kiralama AIGCOKIQN ........ccviieiiiee et ettt et eeiee e e e eeeeveeeeerseeesaveeeennes
Tablo 2.3-4: Finansal Kiralama Sektori Saglamlik GOSTErgeleri ......uuiiviiieiieeecieeec et
Tablo 2.3-5: Finansal Kiralama Sektord Operasyonel GAStergeleri.. ...
Tablo 2.3-6: Faktoring Sektdrl Temel BilanGo BUYUKITKIEN ....cc.vvevieeiieiieeiteiie e
Tablo 2.3-7: FAKIONNG AIGCOKIO ....eiiiiiiieciieeeiiee et et estee et e e e eae e e tee e e e esavaeeesseeesseeasssseessnssneaennns
Tablo 2.3-8: Faktoring Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri ..
Tablo 2.3-9: Faktoring Sektdrl Saglamlik GOSTEIgEIETi......uiiiuiiieciiieciiee et et e
Tablo 2.3-10: Faktoring Sektéri Operasyonel Gostergeleri
Tablo 2.3-11: Tuketici Finansman Sektdrl Temel Bilango BUyUklUkleri

Tablo 2.3-12: TUketici Finansman Sirketleri Kredileri.........ooooevivieeiiiiiiiiie e,
Tablo 2.3-14: Tuketici Finansman Sektérl Saglamlik GOSTErgeleri ... uiiiinieeeiieeciee e
Tablo 2.3-15: TUketici Finansman Sektérl Operasyonel GAstergeleri.....ooovviiivvienieeiiieniiieceeeens
Tablo 2.3-16: Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilanco BUyUklUKleri............c..........

Tablo 2.3-17: Varlik Yénetim Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri
Tablo 2.3-18: Varlik Yonetim Sektori Performans Géstergeleri

Tablo 3.1-1: Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi.........c.ceeevee...
Tablo 3.1-2: Tahsili Gecikmis AlIACAKIANN GElISIMI .....uuvveeiiieeiieeee et et e e eeaes
Tablo 3.1-3: Hanehalki Finansal Varlik ve YOKTMIUITKIET ........ccviiiiirieiiieiee et
Tablo 3.1-4: Ozel Sektérin (Bankalar Haric) Yurtdist Kisa Vadeli Borcunun Vade Dagilimi
Tablo 3.1-5: Kredi Kartt KUllanimi GOSTEIGEIET ......covviiiiiiieciieeet ettt e svee e
Tablo 3.1-6: Taksitli Kredi Karti Tutannin Vade DAGIMI......eeceieeeciee ettt e e eevee e e

BDDK viii Finansal Piyasalar Raporu-Eyliil 2009



Tablo 3.1-7:
Tablo 3.1-8:
Tablo 3.1-9:

Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektorel DA ......iiieeeiieeciiee e et 48
TGA Icerisinde En YOksek Paya Sahip Alt SEKIAMET .......covveiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen 49
Kredilerin Takibe DANUSUM Orant........eeeeeeeecvveeeeeeenn,

Tablo 3.1-10: TGA Teminat ve Garanti Bilgileri .......cooecvveiiiieeennns

Tablo 3.1-11
Tablo 3.2-1:
Tablo 3.2-2:
Tablo 3.2-3:
Tablo 3.2-4:
Tablo 3.2-5:
Tablo 3.3-1:
Tablo 3.4-1:
Tablo 3.4-2:
Tablo 3.4-3:
Tablo 3.4-4:
Tablo 3.5-1:
Tablo 3.5-2:
Tablo 3.5-3:
Tablo 3.5-4:
Tablo 3.6-1:
Tablo 3.6-2:
Tablo 3.6-3:
Tablo 3.6-4:
Tablo 3.6-5:
Tablo 3.6-6:
Tablo 3.6-7:
Tablo 3.7-1:
Tablo 3.7-2:

: Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuglan
Ticari Portfdyin Menkul Kiymet TUrleri itibanyla Dagilimi
ikinci El DIBS Fiyatlanndaki Olasi Dedisimlenin EXKIEN ..........ocvoveveeeeieeeee s
Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin ETKIleri........covieevierieeiieiee e
Hisse Senedi ve Yatinm Fonu Fiyatlanindaki Olasi Degisimlerin EtKisi .......ccccveeeeveeennee..
Kurlardaki Olasi DegisimIernin ETKIIEri........ooeviiiriieeiieee ettt e
Yapisal Faiz Orani Riskine iliskin Senaryolar ve SONUGIAM. .........ocvvveveeeeeeeeeeeeeeeeeeean
ikinci Vade Dilimine lliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri
STOK DeFer LIKIAITE OFQNI.cciuiiiiiiiieiiieeeeiee et ettt ete e see e etre e e esbaeesnreeesnseeesnseaenes
ic Borg Stokunun AICHAra GAre DAGIMMI ........c.covevevereeeeeeeeeeee e eeeee e eeeens
Sendikasyon ve Sekiritizasyon Kredileri Odeme Plani
Bankalann Kullandirdigi BUyUk Kredilerin DAGIMI .......ccveiiieiienieeiien e
Kredilerin BUyUkIUk ve MUsteri Sayisi ACISINAAN DAGIIMI ....eeeeviieeiieeeeiieeeeee e
Mevduatin BUyUklUk ve MUsteri Sayisi Acisindan Dagilimi..............
MeEVAUATIN VAAE YOPISI.ccceiiiiieiee ettt et e ettt e e e e eaas seaaaaeeeeesearrreeeeeenes
Ozkaynak, Risk Agirlikli Varliklar ve Sermaye Yeterlilik RASyOSU......ccveveveveveveveneaee.
OZKAYNAK BIESENIETT ..o e
Sermaye Benzeri BOrClAr..........oovvieecieeeeiieee et
Riske Esas Tutarlar ve Risk AQIHIKI VAMIKIAT .....ccvveeeiiieeiie e et

Yasal Sermaye YOkUMIOIOGUNUN DAGIMMIcceeviiiiiiieeriiieiiee et et
Piyasa Riski Sermaye YOkUmIOIGGUNUN DAGMMI ..vveiiiiieeiieeeiee et e e
Olasi Kur ve Faiz Degdisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna EtKisi..........cccvvveeeieeennns
Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin G&ronimu
Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlarn

Tablo 3.7-3: Karllik Géstergelerine lliskin Rasyolar

GRAFIKLER
Grafik 1.1-1: KUresel BUYUME EQIIMIETi.......ciiiiie et ettt et ee et eeavee e svaeeeaaaeee ean 1
Grafik 1.1-2: Kiresel BUydme Oranlar Volatilitesi ve JPMI Uretim Endeksleri........ooovevvveeeeeveeereene. 1
Grafik 1.1-3: KUresel TUFE Degisimleri ve EGIMIET .........c.coovveeveieeeeeeeeen,
Grafik 1.1-4: DUnya Ticaret Hacmi ve CarilSlemler DENGEST ......c.c.vvoveeeeeieeeeeee e
Grafik 1.1-5: Kamu Dengesi ve Kamu Borg Stokunun GSYH'ye Orani
Grafik 1.1-6: YUkselen Ekonomilere Net Ozel Sermaye Girisleri ve Ozel Kesim YP Borg Servisi .......... 5
Grafik 1.1-7: Secilmis Ulkeler barnyla FAIZ OFANION .........coveveeeeeeee e et e
Grafik 1.1-8: Bloomberg Finansal Durum Endeksi ve LIBOR-OIS Spreadlefi........coccvveveieeennveeencieieeenne
Grafik 1.1-9: Kiresel Risk Radarn ve YUkselen Piyasalarda Ulke Riskine Katkilar .........coeevevvveeeeane.
Grafik 1.1-10: iITraxX ENAEKSIEN V& CDSIET ... ..o viiieiiieeiee et ettt etee et ettt e st svreeeseaeeessaeessseeennnes
Grafik 1.1-11: EMBI Genel Ve SEGIMIS UIKEIET .......oveueeeeeeeeeeeeeeee et
Grafik 1.1-12: Japon Yeni USD Kuru ve TL USD Kuru ile Avustralya Dolar USD Kuru...........cceeeeeee..
Grafik 1.1-13: Ur0n Fiyatan V& ENAEKSIEN ........ccoviveeiieeeeeeeeee ettt et
Grafik 1.2-1: GSYH ve Baslica Bilesenlerinin Reel BUYUME HIZIAN ....ccveeeeveiieiieeecree e e

Grafik 1.2-2
Grafik 1.2-3:
Grafik 1.2-4
Grafik 1.2-5:
Grafik 1.2-6:
Grafik 1.2-7:
Grafik 1.2-8:
Grafik 1.2-9:
Grafik 2.1-1
Grafik 2.2-1:
Grafik 2.2-2:
Grafik 2.2-3:
Grafik 2.2-4:
Grafik 2.2-5:
Grafik 2.2-6:
Grafik 3.1-1:

BDDK

: Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Endeksleri................

: Yatinm Araclarnnin Reel Getiri Oranlarn

TUketici ve Reel Kesim GUven Endeksleri......ccuvvviiieeciieeeieiiiieeeen,

:Isglci Géstergeleri ve Acilan/Kapanan Sirket SQyis.....................

Enflasyon ve FQIiz OraniQri...........ceeeieiieeniienie et
Borc Stoklan, ic Borc Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
IMKB Endeksleri
VOB Endeksleri
Sermaye Piyasasi GOstergelefi. .. iiiiinieeeniieen

Toplam Aktiflerin Dagilimi ve Aktif BUyUmesine KatKIAr.......coocvveevrieeeeiieeci e
Kredilerin Gruplar itibanyla Toplam Aktif ve Mevduat icindeki Payi...........cccccvevvenen.e.
Kredi Kartlan Bakiyesi ve MUsteri Sayllannin Gelisimi.........c.ooceerieeiieniieee e
Bankalarnn PIASMAN AIGNIAI .....couiiiiiiie et ettt
Mevduatin Vade Dagilimi ve YApIS! .....cccceeeeeceeenneen.
TOPEV ISIEMIET e ettt et et e ee e e e e eee e et eeeeeeneenenens
Bireysel ve KOBI Kredilerinin Takibe D6nUsOm Oranlar, TGA’lannin Gelisimi

ix Finansal Piyasalar Raporu-Eyliil 2009



Grafik 3.1-2

Grafik 3.2-1:
Grafik 3.2-2:
Grafik 3.3-1:
Grafik 3.4-1:
Grafik 3.5-1:
Grafik 3.6-1:
Grafik 3.7-1:
Grafik 3.7-2:
Grafik 3.7-3:

BDDK

: Bireysel ve KOBI Kredileri Takipteki MUsteri Sayisi ve Toplam MUsteri icindeki Payi ..... 47
IMKB-100 Endeksi ve IMKB-100 Endeksi GUnlUk Getiri Oynakiid
BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YOKOMIGITGU «..voveveeieeeeeeeeieeee
Faiz Aciklarn, Faiz Marji ve Bilesenlerinin Gelisimi
Birinci Vade Dilimine lliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlannin Gelisimi........... 55
Banka Bazinda Menkul Kiymetlerin Toplam Aktif ve Mevduata Orani, PRET ve KRET 61
Ozkaynak, Risk Agirlikli Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi
Kredilerden Alinan Faizler-Mevduata Odenen Faizler Degisim Endeksi
TUrev Finansal Araclardan KOr/ZArAr .......eeeecveeeeieeeceieeeeeeiieeeeveeeeveeeeeveeeseve e .

Gelir-Gider Kalemlerinin Toplam Gelir-Gider icindeki PAYIOm .........ccocoveeieeeeee e

X Finansal Piyasalar Raporu-Eyliil 2009



KISALTMALAR

AB Avrupa Birligi

BFCIUS Bloomberg Finansal Durum Endeksi
BiP Bilanco ici Aqik Pozisyon

BKM Bankalararasi Kart Merkezi

BOMB Biiyiik Olcekli Mevduat Bankalar
BRS Bankalar Raporlama Sistemi

BTOM Bankalararasi Takas Odalari Merkezi
BVSP Ibovespa-Bovespa Endeksi

DB Diinya Bankasi

DiBS Devlet ic Borclanma Senetleri

DPT Devlet Planlama Teskilat

DTH Ddviz Tevdiat Hesabi

EA Euro Alani

ECB Avrupa Merkez Bankasi

AEiP Amerika Ekonomik iyilesme Plani
EMBI Gelismekte Olan Ulkeler Tahvil Endeksi
EUR Euro

FED Amerika Merkez Bankasi

FPR Finansal Piyasalar Raporu

FRB Federal Merkez Bankasi

Gou Gelismekte Olan Ulkeler

GS Goldman Sachs

GSMH Gayri Safi Milli Hasila

GSYiH Gayri Safi Yurt ici Hasila

HH Herfindahl Hirschman

HCIP EA Harmonize Tiiketici Fiyat Endeksi
HM Hazine Mustesarlig

IFS Uluslar arasi Finansal istatistikler
IMF Uluslar arasi Para Fonu

iMKB istanbul Menkul Kiymetler Borsasi
IPE Uluslar arasi Petrol Borsasi
JPMI-INDU JP Morgan Sanayi Endeksi
JPMI-GLOB JP Morgan Kiiresel Endeks

KOBI Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki isletmeler
KOMB Kiiciik Olcekli Mevduat Bankalari
KYB Kalkinma ve Yatirim Bankasi

LIBOR Londra Bankalararasi Faiz Orani

MB Maliye Bakanligt

MDP Menkul Degerler Portfoyi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu

MSCI Morgan Stanley Sermaye Endeksi
MXX MXSE IPC

OECD Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati
oIS Gecelik Endeks Swaplari

odmMB Orta Olcekli Mevduat Bankalari

OosD Otomotiv Sanayi Dernegi

PE Performans Endeksi

PMI Kiresel Tim Endustriler Cikti Endeksi
POS Point of Sale

RAV Risk Agirlikli Varhiklar

ROA Aktif Karlihg

ROE Ozkaynak Karlihg

S&P Standard and Poors

SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

SYR Sermaye Yeterliligi Rasyosu

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TGA Tahsili Gecikmis Alacaklar

TL Turk Lirasi

TMSF Tasarruf Mevduati ve Sigorta Fonu
TP Tirk Parasi

TSPAKB Tirkiye Sermaye Piyasasi Araci Kuruluslar Birligi
TSRSB Tirkiye Sigorta ve Reastirans Sirketleri Birligi
TUFE Tiiketici Fiyatlari Endeksi

TUIK Tiirkiye istatistik Kurumu

usD Amerikan Dolari

UFE Uretici Fiyatlari Endeksi

VKET Vadeye Kadar Elde Tutulacak Menkul Degerler
VOB Vadeli islemler Borsasi

YP Yabanci Para

YPNGP Yabanci Para Net Genel Pozisyonu
BDDK Xi Finansal Piyasalar Raporu-Eyliil 2009



BDDK xii Finansal Piyasalar Raporu-Eyliil 2009



1 EKONOMIK CERCEVE ve GELISMELER
1.1 Kiresel Gorinim
1.1.1  Makroekonomik Gelismeler

2009 yilinin UcUncu ¢eyredi itibarnyla kiresel ekonomik durgunluktan cikisin bUyuk dlcUde bagladid
gbrUlmektedir. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin aciklanan en son verileri, daralmanin sona
erdigine ve Ulkeler ve bdlgeler itibanyla farkllk arz etmekle birlikte bUyUmenin yavas yavas
basladigina isaret etmektedir. Nitekim IMF, genis kapsamli maliye politikasi uygulamalarnnin da
yardimiyla kUresel daralmanin sona erdigini, ancak duzelmenin goreli olarak zayif bir bicimde
gerceklesecegdini fahmin etmektedir. Bu cercevede IMF kiresel ekonomik aktiviteye ydnelik 2009
ve 2010 yili tahminlerini Temmuz 2009'a gdre iyilestirmistir. Buna gore, dinya hasilasinin 2009 yili icin
%1,1 oranindaki daralmanin ardindan, 2010 yilinda %3,1 oraninda bUyUmesi 6ngdrilmektedir.
KUresel ekonomik aktivitenin beklenenden hizll ve daha gUcll bir bicimde toparlanmasi, basta
Asya ekonomileri olmak Uzere gelismekte olan ekonomilerin  yUksek performansina
baglanmaktadrr. Ayrica, gelismis Ulkelerde devam eden gUcli ve genislemeci maliye politikasi
uygulamalarinin, bu dénemde iktisadi faaliyete olumiu yansimalan gézZlenmektedir.

Kiresel Buyume Egilimleri
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Kaynak: IMF ve BDDK

KUresel ekonomide Uretimin géreli toparlanma egilimi, dinya dlceginde aylik sanayi Uretiminin
izlenmesinde kullanilan JPMI endeksinden de izlenebilmektedir. 2008 yili Mayis ayindan bu
yana esik degerinin altinda olan JPMI global endeks, 2008 Aralk ayinda dip noktasina ulasmis
ve o dbnemden ifibaren yUkselme edilimine girmistir. Aynca, Temmuz 2009 itibanyla esik
degerin de Uzerine cikarak, Ekim ayinda 54,4 olarak gerceklesmistir. Bu gelisim OECD bdolgesi
bilesik dncU gdstergelerin seyrinden de takip edilmektedir. Onci gdstergelere gore, ekonomik
aktivitenin 2009 yilil basindan itibaren é ila 9 ay gibi bir dbnem sonrasina toparlanacagi ve bu
egilimi koruyacagdi gérGimektedir.

Kiresel Biyime Oranlan Volatilitesi ve JPMI Uretim Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg, OECD
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Tablo 1.1-1: G-20 Ulkeleri Biyime Isi Haritasi

2008 2009
Eyl. Ekim Kas. Ara. Ocak Sub. Mart Nis. May. Haz. Tem.  Agus. Eyl.

Bati Yarimkiire

ABD | ] |

Kanada [ | I
Meksika ! | | | | 1

Brezilya I N A

Arjantin

Asya Pasifik

Japonya ] I N
Avustralya -

Kore I I R

Cin

Endonezya I I

Hindistan --

Avrupa

Almanya 1 ||
Fransa [ N C

italya I I N [

ingiltere |

Tirkiye [ ]

Rusya | | | |

Afrika

G. Afrika |

Kaynak: IMF,G-20 “Global Economic Prospects and Principles for Policy Exit.”

Aclklama: Koyu turuncu hicre=hizianan daralma, San= Iml daralma, Acik yesil=yatay seyir, Agik mavi=trend oran altinda
genisleme, Mavi=trend dizeyinde veya Uzerinde genisleme, Beyaz=veri yok.

IMF tarafindan G-20 Ulkeleri icin gergeklestirilen bUyUme “isi haritasinda” tim ekonomilerin
kUresel krizin en kot0 etkilerinin hissedildigi dénemleri geride birakhidi, bazlarnin yeniden
bUyUme patikasina girdigi de gériimektedir. Yavas isleyen diUzelme sUrecini baslatan unsurlar
ise, gU¢li maliye politikasi uygulamalarn ile merkez bankalannin likidite sikisikhigini giderecek
onlemleri hizli ve sert bir bicimde almalar olarak ézetlenmektedir.

Onimizdeki déneme bakildiginda; olumlu gelismelere ragmen, reel sektéron ve finans
sektérinin halen belirli zafiyetler tasidigr gériimektedir. Nitekim uygulanmakta olan para ve
maliye politikalarnin etkilerinin de azalacad tahmin edimektedir. Ozellikle ABD ve Euro
Alan’'inda agiklanan en son bUyUime rakamlarinin beklenenin Uzerinde olsa da fiketfim ve
yatnmdaki iyilesmenin yavas oldugu goérUlmektedir. Bu cercevede, gelismis ekonomilerin
2010’un bUyUk kisminda dusUk bir hizla bUyUyecegi ve issizligin 2010 sonlarna kadar arfmaya
devam edecegi tahmin edilmektedir. Gelismekte olan ekonomilerde ise; Ozellikle Asya
ekonomilerinin liderliginde 2009'da %1,75 duUzeyinde bir bUyUmenin olacagi, 2010 yiinda ise
%5'e yakin bir oranda bUuyUme gerceklesecedi 6ngoriimektedir.

KUresel ekonomi icin kisa vadedeki en temel risk, dizelme sUrecinin kesintiye ugramasi olarak
ifade edilmektedir. Yukanda da belirfildigi gibi tUketim ve yatinm talebinde konjonktUrin
fersine déondigune iliskin acik gerceklesmeler olmadan, uygulanmakta olan ekonomi
politikalanndan vzaklasiimasi dnemli bir risk olarak algilanmaktadir.

Goreli bir toparlanma egdilimine girmis olan dinya ekonomisi, pefrol fiyatlannin artmasi, HIN1
virlsinUn hizla yayllmasi, jeopolitik gelismeler veya korumaci egilimlerin giglenmesi gibi bir dizi
soka maruz olup, kisa vadede ekonomi politikalar  uygulamalarinda  kararliigin
sUrdUrUlememesi riskini de tasimaktadir.
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Mevcut likidite ve ekonomik akfivitenin 2010 itibariyla toparlanacagina yoénelik beklentiler,
kUresel dlcekte fiyatlar genel seviyesi Uzerinde baski olasiigini arfirmaktadir.  IMF, 2009 yili igin
gelismis ekonomilerde TUFE enflasyonunu %0,1, gelismekte olan Ulkeler icin ise %5,5 olarak
ongodrurken; en son 2010 yili tahminlerini, Temmuz 2009 ddnemi tahminlerinin Uzerinde ve
gelismis ve gelismekte olan Glkeler icin sirasiyla %1,1 ve %4,9 olarak duyurmustur.

Kiresel TUFE Degisimleri ve Egilimler
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Kaynak: IMF ve BDDK

Dunya Ticaret Orgity verilerine gore; kiresel kriz, dinya ticaretini olumsuz etkilemeye devam
etmekle birlikte, ticaret hacmindeki daralma 2009 yilinin ikinci ceyregdi itibaryla yerini arfisa
birakmistir. Bu durum krizin yerini yavas da olsa bir toparlanma sUrecine birrakhiginin en temel
gostergesi olarak ele alinirken, ticaret hacminin hala 2005-2006 yili seviyelerinde oldugu
gorulmektedir.  KUresel dengesizliklerin de azalmasina yardmci olmasi beklenen ficaret
hacmindeki daralmanin azalmasiyla birlikte, s&z konusu dengesizliklerin yeniden kriz dncesi
dUzeylerine gelecegdi de ifade edilmektedir.

Dinya Ticaret Hacmi ve Cari islemler Dengesi
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Kaynak: WTO ve IMF

Nitekim 2007 yili ifibanyla en yUksek cari islemler agigl veren 10 Ulkenin foplam agiginin 1,2
frilyon dolardan, 2010 yili ifibanyla 0,7 trilyon dolara gerilemesi beklenirken, ayni Ulkeler icin
ongorulen acik tutannin 2014 yiinda 1,5 tfrilyon dolara yUkselecegdi tahmin edilmektedir.

2008 yilsonu ifibaryla derinlesen kiresel ekonomik kriz, uluslararasi kuruluglann gindemini de
belirgin bir bicimde etkilemistir. Krizin, finansal sistemden kaynaklanan bir nitelik tasimasi, bu
alandaki uluslararasi gézetim ve denetfim cercevesinin yeniden gézden gecirilmesi hususunu
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G-20, IMF, BIS, FSB ve DUnya Bankasi gibi kuruluslarin gindemine tasimigtir. Ayrica, ikfisadi
bUyUmenin yeniden tesisi ve olasi krizlerden etkilenen Ulkelerin yerel ve kUresel ekonomiye en
az zararla séz konusu safhayl aflatmalanni saglayacak kararlar ve ilkeler de bu platformda
tartisilmistir.

Oncelikle 24-25 Eylil 2009 tarihlerinde ABD’nin Pittsburg kentinde gerceklestirilen G-20 Liderler
Zirvesi sonrasinda bir sonuc bildirisi sunulmustur. Sonug bildirisinde krize yonelik acil tedbirlerin ise
yaradigi ifade edilirken, 21. YUzyllda bUyUmenin daha cevreci, acik, adil ve istikrarll olmasi,
finansal sistemin bu amac¢ dogrultusunda daha etkin ve yakin denetiminin saglanmasi
hususlarinin tfemel gindem maddeleri oldugu aciklanmistir. Bu dogrultuda G-20, FSB'nin
olusumuna ek olarak, basta IMF olmak Uzere diger uluslararasi kuruluslann yapilarinda da
degisikliklere gidilmesi gerektigini ifade etmistir. Ayrica bildiri sonunda ek metin olarak sunulan
"SUrdUrUlebilir Ekonomik Aktivite icin Temel Degerler (Core Values for Sustainable Economic
Acitivity)” kabul edilmistir.

2009 yili Kasim ayinda istanbul’'da gerceklestirlen IMF-Dinya Bankasi Yillk Toplantilar
sonrasinda, Ulkelerin kriz sonrasinda dunyayr yeniden sekillendirmesi sUrecinde IMF'ye yol
gdsterecek bir dizi kararlar alinmistir. “istanbul Kararlan” olarak da anilan bu ilkeler, 3nUmizdeki
doénem icin kUresel Olcekte ekonomik isbirligi alaninda alinmis en dnemili kararlar seti olarak
géze carpmaktadrr. Onimizdeki dénemde gerceklestilecek G-20 ile IMF-DUnya Bankasi
Bahar Dénemi toplantilarina da esas teskil edecedi disUnilen istanbul Kararlarina bakilacak
olursa;

. IMF'nin gérev taniminin, kiresel istikrar acisindan énem tasiyan makroekonomi ve
finans sektoru politikalarinin tamamini kapsayacak sekilde gézden gecirimesi,

. Esnek kredi hattinin basarisinin daha da ileriye gétirllmesine ve bir nihai kredi
mercii olarak daha fazla sayida Ulkeye sigorta imkdni sunulmasina yonelik
calismalar yapiimasi,

. Yeni erken vyan ¢alismasinda, asin dalgalanma riskleri ve kinlganliklar, Glkeler
arasl bir boyutu da icermesi sebebiyle, daha iyi kavranmaisi,

. Ocak 2011'e kadar, gereginden fazla temsil edilen Ulkelerden gereginden az
temsil edilen Ulkelere, dinamik yiikselen piyasalar ve gelismekte olan uUlkeler
lehine en az yUzde bes oraninda kota payi aktarimasi

biciminde oldugu goérilmektedir.

2008 vyilinda kUresel krizlie mUcadele cercevesinde para politikasina ek olarak maliye
politikasinin da etkin bir bicimde uygulanmaya basladidi izienmektedir. Bu alanda ik basta
sistemik bir krizin dnUne gecilmesi ¢cercevesinde, gelismis Ulkelerde finansal kurumlara ydnelik
sermaye destekleri siklkla tespit edimistir. Ikinci asamada ise 6zellikle toplam talebi
desteklemeye ydnelik tedbirler hayata geciriimis, hatta bu tedbirlerin uygulanmasi sadece
gelismis Ulkelerle sinirh kalmayip gelismekte olan Ulkelerde de benzer maliye polifikasi
tedbirlerine bagsvurulmustur. Bu durum basta gelismis ekonomiler olmak Uzere tUm Ulkelerin
kamu dengelerini zorlamig, borc stoklarinda ani artislara neden olmustur. Gelinen nokta
ifibariyla ise ana sorun uygulanmakta olan politikalardan ekonomik kosullarda géreli bir
iyilesme oldugu dénemde cikisin nasil gerceklestirilecegdi ve kamu kesimi dengesizliklerinin orta
ve uzun vadede daha bUyUk sorun yaratma olasiiginin nasil azaltlacagdr bicimdedir. Politika
belirleyicileri tarafindan Uzerinde durulan bir diger risk faktoru ise, s6z konusu genislemeci
maliye politikalarnin zamanindan erken bir bicimde, ekonomik tfoparlanmanin gercek
anlamdan saglanmadan sonlandirilarak, beklenen fayda elde edilmeden belirli dUzeyde
kamu kesimi dengesizlikleri ile karsi karsiya kalinmasi intimalidir.
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Kamu Dengesi ve Kamu Borg¢ Stokunun GSYH'ye Orani
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Kaynak: IMF

KUresel krizin dis ticaret hacminde daralmanin yani sira en belirgin etkiledigi alanlardan biri de
kUresel sermaye hareketleri olmustur. KUresel kriz nedeniyle &zellikle 2009 yilinda yukselen
piyasa ekonomilerinin bUyUme performansindaki dusts sonucu uluslararasi ézel sermaye
hareketlerinde keskin bir yavaslama gerceklesmistir. IIF'nin en son tahminlerine gére 2007
yilinda 1,3 trilyon dolar ile rekor dizeye ulasan yUkselen piyasa ekonomilerine &zel sermaye
girisleri, 2008 yilinda 649 milyar dolara, 2009 yilinda da 349 milyar dolara gerilemektedir. Ancak,
2010 yiinda kUresel ekonomik ve finansal ortamdaki iyilesme beklentilerine paralel olarak, séz
konusu sermaye girislerinin 672 milyar dolara yUkselecegdi fahmin ediimektedir.

Yikselen Ekonomilere Yonelik Sermaye Hareketleri

Milyar Dolar 2007 2008 2009T 2010T
Ozel Sermaye Girigleri 1.252,2 649,1 348,6 671,8
Varlik Yatirimi 601,9 430,8 425,1 533,5
Dogrudan Yatinm 499,8 512,5 343,0 459,4
Portféy Yatirim 102,1 -81,7 82,2 74,1
Ozel Kredi 650,2 218,3 76,5 138,2
Ticari Banka 431,4 102,7 -82,7 48,5
Diger 218,8 15,6 6,2 89,7
Resmi 42,9 55,5 63,6 43,4
Uluslar arasi Fin. Kur. 4,1 26,6 43,7 26,2
Diger ikili Anlagma. 38,8 28,9 19,9 17,2
Yerlesiklerce yurtdisinda Varlik Yatirimi -285,1 -221,9 -139,3 -226,0
Yerlesikler Net Borg -482,6 -555,0 -118,1 -271,2
Rezervler (- artis) -1.056,7 -468,5 -526,3 -552,3
Kaynak: IIF

YUkselen ekonomilere yonelik 6zel sermaye girislerinin bilesimi incelendiginde kiresel ekonomik
konjonktur ile uyumlu bir gelisme gdzlenmektedir. Kriz déneminde varlk yatnmlannda azalma
gbzlenirken, resmi sermaye girislerinde artis olmaktadir. Varlik yafinmlarn icinde de 6zellikle portfdy
yatinmlarinda 2008 yilindaki tersine dénUs ve 2009 ve 2010 yillanndaki daralma dikkat ¢cekicidir.

Yilkselen Ekonomilere Net Ozel Sermaye Girisleri ve Ozel Kesim YP Borg Servisi
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Kaynak: IIF ve IMF
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Ozel (net) sermaye akimlanna bélgeler itibaryla bakildiginda 2008-2009 déneminde en keskin
daralmanin yUkselen Avrupa bolgesinde gerceklestigi izlienmektedir. 2010 yili itibanyla Latin
Amerika’'nin kriz 6ncesi seviyelere en cabuk vyaklasan bdlge olacagr IIF tarafindan
ongorulmektedir. Diger tUm bodlgelerde ise 6zel sermaye akimlar agisindan toparlanmanin

daha uzun stGrecedi gbzUkmektedir.

Bolgeler itibanyla Net Sermaye Akimlari

Milyar Dolar 2007 2008 2009T 2010T
Ozel Sermaye Akimlari 1.252,2 649,1 348,6 671,8
Latin Amerika 228,9 132,4 99,8 150,9
Yiikselen Avrupa 445,7 270,1 20,4 179,3
Afrika ve Orta Dogu 155,4 75,3 37,4 68,7
Yiikselen Asya 422,2 171,2 191,1 272,9
Resmi Sermaye Akimlari 42,9 55,5 63,6 43,4
Latin Amerika 6,3 14,5 22,2 14,7
Yiikselen Avrupa 4,2 20,9 39,4 16,8
Afrika ve Orta Dogu 3,7 1,5 1,9 5,6
Yikselen Asya 28,6 18,5 0,0 6,3

Kaynak: IIF

H1N1 VirUsUnin Olasi Ekonomik Etkileri

DUnya Bankasi 2009 yil Haziran ayi itibanyla HINT virUs salginin srmekte oldugu ve séz konusu virlson ilk
basta 6ngodrildugu kadar 8IimcUl olmadigr ve bulasma hiznin da gérece dusuk oldugu fespitlerine
dayanan mevcut durmun, kiresel ekonomik ve sosyal gelismeler igin umut verici oldugunu ifade
etmistir. Nitekim DUnya Bankasi, s6z konusu virGsGn sonuclanna iliskin ilk tfahminlerin daha karamsar
sonuclar icerdigini belirtmektedir (sonuclann 1968-69 yillan Hong Kong virUs salginina benzeyecegine
yénelik &ngdrilerin oldugu ifade edilmektedir).

Mevcut yasanan tecrlbede genc¢ nUfusun, (60 yas UstGnUn yaklasik %33'0n zaten bagdisiklik sahibi
olmasi nedeniyle) yash nGfusa gére daha yuUksek risk tasidigr demografik olarak Dinya Bankasinca da
teyit edilmektedir.

Haziran 2009 itibanyla salginin Kuzey Amerika ile sinirli kalmistir. B&ylece salginin ekonomik maliyetleri
Meksika'da belirgin bir bicimde gdzlenmistir. Burada basta ulastirma sektérd olmak Uzere daha sonra
turizmi de etkileyen bir ikfisadi olumsuz etkinin olusmustur. Meksika'ya hava yolu tasimaciigr %80
azalirken, oftellerdeki doluluk orani %20'lere gerilemistir. Nitekim toplamda turizm gelirlerinin Meksika'da
%43 oraninda azalmasi ve Meksika'nin dis finansman ihtiyacinda keskin  bir artisin - olmasi
beklenmektedir. Meksika Merkez Bankasi verilerine goére 2008 yili turizm geliferi 13,3 milyar dolar
dUzeyindedir. Ancak salgina iliskin kdtimser 6ngoérilerin azalmasi ile EylUl 2009 itibanyla toplam turizm
gelirlerindeki azalma %17,6 dUzeyinde kalmistir. Ayrica, salgina ydnelik olarak lokanta, sinema, tiyatro
ve spor mUsabakalan gibi faaliyetlerin beliri bir sire de olsa sonlandinimasi hizmetler sektériond de
olumsuz etkilemektedir. Hizmeftler sektérinde yilin ikinci geyreginde yasanan bu duraklamanin milli
gelirin %2,2'si oraninda olabilecegdi tahmin edilmektedir.

Salginin Kuzey Amerika’dan Avrupa kifasina sigramasi ve mevsimsel grip ile birlesmesi olasiiginin
artmasi, heniz mutasyona ugramamis olarak degerlendirilen virGsun yikici etkisinin temelde yoksul
Ulkelerde sinii kalmasi sonucunu dogurmaktadir. Dinya Sagdlk Orgiti’ne gére dinya nUfusunun
bUyUk kisminda sinir bagisiklik mevcuttur. Nitekim kUresel nUfusun yaklasik %35'inin virUsten etkilenme
intimali s&z konusudur. Bu salginin ise normal mevsimsel griple birlikte dinya ¢apinda 1.820 gin
icerisinde olabilecedi tahmin edilmektedir.

Toplam kayiplara yénelik fahminler “iyimser” ve “kétimser” senaryolar olarak ele alindiginda, normal
grip nedeniyle 0,2-1,5 milyon kisinin yasamini kaybettigi déneme ek olarak 1,4 milyon insanin hayatini
kaybetme olasiligl ile dinya capinda 40 kisiden 1'inin salgina yakalandigi ve toplam kaybin 71 milyon
kisiye yUkseldigi iki senaryo DUnya Bankasinca ifade edilmektedir. Hatta toplam 180-260 milyon kisinin
hayatini kaybettigi en k&tU senaryolar da belirtiimektedir.

DUnya Bankasi'nin 2006 yilinda Kus Gribi icin gergeklestirmis oldugu ¢alismalar Gzerinden bu yeni salgin
icin yUrUttGgU benzer bir tahminde kUresel hasilanin yaklasik %0,7 ila %4,8'i oraninda bir olumsuz etkinin
olabilecedi ifade ediimektedir (Diger baz tahminlerde yaklasik 4 trilyon dolar tutarinda bir kayip ifade
edilmektedir). Cok ciddi bir salgin durumunda ekonomik maliyetin yaklasik %70'lik bir kismi isglcU
kayiplanndan ve salgini énlemeye yonelik cabalardan meydana gelmektedir. Genel olarak da
gelismekte olan ekonomilerin en yUksek dizeyde ekonomik maliyetlerle karsilasmasi beklenmektedir.

Kaynak: Global Development Finance 2009 (DUnya Bankasi)
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2009 yilinin G¢cUncU ceyreginde gelismis ekonomilerde faiz oranlan incelendiginde, kiresel krize
ilk tepki olarak uygulamaya konulan gevsek para politikasinin sirdorGldigu ve bu cercevede
ek faiz indirimleri yasanmamis olmakla birlikte hali hazrda dusik olan seviyelerin korundugu
gorulmektedir. Faiz oranlarnndaki bu yatay seyir uzun dénemli oranlar icin de gecerli olup,
gelismis ekonomilerdeki dUsUk oranlarin, yukselen piyasalara ydnelik risklerin azalmasiyla kiresel
sermaye hareketlerini hiziandirmasi beklenmektedir.

Secilmis Ulkeler itibanyla Faiz Oranlan
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Kaynak: Reuters
1.1.2  Finansal Piyasalardaki Gelismeler

Uygulaomaya konulan para ve maliye politikalarinin etkisiyle ik 6dnce uluslararasi dizeyde
sistemik kriz riski azalmis, daha sonra ekonomik daralmanin yavas bir sekilde yerini iyilesme
sUresine birakmasi ile finansal piyasalar Gzerindeki baski daha da hafiflemistir. IMF'nin Kiresel
Finansal Istikrar Raporunda da ifade edildidi Uzere finansal piyasalarda bir dip noktasi gecilmis,
gelismekte olan piyasalara ydnelik riskler azalmis, bankalar sermayeleri giclenmis ve fon
piyasalari yeniden isler hale gelmistir. Nitekim kUresel krizin merkezindeki ABD’nin finansal
durumuna iliskin olarak Finansal Durum Endeksi (BFCIUS) 2009 yill U¢cUncU ceyreginde, 2008 vyili
basindaki seviyelerini ge¢cmistir. Ayrica, 6zellikle gelismis Ulkelerde uygulanmakta olan dUsUk
faiz politikasi kiresel Olcekte sermaye hareketlerinin hizianmasina katkida bulunurken, bu
durum ayni zamanda gelismekte olan Ulke borsalarinda yUkselislere de neden olmaktadir. Bu
dénemde LIBOR-OIS spreadlerinin daralmaya devam ettidi gdriimektedir. Ozellikle kisa vadeli
spreadler gérece daha yatay bir seyir arz ederken; 9, 6 ve 12 ay vadeli faizlerdeki
spreadlerdeki dUsUs dikkat c¢ekmektedir. Bu durum risk istahinda bir artis  olarak
degerlendiriimektedir.

Bloomberg Finansal Durum Endeksi ve LIBOR-OIS Spreadleri

std.sapma BFCIUS 4,000 . .
P bps Libor OIS Spreadleri
-2
3,500 Tay
-4 3,000 3ay
6ay
) 2,500 9ay
12ay
-8 2,000
10 1,500
1,000
-12
0,500
14
0 0 0 M WWPDPADNRDDRDDNRN DR o 0,000
DRI - = S T S S S W T W S 0 W W MWW RN D D DD DD D R
8856808 L8EETZTe S 000 oo o o006 6o oo o o o o
O N0 O O T A — o M 1YW N0 O O
© © o o -~ -~ © 0 o o 0 o © o o -

Kaynak: Bloomberg
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Benzer bir tespit IMF tarafindan hazirlanan kuresel risk radarinda da gorblmektedir.  Farkl risk
alanlanni dogrusal olarak bir grafikte temsil eden sé6z konusu radarn Nisan 2009 tarihindeki
hesabi ile Ekim 2009 hesabi karsilastiridiginda, alanin risklerdeki azalmaya bagl bir bicimde
daralrken, ekonomik ve finansal durumdaki iyilesme ve risk istahindaki arfis eksenlerine dogru
genisledigi gérblmektedir.

Kiresel Risk Radar ve Yikselen Piyasalarda Ulke Riskine Katkilar
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Kaynak: IMF

2009 yilinin UgUNcU ¢eyredi ifibaryla, yUkselen piyasa ekonomilerinin borsalari hizli bir bicimde
artmistir. Nitekim MSCI bolgesel endeksleri incelendiginde 2008 yilinda %37,9 deger kaybeden
MSCI-YUkselen Piyasa ekonomileri endeksinin, 2009 yilinin Ocak-Eylil déneminde %61,2
oraninda deger kazandigi gorUlmektedir. Bu doénemde MSCI-DUnya ve Avrupa
endekslerindeki artis %25-30 arasindadir. Ancak Ekim 2009 itibarnyla borsalardaki artis, faiz
oranlarindaki dustk duzeyin, Ozellikle yUkselen ekonomilere ydnelik yeni bir fiyat balonu
yaratma ihtimalinin tartisimaya baslanmasiyla kesintiye ugramigtir. Ayrica Ulkelere ait siyasal ve
ekonomik belirsizliklerdeki farklasmalar, yUkselen ekonomiler grubunda da son ddnemde
borsa performanslarini etkilemektedir.

Bazi Borsalarda 2009 Agustos itibariyla Degisimler

%) Ulusal Para Birimi Cinsinden ABD Dolari Cinsinden

2008/2007 09.2009/12.2008  10.2009/09.2008 2008/2007 09.2009/12.2008  10.2009/09.2008
MSCI-Diinya -38,8 26,2 1,6 38,8 26,2 1,6
MSCI-Avrupa -45,4 29,0 -1,0 -47,1 29,0 -1,0
MSCI-Yiikselen Piy. -37,9 61,2 0,0 -37,9 61,2 0,0
DJI 35,9 15,4 0,0 -35,9 15,4 0,0
Nikkei -37,8 18,3 -1,0 -26,6 17,2 1,3
DAX 38,8 22,3 -4,6 -41,2 28,5 -4,0
Bolsa (Mek.) -60,7 31,8 -2,0 -62,0 29,8 0,0
Bovespa (Brezilya) -17,6 54,0 0,0 -31,7 104,4 0,6
irlanda -16,7 41,0 14,4 -24,9 48,1 -13,8
RTS (Rusya) 52,5 79,3 7,5 52,5 79,3 7,5
iMKB100 -37,0 80,8 -1,5 -51,9 84,1 -3,0
Cin Shenzen -50,0 71,6 11,0 -46,5 83,7 11,0

Kaynak: Bloomberg (her sUtin kendi igersinde sandan yesile azalan dizende siralanmistir.)

Kiresel finansal piyasalardaki normallesme  ve yatrnmci risk  alglamasindaki - azalma
cercevesinde iTraxx endekslerinde de gerileme sUGrmUstUr. Aynica Ulkeler itibarnyla CDS
spreadlerinde yilin U¢cUncU ¢eyredinde de gerilemeler devam etmistir. Ancak, bu durum yilin
ikinci ceyregindeki gibi tUm Ulkeleri kapsar bicimde olmamistir. Bazi Glkelerin CDS spreadlerinde
sinrh artislar gdézlenmistir  (Bulgaristan, Endonezya gibi). Spreadlerdeki bu azalma ve risk
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algilamasindaki iyilesmenin - dnimUzdeki dbdnemlerde, krizle muicadele konusunda bir
gevseklige neden olma olasiidl, uluslararasi otoriteler tarafindan dnemili bir tehlike olarak ifade
edilmektedir.

iTraxx Endeksleri ve CDSler

250 1400 1.300

Rusya
Brezilya
1200 1.100
200
1000
900
150 800
700
600
100
500
400

iTraxx Europa
50
200 300
iTraxx CXO (SagEksen)

o o 100
© ®© © © © o o o o o o ©w © o © o o & & o o
<] Q [} [} <] <] Q s} Q Q Q s} <] [} Q ] [} <] Q s} Q Q Q Q
= ) ) ~ = = s o0 ' ~ - =4 s o0 ) ~ o = 5 o0 ) ~ [N =
© o o ) s} - o =) s} ) s} © =) s} ) o © =) s} ) s}

Kaynak: Bloomberg

YUkselen piyasa ekonomilerinde 5 vyillik CDS spreadleri incelendiginde, Aralk 2008'e goére
belirgin bir azalma gérilmektedir. Ayrica, Arjantin ve izlanda haricinde en disUk spreadler ile
en yUksek spreadler arasindaki puan farkinin da azaldigi gérilmektedir. 2009 yilinin EylUl-Kasim
doénemi verilerine bakildiginda ise Endonezya, Bulgaristan, Tayland, Malezya ve Slovakya gibi
Ulkelerde CDS spreadlerinde hafif bir artis gdzlenmektedir.

Secilmis Gelismekte Olan Ulkeler itibariyla 5 Yilik CDS Spreadleri

Ulke bps 12.11.2009  Ulke bps 30.09.2009 Ulke bps 31.12.2008

En Diisiik Spread

Slovakya 65.9 Slovakya 57.3 | Slovakya 155.0
g Cin 811 Gin 69.2 1 Cin 188.4
= Sili 76.4 Sili 76.0 | Sili 203.0
-5;3 Cek Cum. 75.6 Gek Cum. 72.6 | Cek Cum. 174.3
&' Malezya 99.2 Malezya 83.1 [ | Malezya 225.1
S Tayland 107.5 Tayland 86.8 M Tayland 255.8
g Brezilya 123.3 Brezilya 126.4 [ | Brezilya 298.5
& Polonya 114.1 Polonya 121.8 W Polonya 244.7

Peru 126.8 Peru 134.7 [ | Peru 302.5

En Yiksek Spread

G. Afrika 141.5 G. Afrika 141.8 [ | G. Afrika 395.7
g Filipinler 176.5 Filipinler 1755 I Filipinler 383.6
5 Tiirkiye 180.9 [ Tiirkiye 194.0 Tiirkiye 4111
g Endonezya 196.8 Endonezya 186.5 [ | Endonezya 638.3
g Macaristan 200.0 Macaristan 214.5 [ | Macaristan 419.1
Y Bulgaristan  202.8 Bulgaristan  180.0 | Bulgaristan  499.4
§ Rusya 180.0 Rusya 2083 Rusya 743.5
S izlanda 357.7 izlanda 3574 izlanda 976.8

Arjantin 1,007.8 Arjantin 1,098.2 [ ] Arjantin 3,905.0

Kaynak: Bloomberg

2008 yilinin sonundan itibaren EMBI+ Genel endeksinde istikrarll bir bicimde gdzlenen yUkselme
devam etmistir. Bono getfirilerinde gdzlenen iyilesmede faizlerin dUsUk seviyesine ek olarak,
kUresel olcekte ve gelismekte olan Ulkeler cercevesinde gérinUmon olumluya dénmesi eftkili
olmaktadir. Ozellikle gelismis Ulkelerin kamu maliyesi uygulamasinda mevcut konjonktUrde
gelismis ekonomilerden gérece daha iyi konumda olmalan da bu gelismede etkili oimaktadir.
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EMBI Genel ve Secilmis Ulkeler
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Kaynak: Bloomberg

Secilmis Ulkeler

cercevesinde nominal ddviz kuru gelismelerine bakildiginda, piyasalarda

oynakligin devam ettigi goériimektedir. ABD dolarn, euro ve ingiliz sterlini karsisinda yilbasinda
deger kazanmis, ardindan yeniden deger kaybetmistir. Yilin ikinci c¢ceyreginde, Brezilya
haricinde, secilmis gelismekte olan ekonomilerde ulusal para birimleri deger kazanmistir.
Gelismis ekonomilerdeki faiz oranlarinin mevcut seviyesi dikkate alindiginda, déviz kuru
piyasalarindaki oynakligin sirmesine ragmen carry-frade olanaklarinin arthgr gérbimektedir.

Secilmis Gelismis ve Gelismekte Olan Ulke Kurlar

Gelismis Ulke Nominal Kurlari

Ara.o7 100 hafta (Cuma itibariyla) Ara.08 Eyl.og EnYiksek En Diisiik
Euro 1.47 W 1.41 1.47 1.59
Japonya 001 o~ T e 0.01 0.01 0.01
ingiltere w99 T~ 1.47 1.60 2.03

Gelismekte Olan Ulke Nominal Kurlari

Ara.o7 100 hafta (Cuma itibariyla) Ara.08 Eyl.og EnYiksek En Diisiik
Tirkiye “w o ST 1.51 1.49 1.79
Brezilya “we - T 2.37 1.81 2.47
Rusya %4 T 29.01 30.14 36.20
Macaristan 17266 ———— o~ T 189.01 183.34 247.69
G.Afrika 683 _ AT 9.72 7.42 1.10
Gin 7.30 6.84 6.83 7.30
Hindistan 39.44 48.44 48.06 51.69

Kaynak: Bloomberg

Japon Yeni ABD Dolar ve TL ABD Dolar ile Avustralya Dolan ABD Dolar Kuru
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Kaynak: Bloomberg
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Urin ve enerji fiyatlan ise, kiresel krizin seyrine bagl olarak keskin hareketler arz etmektedir.
2008 yilinda kUresel krizin ve buna bagl olarak talep kosullarinin en kdét0 gérinUmU arz ettidi
dénemde, s6z konusu fiyatlarda hizl dUsUsler yasanmistir. Ancak bu dénemin ardindan kiresel
Olcekte ftalepteki gerilemenin ik &ngérilenden daha ilimh bir bicimde olacagnin
anlasiimasiyla yeniden bir yikselme egilimi gérdimustor. Urin ve eneriji fiyatlanna alt gruplar
ifibarnyla bakildiginda ise; ana hareketlerde benzerlikler gérilmekle birlikte, farkilasmalar da
tespit edilmektedir.

Uriin Fiyatlan ve Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

Enerji fiyatlan incelendiginde &zellikle artan talebe paralel olarak petrol ve dogal gaz fiyatiarn,
2009 yili basinda geriledigi seviyelerden yukariya dogru bir hareket icerisine girmistir. Ancak,
gelinen nokta 2007-2008 déneminde ulasilan yUksek seviyelerin hala gerisindedir. Ayrica DUnya
Bankasi fiyat tahminleri, fiyatlarnn orta vadede eski yUksek seviyelerin altinda, ancak mevcut
dUzeylerin biraz Uzerinde olacag ydnindedir.

Tarm ve gida fiyatlarinda 2009 yilinda gdzlenen yikselis ise daha keskindir. Urin bazinda
bakildiginda bugday fiyatinda gdrece bir yatay seyir gbzlenmekle birlikte, 6zellikle seker
fiyatlanndaki yUkselis dikkat cekmektedir.
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Varlik Fiyatlaninin Finansal istikrar Agisindan Onemi
Yeni Klasik Okulun paranin uzun dénem notralitesi ve beklentilerin politika rejimine duyarliigr dnermeleri ile
Keynesgil okulun piyasalardaki reel ve nominal kafiliklara dair dnermelerinin bir arada kabuld sonrasi
ortfaya cikan Yeni Uzlasi, para politikasi agisindan yeni bir anlayis ortaya koymaktadir. Bu yeni anlayisin,
para polifikasi acisindan gindeme getirdigi U¢ femel nokta, talebin ydnetiimesinde para politikasinin
onceligi, merkez bankasi bagimsiziginin gerekliligi ve beklenti ydnetiminin dnemidir.

Ancak, Yeni Uzlasi bUnyesinde yukandaki uzlasi alanlannin yani sira, fiyat istikran ve finansal istikrar
arasindaki bag anlaminda iki farkh goéris 6ne cikmaktadir. Bu gérUslerden ilki, fiyat istikrannin finansal
istikran garanti ettigini, bu nedenle gunlik para politikasinin finansal istikrar ve dolayisiyla varlik fiyatlanyla
ugrasmasina gerek olmadigini savunmaktadir. Diger goérUs ise, fiyat istikrannin finansal istikrarsizligi
tetikleyebilecegdini ve bu sebepten 6tiri merkez bankalarnin ekonominin finansal kosullanndan dolayisiyla
da varlik fiyatlanndan haberdar olmasi gerektigini 6ne surmektedir.

Schwarz Hipotezi olarak da adlandirian ilk goérise gore, fiyat istikran ve finansal istikrar arasindaki bagi
belireyen temel yapi finansal kuruluslann kredi analiz ydntemlerinde yatmaktadir. Kredi kurulusunun,
borclunun finansal rasyolarnna ve teminatin degerliligine iliskin dngérUleri, kredinin canli oldugu dénem icin
belirli bir enflasyon éngdrisinu (beklentisi) gerektirir. Bu durumda beklenmeyen enflasyon degisimleri tUm
bu varsaymlan (6ngdrileri) gecgersiz kilabilir. YUksek enflasyon ddnemlerinde borclunun ve kredi
kurulusunun iyimser gelir beklentileri risk istahlanni arfinrken, dezenflasyon dénemleri hem beklentileri
olumsuz yénde bozabilir, hem de nominal geliferi azaltarak borcun reel yUkionU arthirabilir. TOm bu
etkilesimlerden yola cikarak, bu gérUs cercevesinde, fiyat istikrannin finansal istikrar icin hayati oldugu ve
merkez bankalarnnin fiyat istikranni giclendirerek, yeniden-dUzenleme ve mevduat sigortasi yoluyla
yapabileceginden daha iyisini saglayabilecegi tezleri ortaya konulmaktadir.

Fiyat istikrannin finansal istikrarsizigl tetikleyebilecedi yonUindeki gorUs ise, fiyat istikrannin saglanmasi
sonucunda olusan istikrarll bUyUme kosullannin finansal piyasalarda boga piyasasi beklenfileri olusturarak,
olusan iyimser gelecek beklentileri ve artan teminat degerleri yoluyla bir kredi patlamasi ve varlik fiyatian
balonu yaratabilecedini savunmaktadir. Bu ¢ercevede, fiyat istikran saglamak acisindan basanli bir para
politikasinin,  finansal istikran garanti edemeyecedi, hatta fersine finansal istikrarsiziga zemin
hazirlayabilecedi 6ne sUrUimektedir. Buna gére, mevcut dénemde mal piyasalannda enflasyon baskisi
gbzlenmezken, varlik fiyatlannda daha giglu isaretler gézZlenmesi kaginlmazdir.

Yukarnda kisaca 6zetlenen bu iki farkl gérUsin, 2008 yilinda global bir gdérinUm alan kredi krizi 1siginda
degerlendirilmesi,

e varlk fiyatlannin lcUmUndeki zorluklara,

. mal fiyatlan ve varlk fiyatlan arasindaki iliskinin genelde dogrusallk icermeyen bir yapida
olmasing,

e varlk fiyatlarnda hizll gelismelerin ekonomik temeller geredi mi yoksa balon mu oldugunun tam
olarak tespit edilememesine,

e ve eger balonsa, balona ne zaman midahale edilecegdinin kesin olarak bilinmemesine

karsin varlk fiyaflarnnin finansal istikrar anlominda  yakindan izlenmesi yénUndeki gorislere agdirlik
kazandirmaktadir.

Ancak, bu anlayistan farkllasan temel baska bir gérUs, varlik fiyatlannin seviyesinin dnemli bir bilgi
icermedigini ifade etmesi ve fiyat seviyesi yerine, finansal dengesizliklerin (kredi bUyUmesi, yatinm bUyUmesi
ve hizli varlk fiyat enflasyonu U¢geni kapsaminda) izZienmesini dnermesi nedeniyle yasanan krize daha
gercekci bir bakis acisi olarak dikkat cekmektedir (Borio and Lowe 2003). Bu gorUsin uygulanmasinda
merkez bankalarn &dne cikarken, s6z konusu yaklasima karsi cikan baz dnermeler,

e finansal piyasalarnn etkin oldugunu ve merkez bankalannin varlik fiyat balonu olup olmadigini
piyasadan daha iyi bilemeyecedini,

e olusan balonun ¢ok bUyUk olmasi durumunda midahale igin faizlerde ekonomiye baska t0rlU
zararlar verebilecek bUyUk dalgalanmalar gerekebilecedini,

e varlk fiyatlannin iktisadi birimler icin énemli refah etkileri fasimasi nedeniyle, fiyat balonlanna
muUdahalenin merkez bankalan Uzerinde politik baski olusturabilecegini,

e dolayisiyla da, finansal dengesizlikleri gidermeye calismak yerine, kendi dinamikleriyle blyUyUp
paflamalanna izin verirken, &zel sektérin ozellikle de finansal sistemin korunmasina ydnelik
politikalara odaklaniimasi gerektigini

ortaya koymaktadir.
S6z konusu bakis agisi, finansal istikrar acisindan, finansal dengesizliklerin izlenmesinde ve bunlara karsi

koruyucu Onlemler alinmasinda, merkez bankasi disindaki diger oforitelerin sorumluluklarnna ve tim
otoriteler arasinda zamaninda ve etkin bir isbirligine bUuyUk 6nem atfetmektedir.

Kaynak: Tymoigne, E. 2009. “Central Banking, Asset Prices and Financial Fragility.” Routledge, International Studies in
Money and Banking, No 51

Borio, C. E. V. Ve P. Lowe. 2003. “Imbalance or ‘bubbles’'2 Implications for monetary and financial stability.” Hunter, W.
C., G. G. Kaufman ve M. Pomerleano (eds.) Asset Price Bubbles, 247-270. Cambridge: MIT Press..
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Secilmis Uriin Fiyatlan

2008 2009 2010 201 2015 2020

A. Eneriji

Kémir, Avustralya, $/mt 127,1 70,0 65,0 70,0 70,0 75,0

Ham Petrol, ortalama $/bbl 97,0 55,5 63,0 65,8 78,6 80,6

Dogalgaz, Avrupa, $/mmbtu 13,4 9,0 8,0 7,5 9,5 10,0
B. icecek

Kakao, ¢/kg 257,7 260,0 240,0 200,0 175,0 170,0

Kahve Arabika, ¢/kg 308,2 290,0 270,0 255,0 255,0 230,0

Cay, ¢/kg 242,0 235,0 220,0 220,0 220,0 225,0
C. Yaglar

Hindistan Cevizi Yag, $/mt 1.224,0 700,0 750,0 750,0 850,0 715,0

Soya Fasiilye, $/mt 522,8 390,0 385,0 383,0 375,0 375,0
D. Gekirdekler

Piring, Tayland, 5%, $/mt 650,2 500,0 470,0 462,0 470,0 483,0

Bugday, ABD, $/mt 326,0 230,0 250,0 265,0 269,0 276,0
E. Diger Gida

Muz, ABD, $/mt 844,2 890,0 868,3 847,0 710,0 605,0

Et, Sigir, ABD, ¢/kg 313,8 250,0 265,0 269,8 290,0 325,0

Portakal, $/mt 1.107,3 835,0 900,0 941,0 950,0 900,0

Seker, Diinya, ¢/kg 28,2 28,0 29,0 31,0 34,0 38,0
F. Kereste

Kereste, Malezya, $/cum 292,3 280,0 260,0 262,0 270,0 320,0

Talas, Malezya, $/cum 889,1 795,0 760,0 772,6 825,0 970,0
G. Diger Hammaddeler

Pamuk, ¢/kg 157,4 125,0 128,1 135,0 145,0 140,0

Kauguk, Singapur, ¢/kg 258,6 150,0 160,0 170,0 190,0 185,0

Tatdn 3.588,7 3.800,0 3.400,0 3.400,0 3.400,0 3.500,0
H. Glibre

DAP, $/mt 967,2 350,0 300,0 310,0 360,0 400,0

Fosfat (kaya), $/mt 345,6 130,0 100,0 90,0 80,0 95,0

Potasyum Klorir, $/mt 570,1 750,0 400,0 300,0 255,0 220,0
I. Metal ve Mineraller

Altiminyun, $/mt 2.572,8 1.450,0 1.800,0 2.200,0 2.650,0 2.800,0

Bakir $/mt 6.955,9 3.700,0 4.000,0 4.200,0 4.525,0 4.650,0

Altin, $/toz 871,7 900,0 850,0 800,0 700,0 750,0

Demir Cevheri, c/dmtu 140,6 100,0 80,0 77,5 71,0 76,0

Glimiis, c/toz 1.499,9 1.300,0 1.200,0 1.100,0 1.000,0 1.050,0

Cinko, ¢/kg 187,5 125,0 140,0 143,0 152,0 164,0

Kaynak: Dinya Bankasi

Kiymetli maden fiyatlan incelendiginde ise dalgalanmalara ragmen istikrarl  bir artis
gérilmektedir. Ozellikle altin fiyat istikrarll bir artis arz ederken, gimuUs fiyat 2008 yili sonu
seviyelerine henUz ulasmamistir. DUnya Bankasi, altin fiyatlanndaki artis egiliminin  sona
erecegini ve orta vadede alfin fiyatlannin daha yatay bir seyir izleyecegini dngérmektedir.
EndUstriyel metal fiyatlan ve diger minerallere ait fiyatlar da ekonomik toparlanma egilimine
paralel bir gelisime arz etmektedir.

Urn fiyatlanna iliskin orta vadeli tahminler, genel olarak kiresel biyime edilimleri ve talep
genislemesi ile dogru oranfili bir ¢cercevede olusturulmaktadir. Ancak, &zellikle finansal
piyasalardaki gelismelerden de etkilenmekte olan enerji ve temel UOrin fiyatlanna ydnelik
olarak orta ve uzun vadeli 6ngdrilerde bulunmak olduk¢ca zordur. Nitekim Uron fiyatlannin
tarihsel gelisimleri keskin dalgalanmalar icermektedir. Bu cercevede DuUnya Bankasinin
sundugu fiyat éngorllerine ihtiyatla yaklasmak ve bu &ngodrllerin temel olarak kuresel
ekonomik konjonkture paralel bir egilim tasidigina dikkat etmek gerekmektedir.
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1.2 Ulusal Ekonomik Gorinim

KUresel ekonomik krizin TUrkiye'yi de etkilemeye baslamasiyla birlikte, TUrkiye ekonomisinin,
2003-2007 vyillan arasinda ortalama %7 civarindaki bUyUme egilimi, 2008 yilinda %0.,9'a
gerilemistir. Bu dUsUk bUyUme en cok insaat, ficaret ve imalat sanayi sektdrlerini etkilemis, 2008
yilinda insaat sektéri %8,2 oraninda kUcUlmUstor. 2009 yilinin ik Uc ceyredinde, insaat
sektérindeki kUcUlme artarak devam ederken, imalat sanayi ve toptan ve perakende ticaret
sektdrlerindeki kUcUlme, 2009 yilinin ik ceyreginde aciklanan tedbirler sonrasinda, ikinci ve
UcUNncU ceyredinde hiz kesmistir. Mali araci kurulus faaliyetlerindeki gicli bUyime ise 2004
yilindan beri seyrini korumakta olup, 2009 UcUncU ceyrekte, tarnm sektory ile birlikte bUyUimeye
pozitif katki saglamaktadir.

GSYH ve Baslica Bilesenlerinin Reel BUyime Hizlan

2004 2005 2006 2007 2008 2009-1 2009-Il 200911

GSYiH 9.4 8.4 6.9 4.7 0.9 Wy7 B9 I33
Tarm 2.7 6.6 1.3 B0 3.9 lo.4 6.4 2.7
imalat Sanayi 1.9 8.2 8.4 5.6 0.8 | PIKS W2 Is90
insaat 14.1 9.3 18.5 5.7 W82 W9 MM>s M8
Top. ve per. ticaret 13.8 9.5 6.3 5.7 [1.4 263 W54 | &)
Mali A. Krls. faaliyetleri 14.0 13.6 14.0 9.8 9.1 10.8 7.5 7.8
Not: Kirmizi renkii veriler negafif blyUkIUklerdir.

Kaynak: TUIK

2009 yil ik G¢ ceyregi verilerine bakildiginda, 2009 yilinin son ¢eyreginde, tanm ve turizm
sektorlerinin pozitif katki saglamasi ihtimalinin yUksek oldugu goérUlmektedir. Ayrica, ihracat
performansina, sanayi Uretim endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani degerlerinin
gelimine bakarak 2009 yilinin son U¢ aylk dbéneminde pozitif blyUmeye gecilmesi
ongodruimektedir. Nitekim 2010 Yili Programi’nda yer alan 2009 gerceklesme tahmini olan %6
oranindaki  kUcUlmenin son ceyrekte %1,5 oraninda bir bUyUme ile yakalanacagdi
gorulmektedir. Ulusal ve uluslararasi bircok calismada, 2009 UcUncU ceyrek ve dérdincuy
ceyrekte de kUcUlme olasiiginin dikkate alindigl, bu calismalarin 2009 il icin tahminlerinden
anlasimaktadir. S6z konusu calismalarda 2009 yili icin %5,3 ila %6,5 araliginda kiculme
tahminleri ortaya konulmaktadir. 2010 yili igin bUyUme tahminleri ise, ttm calismalarda pozitif
yonluddr.

Tirkiye icin 2009-2010 Biyime Tahminleri

Kurulus Yayin Yayim Tarihi 2009 T 2010 T
2010 Yili Programi Genel Ekonomik Hedefler ve Yatirimlar 17 Eki. -6,0 3,5
Moody’s 11 Eyl. -5,5 2,5
IMF World Economic Outlook 1 Eki. -6,5 3,7
Avrupa Birligi Eurostat 1 Kas. -5,8 2,8
J.P.Morgan Global Economic Outlook Summary 6 Kas. -5,3 5,0
The Economist Economic and Financial Indicators 12 Kas. -5,7 3,0
OECD OECD Economic Outlook 20 Kas. -6,5 3,7
Merkez Bankasi Kasim Ayi 2. Beklenti Anketi 20 Kas. -5.6 3,2
TUSIAD Konjonktiir Degerlendirme Raporu 20 Kas. -5,9 2,7

Sanayi Urefim endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri, 2009 yilinin GcUncU
ceyreginde, ikinci ceyrekteki toparlanma egilimini ayni gicle sUrdirmemis ve sanayi Urefimi
2005 yil seviyelerinde kalirken, imalat sanayi kapasite kullanim orani %75'i asamamistir.
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Sanayi Uretimi ile Aylik Sanayi Siparis ve Ciro Endeksleri
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Kaynak: TUIK

Uretim endeksi ve kapasite kullanm orani verilerine benzer sekilde, toplam sanayi siparis ve
ciro endeksi verileri de, Subat 2009'dan itibaren baslayan canlanma egiliminin ancak Haziran
2009'a kadar devam edebildigine ve ekonomik tedbir paketleri sayesinde saglanan ekonomik
canlihigin, Temmuz 2009 ifibaryla yerini dalgalanmaya birakhigina isaret etmektedir.

Reel ekonomiye iliskin bu temel verilerdeki gelismelerin, bekleyisler Uzerindeki yansimalarini,
tUketici ve reel kesim gUven endeksleri araciligiyla izlemek mUmkUndur. Her iki endeksin de 100
puanin altinda seyretmesi nedeniyle, iki kesimde de kdtUmserligin agirigini korudugu (reel
kesim icin Temmuz 2009 dénemi disinda) sdylenebilir. 2009 Ocak ayi sonrasi iki endekste de
gobzlenen iyilesmeler kalici olamamis ve ekonomik tedbir paketlerinin etkisiyle 2009 Haziran
ayina kadar iyimserlik yéninde gUclenen egdilim, 2009 Temmuz itibariyle zayflamaya
baslamistir.

Tuketici ve Reel Kesim Guven Endeksleri
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Kaynak: TUIK, TCMB

Mal piyasalarn ile beklentiler cephesinde 2009 vyili icerisinde birbiriyle yakin iliskisini koruyan
gelismeler, isgUcU piyasasinda da, bu alanlarla hemen hemen esanl gic¢lU bir etkilesime isaret
eden yansimalar gdstermektedir. Mayis 2008'den baslayarak strekli artan issizlik orani, Subat
2009'da %16,1 ile zirve yapmis, ardindan dUzenli bir dUsus edilimi sonucunda, Temmuz 2009'da
%12,8'e gerilemistir. Ancak, Agustos 2009'da %13,4 olarak tespit edilen oran, Uretim ve
bekleyislere benzer bir sekilde, Temmuz 2009 sonrasi olumlu bir egilim gorintUsG cizmeyen
yatay bir dalgalanmanin baslangic dederi olarak gdzikmektedir. Issizik oranindaki olumsuz
gelismeler, hanehalki gelirleri acisindan olumsuz bir sinyal olup, bankacilik sektérU icin tUketici
kredileri anlaminda énemli bir kredii riski faktdrt olarak dikkat gekiciligini korumaktadir.

Ekonomik aktivitenin gdstergelerinden olan acilan ve kapanan sirket sayisina bakildiginda,
kapanan sirket sayisi acilan sirket sayisindan dUsUlerek elde edilen net acilan sirket sayisinin,
2009 yiliilkk 10 ay icerisinde Temmuz ayinda zirve yaptidl, sonrasinda ise yatay bir dalgalanma
sUrecine girdigi gdzlenmektedir.
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isgici Gostergeleri ve Acgilan/Kapanan $irket Sayisi
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Kaynak: TCMB, TUIK

2008 yili Agustos ayindan beri bir 6nceki yiin ayni ayina gére fuketici fiyatlan enflasyonunda
gbzlenen dUsus egdilimi, 2009 yilinin ik yansindaki ekonomik tedbir paketlerinin etkisiyle, Mayis
ayindan baslayarak %5 civarinda yatay bir bant hareketine dénUsmUstUr. Ekonomik canlanma
tUketici fiyatlan enflasyonundaki dUsUsU yavaslatirken, canlanmanin temel sebeplerinin
basinda gelen OTV ve KDV indirimleri, bir énceki yilin ayni ayina gére Uretici fiyatlan
enflasyonunda Temmuz 2008 sonrasi baslayan dusts edilimini guclendirerek, Nisan-Agustos
2009 aylar arasinda negatif enflasyon oranlan olusmasinda etkili olmustur. Uretici fiyatian
enflasyonundaki bu hizli dUsUs, Agustos 2009 sonrasi yavaslamis ve Uretici fiyatlan endeksi, bir
onceki yilin ayni ayina goére, EylUl ve Ekim aylarinda sirasiyla %0,47 ve %0,19 artis gdstermistir.

Fiyat arfislar, bir dolar ve bir avro’dan olusan kur sepetinin bir 6nceki yil ayni déneme gore
hareketleriyle birlikte incelendiginde, normal dénemlerde, ithal mal fiyatlan ve Uretici fiyatlan
arasinda geciskenlik efkisi saglayan doviz kuru sepeti ile Urefici fiyatlan arasinda gézlemlenen
etkilesimin, Nisan 2008 déneminden sonra gdzlenemedigini ortaya koymaktadir. Ekim 2008-
Ekim 2009 déneminde kur sepetinin, bir édnceki yilin ayni dénemine goére TUrk Lirasina karsi
degerlenmesine ragmen, sdéz konusu ddnemde enflasyon oranlarinda dists gdzlenmesi,
enflasyon Uzerindeki kur etkisinin bu dénemlerdeki ekonomik daralma ve sonrasindaki vergi
indirimleri nedeniyle hafiflemis olmasi olasiigini akla getirmektedir.

Enflasyon ve Faiz Oranlarn
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Kaynak: TUIK, TCMB

ic talepteki ve enflasyondaki yavaslama ve hatta gerilemeler, 2008 yilinda yapilan artinmliarla
%16,75'e kadar yuUkseltilen Merkez Bankasi politika faiz oraninin, 20 Kasim 2009 ifibaryla %6,5'e
kadar gekiimesine olanak saglamistir. Ekonomik faaliyet ve fiyatlann girdigi yatay seyir ve
kUresel finans piyasalarndaki sorunlarin ve belirsizliklerin goreli iyilesmeye ragmen devam
etmesi, kisa vadede politika faiz oraninin da yatay bir banda girmesi ihtimaline isaret
etmektedir. Mevcut ekonomik kosullar, politika faiz oraniyla birlikte, ic borclanma ihale faiz
oranlarinda da hizl dusUsler gézlenmesine olanak saglamaktadir. Ancak, séz konusu kosullarin
bizafihi etkenlerinden olan risk istahsizlgi ve tUkefici kredi degerliligindeki zayiflamalar
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nedeniyle tUketici faiz oranlannda goérilen dUsts daha sinirh kalmaktadir. Benzer sekilde, Turk
bankacilik sisteminin mevduat tabanl bir fon kaynagina sahip olmasi, mevduat faizlerinde
asagi yonlu belirli bir katilk yaratmaktadir.

Merkezi Yonetim Bitce Gergeklesmeleri

Ocak-Eylil Oca.-Eyl.
2008 2009 Ocak-Eyli  Ocak-Eyliil 09 09/08
Milyon TL 2008 (Gerg.) (Gerg.) (Hedef) (‘09 Ger.)  Hdf/Gerg. (%) % Degisim

Biitce Giderleri 227.031 165.478 259.156 197.169 76,1 19,2
Faiz Harig Giderler 176.369 124.140 201.656 151.657 75,2 22,2
Personel Giderleri 48.856 37.147 57.211 42.597 74,5 14,7
Mal ve Hizmet Alimi 24.412 15.068 25.454 17.325 68,1 15,0
Cari Transferler 70.360 52.507 87.956 70.205 79,8 33,7
Diger Kalemler 32.741 19.418 31.035 21.529 69,4 10,9
Faiz Giderleri 50.661 41.338 57.500 45.512 79,2 10,1
Biitce Gelirleri 209.598 160.662 248.758 156.358 62,9 -2,7
Genel Biitce Gelirleri 203.027 156.361 242.957 151.880 62,5 -2,9
Vergi Gelirleri 168.109 127.277 202.090 125.332 62,0 -1,5
Gelir+Kurumlar 54.933 40.374 65.401 40.550 62,0 0,4

KDV (Dahilde Alinan) 16.805 12.723 19.974 15.202 76,1 19,5

KDV (ithalde Alinan) 29.972 23.317 38.500 18.595 48,3 -20,3

otV 41.832 31.746 49.376 31.664 64,1 -0,3

BSMV 3.695 2.683 4.100 3.130 76,3 16,7
Diger 20.872 16.434 24.739 16.191 65,4 -1,5

Vergi Disi Gelirler 34.918 29.084 40.867 26.547 65,0 -8,7
Ozel Biitceli idarelerin Oz Gelirleri 4.825 2.863 3.878 2.938 75,8 2,6
Dlizen. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 1.747 1.438 1.924 1.540 80,1 7,1

Biitce Dengesi -17.432 -4.816 -10.398 -40.811 392,5 747,4
Faiz Dig1 Denge 33.229 36.522 47.102 4.702 10 -87

Kaynak: Maliye Bakanlig

KUresel krizin kamunun mali dengesinde meydana getirdigi en belirgin degdisiklik, genisletici
maliye politikalarna yoénelis seklinde gérilmektedir. Kiresel krizin olumsuz etkilerini hafifletmeye
yonelik alinan tedbirler mali dengeyi olumsuz etkilemekte, kisa vadede buitce acid
artmaktadir. Bu cercevede, Ocak-EylUl 2009 déneminde bUtce giderleri %19,2 yUkselirken
bUtce gelirleri %2,7 azalmis, bunun sonucunda butce acigiise 40,8 milyar TL'ye ulasmistir. BUtce
gider kalemleri icerisinde cari fransferler dnceki yilin ayni dénemine gére en hizli biyUyen gider
kalemidir. Ayni dénemde, faiz giderlerindeki artis ise dUsen faiz oranlarnin da etkisiyle kismen
hiz kesmistir. Gelir kalemleri incelendiginde, vergi gelirlerindeki diUsusin Ocak-Eylol 2009
déneminde halen devam etmekle birlikte bir dnceki yiin ayni dénemine gére yavasiadidi
gozlemlenmektedir. Vergi disi gelirlerde ise ciddi bir azalis sézkonusudur. Ayrica, daralan
ithalat hacmine bagli olarak ithalde alinan KDV'de %20,3'lUk azalma gbézlenmektedir. Diger
taraftan bUtce gelirlerini artinci dnlemler cercevesinde, 1 Haziran 2009 tarihli dUzenleme ile
varlk barsi beyan suresinin 30 EylUGl 2009 tarihine kadar uzatimasi neticesinde yaklasik 15 milyar
TL ilave vergi tahsilati &ngdrilmektedir.

ic ve dis pazarlardaki talep dUsUsinin etkileri 2009 yilinin ilk ¢ ceyreginde de dis ticaret
verilerine yansimaya devam etmistir. Ocak-EylUl 2009 ifibarnyla bir énceki yila goére ihracat
%30,5, ithalat ise %38,8 azalmis, ihracatin ithalati karslama orani ise %73 oraninda
gerceklesmistir. S6z konusu dénemde AB Ulkelerine yapilan ihracat %35,7 daralmigtir. Avro
bdlgesinde ekonomik foparlanmanin yavas olmasi nedeniyle zayif dis talep, Turkiye'nin inracat
performansini olumsuz etkilemeye devam etmektedir.
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Secilmis ©demeler Dengesi Kalemleri

Ocak Eylul Ocak Eylul Ocak-Eylil
Milyon Dolar 2006 2007 2008 2008 2009 08-09 % Deg.
Cari islemler Hesabi -32.051 -38.219 -41.289 -35.890 -8.644 -75,9
Dis Ticaret Dengesi -40.962 -46.677 -52.844 -45.031 -17.041 -62,2
Sermaye ve Finans Hesabi 32.064 36.622 36.143 37.529 2.460 -93,4
Dogrudan Yatirimlar (net) 19.261 19.940 15.414 11.950 5.168 -56,8
Yurtdisinda -924 -2.106 -2.549 -2.258 -853 -62,2
Yurticinde 20.185 22.046 17.963 14.208 6.021 -57,6
Portféy Yatirimlari (net) 7-373 717 -5.046 464 659 42,0
Hisse Senetleri 1.939 5.138 716 2.081 1.756 -15,6
Borg Senetleri 9.463 -2.358 -4.486 -153 872 -669,9
Diger Yatinmlar (net) 11.544 23.997 24.718 29.311 -4.033 -113,8
Ticari Krediler (Yuk.) 674 4.231 1.567 5.364 -1.768 -133,0
Krediler (Yikumlilikler) 19.403 27.595 30.242 32.478 -12.898 -139,7
Genel Hikimet -5.223 -3.901 3.424 3.393 774 77,2
Bankalar 5.814 5.608 3.047 5.970 -6.341 -206,2
Diger Sektorler 18.812 25.888 23.771 23.115 -7.331 -131,7
Rezerv Varliklar -6.114 -8.032 1.057 -4196 666 -115,9

Net Hata Noksan -13 1.597 5.146 -1.639 6.184 -477,3
Cari Agik/GSYH (%) 6,1 5,9 5,6 - - -

Kaynak: TCMB

Diger taraftan dnceki ddnemlerde makro ekonomik istikrar agisindan temel bir risk unsuru
olarak algllanan cari agigin ekonomi Uzerindeki baskisi, nispeten dusik seyreden enerji
fiyatlannin da efkisiyle azalmis ve Ocak-EylGl 2009'da 2008'in ayni dénemiyle kiyaslandiginda,
cari acikk %75,9 azalarak 8,6 milyar dolara inmistir. Nitekim bu gelisme paralelinde, 6demeler
bilncosundaki dengesizliklerin finansmaninda kullaniimak Uzere ve acil durumlar icin tutulan
rezerv varlklarda %115,9 oraninda bir azalma meydana gelmistir. Zayif seyreden talep, cari
acigin artmasini sinramaya devam etmektedir. Ote yandan, cari acigin finansmaninin kalitesi
acisindan uzun vadeli sermaye girisleri ve dogrudan yatinmlar bUyUk énem arz etmekle birlikte,
Ocak-Haziran 2009 déneminde, yurtdisi yerlesiklerin yurt icinde yaptiklar net yatinmlar, %57,6
azalgla 6 milyar dolar olmustur. Portfdy yatinmlarnnda ise net 659 milyon dolar ile, yurtdisi
yerlesik kisiler, hisse senedi ve devlet ic borclanma senedi piyasalarinda net alici olarak
pozisyon almislardir.

Ekonomik istikrar acisindan yakindan takip edilmekte olan finansal kesim disindaki sirketler
kesiminin net ddviz pozisyonu, Haziran 2009 itibaryla da acik vermeye devam etmektedir.
Bununla birlikte, yurtdisindan saglanan toplam 95,9 milyar dolar tutarindaki kredinin sadece 1,1
milyar dolar kisa vadelidir. Finansal kesim disindaki sirketler kesiminin déviz varliklarnin
yUkUmIGlUklerine orani Haziran 2009 itibaryla %52,2'dir. S6z konusu firmalarn déviz varliklar
arasinda en dnemli kalem olan mevduatin nakdi kredilere oraniise %41,9'dir.

Finansal Kesim Disindaki Sirketlerin D6viz Varlik ve YUkUmlilikleri

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09
Varlklar 30,2 37,7 45,4 62,7 76,2 81,4 77,8 80,1
Mevduat 20 24,6 30,9 45,5 54,8 60,4 57,1 58,6
Menkul Kiymetler 0,9 1,3 1 0,9 0,8 0,7 0,6 0,8
ihracat Alacaklari 4,4 6 6,4 8,8 10,3 8,6 8,3 8,6
Yurtdisina Dogrudan Sermaye Yatirimlari 4,9 5,8 7,1 7,5 10,2 1,7 11,8 12,2
Yiikiimliiliikler 50,7 58,8 72,2 100,4 139,5 161,1 151,9 153,5
Nakdi Krediler 44,2 49,4 61,2 88,6 124,9 146,4 138,5 139,7
Yurtiginden Saglanan Krediler 18,2 20,5 26,4 34,8 46,3 48,1 43,5 43,8
Kisa Vadeli D6viz Kredileri [ (o] 0 0 14,4 15,9 14,9 14,7
Yurtdisindan Saglanan Krediler 26 28,9 34,8 53,8 78,6 98,3 95,2 95,9
Kisa Vadeli 1,6 1,2 1,1 1,1 0,7 1,2 1,4 1,1
ithalat Borglari 6,5 9,4 1 11,8 14,5 14,7 13,5 13,8
Déviz Net Pozisyonu -20,5 -21,1 -26,8 -37,7 -63,3 -79,7 74,4 73,4

Kaynak: TCMB
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ic ve dis borcun gelisimini inceledigimizde Haziran 2009'da, 268,5 milyar dolar dizeyinde
gerceklesen foplam briGt dis borc stokunun %44,1'ini 6zel kesime ait finansal olmayan
kuruluglann (kisa ve uzun vadeli) borglarnin olusturdugu goérilmektedir. Sézkonusu oran yillar
icinde artis egiliminde olup, reel kesim kuresel kredi piyasasindan daha ¢ok istifade eder hale
gelmistir. Ozel finansal kuruluslann, dzel kesimin kisa vadeli borclari icindeki payr %49,3, uzun
vadeli borclar icindeki payi ise %27,9'dur.

Briit Dis Borg Stoku Gostergeleri

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Haz.09
Kisa Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 2,0 2,9 3,2 2,9 2,1 1,8 1,8 1,8
Ozel/Toplam 10,7 13,1 16,8 19,7 18,5 15,5 16,3 16,0
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 39,2 44,4 48,4 51,5 54,0 42,9 48,2 49,3
Ozel Finansal Olmayan Kuruluslar/Ozel 60,8 55,6 51,6 48,5 46,0 57,1 51,8 50,7
Uzun Vadeli Borglar
Kamu/Toplam 64,8 63,2 57,1 47,7 40,0 34,0 31,3 32,4
Ozel[Toplam 22,5 20,9 22,9 29,8 39,5 48,7 50,5 49,9
Ozel Finansal Kuruluslar/Ozel 16,4 17,6 23,3 31,8 34,8 34,5 29,2 27,9
Ozel Finansal Olmayan Kuruluglar/Ozel 83,6 82,4 76,7 68,2 65,2 65,5 70,8 72,1
Finansal Olmayan Kuruluslar /[Toplam 25,3 24,5 26,2 29,8 34,3 40,7 44,2 44,1
Toplam Dig Borg Stoku/GSYH 57,7 56,2 47,3 41,2 35,0 39,0 37,5 43,9
Borg Stoklar, i¢ Borg Stoku Reel Faizi ve Ortalama Vadesi
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Kaynak: HM

Diger taraftan, temel strateji olarak bUyUk 6lcUde TL cinsinden ve sabit faizli araclara dayal
olusturulan i¢c borc stokunun reel faizinde, Mart 2009 dan itibaren bir diUsUs kaydedilmistir.
Ayrica, son birkac aydir i¢c bor¢ stokunun agrrlikll ortaloma vadesinde 23 ay civarnnda yatay
yonlU bir seyir izienmektedir.
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TUrkiyenin Kredi Derecelendirme Notlanyla Borglanma Maliyeti Arasindaki iliski

YUkselen ekonomilerde uzun vadeli devlet tahvillerinin spread’leri! bu k&agitlara yatinm yapmayr disinen
yatinmcilar acisindan Glkenin tasidigi riski temsil etmekte ve yatinm karannda énemli bir referans niteligi
tasimaktadir. Uluslararasi derecelendirme kuruluslannca devlet tahvillerine verilen kredi notu da benzer bir
islev gérmektedir. Ulkenin ekonomik ve siyasi géstergeleri derecelendirme sirketlerince verilen bu kredi
notunun belirleyicileri olmakta ve bu not araciigyla uluslararasi yatinmcilar borclu Ulkenin gelecekteki
6deme taahhUtlerini karslama durumu (default risk) konusunda bilgilendiriimektedir. YUksek kredi notuna
sahip Ulkeler gUcllU makro ekonomik gérinime (dUsUk enflasyon, yUksek kisi basina milli gelir, basaril
bUyUme performansi, distk dis borg servis oranini gibi) sahip Ulkelerdir. Siyasi ve ekonomik yapisallannda
meydana gelen degisikliklere bagl olarak Ulkelerin kredi notlan revize edilmektedir. Uluslararasi
yatinmcilann yatinm kararnda kredi kuruluslannca verilen kredi notu bUyUk énem tasimakta, Ulkenin
uluslararasi piyasalarda borclanabilmesi icin kredi notunun olmasi gerekmekte, kurumsal yatinmcilar
sadece kredi notu yatinm derecesinde (investment grade) olan kagitlara yatinmla sinlandinlabiimekte,
devletin kredi notu cogu zaman &zel sektérin kredi notunda Ust limit olarak algilanabilmektedir.

Ulkelerin kredi notu ve bu kredi notunun seyrinin, hem devlet tahvillerinin fiyatlanmasinda hem de bu
tahvillerin  spreadlerindeki degisikliklerde belirleyici oldugu gorllmektedir. Kredi nofunda yUkselme
beklenen Ulkelerin devlet tahvillerinin spreadleri azalabilmektedir. Dolayisiyla ilkelerin kredi notunda
meydana gelebilecek degisikliklerin devlet tahvillerinin spreadleri Gzerindeki etkisinin boyutlarinin ortaya
konarak, Ulkelerin kredi notlarindaki degisimin borglanma maliyetleri Gzerine efkisini analiz etmek faydal
olacaktir.

Bu baglamda Tirkiye'nin uluslararasi derecelendirme kuruluslannca verilen kredi notlanndaki degdisimin
aylik Eurobond spreadleri dolayisiyla borclanma maliyetleri Uzerindeki etkisi incelenmistir. Calismada aylik
bazda 2001:02-2009:11 dénemi icin regresyon andlizi yapilmistir. Aciklanan degisken olarak eurobond
spreadi, aciklayici degisken olarak S&P, Moody’s ve Fitch derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen
kredi notlan?2 kullanilmistir.

Se = a+ Bicry + Bysi_q + Bskuk, + € (1)

Yukandaki denklemde s; TUrkiye'nin Eurobond tahvillerinin spread’ini (t=1,...,T dénem sayisi) temsil eden
badmii degiskeni; cri U¢ derecelendirme kurulusunca verilen kredi notunu, kuk , ekonomik dalgalanma
dénemlerini temsil eden kukla degiskeni, B bagdimsiz degiskenlerin ilgili katsayilarni, ¢ ise istatistiksel hata
terimini gostermektedir. Bagimli degdiskenin gecikmeli dederi de derecelendirme notlanndaki tarihsel
bagimiiik dUsinUlerek analize kahlmistir. Kredi notlannin regresyon analizinde kullanilabilmeleri igin
karsilastinlabilir bir bazda kantitatif hale getiriimistir. Bu amagla, derecelendirme kuruluslarinca verilen
notlar dogrusal olarak azalan sekilde en yUksekten en dUsUge siralanarak dénUstUrOlmUstUr.

Calismada U¢ derecelendirme kurulusunun kredi noflan kullanildidi icin yukandaki denklem bu bagimsiz
degiskenlerle U¢ kez tahmin edilmistir. Aynca U¢ derecelendirme kurulusunca verilen notlann aritmetik
ortalamasindan elde edilen bilesik derece ile de tahmin yapilmistir.

Tablo: Tahmin Sonuglarn

Gozlem DSnemi: 2002:02 2009:10, Gézlem sayisi: 93
S&P Moody’s Fitch Bilesik Derece

Bo 2,06 0,89% 1,62 2,19

B. -0,50 -0,21% -0,40 -0,63

B, 0,81 0,92 0,86 0,83

B 0,47 0,40 0,44 0,47

R’ 0,92 0,91 0,91 0,91

Fist. 321,0 287,0 299,8 307,7
Regresyon sonuglarina gore;

1. Tahmin edilen denklemlerde Bile gosterilen katsayi, Turkiye'nin kredi noflan ile sembolize edilen

default risklerindeki degismenin Eurobond spreadine etkisini géstermektedir. TUrkiye'nin Eurobond
spreadi ile degdisik kuruluslarca verilen derecelendirme notlan ile yapilan regresyon andalizi, bu iki

I Spread secilen Ulke tahvillerinin faiziyle risksiz olarak kabul edilen Ulke tahvillerinin faizi arasindaki farktir. Risksiz olarak
kabul edilen kagitlar gelismis Ulkelerin (yaygin olarak ABD Hazinesi tahvilleri) tahvilleridir.
2 Kredi notlan yabanci para kredi notudur (foreign currency sovereign credit rating).

BDDK 20 Finansal Piyasalar Raporu-Eylul 2009



degdisken arasindaki negafif iliskiyi ortaya koymaktadir. Tahmin edilen denklemlerdeki katsayllardan
"*" jle gosterilenlerin isaretleri beklentiler ydninde olmakla birlikte %95 given araliginda istatistiksel
olarak anlamli bulunmamaktadir. Elde edilen sonuglar yorumlanirsa; TUrkiye'nin S&P kredi notundaki
%1'lik yUkselme (dUsme) Eurobond spreadini %0,50; Fitch kredi notundaki %1'lik yUkselme (dUsme)
Eurobond spreadini %0,40 dustrmektedir (artirmaktadir). Uc kredi notunun aritmetik ortalamasi
alinarak olusturulan  bilesik derecedeki %1 yUkselme (dUsme) Eurobond spreadini %0,63
dUsUrmektedir (artrmaktadir). Tahmin edilen denklemlerdeki sabit terim risk istahi (risk appetite)
olarak adlandinimakta olup, piyasanin genel risk algilayisini yansitmaktadir.

2. Finansal piyasalarda dalgalanmanin spreadlere etkisi derecelendirme notlarindaki degisime yakin
ve hatta Uzerinde olabilmektedir.

& Kredi notundaki artis/azalls sonucu Eurobond spreadlerini azalmasina/artmasina bagl  olarak
borclanma maliyeti de dusmektedir/arfmaktadir. Yukanda sunulan U¢ kurulusun Torkiye'ye verdigi
derecelerin ortalamalan alinarak olusturulan bilesik kredi notunun yatinm yapilabilir seviye olan (BBB)
artmasi Eurobond spreadini yaklasik 160 baz puan distrmekte buna bagl olarak da 1 milyar dolarlik
bir _borclanmanin_maliyeti 16 milyon dolar civannda azaltmaktadir. Dolayisiyla Tirkiye'nin
borclanma maliyetleri kredi notunun yatinm yapilabilir seviyeye yikselmesine bagh olarak
azalmaktadir. Borglanma maliyetlerindeki yaklasik %1,6'hik azalma Tirkiye'ye daha uygun
kosullarda borglanma imkani saglayacaktir. Ayrica ilke notunun 6zel sektérin borglanmasinda da
referans olarak kullaniimasi nedeniyle bu durum 6zel sektérin borglanma maliyetlerine de olumlu
etkide bulunabilecektir. Ulkenin yatinm yapilabilir seviyede kredi notuna sahip olmasi kiresel
dalgalanmalarin neden oldugu likidite kosullarindan daha az etkilenmesine yardimci olacakhr.

4. Yatinm yapilabilir derecelendirme notu olan BBB ve Uzerine sahip Ulkelerden secilen ve asagidaki
grafikte sunulan Ulkeler ile TUrkiye'nin Eurobond spreadleri incelendiginde Turkiye ile s6z konusu
Ulkeler arasindaki spread farkinin tarinsel ortalamalar olarak 80-200 baz puan arasinda dalgalandigi
ancak kriz dénemlerinde s6z konusu farkin 500 baz puanlara ulasabildigi gériimektedir. Buna bagl
olarak finansal dalgalanma dénemlerinde borglanma maliyetleri yatinm yapilabilir derece ve Ustine
sahip Ulkelere gére daha da yUksek olmaktadir.

Grafik: Eurobond Spreadleri
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iMKB Endeksleri
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Kaynak: SPK,Bloomberg.

Her ne kadar dUstk faiz orfaminda IMKB cazip bir yatinm alternatifi olarak ortaya ciksa da,
kUresel piyasalarda yasanan gelismelere paralel olarak hisse seneftleri piyasasinda da dalgal
seyir devam etmektedir. Ulusal endeks, EylGl 2008'de baslayan sert dUsus egilimini Mart 2009'a
kadar korumus ve Nisan-EylUl 2009 déneminde dUzelen beklentilerin etkisiyle tekrar toparlanma
egilimine girmistir. Mart 2009 dénemine kadar Ulusal 100 endeksine paralel hareket eden
bankacilik sektérd endeksi fiyat/kazang orani,  bu tarihten sonra daha yUksek oranlarla
aynsmaktadir. Bunda bankacilik sektéronin karliigini kriz déneminde de sUrdUrmesi efkili
olmustur.
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Vadeli islemler Borsasinda 2009 yili ikinci ceyreginden itibaren TL-dolar sézlesmeleri islem hacmi
dalgalanarak azalma egdilimi gosterirken olusan uzlasma fiyatlan yatay yénlo bir seyir
izZlemektedir. Islem hacmi icerisindeki paylarina bakildiginda yabanci yatnmeilarin, Nisan
2007-Ekim 2008 déneminde agirliklanni artirdiklar gérGlirken, daha sonra kiresel piyasalarda
yasanan gelismeler nedeniyle bu piyasadan uzak durmayi tercih efttikleri gérilmektedir.

BDDK 22 Finansal Piyasalar Raporu-Eylul 2009



Sermaye Piyasasi Gostergeleri
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Fiyat/kazang orani: Toplam Piyasa Degeri/Son iki é'sar Aylik Dénemin Net Karlar Toplami.

KUresel kriz, 2008 yilinda IMKB'de yer alan sirketlerin piyasa degerlerini olumsuz ydnde etkilemis,
ancak beklentilerin uluslarasi sermaye piyasalarinda da olumlu yonde degismesiyle birlikte,
2009 yilinin ik ceyreginden itibaren bu anlamda bir toparlanma gdérilmUstir. Bu sUrecte
Sermaye Piyasasi Kurulu kaydindaki sirket sayisi mUtemadiyen azalmistir. Benzer yénde bir
gelisme IMKB kotunda bulunan sirketlerin toplam piyasa kapitalizasyonunda ve son iki é’sar
aylk ddénemin net karlan toplami dikkate alinarak hesaplanan fiyat/kazanc oraninda da
gérilmektedir. Ozellikle Temmuz 2008 ddneminde baslayan degder kaybi 2009 yilinin ilk
ceyreginden itibaren dUzelerek yeniden Ocak 2008 deki degerlerin Uzerine cikmistir.
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2 FINANSAL SEKTOR GORUNUMU
2.1 Finansal Sektorin Genel Gorinimu
2.1.1  Finansal Sektérun Aktif Gelisimi

2009 yilinin UcUncU ¢eyredi itibanyla finansal sektérin aktif bGyUkligu bir dnceki ceyrege gore
%7,6 artarak 1.006,8 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bankacilik sektord finansal sektér icinde
yaklasik %80'lik payini korumus ve gecen yilsonuna goére %9.,0 bUyUmUstUr. Finansal sektor
bilesenleri icinde gecen yillsonuna gére menkul kiymet yatinm fonlan %24,2 ve emeklilik sigorta
sirketleri %22,4 ile en hizl bUyUyen sektdrler olmustur. Finansal kiralaoma sirketleri 9 aylik
dénemde %15,1 kUgUImUstUr.

Finans Sektorinin Aktif Buyukligi

% Dagilim
(Milyar TL) 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 09.2009 09.2009
TCMB 74,1 76,5 74,7 90,1 104,4 106,6  113,4 109,5 10,9
Bankalar 216,7 255,0 313,8 406,9 499,5 581,6 732,8 798,4 79,3
Finansal Kiralama Sirketleri 3,8 5,0 6,7 6,1 10,0 13,7 17,2 14,6 1,5
Faktoring $irketleri 2,1 2,9 4,1 5,3 6,3 7,4 7r8 9,0 0,9
Tlketici Fin. Sirketleri 0,5 0,8 1,5 2,5 3,4 3,9 4,7 4,5 0,4
Varlik Yonetim Sirketleri 0,2 0,4 0,4 0,0
Sigorta Sirketleri 5,4 7,6 9,8 14,4 17,4 22,1 26,5 30,6 3,0
Emeklilik Sirketleri 0,0 3,3 4,2 5,7 7,2 9,5 12,2 14,9 1,5
Menk. Kiym. Aract Kur.(1) 1,0 1,3 1,0 2,6 2,7 3,8 4,2 4,9 0,5
Menk. Kiym. Yat. Ortakliklari 0,1 0,2 0,3 0,5 0,5 0,7 0,6 0,7 0,1
Menk. Kiym. Yat. Fonlar 9,3 19,9 24,4 29,4 22,0 26,4 24,0 29,8 3,0
Gayrimenkul Yat. Ortakliklart (1) 1,1 1,2 1,4 2,2 2,5 3,9 4,3 4,3 0,4
Girisim Sermayesi Yat.Ortak. 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,01
Toplam 314,1 370,4 437,8 560,1 668,8 770,5 936,0 1.006,8 100,0

Kaynak: BDDK, TCMB, HM, SPK, TSPAKB
(1)Raporun hazirlandigi tarih itibariyle EylUl 2009 verisi henUz yayimlanmadigindan Haziran 2009 verisi kullanilmistir.

2.1.2  Yurticive Yurt Disi Yerlesiklerin Yatinm Tercihleri

Yurtici yerlesiklerin yatinm portfdyleri yilin GcUncuU ceyredi ifibarnyla 610,3 milyar TL'lik bir boyUklige
ulasmistir. Portfdy icindeki kalemlerden hisse senedinde son ddnemde gorUlen artis egiliminin
hisse senetlerinin deger kazanmasi sonucu devam ettigi ve yurtici yerlesiklerce tutulan hisse
senedinin son U¢ aylk dénemde %24,4 bUyidigu goérilmektedir. S6z konusu dénemler itibaryla
sigorta prim Uretiminde vyillk %3,7'lik dnemli bir artis gérGlirken, kiymetli maden hesaplan %39,1,
katiim hesaplan %9,7'lik arhis géstermistir. Son aylarda kllge altin fiyatlannda meydana gelen
yUkselmenin de efkisiyle kiymetli maden hesap portféyl artirmistir. Yurtici yerlesiklerin emeklilik
yatinm fonlan portféyU istikrarl artisini sUrdUrmektedir. Yurt ici yatinm tercihleri icerisinde son U¢
aylik ddnemde kicilen portfdy tercihleri repo, eurobond ve DIBS olmustur.

PortféyUn dagiimina bakildiginda mevduat ve benzeri tasarruf araclannin (katilim fonlan ve
kiymetli maden hesaplan) portféyin %73,7'sini olusturdugu gérilmektedir. DIBS, hisse senedi ve
yatinm fonlan daha sonraki yatinm tercihleri olarak gérGimektedir. Hisse senedinin foplam
yurtici yatinm tercihleri igindeki payini gegcen yil sonuna goére 2,6 puan artirarak %6.2'ye
yUkseltmesi dikkat cekmektedir.

Yurtdigi yerlesiklerin TUrkiye'ye yonelik portfdylerini arirma yénindeki egilimleri yilin G¢Uncu
ceyreginde de devam etmistir. Yurtdisi yerlesiklerin TUrkiye'ye yonelik yatinmlan Haziran ayina
gore 15,5 milyar dolar artarak 77,4 milyar dolara ulasmistir. Yurtdisi yerlesiklerin toplam portféyo
icinde hisse senedinin payi artis egilimini korumaktadir. Yurtdisi yerlesiklerin hisse senedi portféyu
son 9 aylk dénemde %88,6 artmistir. Gecen yilsonunda %53 olan hisse senedinin yurtdis
yerlesiklerin toplam portféyindeki payi EylUl ayinda %66,1'e yUkselmistir. S6z konusu dénemde
DIBS’in payl %31'den %22,9'a, mevduatin payi ise %14'den %9,8'e gerilemistir.
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Yurti¢i ve Yurtdisi Yerlesiklerin Yahnm Tercihleri

o i
Yurtici Yerlesikler (Milyon TL) 12.07 09.08 12.08 06.09 09.09 05,09 09,09 09.09- 09.09-
) . 09.08 12.08
TL Mevduat 206.081 244.305 262.738 267.446 274.558 45,0 37,9 12,4 4,5
DTH 111.619 126.069 141.858 144.767 150.356 24,6 20,7 19,3 6,0
Kiym. Mad. Hesap. 163 322 344 583 81 0,1 0,1 151,9 135,7
Kat. Bnk. Top. Fonlar 14.626 17.432 18.638 22.029 24.168 4,0 3,3 38,6 29,7
DiBS 56.852 61.516 63.237 68.348 67.934 1,1 94 10,4 7,4
Eurobond 4.309 4.090 4.867 5.272 5.039 0,8 0,7 23,2 3,5
Yatirim Fonlari 26.381 24.855 23.979 28.347 29.798 4,9 4,1 19,9 24,3
Repo 2.733 2.830 2.199 1.91 1.775 0,3 0,2 37,3 -19,3
Emek. Yat.Fonlar 4.566 5.808 6.373 7.672 8.534 1,4 1,2 46,9 33,9
Sigorta Prim Uretimi 10.931 8.857 11.779 5.289 9.187 1,5 1,3 3,7 -22,0
Hisse Senedi 31.070 25.143 20.040 30.149 38.101 6,2 53 51,5 90,1
Ara toplam 458.392 521.227 556.052 581.988 610.261 100,0 84,2 17,1 9,7
Yurtdisi Yerlesikler (Milyon Dolar)
Hisse Senedi 69.876 45.777 27.150 38.065 51.193 66,1 7,1 11,8 88,6
DIBS 30.363 24.396 16.920 16.417 17.702 22,9 2,4 -27,4 4,6
Eurobond 378 680 595 829 917,68 1,2 0,1 35,0 54,2
Mevduat 4.984 6.940 6.553 6.607 7.578 9,8 1,0 9,2 15,6
Ara Toplam 105.601 77-793 51.218 62.003 77-391 100 10,7 -0,5 51,1
GENEL TOPLAM (Milyon TL) 581.385 608.172 622.306 676.859 724.954 - 100 19,2 16,5

Kaynak: BDDK, SPK, IMKB, TCMB, MKK, Hazine Not: K. % Dagilim = Kismi % Dagiim G. % Dagiim = Genel % Dagilim

EylUl ayinda finansal yatnm araclarindan Borsa Endeksi, TUFE ile indirgendiginde %31,5 ile en
yUksek Uc¢ aylik getiriyi saglamistir. S6z konusu dénemde mevduat faizi yatinmcisina %2,3 reel
getiri saglarken, altin %1,1 kazandirmistir. TUFE ile indirgenmis Uc aylik reel getiride euro %0,3,
dolar %3,9 kaybettirmistir. Finansal yatinm araclarinin TUFE ile indirgenmis yillik reel getiri oranlari
kUlce altinda %39.4, borsa endeksinde %18,9, euroda %15,8, dolarda %14,4 ve mevduat
faizinde %10,3 olmustur.

Yatnm Aracglarinin Reel Getiri Oranlari
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2.2.1  Piyasa Yapisi GGrinUmuU

Bankacilik sektérinde EylUl ayi itibanyla 49 banka faaliyet géstermek olup, organik bUyUmede
yavaslama egilimi devam etmektedir. Sektérdeki alternatif dagitim kanallan bUyime egilimini
surdurmektedir. Intfernet bankaciligini kullanan musteri sayisi Eylil ayinda énceki G¢ aya goére
98 bin kisi artis gdstermistir. Sektérde mevduat ve katlim hesabi olan mUsteri sayisi artarken
kredi ve kredi kartt musteri sayisi azalmistir. Kredi karti takibe disen muUsteri sayisi 2,5 milyona
yaklasmistir. Buna goére kredi karti olan her 10 muUsteriden biri fakibe dismUs durumdadir.
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Bankacihigin Operasyonel Gostergeleri

09.09
06.09
2005 2006 2007 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 Deg.
Banka Sayisi 51 50 50 50 49% 49% 49% 49% [¢]
Kamu Mevduat Bankalari 3 3 3 3 3 3 3 3 o
Ozel Mevduat Bankalari 17 14 12 1 1 1 1 1 0
TMSF Biinyesindeki Bankalar 1 1 1 1 1 1 1 1 [
Kiresel Sermayeli Mevduat Bankalari 13 15 17 18 17 17 17 17 0
Kalkinma ve Yatirim Bankalar 13 13 13 13 13 13 13 13 0
Katilim Bankalari 4 4 4 4 4 4 4 4 0
Sube Sayisi 6.537 7.296 8.117 9.036 9.304 9.344 9.374 9.428 54
Mevduat Bankalari 6.220 6898 7.653 8.470 8.724 8.758 8.783 8.832 49
Kalkinma ve Yatinm Bankalari 25 42 42 50 44 46 50 46 -4
Katilim Bankalari 292 356 422 516 536 540 541 550 9
Personel Sayisi 138.724 150.793 167.760 181.527 182.667 182.120 182.468 182.226 -242
Mevduat Bankalari 127.851 138.426 153.212 165.283 166.328 165.768 165.957 165.483 -474
Kalkinma ve Yatirim Bankalari 5.126 5.255 5.361 5.376 5.307 5.279 5.296 5.275 -21
Katilim Bankalar 5.747 7.112 9.187 10.868 11.032 11.073 11.215 11.468 253
ATM Sayisi 14.836 16.513 18.795 21.200 21.953 22.291 22.733 23.284 551
POS Sayisi (Bin Adet) 1141 1.283 1.629 1.847 1.886 1.891 1.975 2.007 32
Intern. Bank.Aktif Mist.Say. (Bin Ad.) 3.177 3.368 4.274 4.983 5.169 5.419 5.593 5.691 98
Mevduat Hesabi Sayisi (Bin Adet) 82.958 86.131 91.063 92.712 91.101 93.681 93.731 95.591 1.860
Katilma Hesabi Sayisi (Bin Adet) 1.202 1.414 1.623 1.841 1.855 2.140 2.307 2.418 1m
Kredi Misteri Sayisi (Bin Adet) 29.153 30.685 35.403 41385 36.693 38.260 38.739 38.454 -285
Kredi Karti Musteri Sayisi (Bin Adet) 25.155 25.580 27.658 25.269 25.677 25.649 25.888 25.862 -26
Kr. Karti Tak. Diis.Miist. Say.(Bin Ad.) 755 1.008 1.086 1.335 1.575 1.864 2.082 2.474 392

Kaynak: BDDK, BKM,TBB
* Tasfiye siirecindeki bir banka toplama dahil edilmemistir.

2.2.2 Performans Gostergelerinin Degisimi

Bankacilik sektéronin gucli sermaye yapisi devam etmektedir. Toplam ézkaynaklarin toplam
yabanci kaynaklara orani 2005 yiindan bu yana en yUksek degerine ulasmistir. Sektoérin likidite
gbstergesi  bor¢c  Odeyebilirlik  kapasitesinin - yUksekligine isaret etmektedir. Takipteki
alacaklar/brit krediler orani %5,3’e yUkselmistir. Sektérdeki bankalarin 47’si yilin 0¢UncU ceyredi
itibarnyla kér elde ederken, sektérin aktif ve dzkaynak karliigr artmaktadir. Net faiz gelirlerinin
brit gelirler icindeki payr artarken, faiz disi gelirlerin faiz disi giderleri karsilama orani azalma
egilimindedir.

Bankacilik Sektérinin Finansal Saglamlik Gostergeleri

(%) 2005 2006 2007 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09
Sermaye Yeterliligi Standart Rasyosu 23,7 22,3 18,9 17,5 18,0 18,5 19,2 20,0
Serbest Sermaye/Toplam Ozkaynaklar 65,7 72,6 75,3 76,2 77,0 78,5 78,9 79,4
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Yab. Kaynaklar (1) 15,5 13,5 15,0 13,9 13,4 13,9 14,6 15,2
Toplam Ozkaynaklar/Toplam Aktifler 13,4 11,9 13,0 12,2 11,8 12,2 12,7 13,2
Krediler/Toplam Ozkaynaklar 286,0 367,8 376,6 434,8 425,7 399,2 376,4 356,4
Likidite Gostergesi (2) 51,8 50,3 47,0 38,3 34,4 37,2 39,0 41,5
Yab. Para Net Genel Poz. /Ozkaynaklar -0,2 0,5 -0,3 -0,8 0,0 0,6 0,5 0,6
Bilanco dist islemler/Toplam Aktifler 55,5 66,3 66,3 70,1 64,9 70,1 67,5 78,8
Takipteki Alacaklar/Brit Krediler 4,8 3,8 3,5 3,1 3,6 4,5 4,9 53
T.G.A. Karsilii/Takipteki Alacaklar 88,7 89,7 86,8 80,5 79,9 77,5 79,6 80,4
Bireysel Krediler/Toplam Krediler 31,1 32,3 33,2 32,8 32,1 31,8 33,0 33,0
Kar Eden Banka Sayisi/Toplam Banka Sayisi 45/51 41/50 46/50 46/50 45/49 47149 47/49 47149
Kar Eden Bankalarin Aktifleri/Toplam Aktifler 93,9 99,4 99,3 99,9 99,9 99,8 99,8 99,8
Vergi Sonrasi Aktif Karliligi (ROA) 1,7 2,5 2,8 2,2 2,0 2,1 2,2 2,4
Vergi Sonrasi Ozkaynak Karliligi (ROE) 10,9 19,2 21,8 18,2 16,5 17,3 18,0 18,9
Prov. Son. Net Faiz Gel./Toplam Briit Gel.(3) 30,8 26,9 26,7 26,3 24,8 25,3 27,9 29,3
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 52,0 79,3 72,3 68,4 65,5 75,0 73,5 70,7
(1) Toplam Yabanci YUkimlUlikler=Toplam YUkimlUlUkler-Toplam Ozkaynaklar
(2) Likidite G&stergesi = (Nakit Degerler+Bankalardan (Merkez Bankasi ve Para Piyasalanndan Alacaklar dahil)
Alacaklar+Alim Satim Amacl Menkul Degerler+Satimaya Hazir Menkul Degerler+Zorunlu

Karsiliklar)/(Mevduat+Bankalara (Merkez Bankasi ve Para Piyasalarina Bor¢lar dahil) Borglar)
(3) Toplam Brit Gelirler= Faiz Gelirleri+Faiz Disi Gelirler
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BDDK Performans Endeksi (BDDK-PE) EylUl ayi itibanyla énceki G¢ aylik doneme gére dismekle
birlikte baz yill degerinin Uzerindedir.

e BDDK-PE'nin bilesenlerinden likidite ve &zkaynak artarken kur riski, karllik ve akfif kalitesi
édneceki Uc aya goére dusmustir. Ozel sermayeli banka grubunun kamu sermayeli
bankalara gére performansinin daha iyi oldugu goérilmektedir.

o Likidite bileseni artis egilimini devam ettirmektedir ve endeks tarihindeki en yuUksek
degerine ulasmistir.  Likiditenin  artisi  bor¢  &deme kabiliyeti acisindan  olumlu
degerlendiriimekle birlikte, bu artisin ileride kéarliigr azaltabilecegdi degerlendiriimektedir.

e Endeksin ézkaynak bileseni baz yill degerinin Uzerine ¢ikmis olup, gic¢li sermaye yapisina
isaret etmektedir.

e Kur riski bileseninde dusmenin devam etmesi s6z konusu riskte sinirh bir arhisi ifade
etmektedir.

e Karliik gbstergesi baz yilinin Uzerinde olumlu bir seyir iziemekle birlikte 6nceki U¢c aya goére
hafif bir azalis géstermistir.

e Akfif kalitesi 2009 yili boyunca azalma edilimini sirdirmektedir. Ozellikle takipteki
alacaklarin brit kredilere oranindaki artisin devam etmesi ve aracilk fonksiyonundaki
gevseme aktif kalitesindeki gérece bozulmanin temel belirleyicileri olmaktadir.

Bankacilik Sektori Performans Endeksi

. o Oz- K}Jr, o Akt_if . Genel Kamu Ozel
Dénem PE Likidite  kaynak  Riski Karlhihk  Kalitesi 101,5
2003 100.0  100.0 100.0 100.0  100.0 100.0 o

101,0 ../‘/ *\ "N

2004 100.2 100.2 99.6 100.1 99.7 101.2 ( M‘\ S
2005 100.0  100.7 99.3 99.8 985 102.1 100,5 N W
2006 100.7  100.4 99.4 100.1 100.5 102.8 100,0 ‘A‘\/‘N
2007 100.8  101.7 99.5 99.1 101.0 103.1 99,5 \
2008 100.6  101.7 99.0 100.0  99.7 103.3 ’ \
03/2009  101.1 101.9 99.3 100.0  101.7 103.1 99,0
06/2009  101.1 102.0 99.7 99.5 101.8 103.0 §33338888338855658888888
09/2009  100.9  102.2 100.1 99.1 101.2 102.8 R e A A

Mevduat faiz oranlarinda yasanan gerileme sonucu kredi maliyetlerinde azalma yasanmis, faiz
marji EylUl ayinda 4,4 puana kadar gerilemistir. Merkez Bankasinca zorunlu karsiliklara édenen
faiz oraninin dusurGimesi, kamusal yOkUmlGlUklerin gérece artmasina neden olmus; toplam
kredi maliyeti icerisinde kamusal yUkomlUlukler 0,3 puan artmistir.

Aracilik Maliyetlerindeki Gelismeler

(%) 2005 2006 2007 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09
(a) Mudiye 6denen net faiz (c-b) 16,6 19,7 18,3 19,9 21,7 15,4 15,0 14,1
(b) Mudi tarafindan 6denen vergi (puan) 3,6 3,5 3,2 3,5 3,9 2,7 2,7 2,5

(c) Bankaca 6denen faiz 20,2 23,2 21,5 23,4 25,6 18,1 17,7 16,6
(d) Mevduat tizerindeki kamusal yiik (puan) 1,2 1,2 1,2 1,3 1,4 1,2 1,2 1,2

(e) Kredi faiz orani (c+d) 21,4 24,4 22,7 24,7 27,0 19,3 18,9 17,8
(f) Kredi miisterisince 6denen vergiler (puan) 0,7 1,0 0,9 1,0 1,1 0,8 0,8 0,7
(g) Miisteri Gizerindeki top. kredi maliyeti (e+f) 22,1 25,4 23,6 25,7 28,1 20,1 19,6 18,5
(h) Faiz marji (puan) (g-a) 5,5 5,7 53 58 6,4 4,6 4,6 4,4
(i) Top. kredi maliyeti ieri. kam. yiik. payi (h/g) 25,0 22,4 22,5 22,5 22,6 23,1 23,5 23,8

(a) $6z konusu dénemlerdeki kamusal yGkUmlUlUkler dUsUldUkten sonra mudinin eline gegen net faiz oranidir.

(b) Tasarruf sahipleri Uzerindeki gelir vergisi stopaji gibi alinan kamusal ydkUmlGlUklerdir.

(c) Banka tarafindan mudiye verilen 1 ay vadeli yillik TL mevduat faiz oranidir.

(d) Banka tarafindan mudiden toplanan fonlar Uzerindeki TMSF primi, BDDK giderlerine katima payi ve zorunlu karsilik yUkUmlUlUklerinden
olusan kamusal nitelikli &demelerdir.

(e) Banka tarafindan kér ve operasyonel gider marjlar sifir varsayilarak hesaplanan basa bas kredi faiz oranidir.
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(f) Kurumsal kredi muUsterisi Uzerindeki BSMV ile gider kabul edilen vergilerin vergi matrahindan ddsiimesinin maliyet azaltici etkisi dikkate
alinmistir.

2.2.3 Bankacllk SektérU Bildnco Analizi

Bankacilik sektéri 2009 yilinin Eyl0l ayi itibanyla gecen yilin ayni dénemine gdre %17.4
bUyUyerek 798,4 milyar TL'lik aktif bGyUkligUne ulasmistir. S&z konusu dénemde sektdrin en hizli
bUyUyen aktif kalemleri net TGA, bankalar, TCMB ve para piyasalarindan alacaklar ile menkul
kiymetler olmustur. Sektérin achg krediler gecen yilin ayni dénemine gdre %4'lUk sinirli bir
bUyUme gdstermistir. Sektérde menkul kiymetler portfdéyine yapilan plasmanlarnn &zellikle son
bir yilda belirgin sekilde arthgr dikkat cekmektedir. S&z konusu egdilim bankalann aracilik
fonksiyonu acgisindan olumsuz olarak degerlendiriimektedir.  Eylol ayinda gecen yilin ayni
dénemine gore sektérun TP varliklar YP varliklanndan daha hizl bUyUmustUr. Sektérin en bUyUk
yabanci kaynagdr olmayi sUrdiren toplam mevduat gecen ceyrege gore %4,6 artarak 488,9
milyar TL'ye ulasmistir. Sektéron dzkaynaklarndaki arfis yonindeki edilim devam etmektedir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklara orani Eylil ayinda %13,2'ye yikselmistir. Ozkaynaklardaki
artista yuksek dénem kar, &denmis sermaye tutanndaki artis ve biUnyede birakilan kar
bUyUkIGGU efkili olmustur. Toplam TP kaynaklarin bilan¢o icindeki payinin artmasi TL'ye gUvenin
bir géstergesi olarak degerlendiriimektedir.

Bankacilik Sektoéri Temel Bilango Biyiklikleri

Milyar TL Gegen Yilin Ayni D6n.Gore % Art. Bilangoya Oran, %

Milyar TL 2007 09.08 12.08 06.09 09.09 2007 09.08 12.08 06.09 09.09 2007 2008 09.09
Aktif

Nakit Degerler 5,0 6,3 6,0 5,7 5,6 11,1 79,9 19,3 15,8 11,1 0,9 0,8 0,7
Bank., TCMB ve Para Piy.Alac. 55,2 67,1 88,7 94,3 95,4 37,0 26,0 60,7 41,8 42,2 9,5 12,1 11,9
Menkul Kiymetler 164,7 179,8 194,0 221,8 241,5 3,7 8,0 17,8 28,2 34,3 28,3 26,5 30,2
Net TGA 1,4 2,3 2,8 3,8 4,2 55,6 88,9 100,6 101,3 82,6 0,2 0,4 0,5
Krediler 285,6 361,1 367,6 368,2 375,7 30,4 38,1 28,7 7,4 4,1 49,1 50,2 47,1
i§t, Bag. ve Bir. Kont.Ed. Ort. 10,8 10,5 10,3 11,0 12,1 17,4 3,9 -4,8 8,1 15,2 1,9 1,4 1,5
Diger 58,9 52,8 63,4 63,5 64,0 -12,0 11,1 7,6 9,8 21,2 10,1 8,6 8,0
Toplam 581,6 679,9 732,7 768,2 798,4 16,4 25,1 26,0 16,9 17,4 100,0 100,0 100,0
Toplam TP Varliklar 417,2 492,9 510,2 545,9 581,9 24,8 28,5 22,3 15,7 18,1 71,7 69,7 72,9
Toplam YP Varliklar 164,4 187,0 222,3 222,3 216,5 -0,7 17,0 35,2 20,2 15,8 28,3 30,3 27,1
Pasif

Mevduat (Toplanan Fonlar) 356,9 418,6 454,6 467,6 488,9 16,0 24,5 35,2 15,2 16,8 61,4 62,0 61,2
Bank.Para piy., TCMB Borglar 71,6 86,2 93,1 93,1 86,1 1,0 30,4 40,9 13,1 -0,1 12,3 12,7 10,8
Ozkaynaklar 75,9 83,1 86,3 97,8 105,4 27,6 16,0 20,6 26,6 26,8 13,1 11,8 13,2
Diger 77,2 92,1 98,6 109,7 17,9 25,3 32,5 41,9 19,8 28,0 13,3 13,5 14,8
Toplam 581,6 679,9 732,7 768,2 798,4 16,4 25,1 34,8 16,9 17,4 100,0 100,0 100,0
Toplam TP Kaynaklar 386,7 452,8 476,8 510,3 540,0 24,5 27,4 23,4 19,0 19,3 66,5 65,1 67,6
Toplam YP Kaynaklar 194,9 227,1 255,7 257,9 258,4 3,1 20,7 31,2 13,1 13,8 33,5 34,9 32,4
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Tirk Bankacilik Sektérinde Sermaye Yapisinin Analizi

Bankanin Toplam

Hissedarlarin Kamu, Ozel ve Yabanci Dagilimi (%)

Eyliil 2009 Aktifler Kiiresel Sermaye Payi (%)
icindeki Kamu  Ozel  Oransal  Borsa

Banka Adi Payi (%) Pay(*) Payi Toplam (**)
ABN AMRO BANK N.V. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
ADABANK A.S. 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AKBANKT.A.S. 11,3 0,0 64,7 10,3 25,0 35,3
ALTERNATIFBANK A.S. 0,4 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ANADOLUBANKA.S. 0,5 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ARAP TURK BANKASI A.S. 0,1 15,4 20,6 64,0 0,0 64,0
BANK MELLAT 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
BANKPOZITiF KREDi VE KALKINMA BANKASI A.S. 0,2 0,0 30,2 69,8 0,0 69,8
BIRLESIK FON BANKASI A.S. 0,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
CALYON YATIRIM BANKASI TURK AS. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
CITIBANKA.S. 0,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
DENiZBANK A.S. 2,6 0,0 0,2 75,0 24,9 99,9
DEUTSCHE BANK A.S. 0,2 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
DILER YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
FINANSBANK A.S. 3,4 0,0 0,2 58,2 41,5 99,8
FORTIS BANK A.S. 1,4 0,0 5,8 65,0 29,2 94,2
GSD YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
HABIB BANK LiMITED 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
HSBC BANK A.S. 1,7 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
iLLER BANKASI 1,0 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
JP MORGAN CHASE BANK NATIONAL ASSOCIATION 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MERRILL LYNCH YATIRIM BANK A.S. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
MILLENNIUM BANK A.S. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
NUROL YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 100,0 0,0 0,0 0,0
ING BANK A.S. 2,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SOCIETE GENERALE S.A. 0,1 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
SEKERBANK T.A.S. 1,1 0,0 58,3 0,0 41,7 41,7
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. 15,1 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURK EKONOMi BANKASI A.S. 1,7 0,0 55,1 35,1 9,9 44,9
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 12,6 0,0 39,6 20,8 39,6 60,4
TURKIYE HALK BANKASI A.S. 7,2 75,0 1,8 0,0 23,3 23,3
TURKIYE iIHRACAT KREDi BANKASI A.S. 0,8 100,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TURKIYE iS BANKASI A.S. 13,4 0,0 77,7 0,0 22,3 22,3
TURKIYE KALKINMA BANKASI A.S. 0,1 99,1 0,9 0,0 0,0 0,0
TURKIYE SINAi KALKINMA BANKASI A.S. 0,8 5,3 72,0 0,0 22,7 22,7
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 7,7 74,0 2,9 0,0 23,1 23,1
TAIB YATIRIM BANKASI A.S. 0,0 0,0 0,7 99,3 0,0 99,3
IMKB TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. 0,2 1,7 83,5 4,9 0,0 4,9
EUROBANK TEKFEN A.S. 0,5 0,0 30,0 70,0 0,0 70,0
TEKSTIL BANKASI A.S. 0,2 0,0 95,1 0,0 4,9 4,9
TURKISH BANK A.S. 0,1 0,0 60,0 40,0 0,0 40,0
TURKLAND BANK A.S. 0,1 0,0 9,0 91,0 0,0 91,0
WESTLB A.G. 0,0 0,0 0,0 100,0 0,0 100,0
YAPI VE KREDi BANKASI A.S. 8,0 0,0 42,5 38,1 19,4 57,5
ALBARAKA TURK KATILIM BANKASI A.S. 0,7 0,0 24,8 61,9 13,3 75,2
ASYA KATILIM BANKASI A.S. 1,4 0,0 62,8 0,0 37,3 37,3
KUVEYT TURK EVKAF FINANS KURUMU A.S. 0,8 0,0 19,8 80,2 0,0 80,2
TURKIYE FINANS KATILIM BANKASI A.S. 1,0 0,0 35,3 64,7 0,0 64,7
Toplam (%) 100,0 28,3 32,0 20,0 19,7 39,7

Yabanci (oransal ve borsa) ve kamunun (TUrkiye) paylan disinda kalan ve gercek kisileri, vakif, munzam sandik, yurt disi
yerlesiklerce tutulmayan borsa paylarnni ve benzeri hissedarlan da kapsayan paydir.
(*) Cransal hesaplama = (bankadaki yabanci hisse orani * bankanin aktifi) / sektérin toplam aktifi

(**) Toplam = oransal hesaplama + borsa paylari.

Kaynak: BDDK, MKK, Bankalardan Alinan Veriler. Aylik veriler gegici olup, yuvarlamadan ve bilgi kaynaklar arasi

farkliiklardan olusan ufak hatalar bulunabilir.

EylGl 2009 itibanyla aktif bOyUklUklerine goére, TUrk bankacilik sektérinde kamu sermayesinin payr %28,3,
Ozel sermayenin payl %32 dizeyindedir. Ayni dénemde Tirk bankacilik sistemindeki kUresel sermayenin
payi %20 seviyesindedir. Bu paya, yurt disi yerlesik yatinmcilar tarafindan elde tutulan %19,7 oraninda borsa
paylan eklendiginde, toplam kiresel sermaye payl %39,7 olmaktadir. S6z konusu oran bankacilik
sektérinde kiresel sermayenin payinin iimii artis egilimine isaret etmektedir.
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Toplam aktiflerin dagiimin ve aktif kalemlerinin bUyimeye katkilan asagidaki grafiklerde yer
almaktadir. 2002 sonrasi dénemde  kredilerin foplam aktifler icindeki payinin artmasiyla birlikte
akfif bGyUmesine katkisi da artmistir. 2003 yilinda foplam akfif bUyUmesinin %47'si kredilerden
gelirken 2007 sonunda bu oran %81’'e yUkselmistir. 2008 sonunda kiresel krizin etkisiyle kredi
bUyUmesinin yavasladigi ve aktif bUyUmesine katkisinin da %54'e indigi gérGimektedir. 2008
sonunda menkul degerler portféyUne yapilan plasmanlann artmasinin etkisiyle foplam akfif
bUyUmesinin %19'u menkul degerler portfdylnden kaynaklanmistir. 2009 yilinin  G¢GncU
ceyregine gelindiginde toplam akfiflerde bir yil dncenin ayni dénemine goére %17,4’10k
bUyUme olmustur. S&z konusu artisin 9,1 puani menkul degerler portfdylnden kaynaklanirken,
kredilerin bUyUmeye katkisi 2,1 puan olmustur. BUyUmeye katkilarda dikkat cekici bir baska
egdilim de bankalarnn ellerinde tuttuklan nakit ve nakit benzeri akfiflerin payinda ve biyimeye
katkisindaki artistir. S6z konusu bilesen 2008 sonunda ve 2009 yilinin U¢cUncU ¢ceyredi itibarnyla
toplam aktif bUyUmesinin %23'0n0 saglamistir.

Toplam Aktiflerin Dagiimi ve Aktif BUyimesine Katkilar
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Bankacilik sektéri genelinde kredilerin toplam aktiflere orani son iki yilin en distk degeri olan
%47,1'e gerilemistir. Katilim bankalan disinda diger banka gruplarnda kredilerin tfoplam
akftiflere orani gerileme gbéstermistir.  Kredilerin  toplam mevduata oraninda, mevduat
bankalarindan kaynaklanan gegen ¢eyrege goére yaklasik 2 puanlik bir gerileme yasanmistir.
S6z konusu oranin dusmesi sektérin aracilik fonksiyonu agisindan olumsuz bir gelisme olarak
degerlendirimektedir. Katlim bankalannda ise kredilerin mevduata (toplanan fonlar) orani
artmaya devam etmektedir.

Kredilerin Gruplar itibaryla Toplam Aktif ve Mevduat icindeki Payi
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Bankacilik sektérinde tUketici kredileri ve kredi kartlar EylUl ay itibaryla dnceki ceyrege goére
artarken, isletme, ihracat ve diger yatinm kredileri azalmistir.
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Bankacilik Sektérinde Kredilerin Geligsimi

Milyon TL Onceki Ceyrege Gore % Artis
2007 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09
Tiketici Kredileri  67.668 84.885 83.194 82.577 85.642 87.899 7,3 -2,0 -0,7 3,7 2,6
isletme Kredileri 58.149 76.665 82.744 83.012 80.077 79.616 6,0 7,9 0,3 -3,5 -0,6
Kredi Kartlar 27.806 33.878 34.853 33.893 35.937 36.387 5,7 2,9 -2,8 6,0 1,3
ihracat Kredileri 21.807 28.428 30.428 30.318 28.481 28.158 6,1 7,0 -0,4 -6,1 -1,1
Diger Yat. Kred. 13.776 18.755 23.633 25.062 23.979 22.938 5,8 26,0 6,0 -4,3 -4,3
Diger Krediler 96.411 118.472 106.232 111.378 114.033 120.733 3,3 -10,3 4,8 2,4 5,9
Toplam 285.616 361.083 368.154 366.239 368.150 375.731 5,4 2,0 -0,5 0,5 2,1

Sektdrlere gdre kredilerde tanm, hizmetler ve bireysel kredilerin pay artarken, sanayi ve diger
kredilerin toplam icindeki payr azalmistir. Gecen yilin ayni ddnemine gore diger krediler disinda
en yUksek artis hizmetler sektérinde yasanmis, bireysel krediler gecen yilin ayni dénemine goére
%5,7 artmisgtir. Sanayi kesimine verilen krediler ise gecen yilin ayni dénemine gére %1 azalmistr.

Sektorlere Gore Krediler

Milyon TL % Paylar Gegen Yilin Ayni Dén.Gdre % Artis

12.05 12.06 12.07 12.08 09.09 12.07 12.08 09.09 12.06 12.07 12.08 09.09
Tarim 7.188 8.088 10.565 13.472 15.197 3,7 3,7 4,0 12,5 30,6 27,5 1,6
Sanayi 39.225 56.418 71.108 94.534 92.189 24,9 25,7 24,5 43,8 26,0 32,9 -1,0
Hizmetler 49.503 72.468 98.716 132.592 139.810 34,6 36,0 37,2 46,4 36,2 34,3 6,1
Bireysel 47.073 69.612 95.696 117.995 124.290 33,5 32,1 33,1 47,9 37,5 23,3 5,7
Diger 13.421 12.401 9.530 9.561 4.243 3,3 2,6 1,1 -7,6 -23,1 0,3 17,6
Toplam 156.410 218.987 285.616 368.154 375.731 100,0 100,0 100,0 40,0 30,4 28,9 4,1

Kredilerin tUrlerine gdére gelisimi incelendiginde, KOBI kredilerindeki azalma egiliminin devam
ettigi goériimektedir. KOBi'lere verilen kredilerdeki azalma s6z konusu isletmelerin ekonomik
bUyUmeye katkilar, yeni istihdam alanlar yaratma gucleri, piyasa kosullarindaki dedisikliklere
uyum saglama yetenekleri dikkate alindiginda makroekonomik gérinim acisindan olumsuz bir
gelisme olarak degerlendirimektedir. Gecen yilin ayni dénemine gore diger ticari krediler %9,9
artmistr.

Tirlerine Gore Krediler

% Paylar Geg.Yil.Ayni D6n.Gore % Art.

12.06 12.07 09.08 12.08 09.09 09.08 12.08 09.09 09.08 12.08 09.09
KOBI 59.614 76.842 88.084 84.919 82.122 24,4 23,1 21,9 21,8 10,5 -6,8
Kurumsal 90.272 113.795 155.015 165.785 170.393 42,9 44,9 45,3 50,4 45,1 9,9
Bireysel 69.101 94.980 117.984 117.449 123.216 32,7 32,0 32,8 37,2 23,7 4,4
Toplam 218.987 285.616 361.083 368.154 375.731 100,0 100,0 100,0 38,1 28,6 4,1

Toplam bireysel krediler EylUl ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %4,4 artarken, alt
bilesenleri olan tUketici kredileri ve kredi kartlar sirasiyla %2,8 ve %8,6 artis gdstermistir. TUketici
kredileri icinde yalnizca tasit kredileri gecen yilin ayni dénemine gdre %26 gibi dnemili bir azalig
gOsterirken diger tUketici kredileri artmigtir.

Bireysel Kredilerin Dagilimi

Milyon TL 2004 2005 2006 2007 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09
Tiketici Kredileri 12.731 29.462 47.575 67.877 85.109 83.219 82.571 85.553 87.516
Konut 2.631 13.037 23.377 32.448 39.831 39.278 39.0M 40.417 41.649
Tasit 4.194 6.445 6.661 6.154 6.101 5.530 4.946 4.849 4.512
ihtiyag 5.585 8.715 15.719 25.860 34.303 33.206 33.463 35.170 36.273
Diger 320 1.264 1.818 3.414 4.875 5.205 5.151 5.117 5.082
Kredi Kartlari 13.920 17.259 21.526 27.103 32.875 34.230 33.396 35.616 35.700
Taksitli 3.784 6.103 9.027 10.772 12.672 12.384 11.265 12.552 13.634
Taksitsiz 10.137 11.156 12.499 16.331 20.203 21.847 22.131 23.064 22.066
Toplam Bireysel 26.651 46.721 69.101 94.980 117.984 117.449 115.967 121.169 123.216

Kredi kartlarn icinde taksitli kredilerin payi son iki ceyrekte artmaktadir. EylGl ayi itibarnyla kredi
kartlar toplam bakiyesi icinde taksitli kredi kartlan bakiyesi gecen ceyrege goére 2,7 puan
artarak %37,8'e yUkselmistir. S6z konusu gelismede tUketici glvenindeki iyilesme ediliminin efkili
oldugu degerlendiriimektedir. Kredi kartlarinin takibe disen kismindaki artis hizianarak devam
etmektedir. Takibe dUsen kredi kartlan alacaklar orani %10,5’e ulasmistir. S6z konusu oranin son
9 ay icinde %62 artmasi bankalann kredi riski acisindan dikkatle degerlendiriimesi gereken bir
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husustur. Benzer sekilde takibe dUsen kredi karti mUsterilerinin foplam kredi kartt musterilerine
orani %10'a yaklasmustr.

Kredi Kartlan Bakiyesi ve Misteri Sayilarinin Gelisimi
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Bankalarin plasmanlarinda 2009 yill boyunca kredilerden menkul kiymetlere dogru bir kayma
yasanmaktadir. Menkul kiymetlerin toplam akfifler icindeki payi son 9 aylk dénemde 3,8 puan
artarken, kredilerin payi 3,1 puan azalmistir. S6z konusu egilim bankalarin aracilik fonksiyonu
agisindan olumsuz bulunmaktadir. Mevduatin krediye donisim oraninda son bir yildir yasanan
gerileme devam etmektedir.
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Reel Sektérin Finansmani

Bankalar kredi mekanizmasi yoluyla reel sektérin finansmaninda énemli bir rol oynamaktadir. 2002 sonrasi
doénem itibanyla degerlendirildiginde bankacilik sektéronUn verdikleri kredilerin yaklasik 2/3'0 re el sektérin
fon ihtiyacini karslamakta kullaniimaktadir. Banka kredilerini talep eden reel sektérin kaynak yapisi da
kredi mekanizmasinin islerligi acisindan dnem tasimaktadir. Bu baglamda reel sektérin kaynak yapisi ve
dzelde bankacilik sektérinden kullanilan kredilerin gelisimi arastinimistir. Calisma icin istanbul Sanayi Odasi
tarafindan her yil dizenli olarak cikanimakta olan Trkiye'nin 500 BUyUk Sanayi Kurulusu (iSO 500)
Yayinindan faydalaniimistr. S6z konusu TUrkiye'nin milli gelir hesaplannda yer alan sanayi sektdrl
madencilik ve tas ocakcilidl, imalat sanayi ve elektrik, su ve gaz sektdrlerini kapsamaktadir. S6z konusu
kuruluslar sanayi sektérinin Uretici fiyatlanyla katma degeri icinde %50'nin Uzerinde 6nemli bir paya
sahiptir. ISO 500 katma deg@erinin GSYiH icindeki payr 2008 vyili itibanyla %8,4'dUr. ISO 500 tarafindan
ddenen KDV ve OTV tutan 2008 yilinda dahilde alinan KDV ve OTV'nin %54'0n0 olusturmaktadir. $6z
konusu kuruluslann finansman yapisi bankacilik sektérinde kredi talebinin degerlendiriimesi agisindan
6nemli bir bilgi kaynagi niteligindedir.

Asagidaki grafiklere gdre 2001 krizinden sonra ISO 500'0n kaynak yapisinda iyilesme yasanmis ve
Ozkaynaklann payi belirgin olarak artmighir. S6z konusu artis frendinde 2008 yilinda degdisim yasanmis ve
borclann payi artarken, ézkaynaklann payinda bir yil &nceye goére 7 puanlik azalma olmustur. 2008 yilinda
toplam kaynaklar %18,8 artarken, toplam borclar %38,3 artmis, dzkaynaklar da ise %2,7'lik sinirli bir artis
saglanmistir. Borclar icinde finansal borglar %57,3 rekor bir artis gdstermistir. S6z konusu gelismede uygun
kosullardaki dig kredi kullaniminin artmasindan sonra kurlarda gérilen artisin kaynak yapisinda borg payini
yukan cekmesinin etkili oldugu degerlendirimektedir (iSO 500, 2008 Ozel Sayi). Dis kaynaklann yani
borclann kompozisyonu incelendiginde, toplam finans kesiminden kullanilan  kredilerin - 2001-2008
déneminde toplam borclar icindeki payinda ciddi bir degisiklik yasanmadidi ve %45-50 araliginda hareket
ettigi goérilmektedir. Bu baglamda yabanci kaynaklar icinde finansal kesimden kullanilan kredilerin payinin
artmadigi degerlendirimektedir.

Grafik: iSO 500 Finansman Yapisi
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Reel sektérin finansman yapisini degerlendirirken kullanilacak araclardan birisi de TUrkiye'nin dis borg
stokunun dagiimidir. Bu yolla reel sektérin yurt disi piyasalardan kaynak kullaniminin gelisimi analiz
edilebiimektedir. Asagidaki grafiklerden izienebilecedi gibi, dzel sektérin dis borg kullanimi 2002-2009
Il.ceyrek déneminde 4 kat artmigtir. Ozel sektérin dis borg stoku icindeki payr da 2002 yilina gére 2 kat
artarak %66'ya yikselmistir. Ozel sektdrin dis borg stoku finansal kuruluslar ve finansal olmayan kuruluslar
tarafindan kullanilan borglardan olusmaktadir.  Finansal olmayan  kuruluslar, 2002-2009 Il.ceyrek
déneminde yurtdisi piyasalardan kullandiklan borg miktanni 3,6 kat artirmislardir. S6z konusu dénemde
finansal kuruluslardaki dis borg kullanimi 5,7 kat arthidiigin reel sektdrin toplam &zel sektér borcu icindeki
payi, yuksek artisa ragmen, %76'dan %67'ye gerilemistir. Reel sektérin dis borg kullanimindaki uzun
vadeli yapi artarak devam etmektedir. Uzun vadeli borglann payr 2002'de %74'den 2009 ikinci ¢ceyregi
itibanyla  %82'ye yUkselmistir. Borcun uzun vadeli agirigr finansman yapisi  agisindan  olumlu
bulunmaktadir.
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Grafik: Ozel Sektériin Dis Borg Kullanimi
500
450
400
350
300
250
200
150
100

50
o

Milyar USD

Finansal Kuruluglar

- ®Finansal Olmayan Kuruluslar

2003
2004
2005
2006
2007
2008
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

~
o
o
~N

2009-11.¢.
2009-1l.¢.

Yurt ici ve yurt disi finansal piyasalardan kullanilan krediler yoluyla reel sektérin yatinmlan finanse
edilmektedir. Boylece finansal aracilik yoluyla ekonomik bUyUme olumlu etkilenmektedir. Bu etkilesim
asagidaki grafiklerde izlenebilmektedir. Yurt ici kredi hacmi ile toplam yurt ici talep ve toplam sabit
sermaye yatinmlan benzer hareket etmektedir.

Grafik: Toplam Yurtigi Talep ve Kredi biyimesi ile Sabit Sermaye Yatinmi ve Kredi BiUyimesi
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Finansal araciigin en temel géstergesi olan kredi hacmi, yilliklandinimis verililer Gzerinden toplam yurtici
talep ile birlikte ele alndiginda aralarnnda gucly bir korelasyon tespit edilmektedir. Benzer sekilde
yilliklandinlmis toplam sabit sermaye yatinmlannin blyimesi ile yurt ici kredi hacmi gelisimi arasinda da
beklendigi gibi bir iliski mevcuttur.

Grafik: Toplam Yurtigi Talep ve Kredi biyimesi ile Sabit Sermaye Yatinmi ve Kredi BUyiumesi
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Sonuc olarak bankalar kredi mekanizmasi  yoluyla toplam kredilerin 2/3'0nU  reel sektére
kullandirmaktadir. iSO 500 badlaminda 2002 ve sonrasi dénemde finansal kuruluslardan kullanilan
bor¢lann toplam yabanci kaynaklar icindeki payinda ciddi bir degisme yasanmadigi gérbimektedir. Bu
dénemde 6zkaynaklar, kaynak yapisindaki dnemini korumustur. Kredi hacmi ile gerek yurt ici talep ve
gerekse sabit sermaye yatnmlan arasindaki gU¢lU iliski kredi mekanizmasinin - dnemini  ortaya

koymaktadir.
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Bankacilik sektérinin mevduat agirlikl kaynak yapisi istikrarll gidisatini sirdUrmektedir. Toplam
mevduat yilin UcUncU ceyreginde énceki ceyreklere gore yuksek oranl bir artis géstermis ve
489 milyar TL'lik bir bUyUklige ulasmistir. Mevduatin kompozisyonu incelendiginde 6zellikle
resmi mevduatin dnceki ceyrege goére belirgin artisi dikkat cekmektedir. EylUl ayi ifibaryla DTH,
Ozel cari ve katiim hesaplar ile resmi kuruluslar mevduatinin toplam mevduat icindeki paylarn
artmustir.

Mevduat ve Cari Hesaplarin Gelisimi

Milyon TL Onceki Geyrege Gore % Artis % Pay

12.07 09.08 12.08 06.09 09.09 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 09.08 09.09
Tasarruf 215.505 246.226 268.928 281.030 285.380 3,3 9,2 3,4 1,1 1,5 58,8 58,4
DTH 42.081 53.029 65.756 60.806 64.351 1,8 24,0 1,7 -9,1 5,8 12,7 13,2
Ticari ve Dig.Kur. 69.803 81.579 83.184 83.253 89.387 5,5 2,0 -4,1 4,4 7,4 19,5 18,3
Bzel Cari ve Katilim H. 14.823 17.653 19.018 22.524 24.634 1,6 7,7 14,2 3,7 9,4 4,2 5,0
Resmi Kur. 14.489 19.774 17.359 19.408 24.369 -2,6 -12,2 16,2 -3,8 25,6 4,7 5,0
Kiy.Mad.Depo H. 164 332 355 592 824 14,2 7,0 68,7 -1,2 39,2 0,1 0,2
Toplam 356.865 418.593 454.600 467.613 488.945 3,2 8,6 2,8 0,1 4,6 100,0 100,0

Mevduatin bUyUklUklerine gére dagiliminda EylUl ayi itibanyla dnemli bir degdisiklik yasanmadidi,
sadece 250.000 TL Uzeri mevduatin toplam igindeki payinin 1 puan civarinda arthgi
gorulmektedir. Yiln OcUncU ceyreginde &nceki ceyrege gdre 10.000 TL alt ve 250.000 TL
UstUndeki dilimlerde artis daha yUksek oranl olmustur. 3 ay ve alti mevduattaki yUksek
yogunlasma devam etmektedir. Toplam mevduatin %97'si yurt ici yerlesikler tarafindan
tutulmaktadir. TP mevduat foplam mevduatin yaklasik %é65'lik bdlUmUNU olusturmaktadir.
Sigortaya tabi mevduatin toplam tasarruf mevduati icerisindeki payr disme ediliminde olup
Eyl0l 2009 itibanyla %47,5 dUzeyindedir.

Mevduatin Vade Dagilimi ve Yapisi
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Yurtdisi piyasalarda ekonomik kosullarin zorlasmasi yurtdisindan borclanma imkanlarini olumsuz
etkilemeye devam etmektedir. Sendikasyon ve sekUritizasyon kredilerinin toplam yabanci
kaynaklara orani 2008 sonunda %5,5'dan EylUl 2009'da %4,3'e gerilemistir.

Dis Piyasalardan Saglanan Kaynaklarin Gelisimi

Milyar Dolar 2003 2004 2005 2006 2007 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o09 Haz.09 Eyl.og Agurlik
Ort. Vade
Sendikasyon Kredileri 3,8 6,5 8,1 12,5 13,2 13,4 11,2 10,0 9,8 8,9 1,2
Sekdiritizasyon Kredileri 2,8 3,5 7,0 9,2 13,1 12,9 12,4 12,2 12,1 11,2 6,1
Toplam 6,6 10,0 15,1 21,7 26,4 26,3 23,6 22,3 22,0 20,1 3,9
Send.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 2,5 3,3 3,1 4,0 3,0 2,8 2,6 2,6 2,2 1,9
Sek.Kr./Top.Yab.Kaynaklar 1,8 1,8 2,7 3,0 3,0 2,7 2,9 3,1 2,8 2,4
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2.2.4 Bankacllik Sektort Gelir Tablosu Analizi

Bankacllk sektérinin toplam kén yilin UgUncU geyredi itibaryla gecen yila goére %41 artarak 15,7
milyar TL'ye ulasmistir. S&z konusu artisla gecen yilin kér rakami bu yilin G¢gUncU ceyredi itibanyla
asilmis bulunmaktadir. Kérliiktaki yUksek artista net faiz gelirlerindeki seyir efkili olmustur. Net faiz
gelirleri gecen yilin ayni dénemine gére %36 artmistir. Faiz oranlanndaki gerileme kisa vadeli
mevduat yapisi nedeniyle bankalann faiz giderlerinden 6nemli &lcUde azaltm yapmalarini
saglamistir. Faiz disi gelirler icinde bankacilik hizmet gelirlerinin gecen yillara goére geriledidi dikkat
cekmektedir. Bankalann 2009 yilinda daha yavas bUyUme stratejilerine bagl olarak faiz disi
giderlerinde kontrollU bir yapiyr surdUrdUkleri gérilmektedir. Gelir tablosu kalemleri icinde sermaye
piyasasl islemlerinden elde edilen karlar 2009 yili icinde ¢ok dnemli élcide artmistir. S6z konusu
artista menkul kiymet alim-satimindan elde edilen kérdaki artis etkili olmustur. Gegen yilsonu itibaryla
yaklasik 1,5 milyar TL zarar edilen kambiyo islemlerinden -tUrev islemlerinden yapilan zarara ragmen-
bu yilin EylGl ayi itibanyla 348 milyon TL kér elde edilmistir.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Geligimi

Milyon TL Yiizde Dagihm % Deg.(Gegen Yil.Ayni Dén. Gore)

12.07 09.08 12.08 09.09 12.07 09.08 12.08 09.09 12.07 09.08 12.08 09.09
Kredilerden Alin. Faizler 39.363 36.879 52.110 40.450 55,8 60,3 55,8 61,6 36,2 29,6 32,4 9,7
Menkul Deger. Alinan Faizler 24.51 19.646 27.278 21.647 34,7 32,1 34,7 33,0 13,3 6,7 11,3 10,2
Diger 6.679 4.610 6.380 3.589 9,5 7,5 9,5 5,5 25,6 -8,3 -4,5 -22,2
Faiz Gelirleri 70.553 61.135 85.768 65.685 100,0 100,0 100 100,0 26,3 17,8 21,6 7,4
Mevduata Ver. Faizler 35.444 30.672 43.967 28.269 79,6 80,2 79,6 81,7 26,5 16,9 24,0 -7,8
Bankalara Ver.Faizler 5.263 4.006 5.632 3.327 11,8 10,5 1,8 9,6 22,4 2,6 7,0 -16,9
Diger 3.797 3.585 5.186 2.990 8,5 9,4 8,5 8,6 66,0 27,2 36,6 -16,6
Faiz Giderleri 44.503 38.263  54.786 34.586 100,0 100,0 100 100,0 28,6 16,1 23,1 -9,6
Net Faiz Geliri (Gideri) 26.049 22.872 30.982 31.099 - - - - 22,7 20,7 18,9 36,0
Kredi. Alin. Ucr. ve Kom. 2.050 1.836 2.518 2.403 12,8 13,8 12,8 16,7 18,8 20,5 22,8 30,8
Bankacilik Hizm. Gelirleri 8.283 7.464 10.022 7.836 51,7 56,0 51,7 54,5 25,4 25,0 21,0 5,0
Diger 5.692 4.025 4.883 4.130 35,5 30,2 35,5 28,7 -10,2 1,8 -14,2 2,6
Toplam Faiz Disi Gelirler 16.025 13.325 17.422 14.369 100,0 100,0 100 100,0 9,2 16,4 8,7 7,8
Personel Giderleri 7.974 7.216 9.784 7.709 35,9 37,0 35,9 37,9 22,1 24,2 22,7 6,8
Provizyonlar 3.031 2.808 3.601 2.732 13,6 14,4 13,6 13,4 25,3 72,9 18,8 -2,7
Diger 11.213 9.463 13.207 9.908 50,5 48,6 50,5 48,7 14,4 21,4 17,8 4,7
Toplam Faiz Disi Giderler 22.218 19.486 26.592 20.348 100,0 100,0 100 100,0 18,5 28,0 19,7 4,4
Net Faiz Digi Gelir (Gider) -6.193 -6.161 -9.170 -5.979 - - - - 51,8 63,0 48,1 -2,9
Sermaye Piy. isl. Kar (Zar.)(Net) -811 17 1.501 1.654 -61,9 28,9 903,1 82,6 -169,1 -124,6 -285,0 1308,6
Kambiyo Kar. (Zar.) (Net) 1.664 39 -1.497 348 126,9 9,5 -964,8 17,4 -197,2 -96,7 -189,9 802,7
Diger 459 250 268 o 35,0 61,5 161,6 0,0  -1475,4 -39,1 -41,7 -100,0
Top. Dig.Faiz D. Gel. (Gid.) 1.312 406 272 2.002 100,0 100,0 100 100,0  -329,9 -63,4 79,2 393,6
Vergi Provizyonu 3.350 2.816 3.218 3.765 - - - - 7,3 11,1 -3,9 33,7
Net Kar (Zarar) 14.859 11.139 13.422 15.701 - - - - 30,8 -5,4 -9,7 41,0

2.2.5 Bildnco Disi islemler

Toplam bil&nco disi islemler yiin UcUncU ceyreginde dnceki ceyrege gore %21,5 artmustir. Bilango disi
islemlerin bilancoya orani s6z konusu dénemde yaklasik 14 puan artarak %78,9'a yUkselmistir.
TaahhUtlerde yilin GgUncU geyredinde yasanan %28,5'lik artis s6z konusu yUkselmenin belirleyicisi
olmustur. TaahhUtlerin alt kalemi olan tirev islemler EylGl ayinda Haziran ayina gére %12,3, diger
taahhUtler %54,7 artmigtir. TUrev islemlerin tUm kalemleri EylUl ayinda artis gdstermistir. En yUksek
oranl artis %34,3 ile futures islemlerinde gérolmUstUr.

Biléngo Disi islemlerin Gelisimi

Milyon TL Bilancoya Oran, % Onceki Ceyrege Gore % Artis
12.07 12.08 09.09 12.07 12.08 09.09 12.07 09.08 12. 08 06.09 09.09
Top. Bil. Dist isl. (1+2) 385.544  476.043  629.800 66,3 65,0 78,9 39,0 -3,8 0,2 1,9 21,5
G.nakdi Kr. ve Yik. (1) 96.743 125.837 129.653 16,6 17,2 16,2 11,6 0,4 4,7 -1,3 0,4
Taahhutler (2) 288.801 350.206 500.147 49,7 47,8 62,6 51,4 -5,1 1,8 22,2 28,5
Tirev iglemler 160.444 202.872 269.480 27,6 27,7 33,8 -1,0 -11,2 -4,7 -3,7 12,3
Opsiyon 42.237 30.311 55.823 7,3 4,1 7,0 127,7 -0,9 -45,1 21,6 15,2
Futures 1.285 1.751 3.139 0,2 0,2 0,4 66,8 -30,7 -0,3 -13,0 34,3
Swap 78.591 133.184 149.340 13,5 18,2 18,7 29,7 -2,6 8,2 -11,9 10,8
Forward 33.239 29.260 42.246 5,7 4,0 5,3 38,4 -20,7 -12,7 -13,5 26,0
Diger 5.092 8.366 18.933 0,9 1,1 2,4 11,8 -249,4 -124,7 40,7 -9,7
Diger Taahhiitler 128.357 147.334 230.667 22,1 20,1 28,9 5,4 4,7 2,2 0,4 54,7

TUrev islemlerin toplam bilango disi islemler icindeki payl 2009 yili icinde hafif bir azalma trendi
go6stermektedir. Aralik 2005 bazl endekse gdre de tUrev islemler EylUl ayinda artis gdstermistir.
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Niteligine gdre furev islemler gruplandinidiginda para ve ddviz tUrevlerinin agirigin Eylol ayinda
da surdigu gorilmektedir. S6z konusu islemler gecen yilsonuna gére %31,9 artmistir. Hisse
senedi -menkul deger tUrevleri dUsUk payina ragmen 2009 yili icerisinde énemli artis gdsteren
bir kalem olarak dikkat cekmektedir. Faiz tUrevleri de gecen yilsonuna goére %35,5 bUyUyerek
toplam icindeki payini %18,8'e cikarmistir.

islemin Niteligine Gére Tirev islemler

Milyon TL % Dagihm

2006 2007 2008 09.09 2006 2007 2008 09.09
Para-Doviz Turevleri 93.856 140.262 159.038 209.838 86,0 82,3 78,4 77,9
Faiz Tirevleri 7.784 20.721 37.417 50.695 7,1 12,2 18,4 18,8
Hisse Senedi-Menkul Deger Tirevleri 2.802 1.962 862 3.455 2,6 1,2 0,4 1,3
Kredi Temerrtidi Tirevleri 255 2.357 2.623 2.077 0,2 1,4 1,3 0,8
Kiymetli Maden Tirevleri 151 723 546 907 0,1 0,4 0,3 0,3
Diger 4.279 4.457 2.385 2.508 3,9 2,6 1,2 0,9
Toplam 109.129 170.481 202.872 269.480 100,0 100,0 100,0 100,0

2.3 Bankacilik Sektoru Disindaki Finansal Sektorler3

EylUl 2009 itibanyla bankacilik disi finansal sektorlerin toplam aktif bUyUkligu, gecen yilin ayni
dénemine goére %3,6 oraninda azalarak, 28,5 milyar TL'ye gerilemistir. Alacaklar hesabinin
bilancodaki agirhgr gecen yilin ayni dénemine goére yaklask 4 puan azalarak %78.,3'e
dUsmUstir. Buna karsilik, kUresel krizin ve ekonomik durgunlugun etkisiyle son dénemlerde
sUrekli olarak artan takipteki alacaklar, EylUl 2009'da da gecen yilin ayni dénemine gore %55,6
oraninda arfis gostermis ve bilanconun %9,8'ini olusturmustur. Mevcut ekonomik ortam
nedeniyle gecen yilla gdre artan, bankalara yapilan plasmanlann tutar, 2009 yilinda yatay
seyir izlemektedir. Kullandigi kredi miktan gecen yilin ayni dénemine gdre dUsus gdsteren
sektérin 6zkaynaklar ise 5,9 milyar TL'den 6,1 milyar TL'ye yUkselmistir. Alinan kredilerin bilanco
payl %73,7'ye dUserken, dzkaynaklarin payr son dénemlerdeki en yUksek oran olan %21,4'e
yUkselmistir. Bunun neticesinde, mevcut ekonomik ortamin maruz birakhdr risklere karsi
bankacilik disi finansal kesimin sermaye yapisinin gérece guclendigi degerlendiriimektedir.

Bankacilik digi finansal sektérde faaliyet gdsteren toplam sirket sayisi EylGl 2009 itibaryla
139'dur. Gecgen yilin ayni dénemine gdre sektdrdeki sube sayisi 1 adet azalarak 44'e, temsilcilik
sayisl 24 adet azalarak 185'e, personel sayisi ise 723 kisi azalarak 4.600 kisiye gerilemistir.
Bununla birlikte s&z konusu goéstergelerde dnceki ceyrege goére iyilesme goérolmUstir. Sektdrin
hizmetlerinden yararlanan musteri sayisinda %31,3, buna paralel olarak sektdrdeki sirketlerin
mUsterilerle yaptiklar sézlesme sayisinda ise %34,8 oraninda azalma gerceklesmistir.

3 Finansal Kiralama Sektérd, Faktoring SektérU, TUketici Finansman Sektérl ve Varlik Yénetim Sirketleri Toplami
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2.3.1 Finansal Kiralama SektérU Faaliyetleri

EylUl 2009 itibanyla finansal kiralama sektéronin aktif bOyUklogu, gegen yilin ayni dénemine
gore %4,9 oraninda azalarak 15,4 milyar TL'ye gerilemistir. S6z konusu gerilemenin ana nedeni,
finansal kiralama alacaklannin EylGl 2008'e gére %9.5 oraninda azalmasidir. Alacaklarin
bilanco payindaki son yillardaki dUsUs de sGrmektedir. Takipteki alacaklardaki artis, gecen yilin
ayni dénemine gére %90 civarinda gerceklesirken, séz konusu kalemin bilanco payl %10,4'e
ulasmistir. Reel sektdrdeki durgunlugun da etkisiyle son bir yilda tutan %27 oraninda artan
bankalara yapillan plasmanlarn, bilanco payr da %8,7'ye yUkselmistir. Kaynak yapisina
bakildiginda ise, sektérdeki sirketlerin kullandiklan kredi miktarinin gegen yilin ayni dénemine
gore azaldigi, 6zkaynaklarin ise bilanco payinin artarak %21,5'e ulastigr gdérilmektedir.

Finansal Kiralama Sektori Temel Bilango Biyiklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)
Milyar TL 2006 2007 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Eyl.08-09 Eyl.0o8 Eyl.o9
Alacaklar 8,5 1,7 12,5 13,9 13,7 12,1 1,3 -9,5 81,2 77,3
Takipteki Alacaklar 0,3 0,5 0,8 1,0 1,3 1,4 1,5 90,3 5,2 10,4
Karsiliklar 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,5 0,5 59,7 2,1 3,5
Bankalar 0,5 0,8 1,0 1,4 1,2 1,3 1,3 27,2 6,5 8,7
Toplam Aktifler 10,0 13,7 15,4 17,1 16,9 15,4 14,6 -4,9 100,0 100,0
Alinan Krediler 7,3 10,3 12,0 13,7 13,3 11,8 11,0 -8,1 77,9 75,3
Ozkaynaklar 2,0 2,5 2,9 3,0 3,0 3,2 3,1 8,7 18,8 21,5
Nazim Hesaplar Toplami 6,2 8,1 13,4 15,6 15,4 15,9 16,4 22,6 86,8 11,9
Alinan Teminatlar V.. V.y. 1,8 13,4 12,9 13,8 13,9 17,3 76,7 94,6
Verilen Teminatlar v.y. v.y. 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 11,3 3,8 4,5
Tirev Finansal Araglar V.. v.y. 0,5 0,9 1,0 0,6 1,0 110,2 3,0 6,7
Emanet Kiymetler V.. V.y. 0,3 0,4 0,7 0,7 0,8 151,9 2,1 5,6

Finansal kiralama alacaklarnin  sektérel dagilimina bakildiginda, sanayi ve hizmetler
sektérinden alacaklarin adirlikta oldugu goérilmektedir. EylUl 2009 itibaryla, bu sektdrlere iliskin
takibe dUsen alacaklar, gecen yilin ayni dénemine goére vyaklasikk %96 oraninda artis
gbstermistir. KUresel krizin reel ekonomiye eftkileri nedeniyle finansal kiralama sektérinde de
artan, alacaklarin takibe dénusim orani tarnm sektérinde diger sektorlere gére daha yUksek
olup, EylUl 2009 itibarnyla sektdérde takibe donUsim orani %21 civanndadir. Alacaklarin
fonksiyonel dagilimi incelendiginde ise, finansal kiralama hizmetlerinden en cok KOBI'lerin ve
ticari sirketlerin yararlandigi gériimektedir. Gecen yilin ayni dénemine gdére yalnizca ficari
sirkeflerden alacaklarda artis yasanmistir. Hanehalki ve bireysel isletmelerle yapilan kiralama
islemlerinde takipteki alacaklar son bir yilda %100, ficari sirketlerle yapilan kiralama islemlerinde
takipteki alacaklar %106 civarinda artmistir. Sektérin toplam alacaklarn karsiiginda alinan
teminatlar ise s6z konusu dénemde %15 oraninda azalmistir.

Finansal Kiralama Alacaklan

Degisim(%) Degisim(%)
Milyon TL Eyl.08 Ara.o8 Eyl.o9 Eyl.08-09  Toplam icindeki% Pay Eyl.o8 Ara.08 Eyl.og Eyl.08-09
Alacak 824,6 870,1 652,1 -20,9 Alacak 6,8 6,3 5,4 -27,7
Tarim TakiptekiA.  109,8 18,5 176,0 60,3 Bireysel* Takipteki A. 10,6 10,5 11,3 100,5
Teminat 730,1 800,6 646,5 -11,4 Teminat 7,2 6,8 6,8 -19,9
Alacak 5.541,4  6.264,8 5.160,6 -6,9 Alacak 37,9 40,9 42,3 1,3
Sanayi Takipteki A.  354,7 431,1 694,2 95,7 Ticari Sirkt Takipteki A. 28,7 29,8 31,5 106,8
Teminat 3.498,6 4.121,1 3.006,7 -14,1 Teminat 17,6 24,6 27,4 32,2
Alacak 5.917,0 6.523,7 5.308,6 -10,3 Alacak 51,2 49,3 49,7 -12,0
Hizmetler Takipteki A.  311,9 406,0 612,4 96,3 KOBI Takipteki A. 58,5 57,0 55,8 79,6
Teminat 3.777,7 4.536,3 3.140,9 -16,9 Teminat 68,5 63,6 58,2 -28,2
Alacak 206,9 235,9 207,9 0,5 Alacak 4,1 3,5 2,7 -41,9
Diger Takipteki A. 20,4 21,6 17,3 -15,1 Diger TakiptekiA. 2,2 2,7 1,4 18,0
Teminat 230,6 248,9 174,5 -24,3 Teminat 2,7 0,9 0,7 -78,5

*Hanehalklar + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel isletmeler
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Finansal kiralama sektéronin net dénem karn, EylGl 2009 itibanyla, bir énceki yilin ayni
dénemine goére %51 oraninda azalarak, 214 milyon TL'ye gerilemistir. S6z konusu ddénemde
toplam gelirler %2,2, toplam giderler ise %1,1 azalmistir. Bu etkinin yani sira sektérin foplam
kanndaki dUsUste vergi karsiiginin dnemli oranda artmasi da efkili olmustur.

Finansal Kiralama Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim(%)

Milyon TL 2006 2007 Haz. 08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.o09 Eyl.og Eyl.08- Eyl.o9
Finansal Kiralama Gelirleri 954,9 1287,4 764,2 1.129,2 1.537,9 405,7 744,1 1.070,6 -5,2
Finansal Kiralama Disi Gelirler 1.812,5 1.695,4 2.995,1 4.301,0 6.147,0 1.777,1 3.215,1 4.237,7 -1,5
Finansal Kiralama Giderleri 421,5 588,7 384,4 561,8 807,4 208,5 358,0 499,6 -11,1
Finansal Kiralama Digi Giderler 1.779,9 1.768,9  2.845,6 4.136,1 5.846,3 1.689,3 3.088,9 4.152,0 0,4
Faaliyet Giderleri 208,8 246,2 15,2 168,8 222,5 53,8 107,2 160,3 -5,0
Vergi Karsilig 7,8 10,1 7,0 3,6 7,6 22,4 45,7 71,1 1.865,7
Net Dénem Kari/Zarari 363,2 348,1 320,1 436,4 590,1 137,6 220,2 213,8 -51,0

Finansal kiralama sektérinin, banka disi finansal kesim icindeki payi, Eylol 2009 itibarnyla
%51,4'e gerilemistir. Kredi riskinin artmaya devam ettigi sektérde takibe dénUsim orani %10'un
Uzerindedir. Yabanci para varlik ve yUkumlolUklerin bilanco payinin azalma egiliminde olmasi
ve yabanci para cinsinden borc¢larn bir énceki yilin ayni dénemine gére azalmasi kur riski
agisindan goérece olumlu bir gdstergedir. Sektérin karliik gdstergelerinin son iki ¢ceyrekdir
artmasina ragmen gecen yilin ayni dénemine gére karlilik azalmistir. Ote yandan, Eylil 2008
ifibaryla zarar eden sirket sayisi 7 iken, bu rakam EylUl 2009'da é'ya dismuUstor.

Finansal Kiralama Sektori Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og

Bankacilik Disi Sektor igindeki Payi (%) 50,7 54,5 53,7 52,2 57,9 58,3 53,6 51,4
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 4,3 4,7 4,5 4,3 4,7 4,5 3,8 3,6
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 18,3 14,1 11,5 15,1 19,8 4,5 7,0 6,8
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 3,6 2,5 2,1 2,8 3,4 0,8 1,4 1,5
Takibe Déniistim Orani (%) 3,5 4,2 5,6 6,0 6,6 8,4 10,5 1,8
Karsilik Orani (%) 57,5 52,7 40,5 40,0 37,7 34,2 32,1 33,6
YP Varliklar/Aktifler (%) 70,6 70,9 75,0 75,4 79,2 80,1 78,6 78,0
YP Yukamluliikler/Pasifler (%) 71,8 72,6 74,1 73,9 76,7 77,9 75,0 72,4
Bilango ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -6,0 -9,4 4,9 7,8 14,1 12,3 17,8 26,2
Bilango Disi YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 133,6 167,8 264,9 287,3 339,9 336,3 336,1 341,3
islem Simiri Rasyosu (<30) 4,7 59 5,0 4,7 4,7 49 43 3,9
Zarar Eden Sirket Sayisi 20 20 10 7 4 2 4 6

Finansal kiralama sektérinde, EylUl 2009 itibanyla faaliyet gdsteren sirket sayisi 48'dir. 2009
ylinin  UgcUncU c¢eyreginde gecgen yilin ayni dénemine gdre sube sayisinin degismedigi
sektérde, temsilcilik sayisi 5 adet azalarak 78'e, personel sayisi ise 207 adet azalarak 1.316'ya
dUsmuUstUr. Sektérin hizmetlerinden faydalanan musteri ve bu muUsterilerle yapilan sdzlesme
sayilari ise gecen yilin ayni dénemine gére %17,7 oraninda azalmigstir.

Finansal Kiralama Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Eyl.09- Eyl.o9
Sube Sayisi 3 10 19 18 18 18 18 18 0 (Adet)
Temsilcilik Sayisi 79 65 83 83 80 80 78 78 -5 (Adet)
Personel Sayisi 131 1.557 1.541 1.523 1.427 1.347 1.339 1.316 -207 (Adet)
Miisteri Sayisi v.y. v.y. 75.897 76.882 73.577 69.221 66.040 63.280 -17,7 (%)
Sozlesme Sayisi V.y. V.y. 124.082 125.843 121.627 115.207 109.318 103.573 -17,7 (%)

2.3.2 Faktoring Sektér Faaliyetleri

Faktoring sektérinUn toplam aktif bUyUklogu, bir dnceki yilin ayni dénemine gére %2 oraninda
azalarak 9 milyar TL'ye gerilemistir. Bununla birlikte &nceki ceyrege gdre toplami artan akfiflerin
%78'ini alacaklar hesabi olusturmaktadir. Ekonomik durgunluk ve likidite sikisikigindan dolayi
alacaklarin faktoring sirketlerine iskonto eftirimesi, faktoring sektéronin alacak miktarini
artirmaktadir. Faktoring sektérinde gecen yilin ayni dénemine goére artis gdsteren takipteki
alacaklarin bilanco payi ise finansal kiralama, tUketici finansman ve varlk ydnetim sektoérleriyle
kiyaslandiginda daha dusuk seviyededir. 2008 yilsonundan itibaren tutan artan bankalar
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hesabi ayni seviyesini korumaktadir. Kaynak yapisina bakildiginda, &zkaynaklarnn bilango
agirh@inin bankacilik disi finansal sektér ortalamasinin Uzerinde oldugu gérilmektedir. Faktoring
sirketlerinin kullandigr toplam kredi miktaninda ise gecen yilin ayni dénemine gére 6nemli bir
degdisim olmamistir.

Faktoring Sektori Temel Bilango Buyiklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)

Milyar TL 2006 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Eyl.o8-09 Eyl.o8 Eyl.og
Alacaklar 51 6,2 7,5 7,8 5,6 5,4 6,5 7,0 -9,2 84,6 78,4
Takipteki Alacaklar 0,1 0,3 0,4 0,4 0,5 0,6 0,5 0,5 18,2 4,8 5,8
Karsiliklar 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 31,0 3,5 4,7
Bankalar 0,6 0,4 0,3 0,6 1,1 0,7 1,0 1,0 75,8 6,4 1,4
Toplam Aktifler 6,3 7,6 8,7 9,2 7,8 7,2 8,4 9,0 -2,1 100,0  100,0
Alinan Krediler 4,2 4,9 6,1 6,2 4,9 4,5 5,7 6,2 -0,2 67,4 68,7
Ozkaynaklar 1,8 2,0 2,3 2,5 2,4 2,4 2,4 2,4 -2,1 26,9 27,0
Nazim Hesaplar Toplami 18,5 23,4 29,5 32,3 30,6 31,7 33,8 33,4 3,4 352,5 372,2
Riski Ustlenilmeyen Faktoring islemleri vy, Vy. 32 3,7 3,9 3,7 4,0 2,6 30,2 40,0 28,5
Alinan Teminatlar vy, VY. 14,4 15,0 15,6 15,6 16,7 17,0 13,3 163,9 189,7
Tirev Finansal Araglar vy, V.. 1,1 1,6 1,4 1,7 1,3 0,8 -53,0 17,5 8,4
Emanet Kiymetler VY. V.. 9,3 10,2 7,9 8,8 9,7 10,7 5,0 11,2 19,3

Faktoring alacaklarinin sektérel dagiliminda, sanayi sektérinden alacaklarnn toplam alacaklar
icindeki payinin diger sektérlere gére daha yUksek olmakla birlikte azalma egimlinde oldugu,
hizmetler sektérinden alacaklarin agiriginin ise artmakta oldugu goérGimektedir. Gecen yilin
ayni dénemine goére takipteki alacaklar en fazla sanayi sektérinden alacaklarda artarken, en
yUksek takibe donUsim orani da %8 ile sanayi sektdrGndedir. Faktoring alacaklannin
fonksiyonel dagilimina bakildiginda ise, EylUl 2009 itibanyla alacaklarnn yaklasik %75%inin ticari
sirketlerden oldugu goérilmektedir. Bankacilik disi finansal kesim icinde son dénemlerde takibe
doénUsUm oraninin en dUsUk oldugu faktoring sektérinde, EylUl 2009 itibaryla sz konusu oran
KOBI'lerden alacaklarda %8,8'dir.

Faktoring Alacaklari

Degisim(%) Degisim(%)
Milyon TL Eyl.08 Ara.o8 Eyl.o9 Eyl.o8-09  Toplamicindeki% Pay Eyl.o8 Ara.08 Eyl.og Eyl.08-09
Alacak 187,0 126,7 231,3 23,6 Alacak 2,1 1,7 2,6 1,8
Tarim Takipteki A. 11,1 12,6 13,0 17,6 Bireysel* Takipteki A. 3,0 3,1 1,6 -36,4
Teminat 222,6 160,7 248,6 1,7 Teminat 1,4 1,2 3,0 83,9
Alacak 5.011,8 3.668,1  4.294,5 -14,3 Alacak 68,2 69,5 75,7 3,1
Sanayi Takipteki A.  277,2 328,5 372,0 34,2 Ticari Sirkt Takipteki A. 82,1 76,0 71,5 4,4
Teminat 6.903,5 5.308,2 5.887,1 -14,7 Teminat 72,4 71,4 65,2 -24,1
Alacak 2.040,1 1.464,1 2.281,3 1,8 Alacak 29,1 28,4 20,6 -34,2
Hizmetler Takipteki A.  145,1 153,3 129,5 -10,7 KOBI Takipteki A. 14,8 20,8 26,7 15,8
Teminat 4.289,8  3.108,9 3.518,9 -18,0 Teminat 24,2 25,3 29,6 3,3
Alacak 333,1 280,0 218,0 -34,6 Alacak 0,6 0,4 1,1 58,8
Diger Takipteki A. 5,6 9,3 1,7 106,9 Diger Takipteki A. 0,1 0,1 0,3 177,8
Teminat 453,2 360,9 348,6 -23,1 Teminat 2,0 2,0 2,2 -7,8

*Hanehalklan + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel isletmeler

Faktoring sektérinin dénem kér EylGl 2009 itibaryla, bir dnceki yiin ayni dénemine gdre %54
oraninda azalarak 249 milyon TL'ye gerilemistir. Nominal faiz oranlarindaki genel distsun de
eftkisiyle, sektérin gelirlerindeki azalisin giderlerindeki azalistan daha fazla oranda olmasi kér
rakamini etkileyen en énemli unsur olarak gérunmektedir. Bunun yani sira vergi karsiigi
kaleminin bir dnceki yiin ayni dénemine gére %71 oraninda artmasi da sektérin net karini
etkilemistir. Faktoring disi gelirlerin faktoring gelirlerine gére daha fazla oldugu sektérde,
kambiyo islemlerinden dogan k&r ve zararlar en bUyUk gelr ve gider kalemlerini
olusturmaktadir.
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Faktoring Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim(%)
Milyon TL 2006 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og Eyl.08- Eyl.o9
Faktoring Gelirleri 1.021,2 1.530,8 816,2 1.302,4 1756,9 352,9 658,6 989,8 -24,0
Faktoring Disi Gelirler 1.015,0 2.203,3 715,6 2.078,7 1926,2 679,3 1067,1 1.456,4 -29,9
Faktoring Giderleri 503,9 619,5 348,9 571,5 808,1 138,6 254,8 393,8 -31,1
Faktoring Disi Giderler 874,1 2.285,0 724,9 1.868,6 1838,3 676,5 1.022,9  1.396,0 -25,3
Faaliyet Giderleri 205,7 264,7 165,0 257,3 345,4 83,7 153,2 223,6 13,1
Vergi Karsihg 61,0 78,0 19,4 31,8 53,3 12,7 35,1 54,4 71,3
Net Dénem Kari/Zarari 490,8 426,6 200,2 537,8 439,6 52,7 157,5 249,1 -53,7

Faktoring sektérinunun bankacilik digi finansal kesim icindeki payr Eylil 2009'da gecen yilin
ayni dénemine kiyasla artarak %31,6'ya yUkselmistir. Yabanci para cinsinden yUkUmlUlUklerin
kaynak yapisindaki agriginin  azalma egiliminde olmasi, sektdrdeki kur riskinin - dnceki
doénemlere gére daha az olduguna isaret etmektedir. Karlilik acisindan bankacilik disi finansal
kesimdeki diger sektorlerle kiyaslandiginda gérece daha iyi durumda olmakla birlikte sektérin
aktif ve 6zkaynak karliliklar gecen yilin ayni dénemine goére azalmistir. 2009'un ilk ceyregdinde
artan zarar eden sirket sayisinin, son iki ceyrekte azalmasi sektér acisindan olumlu bir
gelismedir. Kredilerin takibe dénisum oraninda faktoring sektort, bankacilik disi finansal kesim
ortalamasinin altinda yer almakta olup, EylGl 2009 itibanyla sé6z konusu oran yaklasik %7
dUzeyindedir.

Faktoring Sektori Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.o9

Bankacilik Disi Finansal Sektor icindeki Payi (%) 32,2 30,0 30,8 31,1 26,3 24,9 29,2 31,6
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 2,9 3,1 3,2 3,1 2,4 2,3 2,7 2,9
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 27,9 21,3 8,7 21,8 18,5 2,2 6,6 10,3
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 7,8 5,6 2,3 5,9 5,6 0,7 1,9 2,8
Takibe Doniistim Orani (%) 2,7 4,0 4,6 57 8,2 9,8 7,4 7,4
Karsilik Orani (%) 92,1 87,0 82,1 73,3 77,0 75,5 79,6 81,2
YP Varliklar/Aktifler (%) 11,5 11,6 10,8 11,8 15,4 13,1 12,1 11,5
YP Yuktmluliikler/Pasifler (%) 23,6 24,0 24,5 23,6 35,1 32,0 23,6 20,2
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -43,4 -46,9 52,0 -43,6 -64,6 57,5 -40,3 32,3
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 56,2 40,3 157,1 178,4 175,3 218,1 201,3 170,8
i§|em Sinirt Rasyosu (<30) 3,0 3,3 3,3 3,1 2,3 2,3 2,9 4,0
Zarar Eden Sirket Sayisi 1 13 15 14 13 24 20 15

EylUl 2009 itibariyla faktoring sektérindeki sirket sayisi 75'tir. S6z konusu dénemde sube sayisinin
gecen yilin ayni dénemine gbdre 1 adet artarak 25'e yUkseldigi sektdrde, temisilcilik sayisi ise
126'dan 107'ye gerilemistir. Sektérdeki personel sayisinda son Uc¢ ceyrektir devam eden
dUsUsun ardindan 2009 yili UcUncU ceyreginde bir miktar arfis gorGlmUstur. Dalgall bir seyir
izleyen musteri sayisi ise gegen yilin ayni dénemine gore %39 azalmistir. Fakforing sézlesmesi
sayisi da son bir yildir dUsus gdstermektedir.

Faktoring Sektéri Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Eyl.o8 - Eyl.o9
Sube Sayisi 3 16 25 24 20 23 23 25 1(Adet)
Temsilcilik Sayisi 147 19 19 126 128 13 100 107 -19 (Adet)
Personel Sayisi 2.425 2.912 3.127 3.225 3.009 2.879 2.689 2.769 -466 (Adet)
Miisteri Sayisi v.y. v.y. 65.215 61.668 50.228 51.378 35.493 37.641 -39,0 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. V.y. 127.558 148.825 146.558 99.503 72.639 64.628 -56,6 (%)

2.3.3 TUketici Finansman Sektéro Faaliyetleri

TUketici finansman sektérinUn aktif bUyUkiGgu, 2009 yilinin GgUncU ¢ceyreginde gegen yilin ayni
dénemine goére dnemli bir degdisim gdstermemis ve 4,5 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Finansman kredilerinin azaldigi séz konusu dénemde, takibe alinan krediler ise yaklasik %75
oraninda artmistir. Takipteki alacaklar, EylGl 2009 itibanyla bilanconun %9,1'ini olusturmaktadir.
Bankalara yapilan plasmanlar, 2008 yilinin ayni dénemine goére azalmistir. Kaynak yapisina
bakildiginda, &zkaynaklarin son dénemlerdeki en yUksek seviyesine ulasmasiyla, sektérin
sermaye yapisi gecmis ddnemlere gbre daha gicli hale gelmistir.
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TUketici Finansman Sekiori Temel Bilango Biyiklikleri

Degisim(%) Bilango Payi(%)

Milyar TL 2006 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Eyl.08-09 Eyl.o8 Eyl.o9
Alacaklar 3,2 3,7 4,0 3,9 4,0 3,9 3,9 3,9 -2,3 87,8 86,3
Takipteki Alacaklar 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 74,7 5,2 9,1
Karsiliklar 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 61,7 1,6 2,5
Bankalar 0,1 0,0 0,2 0,3 0,3 0,5 0,3 0,2 -23,8 7,2 5,5

Toplam Aktifler 3,4 3,9 4,4 4,5 4,7 4,8 4,6 4,5 -0,5 100,0 100,0
Alinan Krediler 2,8 3,2 3,5 3,5 3,7 3,9 3,7 3,5 1,1 77,8 79,1
Ozkaynaklar 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 7,3 8,2 8,9
Nazim Hesaplar Toplami 2,2 3,3 1,1 1,2 0,9 2,1 2,0 2,1 86,6 25,6 48,1
Alinan Teminatlar v.y. v.y. 0,1 0,1 0,2 1,0 1,0 1,1 941,8 2,3 24,1
Tirev Finansal Araglar v.y. v.y. 1,0 1,0 0,7 1,1 1,1 1,1 2,8 23,1 23,9

Finansman kredilerinin sektérel dagiliminda, hizmetler sektérinin agirhgr devam etmektedir.
Eyl0l 2009 itibanyla, gecen yilin ayni dénemine gére toplami yaklasik %4 oraninda azalan
finansman kredilerinin, %8%'u hizmetler sektérine kullandinimis durumdadir. Yine bu sektdre
iliskin takipteki alacaklar, son bir yilda yaklaskk %95 oraninda artmistir. Tanm ve sanayi
sektdrlerine iliskin takibe ddnUsUm oranlar, sanayi sektérine gére daha dustk seviyededir.
Finansman kredilerinin fonksiyonel dagiimina bakildiginda ise, ticari sirketflerin payinin azaldigi,
KOBI'lerin ise finansman kredilerinden giderek daha fazla yararlandidi dikkati cekmektedir.
Bununla birlikte, KOBI sektérinde takibe alinan finansman kredileri de gecen yilin ayni
dénemine gdére dnemli oranda artmistir. Kredilerin takibe doénGsim orani, ticari sirketlere
kullandirilan kredilerde daha yUksek olup s&z konusu oran EylUl 2009 itibariyla %14 civarindadir.

TUketici Finansman Sirketleri Kredileri

Degisim(%) Degisim(%)
Milyon TL Eyl.o8  Ara.o8 Eyl.og Eyl.o8-09  Toplam icindeki% Pay Eyl.o8 Ara.08 Eyl.og Eyl.08-09
Alacak 10,5 10,9 16,1 52,7 Alacak 42,5 38,7 38,9 -12,2
Tarim Takipteki A. 0,4 0,6 0,5 20,6 Bireysel* Takipteki A. 40,4 36,5 34,3 48,3
Teminat 26,1 15,9 29,0 10,9 Teminat 39,1 39,7 39,5 -1,5
Alacak 78,1 88,9 123,8 58,6 Alacak 19,4 18,8 13,4 -33,7
Sanayi Takipteki A. 5,1 6,5 5,0 -1,3 Ticari Sirkt Takipteki A. 20,9 21,2 19,8 65,2
Teminat 196,0 129,3 229,4 17,0 Teminat 16,9 17,7 17,7 1,8
Alacak 3.429,5  3.356,4  3.348,7 2,4 Alacak 20,8 25,7 30,3 39,8
Hizmetler Takipteki A. 180,4 272,6 351,8 95,1 KOBI Takipteki A. 12,2 24,1 26,8 284,2
Teminat 5.809,8 5.408,6  5.634,2 -3,0 Teminat 26,4 23,1 28,1 3,7
Alacak 383,1 368,7 260,4 -32,0 Alacak 17,2 16,8 19,5 -2,8
Diger Takipteki A. 46,6 36,7 48,9 4,9 Diger Takipteki A. 26,4 18,2 19,1 26,1
Teminat 149,1 91,7 124,1 -16,8 Teminat 17,6 19,5 14,7 -1

*Hanehalklan + KOBI Sinifinda Olmayan Bireysel isletmeler

TUkefici finansman sektdrinin oldukga dalgall bir seyir izieyen net kén gegen yilin ayni
dénemine goére %530 oraninda artarak 16,1 milyon TL'ye yUkselmistir. EylGl 2008'de kér rakamini
dUsUren kambiyo zararlarinin bu dénemde gdrece daha az olmasi, tUketici finansmani disi
gelirlerdeki azalmaya ragmen karliigr artirmistir. 2008'in basindan beri tUketici finansman
gelirlerinden daha yuksek olan tUkefici finansman disi gelirlerin payi, Eylul 2009 déneminde
azalmistir.

TUketici Finansman Sirketleri Secilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)

Milyon TL 2006 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Eyl.08- Eyl.og
Tiketici Finansman Gelirleri 445,7  565,4 340,7 512,5 688,0 161,1 331,2 499,9 -2,5
Tiiketici Finansman Disi Gelirler 270,6  288,0 546,8 892,7 1514,7 227,5 382,8 492,7 -44,8
Tiketici Finansman Giderleri 349,5 4414 233,6 351,0 490,8 124,4 244,9 354,1 0,9
Tiketici Finansman Digi Giderler  241,5 258,4 544,5 909,2 1523,1 219,4 372,9 483,7 -46,8
Faaliyet Giderleri 66,7 80,1 54,2 107,8 138,0 23,8 49,2 79,8 -25,9
Vergi Karsiligi 17,1 27,9 7,3 8,9 11,6 -0,1 3,4 4,5 -49,6
Net Dénem Kari/Zarari 46,2 45,6 28,7 2,6 9,5 0,7 4,1 16,1 530,2

TUketici finansman sektérinun banka digi finansal kesim igindeki payi, EylGl 2009 itibaryla
%15,7'dir. Toplam yUkUumlUlukler icinde yapanci para cinsinden yUkumlUluklerin payr yUksek
dUzeyde seyretmektedir. Yabanci para net pozisyonunun dzkaynaklara oraninin EylUl 2009
ifibanyla -%422 olmasi, sektérin ciddi bir kur riskine maruz oldugunu gdstermektedir. Sektérin
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akfif ve dzkaynak kérliliklar gecen yilin ayni dénemine gdre artmigtir. Finansman kredilerinde
takibe dénUsUm oraninin ise yUkselmeye devam ederek %10,5'a ulasmasi, kredi riski acisindan
olumsuz seyrin sUrdigunu gdstermektedir. S&z konusu donemde 10 finansman sirketinden 5'i
zarar etmis durumdadir.

TUketici Finansman Sektori Saglamlik Gostergeleri

2006 2007 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og
Bankacilik Disi Finansal Sektdr icindeki Payi (%) 17,2 15,5 15,5 15,2 15,8 16,7 15,9 15,7
Alacaklar/Ozkaynaklar Orani 13,5 12,4 10,5 10,7 10,6 10,2 10,2 9,7
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) 19,4 15,4 7,6 0,7 2,5 0,2 1,1 4,1
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) 1,4 1,2 0,7 0,1 0,2 0,0 0,1 0,4
Takibe Déniistim Orani (%) 2,4 3,9 5,1 5,9 7,4 9,1 9,3 10,5
Karsilik Orani (%) 46,5 45,5 30,9 30,3 21,5 23,0 25,5 28,0
YP Varliklar/Aktifler (%) 18,1 17,7 7,7 7,7 9,3 12,4 9,5 9,0
YP Yukimluliikler/Pasifler (%) 28,8 30,0 35,8 40,1 43,9 51,3 49,7 46,4
Bilanco ici YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -153,2 -163,1 -324,9 -393,2 -431,5 -497,5 -480,8 -421,7
Bilanco Dist YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) 279,5 184,3 123,2 102,7 82,3 249,6 218,8 206,2
islem Siniri Rasyosu (<30) 13,6 12,2 10,1 9,9 10,8 10,4 10,6 10,3
Zarar Eden Sirket Sayisi 2 1 4 6 4 4 5 5

Eyl0l 2009 itibanyla tUketici finansman sektérinde 10 sirket faaliyet gdstermektedir. Sektdrde
Eyl0l 2008 itibarniyla 3 olan sube sayisi bu yilin ayni déneminde 1'e dismuUs, s&z konusu
dénemde azaligi siren personel sayisi ise bir dnceki ceyrege gére degismemistir. Gegen yilin
ayni dénemine gore muUsteri ve sdzlesme sayilarinda %32 civarinda azalisin géroldigu tUketici
finansman sektérinde operasyonel gdstergelerdeki dUsUs devam etmektedir.

TUketici Finansman Sekiori Operasyonel Gostergeleri

Degisim
Adet 2006 2007 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Eyl.08- Eyl.o9
Sube Sayisi 6 3 2 3 3 1 1 1 -2 (Adet)
Temisilcilik Sayisi o 0 0 0 [ 0 0 0 0 (Adet)
Personel Sayis 443 474 537 565 544 529 515 515 -50 (Adet)
Miisteri Sayisi vy v.y. 382.856 385.947 357.475 301.770 287.471 259.300 -32,8 (%)
Sozlesme Sayisi v.y. v.y. 398.436 401.832 371.965 314.146 300.855 273.099 -32,0 (%)

2.3.4 Varlk Yonetim Sektoru Faaliyetleri

Varlk yénetim sirketlerinin aktif toplami, 2009 yilinin GcUncU ¢eyreginde gecen yilin ayni
dénemine goére %17 azalarak 366,3 milyon TL'ye gerilemistir. Sektdrdeki sirketlerin devraldid
kredi miktan s6z konusu dénemde 6nemli oranda azalirken, artis gdsteren devralinan takipteki
kredilerin bilangco payi %93.,4’e ulasmistir. Krediler icin ayrilan karsilik miktarinin gegen yilin ayni
dénemine %127 oraninda artmasi artan kredi riskinin etkisini gdstermektedir. 2009 yili birinci
ceyreginde en duUsUk seviyesine inen Ozkaynak miktarn, son iki ¢ceyrekte artis gdstermistir.
Ozkaynaklarin bilanco payi ise, gecen yila gdre ayni seviyede bulunmaktadir. Sektérdeki
sirketlerin kullandigi kredi miktan gecen yilin ayni dénemine goére yaklasik %17 azalmistir.

Varlik Yonetim Sirketleri Temel Bilango BUyukliUkleri

Degisim Bilango Pay!
Milyon TL 2007 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.og Eyl.08-09 Eyl.o8 Eyl.og
Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar 28,5 40,2 30,2 40,9 52,2 52,4 59,3 96,2 6,8 16,2
Devralinan Krediler 34,7 58,9 58,9 17,9 16,2 14,9 18,0 -69,4 13,3 4,9
Devralinan Takipteki Krediler 90,6 243,4 320,7 311,0 293,8 293,3 342,0 6,6 72,6 93,4
Karsiliklar 33,2 32,7 32,6 7,8 5,9 5,9 74,0 127,4 7,4 20,2
Toplam Aktifler 241,3 377,5 442,0 369,8 374,1 371,6 366,3 -17,1 100,0 100,0
Alinan Krediler 157,1 258,4 295,9 287,1 309,8 267,7 243,3 -17,8 61,0 66,4
Ozkaynaklar 72,9 107,5 140,6 74,8 59,1 97,5 16,2 -17,4 37,8 31,7
Bilanco Disi Hesaplar Toplami 123,9 95,6 94,2 188,5 195,7 238,8 172,11 82,7 21,3 47,0
Teminat Mektuplari 2,4 12,9 1,1 16,3 16,8 20,1 10,0 -9,1 2,8 2,7
Taahhtler 5,8 5,8 3,6 5,6 4,7 4,5 3,7 5,1 0,8 1,0
Tirev Finansal Araglar 41,4 3,9 3,9 28,2 30,1 74,0 7,8 102,7 0,9 2,1
Emanet Kiymetler 72,9 73,0 74,3 137,0 137,0 140,2 150,5 102,5 16,8 41,1

Son dénemlerde zarar etmekte olan varlk yénetim sektérU kdra gecmis ve EylUl 2009 itibanyla
net dénem kérn 14,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. K&rin ana kaynagdi kredilerden alinan
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faizlerin, faiz gelirlerini dnemli oranda artirmasidir. Krediler disindaki kalemlere verilen Ucret ve
komisyonlarinin yUksek oranda artmasi, net Ucret ve komisyon gelirleri rakaminin negatif

olmasina neden olmustur.

Varlik Yonetim Sirketleri Segilmis Gelir Tablosu Kalemleri

Degisim (%)
Milyon TL 2007 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og Eyl.08- Eyl.o9
Faiz Gelirleri 6,3 3,7 5,4 2,4 0,8 2,3 93,1 1.631,5
Faiz Giderleri 12,1 8,5 12,8 15,5 5,8 11,3 19,2 50,4
Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,5 1,2 0,8 2,4 4,7 7,5 -5,2 -757,2
Diger Faaliyet Gelirleri 18,8 9,7 25,2 24,2 13,3 21,1 47,3 87,4
Diger Faaliyet Giderleri 31,4 20,1 29,7 36,5 8,1 17,2 26,9 -9,3
Kambiyo iglemleri Kar/Zarari 4,6 2,9 0,0 -33,3 -25,5 -9,1 0,0 0,0
Vergi Karsilig -1,6 -1,7 -0,7 -2,2 1,0 0,1 -1,2 63,5
Net Dénem Kar/Zarari -20,9 -11,3 -8,5 -54,7 -17,4 -5,3 14,2 -267,5

Sektdron, banka disi finansal kesim icindeki payi, Eyl0l 2009 itibarnyla %1,3't0r. Sektéron akfif
karlihgr %4, 6zkaynak karliigi ise %12 dUzeyindedir. Sektérde faaliyet gdsteren 6 varlik yénetim
sirketinden 3'0 EylUl 2009 itibanyla zarar etmis durumdadir. Yabanci para cinsinden varlik ve
yUkUmIGlUklerin - bilancodaki agiriginin  gecen yilin ayni dénemine gobre onemli oranda
azalmasi sektdérin maruz oldugu kur riskinin gérece azaldigini gdstermektedir. Sektdrin
alacaklarinin takibe dénUsim orani, 2008 yilinin U¢cUncU ceyregine gdre artmis durumdadir.

Varlik Yonetim Sektori Performans Gostergeleri

2007 Haz.08 Eyl.08 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og9

Bankacilik Disi Finansal Sektdr icindeki Pay (%) 0,9 1,3 1,5 1,2 1,3 1,3 1,3
Ozkaynaklar/Alacaklar Orani 58,2 35,6 37,0 22,8 19,1 31,6 32,3
Vergi Sonrasi Kar/Ozkaynaklar (%) -28,7 -4,7 -6,0 73,1 -29,5 -5,4 12,2
Vergi Sonrasi Kar/Aktifler (%) -8,7 -1,3 -1,9 -14,8 -4,6 -1,4 3,9
Karsilik Orani (%) 36,6 13,5 10,2 2,5 2,0 2,0 21,6
YP Varliklar/Aktifler (%) 55,1 32,1 26,1 19,1 24,6 22,6 11,0
YP Yukamluliikler/Pasifler (%) 67,2 69,4 64,0 78,4 83,1 63,2 13,9
Bilanco ii YP Net Pozisyon/Ozkaynaklar (%) -40,1 -131,0 -119,3 -292,9 -370,5 -154,9 -9,2
Zarar Eden Sirket Sayisi (Adet) 2 4 5 4 4 5 3
Toplam Sirket Sayisi (Adet) 5 6 6 5 5 6 6
BDDK 44 Finansal Piyasalar Raporu-Eylul 2009



3 RiSK, SERMAYE ve KARLILIK DEGERLENDIRMESI
3.1 Kredi Riski

2009 yili Eyl0l ayinda toplam nakdi kredi hacmi, ayni yiin Haziran ayina gére %2,1 oraninda
arts gbéstererek 375,7 milyar TL olarak gergeklesmistir. TP krediler, 2009 yili EylUl ay ifibanyla
onceki ceyrege gbdre %2,5 oraninda, YP krediler ise %0,7 oraninda artmistir. Kredilerin para
trleri itibanyla dagiiminda 2009 yilinin EylUl ayinda, bir énceki déneme goére 6nemli bir
degisiklik olmamistir. S6z konusu dénemde TP kredilerin toplam krediler icindeki payl %73,4, YP
kredilerin toplam krediler icindeki payi ise %26,5 olarak gerceklesmistir.

Gayri nakdi kredi ve yUkUmlUlUkler ise, 2009 EylUl ayinda bir énceki déneme goére %0,4
oraninda artis gostermistir. Gayri nakdi kredi ve yUkUmIUIUklerin para torleri itibariyle dagiimi
incelendiginde, bir dnceki déneme goére TP kredilerin pay! artarak %40,3 ve YP kredilerin payi
ise azalarak %59,7 olarak gerceklesmistir.

2009 Eyl0l ayi itibariyle toplam kredilerin vade dagiiminda bir énceki déneme gére kayda
deger bir degisim yasanmamistir. Toplam kredilerin %57,3'0n0 uzun, %42,7'sini ise kisa vadeli
krediler olusturmaktadir. Bireysel kredilerin ise vade yapisinin uzamaya devam ettigi
gorulmektedir. Bu durum, bir 6deme araci olan kredi karfinin risk olusturma potansiyeline isaret
etmektedir.

Kredilerin Vade ve Para Cinsi Dagilimi

5 Krediler Kredi Kartlar Tuketici Kredileri
) Mart 09 Haz 09 Eyl 09 Mart 09 Haz 09 Eyl 09 Mart 09 Haz 09 Eyl 09
Kisa Vadeli Toplam 42,0 42,7 42,7 98,6 98,1 97,4 7,1 6,9 6,8
s 33,5 35,1 353 98,5 98,0 97,2 71 6,9 6,8
YP 8,5 7,6 7,4 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0 0,0
Uzun Vadeli Toplam 58,0 57,3 57,3 1,4 1,9 2,6 92,9 93,1 93,2
TP 36,8 38,0 38,1 1,4 1,9 2,6 92,8 93,1 93,1
YP 21,2 19,3 19,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
Toplam 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
P 70,3 73,1 73,4 99,9 99,9 99,8 100,0 99,9 99,9
YP 29,7 26,9 26,6 0,1 0,1 0,2 0,0 0,1 0,1

KUresel krizin TUrkiye ekonomisi Uzerindeki etkilerinin devam etmesi neticesinde, bankalarin
kullandirdiklar kredilere iliskin TGA tutarindaki artis devam etmektedir. Bankacilik sektéri TGA's
2009 yilinin U¢UncU ¢eyredinde, ikinci ceyrege gore %12,8 oraninda artarak 21,2 milyar TL'ye
yUkselmistir. TGA'daki artisa bagl olarak ayrilan karsilik tutan da yUkselmistir. Bu dénemde tahsili
gecikmis alacaklar icin ayrnlan karsiik tutan &nceki ceyrege gdre %13,9 oraninda artis
gbstermistir. Bu oranin, TGA'daki arfis oraninin Ustinde seyretmesi, ayrlan karsiliklann brot
TGA'ya oraninin bu dénemde artmasina neden olmustur. S6z konusu oran, 2009 vyili EylOl ayi
ifibarnyla  %80,4'e yUkselmistir. Bu durum, kredi riskinin ydnetimi acisindan olumlu yénde bir
gelisme olarak degerlendirimektedir.

Tahsili Gecikmis Alacaklarin Gelisimi

Milyon TL Takipteki Alacaklar (Briit) Takipteki Alacaklar Karsiligi Karsiliklar / Briit TGA (%)
Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9
Mevduat 15.821 17.329 19.741 12.541 14.140 16.161 79,3 81,6 81,9
KYB 209 258 271 188 192 194 90,0 74,5 71,5
Katihm 1.118 1.204 1.191 563 634 687 50,4 52,7 57,7
TOPLAM 17.147 18.790 21.202 13.292 14.967 17.042 77,5 79,6 80,4

Bankalarnn maruz kaldigi kredi riskinin  analizinde, hanehalki ve sirketler kesiminin  mali
durumunun ve borc Odeyebilme kapasitesinin incelenmesi, énem arz etmektedir. Bu
cercevede hanehalkinin varlik ve yukUmlUlUkleri incelendiginde, hanehalki toplam varliklarinin
ve yUkumlUlUklerinin hiz keserek de olsa bUiyUmeye devam ettigi gérilmektedir. YOkUmIUIUklerin
varlklara orani ise, Haziran 2009'a gére yilin G¢UncU ¢ceyreginde 0,3 puan azalarak %25,9'a
inmistir. Bu oranin, ABD veya AB Ulkeleri ile karsilastinldiginda dusuk seviyede oldugu da dikkate

BDDK 45 Finansal Piyasalar Raporu-Eylul 2009



alinarak hanehalkinin bor¢clanma oraninin ¢ok yUksek olmadigi ve yonetilebilir duzeyde oldugu
degerlendiriimektedir. Bu baglamda, 2009 yili EylGl ayr ifibanyla hanehalk bilangcosu analiz
edildiginde, bankalarin maruz kaldigl kredi riskinin arfmasina sebep olabilecek somut
gostergeler bulunmamaktadir.

Hanehalki Finansal Varlik ve YikumlilUkler

Milyar TL 2003 2004 2005 2006 2007 2008 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9
Varliklar
Birey. Emek. Fon. 0,0 0,3 1,2 2,8 4,6 6,0 6,9 7,7 8,5
Hisse Senedi 9,2 12,4 15,8 15,7 17,5 10,8 14,0 18,6 23,0
Kamu Borg. K. (DiBS+Eurobond) 36,1 41,0 33,3 27,7 19,2 19,7 20,7 17,7 14,8
Tas. Mev., Kat. Fon. ve Cari Hes. 100,9 124,6 147,8 185,4 215,5 288,0 300,0 303,9 310,1
Dolasimdaki Para 9,8 12,4 18,2 24,4 25,0 29,3 31,9 32,1 34,8
Toplam 156,0 190,8 216,4 256,0  281,8 353,8 373,5 380 391,2
Yiikiimldlikler
Tiiketici Kred. 5,9 12,8 29,7 48,0 67,7 83,2 82,6 85,6 87,9
Kre. Kart. Bor¢ Bakiyesi 1,7 4,4 7,5 10,7 12,6 1,7 12,6 12,1 1,5
Tik. Finans. Sir. Kred. 0,4 0,9 1,8 1,2 1,3 1,2 1,1 1,2 1,2
Bireysel Finansal Kiralama Borglari 0,5 0,9 1,0 0,9 0,8 0,7
Toplam 8,0 18,1 38,9 60,4 82,5 97,1 97,2 99,7 101,3
Yukamlalikler/Varhiklar (%) 5,1 9,5 18,0 23,6 29,3 27,4 26,0 26,2 25,9
Birey. Kred./ Ozel Nihai Tiik. Harc. (%) 2,5 4,5 8,4 11,2 13,2 14,6 -

2005, 2006 ve 2007 yili verileri bankalar, katiim bankalan ve tUketici finansman sirketlerince kullandinlan tUketici kredileri ile bu kredilere |||§k|n
tahsili gecikmis alacaklar, taksitli kredi karti borg bakiyeleri ile tahsili gecikmis kredi karfi alacaklarini icermektedir. Kredi tutarlan, tahsili gecikmis
alacaklan da igeren brit rakamlardir. Kredi karti borc bakiyesi, taksitli kredi karti borc bakiyesi ile takipteki kredi karti alacaklanndan
olusmaktadir.

Kaynak: BDDK, TUIK, SPK, TCMB, MKK

Hanehalkina dayall kredi riskinin analizinde gérilen olumsuz ydnde gelisme ise issizlik oraninda
yasanan yukselistir. 2009 yil Temmuz ayi itibarnyla issizlik oranlan 2009 yili basina oranla dismuUs
olsa da kriz ile birlikte issizik oranlarinda genel anlamda goérdlen artis, hanehalkinin gelirlerini
azaltmakta, borclanni 6deyebilme kapasitesi Uzerinde baskl olusturmakta ve bankalarin
TGA'sinin artmasina sebep olmaktadir.

Bankalarin sirketler kesimi nedeniyle maruz kaldigi kredi riski analiz edildiginde, i¢ ve dis talebin
dUsmesi ve kredi kanallarnnin daralmasi gibi hususlarn  sirketlerin mali yapisi ve borg
0deyebilme kapasitesi Uzerinde baski olusturdugu gdrilmektedir. Bankalarin risk istahlarindaki
azalma ve kredi riskini azaltmaya yénelik politikalan paralelinde kredi verme standartlarini
sikilastirmasi, 6zellikle borcluluk seviyesi yUksek ve kriz ortaminda kredibilitesi azalan sirketlerin
yeni borclanma kanallanna erismede gucgluk ¢cekmesine ve mevcut borglarnni cevirmekte
zorlanmasina yol acabilecekfir.

Ozel sektoriin (Bankalar Harig) Yurtdisi Kisa Vadeli Borcunun Vade Dagilimi

2009 2010 1yila
kadar
Milyon ABD Dolari  Haz  Tem  Agu Eyl Eki Kas Ara Oca. Sub Mar Nis May toplam
Uzun Vadeli 4.304 2.576 2.508 3.834 3.889 2.721 3.388 2.783 1.806 2.605 2.084 3.093 35.591
Bank. Disi Fin. Kur. 731 552 814 598 474 501 850 497 228 510 245 281 6.281
Finansal Olmayan 3.573 2.024 1.694 3.236 3.415 2.220 2.538  2.286 1.578 2.095 1839 2.812 29.310
Kisa Vadeli(*) 446 150 163 142 95 160 145 395 51 48 46 53 1.894
Bank. Digi Fin. Kur. 87 43 33 38 18 24 23 15 22 21 28 18 370
Finansal Olmayan 359 107 130 104 77 136 122 380 29 27 18 35 1.524
Toplam 4.750 2.726  2.671 3.976 3.984 2.881 3.533 3.178 1.857  2.653 2130  3.146 37.485

(*) Ticari krediler haric. Kaynak: TCMB

Bu cercevede, sirketler kesiminin diger risk goéstergesi yurtdisindan saglanan kisa vadeli
borclarin, mevcut ekonomik konjonktirde geri édenmesinde yasanabilecek olasi gUclUktir.
TCMB istatistiklerine goére, 6zel sektérin EylUl-Aralik 2009 déneminde toplam 14,3 milyar dolarlik
bor¢ geri 6demesi s6z konusudur. Buna ilaveten, TCMB verilerine gbre Haziran 2009 itibaryla
protesto edilen senet sayisinda yilin ikinci yansinda azalma edilimi olsa bile, protesto edilen
senetlerin tutan acisindan dalgal bir seyir bulunmasi, yurt ici ticari faaliyetlerde mevcut olan
stresin devam ettigini géstermektedir.
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2009 yilinin GcUncU ceyredinde bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin takibe dénisim oranlar
artmaya devam etmistir. 2009 yili Haziran-EylUl déneminde KOBI kredilerinin takibe dénisim
orani %6,6'dan %7,6'ya, konut kredilerinin takibe ddénUsim orani %1,8'den %2,2'ye, tasit
kredilerinin takibe dénUsim orani %8,4'den %10,3'e, ihtiyac kredilerinin takibe dénusim orani
%3,9'dan %4,3'e, kredi kartlarinin takibe dénUsim orani ise %9'dan %10,3'e yUkselmistir.
Ozellikle tasit kredileri ve kredi kartlarnin takibe dénistim oranlannda gdzlenen yUkselisler
dikkat cekmeye devam etmektedir. Kredi kartlarnin ve konut kredilerinin bankalarin bireysel
kredileri icerisinde agirlik teskil etmesi bu kredilerin daha dikkatli bir sekilde takip edilmesini
gerekli kimaktadir. Bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin TGA tutarlannin bir énceki déneme
gére gelisimi incelendiginde, TGA tutarinin KOBI kredileri icin %20,6, konut kredileri icin %19,1,
tasit kredileri icin %12,6, ihtiyac kredileri icin %13,7, kredi kartlar icin ise %15,9 oraninda arthdi
gorulmektedir. Bu gelismeler, sektdérin aktif kalitesinde kismen bozulma yasandigina ve
bankacilik sektérGnin maruz kaldigi kredi riskinin bUyidigUne isaret etmektedir.

Bireysel ve KOBI Kredilerinin Takibe Déniisim Oranlan, TGA'larinin Gelisimi
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2009 vyili Eylil ayi itibanyla bireysel kredilerin ve KOBI kredilerinin takipteki misteri sayisinin

artmaya devam ettigi gérilmektedir. Takipteki muUsteri sayilarinin toplam musteri sayisi icindeki
pay! incelendiginde bu dénemde KOBI kredisi ve kredi karti gruplannda bu oranin arthd
gbzlenmektedir.

Bireysel ve KOBI Kredileri Takipteki Miisteri Sayisi ve Toplam Miisteri icindeki Payi

12,0 o .
% KOBI Konut Bin Kisi Haz.08 Eyl.o8 Ara.08 Mar.09 Haz.09 Eyl.og

10,0 Tagit Ihtiyac

8.0 Kredi Kartlari KOBI 97 108 128 149 148 191
6,0 Konut 7 8 10 12 15 17
4,0 Tasit 24 24 28 32 35 39
2,0 ihtiyag 178 206 266 323 385 422
0,0 KrediKartlari 1264 1327 1564  1.853  2.069  2.459

03.08
06.08
09.08
12.08
03.09
06.09
09.09

TUrk bankaclilik sektérU tarafindan saglanan kredi kartlarnnin toplam limiti, Eyldl 2009 itibanyla
71,8 milyar liraya ulasmistir. Ancak, kredi karti tutan séz konusu limitin %50,7'sine tekabdl
etmektedir. Kredi kartlarn en ¢cok mal ve hizmet aliminda kullaniimaktadir. EylGl 2009 itibanyla
toplam tutann %93,5'i mal ve hizmet aliminda kullaniimakta iken, nakdi kredi kullaniminin orani
%6,5'dir. Ote yandan, taksitli kredi karti tutarn ise toplam kredi karh tutarnin %37,8’ine denk
gelmektedir. EylUl 2008 ile kiyaslandiginda séz konusu oranda gérGlen azalis, kart kullanicilarinin
taksitlendirme yoluna daha az gittiklerini géstermektedir. Diger taraftan, EylGl 2009 raporlama
déneminde, kredi kartinin son édeme ftarihi itibanyla toplam borg tutarinin altinda édeme
yapilmasi durumunda kalan bor¢ tutarlannin toplami bir dnceki déneme gére azalarak 11,4
milyar TL'ye gerilemistir.
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Kredi Karh Kullanimi Gostergeleri

Milyar TL Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9
Kredi Karti Limiti 57,1 59,5 63,2 64,8 67,8 69,8 7,8
Kredi Kart Odenmeyen Toplam Borg 8,4 9,2 10,0 1,7 12,5 12,0 1,4
Kredi Karti Tutari/Kredi Karti Limiti 50,5 53,9 53,6 53,8 50,0 51,5 50,7
Kredi Karti Mal ve Hizmet Alimi/Kredi Karti Tutari (%) 93,3 92,9 92,1 92,0 92,1 93,0 93,5
Taksitli Kredi Karti Tutari/Kredi Karti Tutari (%) 38,0 37,8 38,1 36,0 33,2 35,1 37,8

Bireysel ve Kurumsal Kartlarin foplami verilmistir.

Kredi kartfi kullaniminda énemli bir yere sahip olan taksitlendirme secenegi ile mal ve hizmet
allmini tercin eden tUketicilerin, taksitlendirmede daha cok kisa dénemli hareket ettikleri
gorulmektedir. EylUl 2009 itibaryla taksitli kredi karti kullonminda alacaklarn %34,8'i 1-3 Ay
arasindadir. 1 aya kadar olan %23,6 ve 3-6 ay arasi ise %24,1 olup, 12 aydan uzun vadenin
payl sadece %2,8'dir. Dolayisiyla, taksitli kredi kullanimindan kaynaklanan alacaklarnn %82,5'i
en fazla 6 aya kadar olan vadede yer almaktadir. TUketicilerin kredi karti kullanimi bilincinin
artmasiyla birlikte kredi karti kullaniminin kisa vadeli olarak yapilmasi ve mimkUn oldugunca az
taksitlendirmeye basvurulmasi hanehalki yokUmlOlogo acisindan énem arz etmektedir. Buna
ragmen EylUl 2008'de %1,2 olan 12 aydan uzun vadeye yayilan alacaklarnn payi, EylGl 2009'da
%2,8'e yUkselmistir.

Taksitli Kredi Karh Tutarinin Vade Dagilimi

% Mar.08 Haz.08 Eyl.0o8 Ara.o8 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9
Taksitli Kredi Karti Tutari Vade Dagilimi (%)
1 Aya Kadar 23,9 25,2 24,5 25,3 26,1 24,2 23,6
1-3 Ay Arasl 35,0 34,9 354 36,4 36,3 35,0 34,8
3-6 Ay Arasi 24,6 23,6 22,9 23,0 22,2 23,3 24,1
6-12 Ay Arasi 15,4 15,1 15,9 13,9 13,4 15,3 14,7
12 Aydan Uzun 1,1 1,2 1,2 1,5 2,0 2,1 2,8

Bankalarn sahip oldugu kredi riskinin analizinde reel sektdre kullandirlan kredilerin gelisiminin
incelenmesi bUyUk 6nem tasimaktadir. Bu baglamda kurumsal ve ficari kredilerin gelisimi analiz
edildiginde dikkat ceken en dnemili hususun takibe dénUsim oranlarinda gérUlen artis oldugu
sdylenebilir. Tanm, sanayi ve hizmet sektdrlerine kullandirlan kredilerin toplaminin takibe
dénUsUm orani, Haziran-EylGl 2009 déneminde %4,1'den %4,4'e yUkselmistir.

Kurumsal ve Ticari Kredilerin Sektorel Dagilimi

Haz.09 Eyl.og9
Nak. Kredilerin Sektorel Dagilimi Takibe ' Nak. Kredilerin Sektorel Dagilimi Takibe ‘
%) Orta- DN G.Nakdi D& G.Nakdi
Kisa Uzun Toplam Oram Krediler Kisa Orta- Toplam Orani Krediler
Vadeli V. (Briit) Vadeli Uzun V. (Briit)
Tarim 7,5 4,5 6,0 4,9 1,2 8,5 4,0 6,2 5,1 1,1
Sanayi 42,6 33,1 37,9 5,0 41,0 41,6 33,4 37,6 5,1 41,0
Madencilik 1,8 1,6 1,7 2,8 2,7 2,0 1,6 1,8 2,4 2,6
imalat Sanayi 39,3 26,2 32,9 5,6 33,3 38,5 26,0 32,4 5,8 32,9
Elektrik-Gaz-Su 1,5 5,3 3,4 0,3 5,1 1,1 5,8 3,4 0,3 5,5
Hizmetler 49,9 62,4 56,1 3,5 57,8 49,9 62,6 56,2 3,9 57,9
Toplam* 100,0 100,0 100,0 4,1 100,0 100,0 100,0 100,0 4,4 100,0
Toplam (Milyar TL) 120,3 132,1 264,3 129,1 122,6 133,7 269,4 129,7
K ve T a5 62 67,3 64,9 74,7 617 67,1 64,4

Kred./Top. Kredi (%)

*Tanm, sanayi ve hizmetler sektérlerine kullandinlan kredileri kapsamaktadir.

2009 yili EylGl ayinda édnceki déneme goére tanm ve hizmet sektdrlerine kullandirnlan nakdi kredi
tutannda artis yasanirken, sanayi sektérine kullandirlan kredi miktannda azalma yasandidi
gorilmektedir. Tanm ve hizmetler sektérine kullandinlan kredilerin tutarlar, énceki ¢ceyrege
gore sirasiyla 0,2 ve 0,1 milyar TL yUkselmis, sanayi sektérine kullandirlan kredi miktari ise ayni
dénemde 0,3 milyar TL azalmustr.

2009 yi G¢cUncU ceyredi itibarnyla kredi kartflarindan ve diger ferdi kredilerden kaynaklanan
tahsili gecikmis alacak tutarinin, toplam tahsili gecikmis alacaklar icinde en yUksek paya sahip
oldugu gorUimektedir. Bu iki kredi tUrUne iliskin TGA toplaminin, toplam TGA icindeki payl bu
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dénemde 1,6 puan artarak %31,4 olarak gerceklesmistir. S6z konusu krediler, tutar acisindan
konut kredisinden sonra ikinci ve UcUncU sirada yer almaktadir. 2009 yilinin UcUncU ceyredi
ifibanyla alt sektérlerin takibe dénusim oranindaki gelisim incelendiginde, perakende ticaret
ve kisisel UrUnler alt sektéro disindaki diger sektoérlere kullandinlan kredilerin takibe dénisim
oranlarinin yUkseldigi goérilmektedir. Reel sektérin ve hanehalkinin finansal performansi ile
bankalarnn kredi riski arasindaki yogun etkilesim gbz 6nUne alindiginda, sé6z konusu
gbstergelerin bankalarin maruz kaldigr kredi riskini olumsuz yénde etkiledigi sdylenebilir.

TGA icerisinde En Yiksek Paya Sahip Alt Sekiérler

Haz.09 Eyl.og
Nakit Krediler Nakit Krediler

% TGAlgindeki ~ TGA/Top.  igindeki Payi ve  TGAlcindeki ~ TGA/Top. icindeki Payr ve

Payi Krediler Siralamasi Payi Krediler Siralamasi
Kredi Kartlar: 19,44 9,23 9,61(3) 20,24 10,55 9,56 (3)
Tekstil ve Tekstil Uriinleri San. 9,65 13,51 3,1(10) 8,91 14,30 2,97 (1)
Toptan Ticaret ve Komisyonculuk 6,99 6,06 5,44 (5) 8,62 8,13 5,43 (5)
Gida, Mesrubat ve Tiitiin San. 3,59 5,62 3,03 (11) 3,46 5,70 3,19 (9)
Ferdi Kredi Diger 10,30 4,57 10,8 (2) 11,14 5,37 10,92 (2)
insaat 5,01 4,14 5,83 (4) 5,12 4,60 5,91(4)
Perakende Ticaret ve Kisisel Uriinler 3,86 6,92 2,61(13) 3,67 6,58 2,91(12)
Tanm* 3,61 4,81 3,59 (7) 3,59 5,09 3,73 (6)
Ferdi Kredi Konut 4,24 1,93 10,81 (1) 4,37 2,17 10,97 (1)

*Balikeilik ve avcilik dahil edilmemistir.

Kredilerin takibe dénisiumUnde 2008 yili Mart ayinda baslayan yUkselis trendi, 2009 yili EylGl ayi
ifibanyla da devam etmektedir. 2009 yilinin ikinci ¢ceyreginde %4,86 olan foplam kredilerin
takibe donlsim orani yilin UcUncU ceyreginde 0,42 puanlk bir artisla %5,28 olarak
gerceklesmistir. Bu oran 2006, yilinin Mart ayindan itibaren gdzlenen en yUksek seviyedir.
Sektérel bazda incelendigi zaman tUm sektdrlere kullandinlan kredilerin takibe ddénUsim
oranlarinda artis yasandigi gérilmektedir. Haziran-Eylol 2009 déneminde bireysel kredilerin
takibe dénUsum orani 0,78 puan artarak %6,11'e, tarm sektérine kullandinlan kredilerinin
takibe dénusum orani 0,22 puan artarak %5,11'e, sanayi sekidérine kullandinlan kredilerin
takibe dénUsum orani 0,13 puan artarak %5,11'e, hizmetler sektérine kullandinlan kredilerin
takibe dénUsum orani 0,41 puan artarak %3,89'a, diger kredilerin takibe dénUsum oraniise 1,88
puan artarak %15,24'e yUkselmistir.

Kredilerin Takibe Donisim Orani

% Eylil 07 Aralik 07 Mart 08 Haziran 08 Eylil 08 Aralik 08 Mart 09 Haziran 09 Eylil o9
Bireysel 3,02 2,88 2,84 2,97 3,02 3,65 4,75 5,33 6,11
Tarim 4,27 4,61 3,07 2,76 2,99 3,27 4,87 4,89 5,11
Sanayi 4,97 4,80 4,29 3,73 3,60 3,43 4,62 4,98 5,1
Hizmetler 2,51 2,49 2,41 2,12 2,22 3,09 3,16 3,48 3,89
Diger 5,18 4,62 2,79 6,68 8,00 8,37 10,62 13,36 15,24
Toplam 3,58 3,49 3,05 3,07 3,12 3,68 4,47 4,86 5,28

TGA'nin teminatlondirma yapisi incelendiginde, 2009 yili EylUl ayinda teminati olmayan
TGA'nin, toplam TGA igindeki payinin 2009 yili Haziran ayina gére 2,6 puanlk bir arti
gOstererek %49,4 olarak gerceklestigi goérGimektedir. Bu yUkselis paralelinde Il. ve lll. grup
teminata sahip olan TGA'nin toplam TGA icindeki paylarn srasiyla 1,8 ve 0,7 puan azalmigtir.
Teminat tutarlannin kredilere orani ise 2009 yili UcUncU ceyreginde 6nceki ceyrege gore 3
puan azalarak %39,1olarak gerceklesmistir. 1. grup ve Il. grup feminata sahip TGA'nin teminat
tutarlarinin, s6z konusu kredilere oraninda bu dénemde duUsUs gdzlenmistir. Teminaftsiz kredilerin
toplam krediler icindeki payindaki artis ve kredilere karsi alinan toplam teminatlarin kredilere
oraninda  yasanan  dusUs, kredi  riskinin @ yonetimi  acisindan  olumsuz  ydnde
degerlendiriimektedir.
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TGA Teminat ve Garanti Bilgileri

Briit Bakiye Teminata Gére Oransal
(Milyon TL) Dagilim (%) Toplam Teminat/Kredi (%)
Mar 09 Haz 09 Eyl 09 Maro9 Hazo9 Eyl 09 Mar.o9  Haz o9 Eyl 09

Toplam Tahsili Gecikmis Alacaklar 17.147 18.790 21.202 100,0 100,0 100,0 42,0 42,1 39,1
a) I. Grup Teminata Sahip Olanlar 65 81 78 0,4 0,4 0,4 77,4 69,8 74,5
b) Il. Grup Teminata Sahip Olanlar 6.050 6.587 7.053 35,3 35,1 33,3 82,1 85,4 82,4
) lll. Grup Teminata Sahip Olanlar 2.814 2.998 3.253 16,4 16,0 15,3 71,3 68,8 69,0
d) IV. Grup Teminata Sahip Olanlar 428 326 354 2,5 1,7 1,7 43,1 51,4 51,4
e)Teminatsiz Olanlar 7.790 8.798 10.464 45,4 46,8 49,4
Yeniden Yapilandirilan Alacaklar 179 483 853
Yeni itfa Planina Bagh Alacaklar 228 365 744

EylUl 2009 itibanyla, senaryo analizi sonuclarn, nakdi ve gayri nakdi kredilerin %1 veya %5 oraninda
zarara dénUsmesi durumunda ortaya cikacak zarar tutarlannda Haziran ayina gére artis oldugunu
gbstermektedir. Bununla birlikte 6zkaynaklarda yasanan artisin, ortaya cikabilecek zararda
yasanan arfistan fazla olmas, meydana gelebilecek zararlann &zkaynaklara oraninin tOm
senaryolar icin azalmasina yol agmaktadrr. Bu baglamda, Tirk bankacilk sistemi, sahip oldugu
guclu sermaye yapisi sayesinde yasanmasi muhtemel olumsuz gelismelere karsi dayanikh bir
gdérinUim sergilemeye devam etmektedir. Haziran-EylUl 2009 déneminde, nakdi kredilerin %1'inin
zarara dénusmesi durumunda olusacak zararin, dzkaynaklar icindeki pay %3,04'ten %2,91'e, nakdi
kredilerin %5'inin  zarara ddnusmesi durumunda olusacak zararnn, 6zkaynaklar icindeki payi
%15,22'den %14,57'ye dUsmUstUr. Benzer sonuclar gayrinakdi kredilerin %1 ve %5'inin zarara
dénUsmesi baglaminda uygulanan senaryolarda da orfaya c¢ikmaktadr. Son dénem artan
TGA'nin sermaye Uzerindeki olumsuz etkisinin daha iyi dngoérilebiimesi amaciyla nakdi ve gayri
nakdi kredilerin %10'unun zarara dénUsmesi durumunda dahi sektérin SYR'sinin yasal limitlerin
Ustunde kaldigr gérilmektedir. Bu senaryolar cercevesinde, yilin UcuncU ¢ceyregdinde kredi riskinden
kaynaklanabilecek muhtemel zararlann, ézkaynaklan ve sermaye yeterliligini etkileme seviyesinin
6nceki déneme goére azaldigini séylemek mUmkindUr.

Kredi Riski Senaryo Analizleri Sonuglari

Haz.09 Eyl.og
senaryo Zarar SYR De?i(;{mi Zarar/ Zarar SYR De?i(;{mi Zarar/
(Milyon TL) (%) (Puan) * Ozk(%) (MilyonTL) (%) (Puan)* Ozk. (%)
Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 2.968 17,97 -0,49 3,04 3.017 18,78 -0,50 2,91
Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Déniismesi 14.841 15,94 -2,52 15,22 15.087 16,76 -2,52 14,57
Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Déniismesi 29,682 13,31 -5,15 30,45 30.174 14,15 -5,13 29,14
G.Nakdi Kredilerin %1’inin Zarara Déniismesi 888 18,32 -0,14 0,91 916 19,13 -0,15 0,88
G. Nakdi Kredilerin %5’inin Zarara Dontismesi 4.442 17,72 -0,74 4,55 4.581 18,53 -0,75 4,42
G. Nakdi Kredilerin %10’unun Zarara Dénlismesi 8.885 16,97 -1,49 9,1 9.163 12,76 1,52 8,85

Not: iller Bankasi verileri hari¢ tutulmustur.
* Haziran 2009 dénemi ortalama SYR'si %18,46’dir. ** Eylil 2009 dénemi ortalama SYR'si %19,28'dir.

3.2 Piyasa Riski

2009 yiinin GgUncU ceyreginde ticari portfdy, dnceki ceyrege gore %17,9 oraninda artarak 123,6
milyar TL (117,6 milyar TL satimaya hazr menkul deger, 6 milyar TL GUDFKZY4 menkul deger) olarak
gerceklesmistir. Kriz sonrasi dénemde artan kredi riskinden korunmak isteyen bankacilik sektérd,
topladigi kaynaklan menkul kiymetlere yatinm yapmak suretiyle degerlendirme ydntemine daha
yogun bir sekilde basvurmaya baslamistir. Bu dénemde, bankalarnn givenli liman olarak goérdUkleri
DIBS'lere yéneldikleri ve bu menkul kiymetleri ficari portféyde muhasebelestirdikleri gérilimektedir.
Ticari portfdyde gdzlenen artisin temel nedeni bu gelismedir.

Ticari portféyUn tUrleri itibanyla dadilimi 2009 yili Eylil ayi itibanyla incelendiginde, DIBS'in, sz konusu
yapidaki payinin 2009 yili Haziran ayina gére 2,3 puan artarak %84,1'e yukseldigi gérUimektedir. YP
menkul kiymetlerin toplam icindeki payi, 3,5 puan duserek %21,7 olarak gerceklesmistir. Degisken

4 GUDFKzY: Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitian menkul deger.
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faizli menkul kiymetlerin toplam ficari portfdy icindeki pay ise ayni dénemde 3 puanlk bir azalis
gbstermistir.

Ticari Portiéyiin Menkul Kiymet Tirleri itibanyla Dagilimi

% Haz.09 Eyl.0o9 Eyl.09-Haz.09

P YP Toplam TP YP Toplam Deg %

DiBS 74,40 7,41 81,81 77,89 6,19 84,08 20,9
Degisken Faizli 36,11 3,32 39,43 40,59 2,78 43,38 -1,1
Sabit Faizli 37,57 4,06 41,62 36,68 3,38 40,06 29,4
Diger* 0,73 0,03 0,76 0,62 0,02 0,64 13,2
Eurobond 0,00 12,99 12,99 0,00 11,52 11,52 4,3
Degisken Faizli 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,1
Sabit Faizli 0,00 12,99 12,99 0,00 11,52 1,52 4,3
Hisse Senedi ve Yatirim Fonu 0,26 0,13 0,40 0,26 0,12 0,39 12,0
Diger 0,18 4,62 4,81 0,20 3,82 4,02 4,6

Degisken Faizli 0,02 4,20 4,22 0,01 3,30 3,31 277,8
Sabit Faizli 0,17 0,42 0,59 0,18 0,52 0,70 7,7
Diger 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42,1
TOPLAM 74,85 25,15 100,00 78,35 21,65 100,00 17,9
Degisken Faizli 36,12 7,53 43,65 40,61 6,09 46,69 25,8
Sabit Faizli 37,73 17,46 55,19 36,87 15,42 52,29 1,4
Diger 0,99 0,16 1,15 0,88 0,14 1,02 3,4

* Hazine MUstesarligi tarafindan ihra¢ edilmeye baslanan GES’i (Gelire Endeksli Senetler) icermektedir.

KUresel piyasalarda yasanan dalgalanmanin da etkisiyle 2008 yili ile birlikte yUkselise gecen
DIBS ortalama birlesik faiz oranlari, TCMB tarafindan faizlerin indiriimesi ve bu indirimlerin devam
edecedi beklentisi nedeniyle girdigi inis edilimini 2009 vyl GcUncU ceyregdi itibanyla
surdUrmektedir. 2009 yili Haziran ayi sonunda %11,5 olarak gerceklesen DIBS ortalama birlesik
faiz orani EylUl ay1 sonunda %8,2'ye inmistir. KUresel krizin etkisiyle 2008 yilsonunda daha dalgali
bir seyir izlemeye baslayan faiz oranlarinin 2009 vili ile birlikte gbrece istikrarll bir seyir izledidi
gorulmektedir. Faiz oranindaki oynakligin azalmasi, sektérin maruz kaldigi piyasa faiz orani
riskinin azalmasina neden olmaktadir.

EylGl 2009 dénemi igin piyasa riskinin etkisini dlgmek amaciyla kullanilan senaryo analizlerinin
sonuclarl incelendiginde, énceki ddneme gére ticari portfdyde gorilen artisin dzkaynaklardaki
arfistan daha hizh olmasinin  genel itibanyla sektérin piyasa riskine acgik pozisyonunun
artmasina yol achdr gériimektedir. Bu itibarla ikinci el DIBS fiyatlarindaki olasi dedisimlerin
sermaye Uzerindeki etkisinin bir dnceki déneme gdre arthdr goérilmektedir. Bu ddnemde ikinci
el DIBS fiyatlarnindaki olasi %10’luk bir azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azaltici efkisi
%4,.6'dan, %4,9'a yUkselmistir.

ikinci El DiBS Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Eyl.og (Milyon TL) ikinci El DIBS Fiyatlarindaki Degisim %

-10 -5 -1 1 5 10
Ticari Porftdy Sabit Faizli DIBS Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 120.383 47.737 89.172 -5,4 -2,7 -0,5 0,5 2,7 5,4
KYB 2.597 1.370 12.005 1,1 -0,6 -0,1 0,1 0,6 1,1
Toplam 122.980 49.107 101.177 -4,9 -2,4 -0,5 0,5 2,4 4,9
Haz.o9 (Milyon TL)
Mevduat 102.257 42.280 82.194 -5,1 -2,6 -0,5 0,5 2,6 5,1
KYB 1.989 1.099 11.565 -1,0 -0,5 -0,1 0,1 0,5 1,0
Toplam 104.246 43.378 93.759 -4,6 2,3 -0,5 9,5 2,3 4,6

2009 yilinin UcUNncU ceyredinde sabit faizli eurobond tutan® %4,3 oraninda artis gdstermis ve
14,1 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, ézkaynaklann énceki ddneme gdre artig
gostermesi, eurobond fiyatlanndaki olasi degdisimlerin sermaye Uzerindeki efkisinin bir édnceki
déneme gbére kayda deger bir sekilde degismemesine neden olmustur. Eurobond

5 Mevduat ve Kalkinma ve Yatmm Bankalanni icermektedir.
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fiyaflanndaki olasi %10'luk azalisin sektérin sermayesi Uzerindeki azalticir etkisi %1,4 olarak
gerceklesecektir.

Eurobond Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkileri
Eyl.og (Milyon TL)

Eurobond Fiyatlarindaki Degisim %

-10 5 -1 1 5 10
Ticari Porftoy Sabit Faizli Eurobond Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mev. Bank 120.383 13.860 89.172 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6
KYB 2.597 259 12.005 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 122.980 14.120 101.177 1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4
Haz.09 (Milyon TL)
Mev. Bank 102.257 13.265 82.194 -1,6 -0,8 -0,2 0,2 0,8 1,6
KYB 1.989 269 11.565 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,1 0,2
Toplam 104.246 13.534 93.759 1,4 -0,7 -0,1 0,1 0,7 1,4

Piyasalardaki beklentilerin iyilesmesi paralelinde 2009 yilinin Ucinci ceyredinde IMKB endeksi
yUkselisine devam etmistir. 2009 yilinin Haziran ayl sonunda 37 bin seviyesinde gerceklesen
endeks EylUl ayl sonunda dnceki ddneme goére %30 oraninda artis gdstererek 48 bin seviyesine
yUkselmistir. Kuresel krizin getirdigi belirsizik orfaminin 2009 yili ile birlikte gdrece dizelmesi
sonucu IMKB endeksinin oynakh@r azalmistr.

iIMKB-100 Endeksi ve IMKB-100 Endeksi Giinlik Getiri Oynakhd
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Ticari portfdy icindeki payinin sinirl olmasi sebebiyle, fiyat degisimlerinin bankacilik sisteminin
sermayesi Uzerindeki etkileri DIBS ve eurobond fiyatlarindaki dedisimlere gére oldukca sinirli
olan hisse senedi ve yatinm fonlarinin tutar Haziran-EylGl 2009 déneminde 59 milyon TL artmistir.
Hisse senefleri ve yatinm fonlannda yasanan artisa paralel olarak, 6zkaynaklardaki artis
neticesinde 2009 yill U¢cUncU ceyreginde hisse senedi ve yatirm fonlarnnin fiyatlarndaki
degdisimlerin sermaye Uzerindeki etkisi dnceki ceyrege goére kayda deger bir sekilde
degismemistir.

Hisse Senedi ve Yatnm Fonu Fiyatlarindaki Olasi Degisimlerin Etkisi
HS+YF Fiyatlarindaki Degisim (%)

Eyl.og (Milyon TL)

-10 -5 -1 1 5 10

Ticari Porftoy Hisse Senedi ve Yatirm Fonu Ozk. Fiyatlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat 120.383 401 89.172 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
KYB 2.597 68 12.005 -0,06 -0,03  -0,01 0,01 0,03 0,06
Toplam 122.980 469 101.177 -0,05 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,05

Haz.09 (Milyon TL)

Mevduat 102.257 352 82.194 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04
KYB 1.989 59 11.565 -0,05 -0,03 -0,01 0,01 0,03 0,05
Toplam ) 104.246 410 93.759 -0,04 -0,02 0,00 0,00 0,02 0,04

Bildnco ici pozisyon (BIP) ve bilanco disi pozisyon (BDP), 2009 yilinin Ucincl ceyredinde mutlak
deger olarak artis gostermistir. Haziran 2009 itibarnyla sirasiyla 7,5 ve 7,8 milyar TL olan s6z
konusu degerler, EylGl 2009'da arts gdstermis ve sirasiyla 11,1 ve 11,6 milyar TL olarak
gerceklesmistir. YPNGP, 2009 yili U¢cUncU ceyreginde onceki ceyrege gdére 100 milyon TL

BDDK 52 Finansal Piyasalar Raporu-Eylul 2009



artarak, 457 milyon TL olarak gerceklesmistir. YPNGP/Ozkaynak orani Eylil ayinda %0,6 olarak
gerceklesmistir. Bu donemde kur riskine maruz tutar ve kur riski sermaye yUkUmIOIOgU artis
gbstermis ve sirastyla 5,5 milyar TL ve 439 milyon TL olarak gergeklesmistir.

BiP, YPNGP ve Kur Riski Sermaye YikimlUligi
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sermaye Uzerindeki etkisinin

Blculdigu stres testleri 2009 yili Eyl0l ayi icin incelendiginde, bankacilk sektérinin BiP’inin
mutlak deger olarak &nceki déneme goére artmasi sonucu kurlardaki olasi dedisimlerin
bankacilik sektérinin toplam sermayesine olan etkisinin  artacagdr goérGlmektedir. Fakat
kurlardaki olasi degisimlerin katiim bankalar sermayesi Uzerindeki etkisi bu dénemde bir dnceki

déneme gdre azalmaktadir.

Kurlardaki Olasi Degisimlerin Etkileri

Kurlardaki Degisim Orani (%)

25 Eyliil 2009 itibariyla (Milyon USD) -20 -10 1 5 25 50
Bilango ici « BiP/Ozk. YPNGP/Ozk. S -
Pozisyon (BIP) Ozk. @) YPNGP @) Kurlardaki Degisimin Sermayeye Etkisi (%)
Mevduat -12.357 61.835 -20,0 401 0,6 4,00 2,00 -0,20 -1,00 -5,00 -9,99
Kalkinma 443 7.918 5,6 9 0,1 1,12 -0,56 0,06 0,28 1,40 2,80
Katilim 808 2.796 28,9 47 1,7 -5,78 -2,80 0,29 1,44 7,22 14,45
Toplam -11.106 72.549 15,3 457 0,6 3,06 1,53 0,15 -0,77 3,83 -7,65
26 Haziran 2009 itibariyla (Milyon USD)
Mevduat -8.510 56.231 -15,1 345 0,6 3,03 1,51 -0,15 -0,76  -3,78 7,57
Kalkinma 191 7.420 2,6 22 0,3 -0,51 -0,26 0,03 0,13 0,64 1,29
Katilim 845 2.552 33,1 -10 -0,4 -6,62 -3,31 0,33 1,66 8,28 16,56
Toplam -7.474 66.203 -11,3 357 0,5 2,26 1,13 0,11  -0,56 2,82 -564
3.3 Yapisal Faiz Orani Riski

2009 yilinin G¢cUncU ¢ceyreginde bir dnceki ddneme goére faiz orani pozisyonundaki 1 aylk TP ve
YP acik pozisyonda artis, 1-3 aylk TP fazla ve YP acik faiz pozisyonunda artis gérGimektedir.
EylUl 2009 déneminde dénemler itibaryla gézlenen acik 1 aylik TP icin 108,32 milyar TL, 1 aylk
YP icin 48,35 milyar TL ve 1-3 aylik YP icinise 11,59 milyar TL olarak gerceklesmistir.

TCMB'nin faiz indirimlerine paralel olarak bankalann mevduata verilen faizlerle birlikte kredi faiz
oranlarni da dUsurmesi yilin UcUncU ¢ceyreginde faiz marjlarinin azalmaya baslamasina neden

olmustur.
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Faiz Aciklan, Faiz Marji ve Bilegenlerinin Gelisimi
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Kaynak: BDDK.

Sektdérin maruz kaldigr yapisal faiz orani riski seviyesinin belilenmesi amaciyla yapilan senaryo
analizlerinde, bankalarn varlik ve yukimlUlUklerinin yeniden fiyatlama tarihlerine kalan sureler
ve ortaloma plasman faizi ile kaynak maliyeti veri iken, faiz degisimlerinin banka karliig
Uzerindeki etkisi hesaplanmaktadir. Hesaplamalarda, bankalarn varlk ve yukUmlUlGklerinin
faize duyarlli@inin, analiz dénemi boyunca degismedigi varsayilmaktadir. Ayrica, analizlerde
yeni kaynak girisinin olmadigi varsayllmis ve paranin zaman degeri ihmal edilmistir.

Yapisal Faiz Orani Riskine iligkin Senaryolar ve Sonuglar

Senaryolar TP Faizlerdeki Degisim (puan) YP Faizlerdeki Degisim (puan)

1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 1ay 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay
Senaryo 1 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 2 0,00 0,00 0,00 0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 3 1,00 2,00 3,00 6,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 4 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,50 0,75 1,50
Senaryo 5 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,50 0,50 0,50
Senaryo 6 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 7 0,00 0,00 10,00 0,00 0,00 0,00 5,00 0,00
Senaryo 8 -1,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 9 0,00 0,00 0,00 0,00 -1,00 0,00 0,00 0,00
Senaryo 10 -1,00 -2,00 -3,00 -6,00 -0,25 -0,50 -0,75 -1,50
Kazang/Kayip Mart 09 Haziran 09 Eylil 09
(Milyon TL) TP YP Toplam TP YP Toplam TP YP Toplam
Senaryo 1 -1.965 o] -1.965 -1.780 (o] -1.780 -1.949 (o] -1.949
Senaryo 2 o] -916 -916 o] -889 -889 o] -1.000 -1.000
Senaryo 3 -19.525 [o] -19.525 -18.451 (o] -18.451 -18.100 (o] -18.100
Senaryo 4 0 -4.635 -4.635 0 -4.855 -4.855 0 -5.150 -5.150
Senaryo 5 -8.289 -3.054 -11.343 -7.398 -3.185 -10.582 -7.867 -3.366 -11.233
Senaryo 6 -19.649 -4.581 -24.230 -17.804 -4.443 -22.247 -19.492 -5.001 -24.493
Senaryo 7 -25.542 -11.299 -36.841 -28.024 -12.181 -40.204 -21.681 -11.593 -33.274
Senaryo 8 1.965 (o] 1.965 1.780 0 1.780 1.949 0 1.949
Senaryo 9 o] 916 916 o] 889 889 o] 1.000 1.000
Senaryo 10 19.525 4.635 24.160 18.451 4.855 23.306 18.100 5.150 23.250

Yukarnidaki tabloda, 3 numaral senaryoda, TL faizler, 1 ay sonra 1 puan, 1-3 ay arasindaki
dénemde 2 puan, 3-6 ay arasindaki dénemde 3 puan ve 6-12 ay arasindaki dénemde 6 puan
artmaktadir. Faiz oranina iliskin senaryolar yapisal faiz orani riskine duyarligin TP ve YP'de
arthigini géstermistir. Uygulanan senaryolar sonucunda, TP ve YP kalemlerde ortaya cikan
alternatif kazang ve kayiplar incelendiginde, toplam kazanc ve kayip degerlerinin, Eylul 2009
déneminde Haziran 2009 dénemine kiyasla mutlok deger olarak daha yUksek oldugu
gorulmektedir.
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3.4 Llikidite Riski

Banka gruplan bazinda ginlik yabanci para ve toplam likidite yeterlilik oranlarinin gelisimi
dikkate alindiginda, tUm banka gruplarinda yabanci para likidite yeterlilik oranlarnin ve
toplam likidite yeterlilik oranlarnnin belirtilen alt sinirlarin Ustinde gergeklestigi gérilmektedir.

Birinci vade dilimine iliskin toplam yasal likidite oranlarn 2009 Haziran sonu itibanyla
karsilastinldiginda 2009 yili EylGl ayl sonunda, kalkinma ve yatinm bankalar icin %226,86'den
%223,05, katlm bankalarn grubunda %198,74'den %213,20 ve mevduat bankalar igin
%216,90'dan  %212,13 seviyesine yUkselmistir. Birinci vade dilimine iliskin yabanci para yasal
likidite oranlarn ise, 2009 Haziran sonu ifibanyla karsilastinldiginda 2009 yili EylUl ayr sonunda,
katim bankalarn grubunda %139,25'den %168,25 seviyesine cikarken kalkinma ve yatirm
bankalarnicin %169,18'den %148,12 ve mevduat bankalar icin %208,86'dan %190,90 seviyesine
gerilemistir.

Birinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Oranlarinin Gelisimi
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Sektdr genelinde, ikinci vade dilimine iliskin likidite yeterlilik oranlarn , Eyldl 2009 déneminde bir
onceki dbneme gdre yabanci parada tUrev islemler haric azalis gosterirken, toplamda farkl
yonde degisimler olmustur.

ikinci Vade Dilimine iliskin YP ve Toplam Likidite Yeterlilik Orani Bilesenleri

Milyon TL, (%) YP Toplam
Varliklar Aralik 08 Martog Hazirano9 Eyliil 09 Aralik 08 Mart 09 Haziran 09 Eyliil 09

Turevler 27.903(26) 39.769 (31) 32.339 (27) 48.676 (37) | 40.465(12)  54.642(15) 42.558 (12)  60.127 (15)
B., YDM$ 25.826 (24) 29.499 (23) 28.647 (24) 27.437 (21) 28.230 (9) 31.887(9)  32.201(9)  30.387(8)

GUDMD 16.375(15)  19.402(15) 16.696 (14) 16.362(12) | 62.426 (19)  75.963 (21) 87.091(24) 101.230 (26)
VKETMD. 14.084 (13)  14.968 (12)  13.605(11)  13.216 (10) | 81.599 (25)  81.677(23) 80.412(22) 78.863 (20)
Krediler 9.950(9)  11.976(9)  12.845 (11) 12.281(9) | 70.227(21) 67.008 (19) 72.323(20) 70.861(18)
ND,TCMB 8.397(8) 8.174(6)  7.964(7) 7.551(6) | 34-511(10)  27.786(8) 35.244(10)  27.862(7)
Alacaklar 4.361(4) 5.177 (4) 6.617 (6) 6.183 (5) 13.477 (4) 18.889 (5) 12.416 (3) 18.841
YAD (Net) 3(0) 8(0) 2(0) 8 (0) 44 (0) 41(0) 32(0) 31
Toplam 106.899 128.972 118.714 131.713 330.979 357.893 362.277 388.201

Yiikiimliilikler

Mevduat 40.889 (51) 49.807 (49) 48.323(56)  50.731(51) | 129.080 (55) 140.974 (54) 141.753 (55) 146.873 (53)
Tirevler 29.129(36) 38.378 (38) 28.138 (33) 39.461(40) | 40.532(17) 55.122 (21)  43.057 (17) 60.336 (22)
TCMB, B.,3. 2.403(3)  4.953(5) 2.517 (3) 2.414 (2) 4.234 (2) 6.205(2)  9.779(4) 7-841(3)

DKrediler 2.914 (4) 2.607 (3) 1.433 (2) 1.951(2) 4.081(2) 4.231(2) 2.545 (1) 3.220 (1)
Dig.Kayn. 3.476 (4) 3329 (3) 3.891(5) 2.095(2) | 42.224(18)  40.333(15) 44.564 (17)  41.269 (15)
BDI 2.084 (3) 2.205 (2) 2.051(2) 1.966 (2) 14.549 (6) 15.954 (6)  15.958 (6) 16.835 (6)
Toplam 80.894 101.280 86.351 98.619 234.700 262.818 257.656 276.374
LYO (%) 132,1 127,3 137,5 133,6 141,0 136,2 140,6 140,5

Bankalarin  varlklarnr  ve  yUkUmIGIUkleri  arasindaki  likidite  dengesinin  izienmesi  ve
degerlendirimesi amaciyla hesaplanan Stok Deger Likidite Orani, 2009 yilinin ik 9 ayinda %9-12
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bandinda hareket etmistir. Haziran 2009 dénem sonu ifibaryla %10,33 dUzeyinde olan stok
deger likidite orani, yilin U¢cUncU c¢eyredinde saglanan fonlarn %25,95'nin TCMB ve para
piyasalarina plase edilmesi dolayisiyla EylGl 2009 dénem sonu itibarnyla %10,81 diUzeyine
yUkselmistir.

Stok Deger Likidite Oranié

Milyon TL Martog Hazirano9 Eyliil 09 9

Nakit Deg. Ve TCMB 39.920 39.292 43.505 2

Bankalar, YDM$ 7.187 9.519 8.465 \-/\/\/\j\f-J\/\r\__/
Alacaklar 26.382 21138 23.089 10

TOPLAM VARLIKLAR 73.489 69.949  75.059 8

Mevduat 480.907 485.479  505.525

TCMB, Bankalar, YDMS 29.969 30.500 29.643 6

Diger Krediler 52.409 49.429  46.628 282822228282 728

TOPLAM YUKUMLULUKLER ~ 563.285 565.408  581.796 I R A - - - )

Kaynak: BDDK. Stok Deger Rasyosu Yasal Sinir

2008 yil sonu ifibaryla kamunun toplam ic borg stoku, bir &nceki yila goére %7,64 artis gdstererek
274,83 milyar TL dUzeyine ulasmistir. 2009 yili ceyrek ddnemler itibanyla da i¢c bor¢c stoku bir
onceki ddneme gore artis sergilemistir. Piyasaya olan ic borg yGkUmIGIOgUnU gdsteren nakit ic
borc stokunun’ toplam ic borg stoku icindeki payi kriz sonrasi ddnemde %90 seviyelerine cikmis
ve EylUl 2009 doneminde %93,15 seviyesine ulasmistir.

ic borg stokunun alacaklilara gére dadiiminda bankacilik kesiminin agiriginin, ézellikie 2009 yil
ifibanyla arthgr gdézlenmistir. Eylol 2009 dénemi itibaryla 320,63 milyar TL olan i¢ borg stokunun
191,4 milyar TL'lik kismi bankacilik kesimine, 121,2 milyar TL'lik kisminin da banka disi kesime ait
oldugu gérUlmektedir. Bankacilik sektérinin bilanco yapisinda Devlet ihra¢c borclanma
seneftlerinin toplam akfiflere orani Haziran 2009 déneminde %29,3 iken EylUl 2009 déneminde
%30,8 seviyesine yUkselmistir.

ic Borg Stokunun Alicilara Gére Dagilimi

2009
o 2005 2006 2007 2008 Mart Haziran Eylil ) ic Borg Stokunun Gelisimi
T Milyar TL
Bankacilik Kesimi 47 491 51,7 54,9 56,2 57,9 597 400 60
Kamu B. 23,7 24,2 23,4 26 26,6 27,2 27,1
Ozel Bankalar 21,2 21,5 23,4 23,3 24 25,4 27,3 300 >0
Yabana B. 5 2,9 41 49 4,9 46 4,6 40
Kalk.Yat.B. o7 06 08 0,77 0,7 07 0,8 200 30
Banka DisiKesim® 46,1 44 42,3 40,6 395 38,9 37,8 100 I I I 0
Gercek Kisiler 105 88 59 55 54 45 3,6 10
Tizel Kisiler 17,3 18,1 18,5 19,8 20,5 20,3 19,6 o o
MKYF? 8 35 45 5 51 53 54 £ 8 5 3 % = =
YDYerlesikler 10,3 13,6 13,4 10,3 85 88 92 ] 4 ] Q 3 S =)
TCMB 68 69 6 45 42 32 25 ~ooa R
TOPLAM 100 100 100 100 100 100 100 mmm Toplam Nakit N.Disi (Sag Eksen)

Kaynak: Hazine

¢ “Bankalarn Likidite Yeterliliginin Olciimesine ve Degerlendirimesine lliskin Yénetmelik”in 15/A maddesinin (1) numarali
fikrasinda, kasa, efektif deposu, Merkez Bankasi nezdinde agilan vadesiz serbest hesap, yoldaki paralar, vadesi gelmis
menkul degerler, kiymetli maden deposu, satin alinan ¢ekler, bankalar, yurt disi merkez ve subeler nezdinde acgilan
vadesiz serbest hesaplar, bankalararasi para piyasasindan gecelik alacaklar ve zorunlu karsiliklar toplaminin, toplam
mevduatlar, TCMB, Bankalar, Yurt Disi Merkez ve Subeler Hesaplarn ve sermaye benzeri krediler haric diger Krediler
kalemlerinin toplam tutarlarn (TP+YP) vadelerine bakimaksizin stok degerleri Uzerinden kaydedilir hGkmU yer almaktadir.
Stok Deger Likidite Rasyosunun hesaplanmasinda, ginlUk oranlann toplami 5'e bélinmekte ve “is glnleri” Pazartesi'den
baslayip Cuma’ya kadar devam eden haftanin is ginlerini ifade etmektedir. icinde resmi tatil ginleri bulunan haftalar
icin hesaplanan gegici likidite yeterlilik oraninin haftalik basit aritmetik ortalamasi alinirken toplanan oranlar o haftaya ait
is ginu sayisina bélGndr.

7 Nakit stok: karsiiginda Hazine'ye nakit imkani saglayan Devlet ic bor¢clanma senetlerinden dogan yUkdmldldklerin

toplamidir.
Nakit disi stok; 6zel kanunlar kapsaminda ihra¢ edilen ve karsiliginda Hazine'ye nakit imkani saglamayan senetlere iliskin

stok tutandir.
8 Banka disi kesim, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu disindaki tUm gercek ve tizel kisileri kapsamaktadir.

9 MKYF: Menkul Kiymet Yatinm Fonu
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2008 yilinin son ¢eyreginde repo islem hacimlerinde gortlen artis 2009 yill basinda azalmaya
baslamistir. Ancak, ilerleyen dénemlerde TCMB ile yapilan repo islemleri agirlikli olmak Uzere,
repo islemlerinden saglanan fonlarn dnemli &lcUde arthgr gdzlenmistir. TCMB'nin  faiz
indirimlerine devam etmesi dolayisiyla Eylil 2008 déneminde %17,08 olan TCMB 14 gine kadar
vadeli agirlikl ortalama repo faiz orani, EylGl 2009 déneminde %7.66 seviyesine gerilemistir. EylUl
2009 doéneminde sektdrde gerceklesen repo islemlerinden saglanan fonlarnn 32 milyar TL'lik
kismi TCMB’den, 15,39 milyar TL'lik kismi diger kaynaklardan ve 7,87 milyar TL'lik kismi
bankalardan temin edilmisti. TCMB ile yapilan repo islemlerinde uygulanan faiz oranlarinin
piyasaya oranla dUstk olmasi ve gerceklesen faiz indirimlerinin devam edecegdi beklentisi ile
kisa vadeli borclanmanin faiz riski tasimadigr dUsincesi, bankalarn repo islemlerinden fon
saglama hususunda cesaretlendirmektedir.

Repo islemlerinin Gelisimi

Milyar TL Toplam Repo islem Hacmi % TCMB Repo Faiz Oranlari (2-14 Giinliik)
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TCMB Bankalar Diger Kaynaklar

Kaynak: BDDK, TCMB.

Bankalar, TL ve doéviz piyasasinda yaptiklarin islemlerin bUyUk bir cogunlugunu TCMB
bUnyesindeki Interbank Para Piyasasi'nin  disinda, ikincil piyasa olarak da adlandirlan
bankalararasi  piyasalarda gerceklestirmektedir.  Bankalann kendi aralannda  yaptikian
islemlerin &zel bir dizenlemeye tabi olmamasi, teminat yOkimIGIOGUnOn1® bulunmamasi ve
gerceklesen faiz oranlarinin TCMB'ye gére daha dUsUk olmasi dolayisiyla olusan maliyet
avantaji nedeniyle bankalararasi piyasalarn likidite ydnetfiminde agrrlik kazanmasina yol
acmaktadir. Bankalararasi piyasada islem oranlarn piyasadaki likidite ve bankalarin nakit
akisina goére belilenmekte olup, 2007-2008 ddneminde piyasadaki likiditenin  azalmasi
nedeniyle gecelik bor¢clanma faizleri ortalamada %16,6 seviyesinde gerceklesirken, 2009 yilinin
ilk ceyreginden sonra gevsek para politikasinin ve uygulanan siki kredi politikalan dolayisiyla
bankalarn nakit ihfiyaclarnnin azalmasi sonucu gecelik faizler %8,8 seviyesine gerilemistir.
Takasbank Borsa Piyasasi'nda (TBPP)! olusan oranlar da, piyasadaki likidite durumundan ve
diger piyasalardaki gelismelerden dogrudan etkilenmektedir. Piyasadaki likidite fazlasi, TBPP
oranlarini dusurdrken, likidite sikisikhgl oranlarin yUkselmesine sebep olmaktadir. Eylil 2007
déneminde %16,8 olan TBPP gecelik ortalama faizi, EylGl 2009 déneminde %7,2 seviyesine
inmistir.

10 [slemlerin teminatsiz yapilmasindan dolayr bankalar islem yapabilecekleri bankalara ve islem miktanna sinlama
getirmislerdir. Buna piyasada kisaca 'line" denilmektedir. Her banka ancak 'line"i olan bir bankayla ve 'line" limitleri
dahilinde islem yapabilmektedir. Piyasa bilgileri bilgi dagitim firmalarnndan Reutersiin - TRLDEPO  sayfasindan
izlenebilmektedir. Déviz piyasasinda da bankalar yalnizca "line"i olan bankalarla ve "line" limitleri dahilinde islemlerini
yapmakta, islemlerden dolayl herhangi bir teminat alinmamakta ve fiyatlar ilan edilen kotasyonlar Uzerinden ya da
pazarlk usuluyle telefon veya bilgi dagitim firmalarninin dialing imkanlarindan faydalanmak yoluyla gergeklesmektedir.
Bankalar kotasyonlarni bilgi dagitim firmalarnin ekranlarina (Reuters sayfa kodu: TRL1=) girerek ilan etmekte girilen bu
kotasyonlar 1.000,000 Amerikan dolar igin baglayici nitelik tasimaktadir.

11 Takasbank Borsa Para Piyasasi (TBPP); kisa dénemli nakit fazlasi olup, bunu organize bir sekilde plase edemeyen Araci
Kuruluslar ile kisa dénemli nakit ihtiyaci bulunup, bu ihtiyacini uzun vadeli varliklarini elden cikartmadan karsilamak isteyen
Araci Kuruluslar'in karsilasmasini saglamak amaciyla 1 Ekim 1996'da IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. binyesinde
faaliyete gecmistir.
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Bankalararasi Piyasalar ile Takasbank Borsa Piyasasinin Gelisimi

% Gecelik Ortalama Faizler Milyar TL Giinliik Ortalama islem Hacmi
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Kaynak: Takasbank, TCMB.

2008 yilinin son ceyreginde derinlesen kUresel krizin etkisiyle bankalann yabanci para likiditelerinde
6nemli oranda azalis gérGlurken 2009 yilinin ilkk ceyreginden itibaren yabanci para likiditelerinin hem
vade hem de bUyUklik olarak arthdr gdzlenmektedir. Ozellikle 2009 yilinin OcUncU ceyredinde 12 ay
vadeli likiditenin, 1 ve 3 ay vadeli likiditeyi astigr gériimektedir.

Vadelere Gore Likidite Agigi

Milyar TL TP Milyar TL YP
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llerleyen dénemlerde bankalann YP likiditesini etkileyecek unsurlar arasinda sendikasyon ve
sekUritizasyon kredileri de yer almaktadir. Sektéron 2009 yil sonuna kadar 6demekle yokomlo oldugu
sendikasyon kredisi bUyUklGgU, Haziran 2009 dénem sonu itibarnyla toplam 11,4 milyar TL (7,5 milyar
$) iken EylUlI 2009 ddnem sonu ifibanyla 4,1 milyar TL (2,9 milyar $) seviyesine gerilemistir. Sektérin
Eyl0l 2009 ddénem sonu ifibaryla 6656 milyon TL (451,6 milyon $) sekiritizasyon odemesi
bulunmaktadir. 2010-2018 vyillan arasinda itfa olunacak sekUritizasyon bakiyesi de 12,8 milyar TL (8,7
milyar $)'dir.

Sendikasyon ve Sekiiritizasyon Kredileri ®deme Plani

EURO DOLAR
(Milyon) Sendikasyon Sekiiritizasyon Sendikasyon Sekiiritizasyon TOPLAM
TL $ Karsihg TL $ Karsihg TL $ TL $ TL $

2009 Ekim - - 191 130 - - 63 43 254 173
2009 Kasim 307 208 215 146 89 60 - - 396 268
2009 Aralik 2.099 1.423 196 133 1.618 1.096 - - 3.717 2.519
2010 Nisan 943 644 66 45 241 166 152 104 1.402 959
2010 Mayis 1.592 1.085 37 25 537 365 256 174 2.422 1.649
2010 Agustos 1.558 1.053 37 25 598 404 263 179 2.456 1.661
2010 Eyliil 2.209 1.509 - - 1.321 904 217 147 3.747 2.560
2010" - - 2.574 1.748 - - 396 272 1.942 1.321
2011-2018 -- - 1.713 7.958 - - 1.110 763 12.823 8.721

’23ek0riﬁzosyon &demelerinin her ay olmasi nedeniyle 2010 ve takiben yillann kUmdUlatif toplami verilmistir. 2010 yilinin
toplam sGtununda yer alan TL ve $ rakamlar, Nisan, Mayis, Agustos ve EylUl aylan disinda kalan sekdritizayon 6demelerini
ifade etmektedir.
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Fonlama Likidite Endeksi ve Fonlama Likidite Riski'3

KUresel kriz sonrasinda otoriteler, likidite riskini piyasa likiditesi ve fonlama likiditesi olmak
Uzere iki baslkta incelemeye baslamistir. Piyasa likiditesi TCMB tarafindan yayimlanan
raporda degerlendirildiginden bu ¢alismada fonlama likiditesi ile fonlama likidite riski
Uzerinde durulmustur. Fonlama likiditesi, para talebini ivedilikle karsilama yetenegdi olarak
tanimlanmaktadir.  Fonlama likidite riski ise, gelecekte bankanin para talebini
karslayamama riskini ifade etmekte ve gelecekteki belirli bir ddnem icin dlgUimektedir.
Bu iki kavram arasindaki en dnemli fark, fonlama likiditesinin, bankanin yOukimlGlUklerini
ya karsilayabilme yeteneginin olmasi ya da olmamasi gibi ikili bir kavram iken fonlama
likidite riskinin gelecekteki girdilerin dagiimiyla ilgli olmasi sebebiyle sonsuz deger alan bir
kavram olmasidir. Fonlama likiditesi akim degerlerle ilgilidir. Stok veya akim deger olarak
likidite kavramina bakildiginda, t zaman noktasinda kaynak cikislarinin, kaynak girisleri ile
stok likidite toplamindan kUcUk olmasi durumunda bankanin likit oldugu kabul
edilmektedir.

Kaynak Cikislan: < Kaynak Giriglerit + Stok Likiditet

Bu durumda, Net Likidite Talebi (NLT) ise asagidaki formulle ifade edilmektedir. NLT,
bankanin likit kalmasi icin ihtiyac duydugu net merkez bankasi parasini ifade etmektedir.

NLT: = Kaynak Cikislan: — Kaynak Girislerit— Merkez Bankasi Net Stok Likiditesi

TCMB'nin para arzinin ve ekonomideki likiditenin dUzenlenmesi amaciyla Acik Piyasa
islemlerini (API) yaygin olarak kullanmasi nedeniyle fonlama likiditesi endeksi hesabinda
AP islemleri esas alinmistir. TCMB tarafindan etkin olarak kullanilan API islemlerinden
dogan net borclanmasinin 2008 yilinin ortalarinda negatife déndigu, diger deyisle,
énceleri TCMB'nin bankalarin likidite fazlasini, APl islemleri ile cekerken, bu dénemden
sonra likidite sagladigi gériimektedir. Fonlama Likidite Endeksi incelendiginde de s&z
konusu endeksin 2009 yilindan itibaren azaldigi dolayisiyla fonlama talebine ydnelik
likidite ihtiyacinin azaldigi gérilmektedir. Bu durumun olusmasinda 6zellkle TCMB'nin
dUzenli faiz indirimleri sonucu nominal faizlerin azalisi etkili olmustur. Endeksteki birinci ani
sicrama yurtdisinda krizin mUdahelelere ragmen dinmeyip derinlestigi AQustos 2008
ddnemine, ikinci sicrama ise Lehman Brothers’in iflasindan sonraki uluslararasi bankacilik
mudahelelerinin oldugu déneme denk gelmektedir. 2009 yilinda hemen hemen her ay
goérilen ani endeks duUsust ise TCMB'nin politika faiz indiriminin  dncesine denk
gelmektedir.

Fonlama Likidite Endeksi'4

Milyar TL APi islemleri Net Bor¢lanma Puan Fonlama Likidite Endeksi
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Kaynak: TCMB, BDDK.

13 Drehmann Mathias and Nikolaou Kleopatra, Funding Liquidity Risk Definition and Measurement, European Central
Bank Working Papers Series, No:1024, March 2009 c¢alismasindan faydalanilarak Tdrkiye icin Fonlama Likiditesi Endeksi
hesaplanmustir.

14 Bankalann  zorunlu karsilik yGkUmlUlUkleri iki haftalik ortalamada tutturulugundan zaman zaman dalgalanma
olabilmektedir. Bu nedenle, API islemleri Net Borclanma grafiginde, API islemlerinin iki haftalik ortalamalar da verilmistir.
Fonlama Likidite Endeksinin hesaplanmasinda “ortalama bilesik faiz orani — TCMB politika faiz orani (borglanma)” formUlU
kullaniimustir.
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3.5 Yogunlagsma Riski

Bankalarin maruz kaldigi yogunlasma riskinin analizinde ilk olarak kullandinlan kredilerin
bUyUkIUk ve mUsteri sayisi acisindan yogunlasmasi, ikincil olarak bankalarca yapilan plasman
ile kredi riskine ve piyasa riskine esas tutarn banka bazinda yogunlasmasi, son olarak da
mevduatin bUyUklUk ve mUsteri sayisi acisindan yogunlasmasi incelenecektir.

Bankalarn kullandirdigi bUyuk kredilerin dagiimi incelendiginde, 2009 yili G¢cUncU ceyreginde,
bankalarnn &zkaynaklarinin %10'undan bUyUk kredilerin foplam 6zkaynaklara orani énceki
ceyrege gore 6,8 puan azalis gostererek %36,2'ye dusmuUs, toplam kredilere orani ise édnceki
ceyrege gére 1,3 puan azalarak %9.2'yve gerilemistir. Ozkaynaklann %10-%15 aras
bUyUklGgUinde olan kredilerin 6zkaynaklar icindeki payi, 2009 yili Haziran ayina gére 12,1 puan
azalarak %21'e gerilemistir. Ozkaynaklarin %20-%25'i arasi biyUkliginde olan krediler 1,2 puan
azalarak %0,9'a gerilemistir. Ozkaynaklann %15-%20'si arasi bUyUkliginde olan krediler icin ise
bu gelismenin tersi ydnde bir durum séz konusudur. S6z konusu kredilerin &zkaynaklara orani 5,8
puan artarak %12,5'e yUkselmistir.

Bankalann Kullandirdigi BiyUk Kredilerin Dagilimi

y Mar.09 Haz.09 Eyl.og
) Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani Ozkaynaga Orani Kredilere Orani
10'dan Buyik 43,6 10,1 43,0 10,5 36,2 9,2
10-15 Arasl 31,2 7,2 33,1 8,1 21,0 5,3
15-20 Arasi 7,7 1,8 6,8 1,6 12,5 3,2
20-25 Arasi 4,6 1,1 3,1 0,7 0,9 0,2

Not: Bir gercek ya da tUzel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklarn %10'u veya daha fazlasi oraninda kullandirlan
krediler bUyUk kredi sayilir.

Kredilerin futar ve musteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde, 2009 yilinin UcUncuU ¢eyredi
ifibaryla, tutar olarak 1 milyon TL'den bUyUk krediler grubunda, mUsteri sayisi agisindan ise 51
bin TL'den az krediler grubunda kredi yogunlasmasinin devam ettigi gorilmektedir. Bu
ddénemde dikkati ceken en &énemli hususlar, 101 bin TL-500 bin TL arasindaki krediler ile 51 bin
TL-100 bin TL arasindaki kredilerin, toplam krediler icindeki payinda gézlenen dusUslerdir.

Kredilerin BUyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutar: Kredi Toplami (%) Mdisteri Sayisi (%) Misteri Bagina Kredi Tutari (Bin TL)
Mar.09  Haz.09 Eyl.og Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og
1 milyon TL'den buytk 48,19 47,37 48,12 0,06 0,06 0,06 7.769 7.608 7.573
501 bin TL-1 milyon TL 3,97 4,05 4,10 0,05 0,05 0,06 703 703 705
101 bin TL-500 bin TL 10,61 10,49 10,33 0,53 0,52 0,52 190 193 194
51 bin TL-100 bin TL 6,94 6,92 6,85 0,96 0,95 0,96 69 70 70
51bin TL'den az 30,29 31,16 30,60 98,39 98,42 98,40 3 3 3
Genel Toplam 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 10 10 10

Menkul kiymetlerin aktifler icindeki payr 2009 yili boyunca iliml bir yUkselis gostermis ve EylUl
2009 itibanyla %30,2'ye yUkselmistir. S6z konusu yUkseliste, artan takibe dénUsum oranlar
nedeniyle bankalarn kredi riskinden kaginmayi istemesinin yani sira, disen faizler sebebiyle
bankalarin menkul kiymetlerden elde ettikleri karlarin artmasi etkili olmustur. Bununla birlikte,
menkul kiymetlere yapilan plasmanlarnn yogunlasmasi durumunun, Turkiye'de 2000 yilinda
yasanan bankacllik krizinin nedenlerinden birisi olmasi sebebiyle, s6z konusu hususun Uzerinde
durulmasi gerektigi dUsGnUlmektedir. Bu cercevede, banka bazl olarak menkul kiymetlerin
toplam akfifler icindeki paylar incelendiginde bankalarin tamamina yakini igcin séz konusu
oranin  %40'tan, toplanan mevduatin  menkul kiymet olarak plase edilme oraninin ise
bankalarn tamamina yakini icin %60'tan disuk seviyede oldugu gérUimektedir.

Bankalarin maruz kaldidi riskin analizinde ve ihtiya¢ duyulan sermayenin hesaplanmasinda géz
6nUnde bulundurulan kredi ve piyasa riskine esas tutarlann banka bazinda yodunlasmasi
incelendiginde, bankalarn olcekleri de dikkate alinmak suretiyle herhangi bir banka icin
normalin Ustinde bir yogunlasmanin varligina dair somut bir gdsterge bulunmadigi séylenebilir.

BDDK 60 Finansal Piyasalar Raporu-Eylul 2009



Banka bazl kredi riskine esas tutarlann toplam KRET icindeki payinin %15'in, piyasa riskine esas
tutarlann toplam PRET icindeki payinin ise %25'in altinda oldugu gérulmektedir.

Banka Bazinda Menkul Kiymetlerin Toplam Aktif ve Mevduata Orani, PRET ve KRET
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Aciklama: Kalkinma ve Yatinm Bankalar, bazi kiresel sermayeli bankalar ve Birlesik Fon Bankasi analizin bitinligunin bozulmamasi amaciyla
soldaki grafikte analize dahil edilmemislerdir.

Mevduatin bUyUkluk ve musteri sayisi acisindan dagilimi incelendiginde, 2009 yilinin GgUncU
ceyregdi itibanyla toplam mevduatin %42,6’sinin 1 milyon TL'den bUyUk mevduat grubunda,
%15'inin 250 bin TL-1 milyon TL arasi mevduat grubunda, %21,5'inin 51 bin TL-250 bin TL arasi
mevduat grubunda, %14,5'inin 11 bin TL-50 bin TL arasi mevduat grubunda, %6,4'0nGn ise 10
bin TL'den az mevduat grubunda yer aldigi goérilmektedir. 2009 itibaryla s6z konusu yapida
onemli bir degisiklik gdzlenmemistir. Mevduatin mudi sayisi agisindan dagilimina bakildiginda
ise 10 bin TLl'den az tutarl mevduata sahip mudi sayisinin foplam mudi sayisinin %94,5'ini
olusturdugu ve dagiimdaki agirigini devam ettirdigi gérGlimektedir.

Mevduatin Biyuklik ve Misteri Sayisi Agisindan Dagilimi

Kredi Tutan Mevduat Toplami (%) Mudi Sayisi (%) Mudi Basina Mevduat Tutari (TL)
Mar.09  Haz.09 Eyl.og Mar.09  Haz.09 Eyl.o9 Mar.09 Haz.09 Eyl.o9
1 milyon TL'den biyiik 42,6 41,8 42,6 0,04 0,04 0,04 7.184,3 6.940,4 7.055,0
250 bin TL-1 milyon TL 14,6 14,8 15,0 0,19 0,19 0,22 507,6 512,0 467,2
51 bin TL-250 bin TL 21,5 22,1 21,5 1,29 1,30 1,30 108,5 11,1 11,3
11 bin TL-50 bin TL 14,8 14,9 14,5 3,91 3,92 3,92 24,8 24,8 24,9
10 bin TL'den az 6,5 6,3 6,4 94,57 94,55 94,52 0,4 0,4 0,5
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,00 100,00 100,00 6,5 6,5 6,7

Bankacilik sektérindeki mevduatin vade yapisi incelendiginde, 3 aya kadar vadeli mevduatin,
toplam mevduat igindeki agirlikli payini 2009 yili EylGl ayi ifibanyla sirdirdigt goériimektedir.
Bu dénemde 3 aya kadar olan mevduatin toplam mevduat icindeki payr énceki déneme
gbre 0,2 puan azalarak %91.,4’e gerilemistir. Bu durum sektérin en dnemli fon kaynagdi olan
mevduatin kisa vadede yogunlastigini gdstermektedir. Aktiflerin genel itibaryla uzun vadede,
mevduatin ise kisa vadede yogunlasmis olmasi, akfif-pasif vade uyumsuzlugunu yaratmakta
ve bankalarnn maruz kaldid likidite riskini arttirmaktadir.

Mevduatin Vade Yapisi

Ara.o8 Mar.o8 Haz.08 Eyl.o8 Ara.o8 Mar.o9 Haz.09 Eyl.og
Vadesiz 16,1 15,1 15,8 15,4 13,7 13,6 14,2 15,8
1 Aya Kadar 29,0 30,9 31,0 28,4 31,5 31,6 30,7 29,3
1-3 Ay Arasi 44,8 44,1 44,6 46,6 46,1 46,1 46,8 46,4
3 Aya Kadar 89,9 90,0 91,4 90,4 91,2 91,3 91,6 91,4
3-6 Ay Arasl 51 4,6 3,7 44 3,3 3,5 3,4 3,5
6-12 Ay Arasi 2,3 2,3 2,2 2,4 2,5 1,9 1,8 1,7
1Yl Uzeri 2,7 3,1 2,8 2,7 2,9 3,3 3,2 3,4
Genel Toplam 100,0 100,0 100,0 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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3.6 Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektérinun Haziran 2009'da %19,2 olan sermaye yeterlilik orani, EylGl 2009'da %20
olarak gerceklesmistir. Yilin GcUncU ceyreginde 6zkaynaklarda meydana gelen %6’lik degisim
karsisinda sektdrin risk agirlikli varliklannin %1,7 oraninda artmasi, sektérin sermaye yeterlilik
oraninin yUkselmesinde eftkili olmustur. Sektérin gicli sermaye yapisint muhafaza eden ihtiyatl
yaklasimi artarak devam etmektedir.

Gzkaynak, Risk Agirhikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu

Ozkaynak (Milyon TL) RAV (Milyon TL) SYR
2009/6 2009/9 % degisim 2009/6 2009/9 % degisim 2009/6  2009/9  Puan degisim

Sektor 103.228 109.431 6,0 536.800 545.834 1,7 19,2 20,0 0,8
Mevduat 87.524 93.120 6,4 490.133 497.552 1,5 17,9 18,7 0,8
- Kamu 19.406 21.920 13,0 115.288 120.895 4,9 16,8 18,1 1,3
- Ozel 50.657 53.848 6,3 282.666 283.897 0,4 17,9 19,0 1,1

- Yabanci 16.842 17.352 3,0 91.288 92.759 1,6 18,4 18,7 0,3
KYB 11.695 12.100 3,5 20.178 20.730 2,7 58,0 58,4 0,4
Katihm 4.009 4.211 5,0 26.488 27.553 4,0 15,1 15,3 0,2
Biiyiik Olcek 65.219 70.122 7,5 372.015 376.546 1,2 17,5 18,6 1,1

Orta Olcek 17.579 18.138 3,2 105.053 106.669 1,5 16,7 17,0 0,3
Kiiciik Olcek 18.435 19.115 3,7 49.501 51.680 4,4 37,2 37,0 -0,2

Aciklama: Ozkaynak tutar $Y420 formundan alinmis olup, bilanco &zkaynadiile farkliik arz etmektedir.

Yilin U¢cUncu ¢eyreginde, tUm fonksiyon gruplarn itibariyla bankalarnn sermaye yeterlilik oranlan
yUkselmekle beraber, en bUyUk artisin mevduat bankalarnda oldugu gértlmektedir.
Ozkaynaklarda gérilen %13 oranindaki blyUk artis sebebiyle kamu sermayeli mevduat
bankalarnnin sermaye yefterliik oranlarndaki artis en yUksek oranda gerceklesmistir. Ayni
dénemde, 6zel sermayeli mevduat bankalarinin 6zkaynaklarn %6,3 oraninda artarken; risk
agirlikh varliklannin %0,4 oraninda artmasi sebebiyle sermaye yeterlilik oranlarnin gérece
yUksek ve 1,1 puan arthdr gérilmektedir. Ozel sermayeli mevduat bankalarinin %0 risk agirlikli
varliklar, 32 milyar TL ile %30 oraninda artarken; %0 risk agirlkh gayrinakdi kredi ve
taahhUtlerinin 19 milyar TL arthgr goérilmektedir. %0 risk agirlikli satimaya hazr menkul
degerlerindeki artis ise 6,8 milyar TL tutarinda ve %48 oranindadir. Kamu sermayeli mevduat
bankalarinin risk agirlikli varliklarinda en bUyUk artis ise, 3,5 milyar TL ile %100 risk agirlikh
varlklarinda meydana gelmistir. %100 risk agirlikl varliklar icerisinde krediler 1,3 milyar TL
artarken; gayrinakdi kredi ve taahhUtler 2,1 milyar TL tutannda artmistir. Yilin 0¢UncU
ceyredinde, kiresel sermayeli bankalarn SYR'leri ise 0,3 puan artmistir. Olcek bazinda yapilan
incelemede, kUcUk Olcekli bankalarin SYR'lerinde, risk adirlikli varliklarin, 6zkaynaklara nispeten
yUksek oranda artmasindan kaynaklanan 0,2 puanlk dusus yasandidi, diger Oolcekteki
bankalarn SYR'lerinin ise yUkseldigi gérUimektedir.

Ozkaynak, Risk Agirlikh Varliklar ve Sermaye Yeterlilik Rasyosu Endeksi

700 (2002=100) 2002=100 MeVdu..at B. Kat"!.m B. KYB

600 RAV Ozkaynak  RAV ~ Ozkaynak  RAV  Ozkaynak

2002 100,0 100,0 - - 100,0 100,0

500 2003 14,4 140,6 - - 99,1 134,6

400 2004 163,9 187,3 100,0 100,0 102,3 160,3

RAV 2005 220,9 208,3 147,9 154,1 103,8 187,7

300 B 2006 295,6 256,6 185,0 255,3 150,5 224,8

200 Ozkaynak 2007 4373 3315 2854 3852 2366 2655

SYR 2008/3 500,8 349,2 408,5 411,8 267,2 277,4

100 2008/6 524,8 351,7 439,9 520,0 271,4 287,2

0 2008/9 534,8 376,3 467,8 550,0 283,0 300,6

S o3 ogroeos e 2008/12 543,0 391,8 489,5 629,5 309,7 318,1

9 98 9 9 9 38 ¢Tgw T 2009/3 556,5 414,0 506,1 634,9 337,6 336,1

N ~N S 6 6 8 & o ©
A A 2009/6 563,3 438,9 521,9 660,6 343,2 344,7

2009/9 571,8 467,0  542,8  693,9 3525  356,6

Ozkaynadi olusturan kalemlerin oransal paylarn incelendiginde, 2009 yili Ucincl ceyredinde
ana sermayenin, 6zkaynak toplaminin %90,5'ini olusturdugu goérUimektedir. Sektérin ana
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sermayesinde, yilin U¢cUncU ceyreginde 4,6 milyar TL'lik bir arfis meydana gelmistir. Ana
sermaye kalemlerinden 6denmis sermayedeki artis sinirli kalirken, artisin tamamina yakini net
ddénem kari ile gecmis yillar karlanndaki artistan kaynaklanmaktadir.  Ana sermayenin %42,3'0
o0denmis sermayeden olusurken, yedek akcelerin toplam ana sermayedeki payi ise %49.4'e
yUkselmistir.

Ozkaynak Bilesenleri

Milyon TL 2007 2008 2009/3 2009/6 2009/9 % Pay oé/(D);-g(E?;6
Ana Sermaye 74.638 88.619 89.792 94.390 99.021 90,5 4,9
-Odenmis Sermaye 31.623 39.406 40.292 41.365 41.880 38,3 1,2
-Yedek akgeler 33.661 39.911 43.303 49.857 49.362 45,1 -1,0
-Net dén. Kari ile gegm.yil kari 15.408 13.718 14.448 11.511 16.202 14,8 40,8
-Yedek Akgelerle Karsilanamayan Zarar -18.756 -18.023 -17.953 -17.962 -17.973 -16,4 0,1
Katki Sermaye 7.138 8.560 9.382 10.144 11.707 10,7 15,4
-Genel karsiliklar 2.534 3.641 3.723 3.859 3.895 3,6 0,9
-ikincil sermaye benzeri borglar 3.347 5.493 5.928 5.497 5.447 5,0 -0,9
Uclincli Kusak Sermaye 0 0 0 0 0 0 -
Sermayeden indirilen Degerler -4.339 -4.452 -1.368 -1.306 -1.297 -1,2 -0,7
Ozkaynaklar 77-436 92.727 97.806 103.228 109.431 100,0 6,0

Sermaye benzeri borclar, yilin ikinci ceyreginden itibaren azalis edilimine girmis, GgUncU ¢eyrekte
hem birincil hem de ikincil sermaye benzeri borc tutarlar, sirasiyla %3,3 ve %2,7 oraninda azalmistir.

Sermaye Benzeri Borglar

% Degisim
2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008 2009/3 2009/6 2009/9 09/09-
Milyon TL 09/06
Birincil Sermaye Benzeri Borglar 151 122 123 152 167 152 147 -3,3
ikincil Sermaye Benzeri Borglar 4.492 4.510 4.306 5.851 6.474 6.065 5.903 -2,7
Toplam 3.662 4.642 4.632 4.429 6.003 6.641 6.217 6.050 -2,7

Kredi riskine esas tutar toplaminin %86,3'0 %100 risk agirlikli varliklardan olusmaktadir. Sektéron
risksiz varliklara plasman yapma egilimi yilin G¢UncU ¢eyregdinde oldukca belirginlesmistir. S6z
konusu dénemde %0 risk agirlikh varliklardaki artis orani, gecen ceyregin oldukca Uzerinde olup
%16,2 oranindadir. UcOncO ceyrekte, %20 risk adrlikli varlklar %4,7 oraninda azalmistir. Bu
varlklar icerisinde, yurt ici bankalar nezdinde bulunan hesaplarda meydana gelen 3,6 milyar
TL tutarnndaki azalma, bankalann likidite fazlalannin bir dnceki ceyrege godére azaldigini
go6stermektedir. Yiin U¢cUncU ceyreginde sektdérin kredi riskine esas tutar, 7,4 milyar TL
tutannda artarken, piyasa riskine esas tutardaki artis 1,6 milyar TL tutarinda olmustur.

Riske Esas Tutarlar ve Risk Agirhkh Varlklar

2009/9 % Degisim

. 2007 2008 2009/3 2009/6 . Agirl.Tutar 09/09-
Milyon TL ? ’ Milyon TL N%ilyon TL (099/0(?)
- Risk Agirligi %o Olan Varl. 229.758 228.731 233.266 236.096 274.231 [¢] 16,2
- Risk Agirligi %10 Olan Varl. 0 o 0 0 0 [ -
- Risk Agirligi %20 Olan Varl. 63.713 48.257 50.930 55.734 53.089 10.618 -4,7
- Risk Agirhgi %50 Olan Varl. 78.757 94.785 95.154 93.990 94.880 47.440 0,9
- Risk Agirligi %1000lan Varl. 290.711 375.908 378.504 381.929 389.123 389.123 1,9
- Risk Agirhigi %150 Olan Varl. - 1.747 1.485 1.905 1.980 2.971 3,9
- Risk Agirhigi %200 Olan Varl. - 173 210 270 382 764 41,5
Kredi Riskine Esas Tutar 343.275 435.919 438.915 443.468 450.915 1,7
Piyasa Riskine Esas Tutar 14.854 19.947 20.297 22.763 24.350 7,0
Op. Riske Esas Tutar 51.180 59.681 70.569 70.569 70.569 0,0
Toplam Risk Agirlikli Varl. 409.309 516.547 530.782 537.800 546.834 1,7

Maruz kalinan riskler sebebiyle bulundurulmasi gereken asgari sermayenin  dagilimi
incelendiginde, toplam sermaye yUkUmIGIGGUNUN %82,6'sinin kredi riskinden kaynaklandigi
gorulmektedir. Piyasa riski sermaye yOkimIUIGGUnUn, toplam yUkUmIUIOk icindeki payi, bir
dnceki ceyrege gére yUkselerek %4,5 dizeyine gelmisti. Ozkaynak toplamindan, sermaye
yUkOmIGIOGQU toplaminin dUsUlmesi suretiyle hesaplanan serbest ézkaynak tutar, bir dnceki
ceyrege gore 5,5 milyar TL artarak 65,8 milyar TL'ye ulasmistir.
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Yasal Sermaye YUkimliliginin Dagilimi

2009/9 Mevduat KYB Katihm B. Toplam

Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay Mil. TL % Pay
Kredi Riski Sermaye Yik. 32.772 82,3 1.354 81,6 1.948 88,4 36.073 82,6
Piyasa Riski Sermaye Yiik. 1.848 4,6 89 5,4 1 0,5 1.948 4,5
Operasyonel Risk Sermaye Yik. 5.184 13,0 216 13,0 246 11,2 5.646 12,9
Toplam Serm. Yik. 39.804 100,0 1.658 100,0 2.204 100,0 43.667 100,0
Serbest Ozkaynak 53.316 - 10.442 - 2.007 - 65.765

EylUl 2009 itibaryla faiz orani riski sermaye yUkUmIUOIUGU, faiz oranlarinda meydana gelen
dUsme sebebiyle 211 milyon TL artmis, piyasa riski sermaye yUkOmIUIGgU toplamindaki payi,
onceki ceyrege goére azalarak %71,1 dizeyine gelmistir. Yiin UcUncU ceyreginde kur riski
sermaye yUkUmlUlugu de 114 milyon TL artarak 498 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Piyasa Riski Sermaye Yikumliliginiun Dagilimi

Milyon TL 2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008 2009/3 2009/6 2009/9
Milyon TL % Pay
Faiz Orani Riski Ser. Yik. 755 1513 1386 1166 1058 1.320 1.174 1.385 71,1
His. Sen. Pozisyon Ris.Ser.Y{k. 15 57 65 48 44 46 64 62 3,2
Kur Riski Ser. Yiik. 418 468 417 383 494 453 384 498 25,6
Takas Riski Ser. Yik. 0 0 0o 0 0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emtia Riski Ser. Yik. o] 1 0 [ 1 1,9 2,1 2,1 0,1
Piyasa Riski Toplam Ser. Yiik. 189 2039 1868 1598 1597 1.821 1.624 1.948 100,0

Olasi kur ve faiz dedisimlerinin SYR'ye olan efkisi incelendiginde, diger degdiskenler sabitken,
kurda (ABD Dolar) meydana gelecek %10 dizeyindeki artisin SYR'de 0,52 puanlik bir dUsUs
yaratacagr gérilmektedir. Buna karsilik, faiz haddinde meydana gelecek 2 puanlk yukar
yonlU bir degisim, SYR'yi 0,92 puan dUsUrecek, 2 puanlik asagi yonlU bir degisim ise SYR'yi 0,96
puan artiracaktir.

Olasi Kur ve Faiz Degisimlerinin Sermaye Yeterliligi Rasyosuna Etkisi

Kurdaki (ABD Dolarr) Degisim (%) TL Faiz Oranlarindaki Degisim (Puan)
-10 1 5 10 -2 -1 +1 +2
Tahmini RAV Degisimi (%) -1,78 0,18 0,89 1,78 0,63 0,31 -0,30 -0,60
Tahmini Ozkaynak Degisimi (%) -0,03 0,00 -0,24 -0,98 5,65 2,79 -2,71 -5,35
Tahmini SYR Degisimi (puan) 0,34 -0,03 -0,22 -0,52 0,96 0,48 -0,47 -0,92

3.7 Karllik Analizi

2009 yili GgcUncU ceyreginde, bankacilk sektérinin dénem net karn, gectigimiz yiin ayni
dénemine gdre %41,1 oraninda artarak 15,7 milyar TL dizeyine ulasmistir. UcUncU ceyrekte, bir
onceki ceyrege gore dénem net kdrinda meydana gelen artis %42,7 dizeyindedir.

Sektorun net faiz gelirleri, dnceki yilin ayni dénemine goére 8,2 milyar TL, UgUncU ¢eyrekte ise
10,7 milyar TL tutarinda artmistir. TCMB'nin gerceklestirdigi faiz indirimleri, net faiz gelirlerindeki
s6z konusu artista efkili olmustur. Tirk bankacilik sektérGnde agirlikll olarak kisa vadeli fonlarin,
uzun vadeli varlklara plase edilmesinin @ bir sonucu olarak, yUkUmlUlUklerin  yeniden
fiyatlandirma dénemleri, varliklann yeniden fiyatlandirma dénemlerinden kisa olmakta ve faiz
oranlarindaki hareketler, yOkumlGIUk fiyatlanna kisa strede yansitiirken; degisikliklerin, varlik
fiyatlanna yansiimasi daha uzun strede olmaktadir. Dolayisiyla, faiz oranlarindaki indirim
sonucunda bankalarin finansman maliyetleri azalmakta, ancak uzun vadeli kredilerden alinan
faizler paralel bir bicimde bir azals géstermemektedir. Aktif-pasif vade uyumsuzlugu seklinde
degerlendirilebilecek bu yapinin sonucu olarak, politika faiz oranlarn diUstigunde, bankalarin
net faiz gelirleri artmaktadir. Nitekim, sektérin net faiz gelirleri, gecen yilin ayni dénemine gére
%36, bir dnceki ceyrege gére de %52,4 oraninda artmistir. ikinci ceyrekte %106 dizeyinde olan
net faiz gelirleri artig hizi, 0¢cUnU ceyrekte oldukca dUsmustUr.

Ayrica, 2006 vyl sonu baz alinarak olusturulan endeks, kredilerden alinan faiz gelirleri
ortalamasindaki arfisin, mevduata édenen faiz giderleri ortalamasina kiyasla gecikmeli olarak
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ikinci geyrekten itibaren disme egilimine girdigini, mevduata édenen faizlerin ortalamasindaki
dUsme egiliminin ise yilin ilk ceyreginden itibaren basladigini gdstermektedir.

Kredilerden Alinan Faizler-Mevduata Odenen Faizler Degisim Endeksi

2002006:100
180 % Deg.
(09/09
160 2007 2008/9 2008 2009/3 2009/6 2009/9 .
Milyon TL 08/09)
140 . .
Bu"eyse'lkre'dl 15.028 13.668 19.013  5.293  10.443  15.572 13,9
120 faiz gelirleri
100 Ticari ve
kurumsal kredi 24.335  23.211  33.097 9.152 17.291  24.878 7,2
f oY o608 o0 o d 00 faiz gelirleri
S5 E 5 Te LT 5 9 DD aiz gelirleri
8 9 295 382 o6 o6 8 9o o6 o Kredi faiz
= R A9 "R a~aRrRRK gelirleri 39.363 36.879 52110 14.444 27.735 40.450 9,7

Kredilerden alinan faizler

Mevduata 6denen faizler

Sektoron karliigini etkileyen bir diger unsur, faiz oranlarindaki degismenin sektéron menkul
degerler portfoyU Uzerindeki efkisidir. Menkul degerler portfédylnin degeri, faiz indirimleri ile
birlikte yUkselmekte, buna bagh olarak sektéron menkul degerlerden alinan faizler kalemi
bUyUmektedir. 2009 yili EylUl itibanyla menkul dederlerden alinan faizler, gegen yilin ayni
dénemine gore 2 milyar TL artig géstermistir.

Bankacilik sektérinin secilmis gelir ve gider kalemleri incelendiginde, EylGl 2009 itibarnyla
kredilerden alinan faizlerin, toplam gelirlerin %49,3'0n0  olusturdugu gorUimektedir. EylUl
ifibanyla, kredilerden alinan faizler, énceki yilin ayni dénemine goére %9,7 oraninda ve 3,6
milyar TL tutarinda artarak 40,4 milyar TL dUzeyine ulasmistir.

Menkul degerlerden alinan faizler ise, toplam gelirlerin %26,4'0GnU olusturmaktadir. EylUl 2008-
EylUl 2009 déneminde menkul degerlerden alinan faizlerde %10,2 oraninda ve 2 milyar TL
tutannda bir artis gerceklesmistir. S&z konusu dénemde sektdérin menkul degerler portféyo
bUyUklGgUinde ise %34,3 oraninda bir buyUme olmustur.

Turk bankacilk sektérd agrlikl olarak mevduat ile finanse edilmektedir. Mevduata verilen
faizler, toplam giderlerin %51,5’ini olusturmakta, buna karsiik mali piyasalara édenen faizlerin
payl %10,9 dizeyinde bulunmaktadrr.

Secilmis Gelir Tablosu Kalemlerinin Goérinimu

2009/9-  2009/9-

Gelir/Gider 20089 2000/6 %

2007 2008/3 2008/6 2008/9 2008 2009/3 2009/6 2009/9 iqindeki Pay
%

Milyon TL Degisim Degisim
Kredilerden Alinan Faizler 39.363 11.449 23.560 36.879 52.070 14.444 27.735 40.450 49,3 9,7 45,8
Mali Piyasalardan Alinan Faizler 2.777 1.004 1.896  2.866 3.994 884 1.529  2.122 2,6 -26,0 38,8
Menkul Degerlerden Alinan Faizler 24.511  6.382 12.757 19.646  27.256  7.442 14.464 21.647 26,4 10,2 49,7
Toplam Faiz Gelirleri 70.553 19.428 39.768 61.729  85.708 23.312 44.759 65.685 80,0 6,4 46,8
Mevduata Verilen Faizler 35.444 9.384 19.396 30.672 43.965 10.971 19.869 28.269 51,5 -7,8 42,3
Mali Piyasalara Odenen Faizler 8.815  2.258 4.579 7.187 10.257  2.301  4.217  5.987 10,9 -16,7 42,0
Toplam Faiz Giderleri 44.503 11.833 24.650 38.857 54.779 13.416 24.359 34.586 63,0 -11,0 42,0
Net Faiz Gelirleri 26.049 7.595 15.118 22.872 30.928 9.896 20.400 31.099 56,6 36,0 52,4
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar ~ 2.050 573 1.217 1.836 2.517 763 1573  2.403 2,9 30,9 52,8
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 8.283 2315 4.847 7.464 10.028  2.552 5.207 7.841 9,6 5,0 50,6
Toplam Faiz Digi Gelirler 16.025 4.837 9.377  13.325 17.396  5.144 9.924 14.373 17,5 7,9 44,8
Operasyon Giderleri 9.271 2.558  5.381 8.263 11.195 2.882 5.876 8.889 16,2 7,6 51,3
Toplam Faiz Disi Giderler 22.218  6.541 12.924 19.486 26.568 6.855 13.474 20.326 37,0 4,3 50,8
Sermaye Piyasasl islemleri Karlari -811 408 455 17 1.524 1.001 1683 1.654 2,0 1308,6 -1,7
(Zararlari)

Kambiyo Karlari(Zararlarr) 1.664  -622 28 39 -1.598 -138 241 348 0,4 802,7 44,4
Toplam Diger Faiz Disi Gelirler 1.312 33 733 405 272 863 1.923  2.002 2,4 393,6 4,1
Dénem Net Kari 14.859 3.920 8.281 11.138 13.304  5.159 11.018 15.721 19,2 41,1 42,7

MDP Faiz Gelirleri: Alim Satim Amacl Menkul Deger + Satimaya Hazir Menkul Deger + VKET Menkul Degerlerden Alinan Faizler

Malli Piyasalardan Alinan Faizler: Bankalardan Alinan Faizler+Para Piyasasindan Alinan Faizler+Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler
Bankacilik Hizmet Geliri: Havale Komisyonlarn + Tahsil ve Tediye Komisyonlan +Kredi Karti Ucret ve Komisyonlan + Diger

Operasyon Giderleri: Personel Giderleri + Kidem Tazminati Karsilik Giderleri + Amortisman Giderleri

Mali Piyasalara Odenen Faizler: Repo Faiz Giderleri + Bankalara Odenen Faiz Giderleri + Para Piyasas islemleri Faiz Gideri

Sermaye Piyasasi islem Kan/Zaran: Menkul Degerler Aim/Satim Kén/Zarar + Tirev Finansal Araclardan Kér/Zarar
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Sektérin faiz gelirleri 2009 yili G¢cUncU ceyredinde, &nceki ceyrege gore %47 oraninda
artarken, faiz giderlerindeki artis orani %42 olarak gerceklesmistir. Bu donemde net faiz gelirleri,
%52 oraninda, kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirleri foplami ise
%51 oraninda artmistir. Kredilerden alinan Ucret ve komisyonlar ile bankacilik hizmet gelirlerinin
toplam gelir icindeki payl %12,5 dUzeyindedir.

Sektdérin sermaye piyasasi islem karlan toplami, Eylol 2009 itibaryla 1,6 milyar TL'dir. Ancak
sektdr, EylUl 2009'da turev finansal araclardan 669 milyon TL zarar etmis olup, bu zararnn 189
milyon TL'si alim-satim amacl, 480 milyon TL'si ise riskten korunma amaclh tirev finansal
araclardan olusmaktadir.

Tirev Finansal Arac¢lardan Kar/Zarar

1.500
Milyon TL
1.000 AL
il 360 h 70 Milyon TL 2007 2008/9 2008 2009/6 2009/9
500 301 5466
7 ’1ﬁ 223 182 .
Alim-satim amagi tiirev
o 5 - | n 1. - -1
7 A araglardan kar/zarar 480 -48 948 384 89
83 -67 157
500 \ | \
L/ 669 Riskten korunma amagli
. . -58 -80 170 -202 -480
-1.000 678 765 tiirev araglardan kar/zarar
Alim Satim Amagh
-1.500 =s 1538 s Riskten Korunma Amagh . ~
Tarev Finansal Araclardan Kar (Zarar) Tirev araglardan kar/zarar -1.538  -128 1118 182 -669
-2.000
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o o o o (=} (=} o (=} o o (=] o o o =} o
fegdEdgEg eIy

2009 vyl UgUncU ceyredi itibanyla gelir kalemlerinin, foplam gelir icindeki dagilimi
incelendiginde, kredilerden alinan faizler, Ucret ve komisyonlar ile bankacilk hizmet gelirleri
toplaminin, sektérin gelirlerinin %61,7'sini olusturdugu  goriimektedir. S&z konusu oranin
gectigimiz ceyrekte % 60,9 duzeyinde olmasi, aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan gelirin,
toplam gelir icindeki payinin artma egiliminin ve dolayisiyla musteri odakl karllik egiliminin
artarak devam ettigini géstermektedir.

Kredilerden alinan faizlerin toplam gelirler icindeki payinda, 2008 yili G¢cUncU ¢eyreginden
ifibaren goérilen dusme egilimi, 2009 yilinin 3. ceyregdinde son bularak artis yonli hareket etmis
ve 0,3 puan yUkselmistir. Menkul deg@erlerden alinan faizlerin payinda ise, yilin ilk ceyreginden
ifibaren bir artis egilimi gérilmektedir. Menkul degerlerden alinan faizlerin toplam gelir icindeki
payl UcUncU ceyrekte 0,8 puan artmistir. Bununla beraber; havale komisyonlar, tahsil ve
tediye komisyonlan ile kredi karti Ucret ve komisyonlarindan olusan bankacilk hizmet
gelirlerinde, yilin GcUncU ¢ceyredinde 0,4 puanlik bir artis gerceklesmistir.

Gider kalemlerinin toplam icindeki dagiiminda dikkat ¢ekici husus, politika faiz oranlarindaki
dUsUsun, agrrlikh olarak kisa vadeli olan mevduat faizlerine gecikmeden yansitilabilmesi
sebebiyle, mevduata verilen faizlerin, giderler icindeki payinin yilin ik ceyreginden itibaren
gérece sert bir disme egdilimine girmesidir. UcUncU ceyrekte, operasyon giderlerinin toplam
icindeki payiise 0,7 puan artmistir.
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Gelir-Gider Kalemlerinin Toplam Gelir-Gider igindeki Paylarn

100 100
% 10 %
so ([l B B B B B BE B 80
W3 145 s W8 38 w2 6
27,2 26 23 ” 55 16,2
60 288 2373 256 ’ 4254 256 264 60 136 18 g, 9 26 M3 11 09
40 40
0 463 489 472 5L1 50,4 49,3 49,0 49,3 %0 548 53,1 51,6 550 54,0 541 525 515
0 o
S 2 © 2 2 < o 2 N 0 Qo = g 0 o =
2 [} 2 3 b ° e e S 3 3 3 o ) 2 &
<} o o S 3 <} o N IS <) s} S] s}
N IN] N ~ ~ ~N ~N N ~N o N N ~N
Kredilerden AlinanFaizler Mevduata Vefilen Faizler
Menkul Degerlerden Alinan Faizler Mali Piyasalara Odenen Faizler
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar Operasyon Giderleri

Bankacilik sektérinin akftif ve 6zkaynak karliiginda, 2008 yilinda bUyUk oranlarda olmamakla
beraber gérllen disme edilimi, sektdérin dénem net kérindaki artisla birlikte 2009 yili ik
ceyreginden itibaren yUkselme egdilimine dénmustir. S6z konusu oranlar, EylGl 2009 itibarnyla
sirasiyla %2,4 ve %19,2 dUzeyine yukselmistir. Karlilik oranlarindaki artis, mevduat bankalanndan
kaynaklaonmaktadir. Mevduat bankalannin 12 aylik kUmdlafif kér, OcUncU ceyrekte %12,7
oraninda artarken, toplam aktifleri bu dénemde %3,8 oraninda artmistir. Ayni dénemde katilim
bankalarinin 12 aylk kUmUlatif kén, aktif ve &zkaynak toplamlar sirasiyla %0,7, %7.6 ve %6,7
oraninda artmig, dolayisiyla aktif ve &zkaynak getfiri oranlan azalmistir. Kalkinma ve yatirm
bankalarinin aktif ve ézkaynak getiri oranlarnda da kUguk bir dusts gérolmustr.

Aktif ve Ozkaynak Getiri Oranlari

ROA (%) ROE (%)
2007 2008 2009/3 2009/6 2009/9 2007 2008 2009/3 2009/6 2009/9
Sektor 2,8 2,0 2,1 2,2 2,4 21,7 16,8 17,7 18,2 19,2
Mevduat 2,7 1,9 2,0 2,1 2,3 23,1 17,5 18,5 19,4 20,6
Katilim 3,2 2,8 2,2 2,8 2,6 27,3 21,6 16,4 19,9 18,7
KYB 5,0 4,5 4,5 4,5 4,4 10,5 9,4 9,6 97 95
Biiyiik Olcek 2,8 2,2 2,2 2,2 2,4 24,9 19,3 20,1 21,3 22,7
Orta Olcek 2,2 1,4 1,6 1,4 1,7 18,1 10,2 12,1 10,8 13,2
Kiigiik Olcek 3,5 2,4 2,7 3,0 3,3 11,8 9,9 10,7 10,6 10,9

Bankacilik sektérinde EylUl 2009 itibariyla, varliklarin gelir yaratma oraninin, énceki yilin ayni
dénemine goére 0,9 puan azaldigi goérilmektedir. S6z konusu ddénemde sektdron ortalama aktif
bUyUkIGgU %23 oraninda artarken, faiz oranlarindaki dUsmenin de etkisiyle toplam gelir artis
oraninin %13,8 ile bu oranin altinda kalmasi, toplam gelirler/ortalama toplam aktif rasyosunun
dUsmesine sebep olmustur. Bununla beraber, toplam giderlerin yUkUmIGlUklere orani da yine
faiz oranlanndaki dUsme sebebiyle 1,8 puan azalarak %7.4 dUzeyine gerilemistir. Toplam
giderler/ortalaoma  yUkUmIUIUk oranindaki  gerilemenin  toplam  gelirler/ortalama  varliklar
oranindaki gerilemeden daha bUyUk olmasi, sektérde mevcut olan varlik-yUkUmlUlok vade
uyusmazligindan kaynaklanmaktadir.

2009 yilinin UcUncU ceyreginde faiz gelirlerindeki artis oraninin, faiz giderlerindeki artis
oranindan yUksek olmasi sebebiyle faiz gelirlerinin faiz giderlerini karslama oraninda artis
gorulmektedir. Bu ddnemde faiz gelirleri faiz giderlerinin 1,9 kat kadardrr.

Sektorun varliklannin net faiz geliri yaratma derecesini gosteren net faiz marj, gecen yilin ayni
dénemine goére 0,6 puan yuUkselerek, EylGl 2009 itibanyla %4,2 dUzeyine ulasmistir. Ayni
dénemde faiz getirili akfiflerin faiz geliri yaratma kapasitesi %9,7 iken; faiz giderlerinin faiz
maliyetli pasiflere orani %5,5'tir. Faiz gelir marji ile faiz gider marji arasindaki farki ifade eden
spread %4,2 dUzeyine yUkselmis olup, bankalann yatinm/plasman politikalarinin verimliliginin
arttigina isaret etmektedir.
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2009 yil UgUncU ceyreginde faiz disi gelirlerin faiz digi giderleri karslama orani, bir édnceki
ceyrege gore 7.3 puan azalmistir, S6z konusu oranin %100'den dUstk olmasi, olumsuz olarak
degerlendiriimekle beraber; gecen yilin ayni dénemine gbére oldukca yUksek seyretmektedir.

Karlilik Géstergelerine iligkin Rasyolar

2003 2004 2005 2006 2007 2008/9 2008 2009/3 2009/6 2009/9

Toplam Gelirler/Ort. Top. Aktif 22,9 17,2 15,9 15,5 16,4 11,9 15,9 4,3 7,9 11,0
Toplam Giderler/Ort.Top. Pasif 18,1 13,4 12,6 11,8 12,5 9,2 12,5 2,9 5,3 7,4
Net faiz marji 5,1 6,4 5,4 4,7 4,9 3,6 4,8 1,4 2,8 4,2
Faiz Gelirleri/Faiz Giderleri 140,8 177,6 176,3 160,9 158,0 159,2 156,5 173,8 183,7 189,9
Faiz Gelirleri/Toplam Gelir 76,2 84,5 78,0 80,2 80,6 82,1 83,0 79,5 79,1 80,0
Faiz Gelirleri/Faiz Getirili Aktifler 19,7 16,2 12,6 12,9 14,0 9,6 13,9 3,7 6,9 9,7
Faiz Giderleri/Faiz Maliyetli Pasifler 14,2 9,6 7,4 8,4 9,5 6,3 9,3 2,2 4,0 5,5
Spread 55 6,7 5,1 4,6 4,5 3,3 4,6 1,4 2,9 4,2
Bankacilik Hizmet Gelirleri/Toplam Gelirler 6,1 8,8 9,5 9,5 9,5 10,0 9,7 8,7 9,2 9,6
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar/Toplam Gelirler 1,7 2,4 2,4 2,2 2,0 2,1 2,4 2,6 2,8 2,9
Faiz Disi Gelirler/Faiz Disi Giderler 955 50,9 63,0 74,8 77,7 69,6 66,2 87,6 87,9 80,6
Faiz Giderleri/Toplam Gider 68,5 61,0 558 65,3 67,1 66,7 67,3 66,2 64,4 63,0
isletme Giderleri/Toplam Gelir 24,9 30,4 350 26,5 25,0 25,7 21,1 23,4 16,0 13,8
Mevduata Odenen Faiz/Ort.Mevduat 16,6 11,0 9,5 10,0 10,8 7,9 11,0 2,6 4,5 6,1
Kredilerden Faiz Geliri/Ort.Krediler 19,9 18,9 16,7 15,1 16,1 11,6 15,8 4,1 7,8 11,2
Menkul Degerlerden Faiz Geliri/Ort.MDP 24,5 18,1 14,0 14,0 14,8 1,5 15,3 15,3 7,3 10,2

Net faiz marji: Net Faiz Gelirleri/Ortalama Toplam Aktifler
Spread: (Faiz gelirleri/Faiz getirili aktifler)- (Faiz giderleri/Faiz maliyetli pasifler)
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