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TEMEL PiYASA RiSKINE ESAS TUTARIN BASIiTLESTIRILMiS STANDART
YAKLASIM iLE HESAPLANMASINA ILiSKiN TEBLiG TASLAGI

BIRINCi BOLUM
Baslangic Hiikiimleri

Amac ve kapsam

MADDE 1 - (1) Bu Teblig, bankalarca temel piyasa riskine esas tutarin basitlestirilmis
standart yaklagim ile hesaplanmasina iligkin usul ve esaslari belirlemek amaciyla
diizenlenmistir.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, ... tarihli ve ... sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmeligin 8
inci maddesinin ikinci fikrasina dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimmlar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Alim opsiyonu: Opsiyonu alan tarafa, sézlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
stire icinde sozlesmeye konu varligi, sdzlesmede belirtilen fiyat ve miktardan satin alma hakki
veren opsiyonu,

b) Delta: Opsiyonun piyasa fiyatinin, opsiyon sdzlesmesine konu varligin piyasa fiyatinda
meydana gelebilecek degismeye olan duyarliligini,

c) Emtia riski: Bankanin, emtia fiyatlarindaki hareketler nedeniyle, emtiaya ve emtiaya
dayal1 tiirev finansal araglara iligkin pozisyon durumuna bagl olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligint,

¢) Emtia: Kiymetli madenler ve diger emtiay1,

d) Faiz oram riski: Bankanin, faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenen alim satim
hesaplarinda yer alan finansal araclara iliskin pozisyon durumuna bagli olarak genel piyasa riski
ile spesifik riskten kaynakli maruz kalabilecegi zarar olasiligini,

e) Faiz tabani: Degisken faizli s6zlesmeye konu varliga uygulanacak faiz oraninin alt
limitini,

f) Faiz tavani: Degisken faizli sozlesmeye konu varliga uygulanacak faiz oraninin iist
limitini,

g) Gama: Opsiyon deltasinin, opsiyon sozlesmesine konu varligin piyasa fiyatinda
meydana gelebilecek degismeye olan duyarliligini,

&) Genel piyasa riski: Faiz oram riski ile hisse senedi pozisyon riskine maruz finansal
araglarin spesifik riskten ari olagan piyasa hareketleri nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
olasiligini,

h) Getirisi faiz oran ile iligkilendirilmis arac: Faiz orani tiirev ve bilango dis1 araclari,
getirisi sabit veya degisken faiz oranina bagli bor¢lanma araclar1 ve bu bor¢lanma araglar gibi
aliip satilan ve/veya fiyat davraniglar1 bor¢lanma araglari ile benzer olan diger araclari,

1) Hazir pozisyon: Bir aracta fiziken sahip olunan pozisyon ile tiirev ara¢ sézlesmeleri
hari¢ olmak tizere bir alim veya satim sozlesmesindeki taahhiit kapsaminda bu araca iligkin
alinan pozisyonu,



i) Hisse senedi pozisyon riski: Bankanin alim satim hesaplar1 i¢inde yer alan hisse senedi
pozisyon durumuna bagli olarak genel piyasa riski ile spesifik riskten kaynakli maruz
kalabilecegi zarar olasiligini,

j) iki yonlii likit piyasa: Bagimsiz ve gercek alim satim tekliflerinin mevcut oldugu, giin
icinde son satis fiyat1 veya cari gercek rekabet¢i alim satim teklifleri ile makul 6l¢iide iligkili
bir fiyatin belirlenebildigi ve islemlerin ticari teamiillere uygun olan kisa bir siire igerisinde
gerceklestigi bir piyasayi,

k) Kanun: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununu,

1) Kérda opsiyon: Sozlesmeye konu varligin piyasa fiyatinin opsiyonun kullanim fiyatiyla
karsilastirildiginda, opsiyon hakkini kullanmanin opsiyon sahibine kazang sagladigi durumda
bulunan opsiyonu,

m) Kisa alim opsiyonu pozisyonu: Alim opsiyonunu satan tarafin pozisyonunu,

n) Kisa satim opsiyonu pozisyonu: Satim opsiyonunu satan tarafin pozisyonunu,

0) Kiymetli maden: Kanunun 57 nci maddesindeki sinirlamalar ¢ercevesinde Kurulca
belirlenmis olan kiymetli madenleri,

0) Korelasyon alim satimi: Bir endeksin ortalama korelasyonu dikkate alinarak pozisyon
alma stratejisini,

p) Koruma saticisi: Referans varliktan kaynaklanan kredi riskini bir kredi tiireviyle
kismen ya da tamamen iistlenen tarafi,

r) Koruma tutari: Kredi tiirevi s6zlesmesi ile belirlenen ve 6deme sartinin gerceklesmesi
durumunda koruma saticisinin koruma alicisina ddemek zorunda kalacagi tutari,

s) Kredi derecelendirme kurulusu (KDK): 17/4/2012 tarihli ve 28267 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Derecelendirme Kuruluslarmin Yetkilendirilmesine ve Faaliyetlerine
lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik kapsaminda Kurulca yetkilendirilen veya dogrudan
taninan kurulusu,

s) Kredi temerriit swabi: Koruma saticisinin, koruma alicisinin 6deyecegi belli bir bedel
karsiliginda referans varliktan kaynaklanan kredi riskini kismen ya da tamamen iistlendigi ve
O0deme sartinin gerceklesmesi durumunda koruma alicisina koruma tutarim1 6demeyi taahhiit
ettigi sozlesmeleri,

t) Kredi tiirevi: Kredi temerriit swabi, toplam getiri swab1 veya krediye bagh tahvili,

u) Krediye bagl tahvil: Koruma saticisinin, koruma alicisinin ihrag etti§i ve geri
O0demeleri bir referans varligin performansina bagh olan tahvillerini nakit karsiliginda alarak,
referans varliktan dogan kredi riskini kismen ya da tamamen iistlenmesini saglayan
sozlesmeleri,

) Kullanim fiyati: Sozlesmeye konu varligin alim veya satim hakkinin vade siiresince
veya vade sonunda kullanabilecegi fiyati,

v) Kur riski: Bankalarin, tiim doviz varlik ve yiikiimliiliikleri nedeniyle doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler sonucu maruz kalabilecekleri zarar olasiligini,

y) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

z) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

aa) Menkul kiymetlestirme pozisyonu: Bir menkul kiymetlestirme kapsaminda maruz
kalinan risk tutarini,

bb) Menkul kiymetlestirme: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yonetmeligin 3 iincii maddesinde tanimlanan islemi veya
programi,

cc) Merkezi yonetim: Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin kamu tiizel kisiligi altinda yer
alan ve ayn tiizel kisiligi olmayan kamu kuruluslari ile bu kuruluslarin muadili yurtdist
kuruluslarini,

¢c) Opsiyon sozlesmesi: Opsiyonu alan tarafa, onceden belirlenen fiyat, miktar ve
nitelikte ekonomik veya finansal gostergeyi, para veya sermaye piyasasi aracini, emtiay1 veya



dovizi, belirlenen vade sonunda (Avrupa tipi opsiyon) veya belirli bir vade siiresi icinde
herhangi bir zamanda (Amerikan tipi opsiyon) satin alma veya satma hakki veren; opsiyonu
satan tarafi ise ylikiimlii kilan s6zlesmeyi,

dd) Opsiyonun delta esdegeri: Opsiyon sozlesmesine konu varliga iliskin pozisyon
miktariin bu varligin piyasa fiyat1 ve bu opsiyonun deltasi ile ¢arpimi sonucu bulunan tutari,

ee) Odeme sarti: Sozlesmeyle hiikkme baglanan ve temerriit, iflas, yeniden yapilandirma,
moratoryum gibi koruma tutarinin muaccel hale gelmesine neden olan herhangi bir olayi,

ff) Ozkaynak: 5/9/2013 tarihli ve 28756 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Ozkaynaklarma Iliskin Yonetmelikte belirlenen usul ve esaslar cercevesinde hesaplanacak
ozkaynaklart,

gg) Referans varlik: Kredi tiirevlerinde, nakit teslimatta 6denecek tutar1 belirlemek igin
kullanilacak veya fiziki teslimatta teslim edilecek varligi,

&8) Ro: Opsiyonun piyasa fiyatinin, faiz oranindaki degisime olan duyarlhiligini,

hh) Satim opsiyonu: Opsiyonu alan tarafa, sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar olan
stire iginde sozlesmeye konu varligi, sézlesmede belirtilen fiyat ve miktardan satma hakki veren
opsiyonu,

1) Spesifik risk: Bankanin alim satim hesaplari icinde yer alan finansal araglara iliskin
pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu pozisyonlart olusturan finansal araclari
ihra¢ veya garanti eden ve 6deme yiikiimliiliigiinii tistlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve
mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar
olasiligini,

ii) Swaptions: Degisken faiz (sabit faiz) karsiliginda sabit faiz (degisken faiz) elde etme
hakki veren opsiyon tiiriinil,

jj) Teskilatlanmis borsalar: Diizenli olarak faaliyet gosteren, faaliyetlerine, liyelige ve
islem gorecek sozlesmelere iliskin usul ve esaslar kuruldugu iilkenin yetkili otoriteleri
tarafindan belirlenmis veya onaylanmis, takas mekanizmasi uyarinca islem goren tiirev finansal
ara¢ sozlesmeleri icin yetkili otoriteler tarafindan belirlenmis giinliilk teminat tamamlama
yiikiimliiligti bulunan borsalari,

kk) Teta: Opsiyonun piyasa fiyatinin, zamana gore degisim oranini,

1) Toplam getiri swab1: Koruma saticisinin, koruma alicisinin referans varligin yaratacagi
biitiin nakit akimlarim ve referans varligin gercege uygun degerinde meydana gelecek artiglart
aktarmasi kosuluyla, koruma alicisina s6zlesmenin gecerli oldugu siire boyunca belli bir bedeli
o0demeyi ve referans varligin gercege uygun degerinde meydana gelecek azaliglar karsilamay1
taahhiit ettigi sozlesmeleri,

mm) Uzun alim opsiyonu pozisyonu: Alim opsiyonunu satin alan tarafin pozisyonunu,

nn) Uzun satim opsiyonu pozisyonu: Satim opsiyonunu satin alan tarafin pozisyonunu,

00) Vega: Opsiyonun piyasa fiyatinin, opsiyon sézlesmesine konu finansal aracin piyasa
fiyatinin volatilitesindeki degisime olan duyarliligini,

00) Volatilite: Finansal varliklarin fiyat veya oranindaki dalgalanmalarin biiyiikliik ve
siklik derecesinin dl¢iisiinil,

pp) Yeniden menkul kiymetlestirme: Risk havuzuyla baglantili kredi riskinin dilimlere
ayrildig1 ve havuzdaki risklerden en az birinin menkul kiymetlestirme pozisyonundan olustugu
menkul kiymetlestirmeyi,

ifade eder.



IKINCi BOLUM
Temel Piyasa Riskine Esas Tutar

Temel piyasa riskine esas tutarin unsurlari

MADDE 4- (1) Basitlestirilmis standart yaklasimda piyasa riski; kur riski, emtia riski,
faiz oran1 riski ve hisse senedi pozisyon riski olmak {izere dort alt risk sinifindan olusur.

(2) Temel piyasa riskine esas tutar, opsiyonlardan kaynaklananlar da dahil olmak iizere
faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski, kur riski ve emtia riski sermaye yiikiimliiliikklerinin
kalibre edilmis degerlerinin toplaminin on iki buguk ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanir.

Faiz oram riski sermaye yiikiimliiliigiiniin kapsami, unsurlari ve kalibrasyonu

MADDE 5- (1) Bankalar, alim satim hesaplarinda yer alan getirisi faiz oram ile
iliskilendirilmig araclara iligkin olarak ellerinde tuttuklar1 veya edindikleri pozisyonlardan
kaynakl1 faiz oram riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplamak zorundadir. Faiz oram riski
sermaye yiikiimliiliigii; spesifik risk ve genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliikleri ile Ugiincii
Boliim c¢ercevesinde hesaplanacak olan opsiyonlardan kaynakli faiz orami riski sermaye
ylikiimliiligti toplamindan olusur. Faiz orami riski sermaye yiikiimliiliigii ve hisse senedi
pozisyon riski sermaye yiikiimliiliigii uygulamas1 bakimindan;

a) Temettiiden pay alma konusunda sahibine oncelik hakki taniyan ve adi hisse senedine
doniistiiriilemeyen ortaklik payini temsil eden senetler, getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis
arac,

b) Bor¢lanma araglar1 gibi alimip satilan ve fiyat davraniglar sabit veya degisken faiz
oranina dayali borclanma araglar ile benzer olan hisse senedine doniistiiriilebilir bor¢lanma
araglari, getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis arac,

c) Hisse senedi gibi alinip satilan ve fiyat davramislar1 bor¢lanma araclarindan ziyade
hisse senedi ile benzer olan hisse senedine doniistiiriilebilir bor¢lanma araglari ise hisse senedi,

olarak kabul edilir. Menkul kiymet 6diing verme ve repo islemine konu edilen bor¢lanma
araglari, bu islemlere konu edilmemis gibi faiz orani riski sermaye yiikiimliiligii hesaplamasina
dahil edilir.

(2) Faiz orani riski sermaye yiikiimliiliigiiniin kalibre edilmis degeri, birinci fikra uyarinca
hesaplanacak toplam tutarin 1,3 katsayisi ile carpilmasi suretiyle bulunur.

Spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii

MADDE 6 - (1) Spesifik risk i¢in sermaye yiikiimliiliigii;

a) Menkul kiymet,

b) Menkul kiymetlestirme pozisyonu,

c¢) Korelasyon alim satim portfoyii,

bazli hesaplanacak ii¢c ayr spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiiniin toplanmasi suretiyle
bulunur.

(2) Dayanag1 bir bor¢lanma araci, bor¢clanma araclarindan olusan sepeti esas alan bir
endeks ya da benzer sekilde ihraccisi/bor¢lusu bulunan bir varlik olmamasi kaydiyla; faiz orani
ve para swaplari, faiz oram1 anlagmalari, vadeli doviz sozlesmeleri ve futures sézlesmelerden
kaynakl1 pozisyonlar spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulmaz.

Menkul kiymet bazh spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii

MADDE 7- (1) Menkul kiymet bazli spesifik risk icin sermaye yiikiimliiliigiiniin
konusunu, kisa veya uzun pozisyonda olduguna bakilmaksizin her bir bor¢lanma aract
olusturur. Menkul kiymetlestirme pozisyonu ve korelasyon alim satim portfoyii bazl spesifik
risk sermaye yiikiimliiliiklerine tabi tutulan bor¢lanma araglari menkul kiymet bazli spesifik
risk sermaye yiikiimliiliigiine dahil edilmez. Bu madde uygulamasinda yatirim yapilabilir kredi



notu, KDK’lar tarafindan verilen ve ilk ii¢ kredi kalitesi kademesinden biriyle eslesen kredi
derecelendirme notunu ifade eder.

(2) Menkul kiymet bazli spesifik risk i¢in sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda,
miinferit bor¢clanma aract pozisyonu, ayni ihraglar bazinda bulunur. Bu ihra¢ bazli yaklagim
sadece ihragg¢1 degil ihracin kupon orani, likiditesi, geri cagrilmas1 gibi kisa vadede fiyatim
degistirebilecek tiim unsurlarin aynm1 olmasimi gerektirir ve aksi belirtilmedik¢e pozisyonlar
aras1t mahsup da sadece ayni ihraglar icin ortiisen pozisyonlar ile sinirli olarak uygulanir.

(3) Menkul kiymet bazli spesifik risk i¢in sermaye yiikiimliliigii, kisa veya uzun
pozisyonda olduguna bakilmaksizin her bir bor¢lanma araci pozisyonu i¢in bulunacak sermaye
yiikiimliiligi tutarlarinin toplamindan olusur. Her bir bor¢lanma araci pozisyonunun sermaye
yikiimliilugi, asagidaki tabloya gore bulunacak spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii oran ile
pozisyon tutarinin ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Kategori Bor¢lanma Aracimin Kredi
Kalitesi Kademesi (KKK)

Birinci KKK

Spesifik  Risk  Sermaye
Yiikiimliiliigii Oran

%0
Nihai vadeye kalan siiresi 6 ay
veya daha kisa ise %0,25
Nihai vadeye kalan siiresi 6
aydan daha uzun fakat 24 ay da
dahil 24 aya kadar ise %1,00
Nihai vadeye kalan siire 24
aydan daha uzun ise %1,60

Merkezi Yonetim | Iki ve tigiincii KKK
Bor¢lanma

Aragclar

Dort ve besinci KKK

%08

Altinc1 KKK

P12

KDK derecesi bulunmayan

%08

Nihai vadeye kalan siire 6 ay
veya daha kisa ise %0,25
Nihai vadeye kalan siire 6
aydan daha uzun fakat 24 ay da
dahil 24 aya kadar ise %1,00
Nihai vadeye kalan siire 24
aydan daha uzun ise %1,60
Onuncu fikrada belirtilen esaslar cercevesinde bulunacak
sermaye yiikiimliiliigii orani

Nitelikli
Bor¢lanma
Araclari

Diger

(4) Merkezi yonetim borclanma araclar1 kategorisine merkezi yoOnetimlerce, merkez
bankalarinca veya temel kredi riskine esas tutar hesaplamasina iligkin usul ve esaslarda merkezi
yonetimler gibi degerlendirilerek yiizde sifir risk agirligia tabi tutulan yerel ve bolgesel
yonetimlerce ihra¢ edilen bono, tahvil ve diger kisa vadeli araclar dahil tiim bor¢lanma araclar
girer.

(5) Ozellikle kendi para birimi disinda baska bir iilke para birimine dayali yapilan ihraclar
olmak {izere ihrag¢inin yabanci bir iilke oldugu merkezi yonetim bor¢lanma araclarina
uygulanacak spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii oranin ti¢iincii fikradaki tablodan daha farkl
olarak belirlemeye Kurul yetkilidir.

(6) Merkezi yonetim bor¢glanma araglar1 kategorisine giren ihracin yerel para cinsinden
olmas1 ve finansmaninin da ayni para cinsinden yapilmis olmasi halinde bu ihraglara yiizde sifir
spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii oran1 uygulanir.



(7) Nitelikli bor¢lanma araclar1 kategorisine ¢ok tarafli kalkinma bankalar1 ve temel kredi
riskine esas tutar hesaplamasina iligkin usul ve esaslarda kamu kurulusu olarak degerlendirilen
kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglan ile asagidaki diger borclanma araglar
girer:

a) En az iki KDK’dan “yatirim yapilabilir” derecelendirme notu almis olan bor¢lanma
araclari.

b) Bir KDK tarafindan verilmis “yatinm yapilabilir” derecelendirme notu olan ve
herhangi baska bir KDK’dan “yatinm yapilabilir’den daha diisiikk bir notu bulunmayan
bor¢lanma araglari.

¢) Kurumca uygun goriilmesi sartiyla, derecelendirilmemis ancak ihraggisi, teskilatlanmig
bir menkul kiymet borsasinda islem goren herhangi bir menkul kiymetin ihraggisi olan ve banka
tarafindan, derecelendirme kuruluslarinin “yatinm yapilabilir” kredi notunu alabilecek kadar
yatinnm kalitesine sahip oldugu 6ngoriilen bor¢clanma araglari.

¢) Temel kredi riskine esas tutar hesaplanmasinda, bir portfoyiinii icsel derecelendirmeye
dayali yaklasimla 6lcen bankalarda; kullanilan yaklasim icin aranan sartlara uyumsuzluk tespit
edilmemis olmak kaydiyla, i¢sel derecelendirme sistemlerinin “yatirim yapilabilir” diizeye esit
derece verdigi ve ihraccist teskilatlanmis bir menkul kiymet borsasinda islem goren herhangi
bir menkul kiymetin ihraggisi olan bor¢lanma araclari.

d) Yurt ici banka ve araci kurumlar ile sermaye yeterliligi oraninin hesaplanmasi ve
oranin saglanmamasi halinde alinacak ©Onlemler acisindan yurt i¢i bankalar ile es deger
uygulamalara tabi olan yurt dis1 bankalar tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglari.

e) Kredi kalitesi yatinm yapilabilir kredi derecesine esdeger sayilan ve bu Tebligdeki
diizenlemeler bakimindan karsilagtirilabilir diizenleme ve denetime tabi kabul edilen
kuruluglarca ihrag¢ edilen menkul kiymetler.

(8) Yedinci fikranin (c) bendi kapsaminda Kurum tarafindan verilecek onaylarda;

a) Bor¢clanma aracinin “yatirim yapilabilir” kredi notunu alabilecek diizeyde yatirim
kalitesine sahip olarak goriilmesine dayanak teskil eden banka degerlendirmeleri,

b) Bu bor¢clanma aracinin ihragcisinin teskilatlanmig bir menkul kiymet borsasinda
islem goren menkul kiymetine iliskin bilgiler,

aranir.

(9) Yedinci fikranin (¢) bendi hiikkmiinden yararlanilmasi agisindan bor¢lanma aracinin
ihragcisinin teskilatlanmig bir menkul kiymet borsasinda islem goren herhangi bir menkul
kiymetinin var olup olmadiginin bankaca raporlama donemleri itibariyle izlenmesi zorunludur.
Bu zorunlulugun yerine getirilmemesi halinde, diger yasal islemler sakli kalmak kaydiyla,
Kurum tarafindan yapilacak bildirimden itibaren iki yil boyunca, yedinci fikranin (¢) bendi
hiikkmiinden yararlanilamaz. Yedinci fikranin (¢) bendi uygulamasi bakimindan “yatirim
yapilabilir” diizeye esitlik, borclanma aracinin bir yillik temerriit olasiliginin, yetkili
derecelendirme kurulusu tarafindan yatirim yapilabilir veya daha iyi bir kredi derecesi verilmis
olan bir bor¢lanma aracinin uzun donem ortalama bir yillik temerriit olasiliginin ifade ettigi bir
yullik temerriit olasiligina esit veya daha diisiik olmas1 anlamina gelir.

(10) Merkezi yonetim borclanma araclari ile nitelikli bor¢lanma araglar1 kategorisine
girmeyen borclanma araclar1 “diger” kategorisine dahil edilir. “Diger” kategorisinde yer alan
bor¢clanma araclar i¢in uygulanacak spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii orani, bu bor¢lanma
aracinin bankacilik hesaplarinda yer almasi halinde standart yaklagimla temel kredi riskine esas
tutar hesaplanmasina iligkin esaslar ¢ercevesinde tabi olacagi risk agirliginin yiizde sekizidir.

(11) “Diger” kategorisine giren ve vadeye kadar olan verimi merkezi yonetim bor¢lanma
araclarina gore daha yiiksek olan bor¢lanma araclarindan, spesifik risk diizeyinin 6nemli
derecede artmasina neden olacak durumlara maruz kalanlar i¢in daha yiiksek bir spesifik risk
sermaye yiikiimliiliigii oran1 belirlemeye ve/veya genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii



hesaplamasinda, bu araclar ile diger borclanma araclari arasinda mahsuplagma yapilmasini
yasaklamaya Kurul yetkilidir.

Kredi tiirevlerinin spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiinde dikkate alinmasi

MADDE 8 - (1) Korelasyon alim satim portfoyii kapsaminda olmamak kaydiyla, alim
satim hesaplarinda yer alan kredi tiirevleri tasidiklar pozisyonlar esas alinarak spesifik risk
sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulur. Bu pozisyonlar, bankanin kredi tiirevindeki hak ve
yiikiimliiliikleri ¢ercevesinde tespit edilir. Bu kapsamda; kredi temerriit swaplari, toplam getiri
swaplar1 ve krediye baglh tahvillerde, koruma saglayan banka acisindan referans varlikta uzun
pozisyon, koruma alan banka agisindan ise referans varlikta kisa pozisyon olusur. Krediye bagli
tahvilde koruma saglayan banka ayrica tahvilin kendisi iizerinden de uzun pozisyon olusturur.

) Kredi turevleri, aksi belirtilmedikge, kredi turevinden dogan
pozisyonun/pozisyonlarin dayali oldugu ara¢ tiizerinden menkul kiymet veya menkul
kiymetlestirme pozisyonu bazl spesifik risk sermaye yiikiimliiliiklerine bu maddedeki esaslar
gozetilerek tabi tutulur.

(3) Birden fazla referans varlig1 bulunan, referans varliklardan hangisinde gerceklesecegi
Onem arz etmeksizin, birinci, ikinci, ligiincli temerriit olay1 gibi temerriit olayinin gerceklesme
sirasina dayali olarak, belli bir siradaki temerriit olayinin gerceklesmesi halinde 6deme sartinin
gerceklesecegini ve bu islemdeki yiikiimliiliiklerin kapatilmasini 6ngdren “n” inci temerriide
dayal1 kredi tiirevlerinde, koruma alan ve koruma saglayan bankalar acisindan bu islemden
kaynakl1 spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii; 6deme sartinin baglandigi temerriit olay1 sira
sayisimin bir eksigi kadar sayida referans varlik istisna tutulmak suretiyle kalan referans
varliklarin her biri i¢in hesaplanacak spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiiniin toplami1 kadardir.
Bu toplam tutarin koruma tutarini asan kismi dikkate alinmaz. Istisna tutulacak varlik seciminde
esas, istisna tutulacak varliklardan herhangi biri i¢in hesaplanacak spesifik risk icin sermaye
yiikiimliiligtiniin, kapsama dahil olan varliklardan herhangi biri i¢in hesaplanacak olandan
fazla olmamasidir.

(4) Birinci temerriide dayali bir kredi tiirevinin dayali oldugu referans varliklardan birinde
bankanin pozisyona sahip olmasi ve bu kredi tiirevinin sahip olunan pozisyona koruma sagliyor
olmasi halinde, sahip olunan pozisyondan ve kredi tiirevinin ilgili varliga iliskin kismindan
kaynakl1 spesifik risk i¢in sermaye yiikiimliiliigii tutari, saglanan korumaya isabet eden nispette
azaltilir. Bankanin bu kredi tiirevinin referans varliklarindan birden fazlasinda pozisyona sahip
olmasi halinde ise bu azaltim referans varliklardan en diisiik spesifik risk icin sermaye
yiikiimliiligti doguran1 esas alinarak yapilir.

(5) Dordiincii fikrada 6ngoriilen azaltim, birinci temerriide dayali kredi tiirevleri disinda
kalan “n” inci temerriide dayali kredi tiirevlerinde uygulanmaz.

(6) “n” inci temerriide dayali bir kredi tiirevinin bir KDK tarafindan verilmis kredi
derecelendirme notunun bulunmasi halinde, koruma saticis1 banka tiirev islemin derecesini
kullanir ve menkul kiymetlestirme bazli spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasina
iliskin esaslar ¢ercevesinde bu dereceye tekabiil eden kredi kalitesi kademesine sahip “diger
menkul kiymetlestirmelere” uygulanan sermaye yiikiimliiliigii oranin1 uygulayarak spesifik
riske iliskin sermaye yiikiimliiliigii hesaplar.

Menkul kiymetlestirme pozisyonu bazh spesifik risk

MADDE 9 - (1) Menkul kiymetlestirme pozisyonu bazli spesifik risk sermaye
yiikiimliiligii, bankacilik hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme pozisyonlarinin kredi
riskine esas tutarlarinin hesaplanmasinda kullanilan yontemlerle bu sermaye yiikiimliiliigiine
konu hesaplardan kaynakli ihra¢c bazli net kisa ve uzun pozisyonlarin mutlak degerleri
tizerinden hesaplanacak risk agirlikli tutarlarin toplaminin on iki buguga boliinmesi suretiyle
bulunur.



(2) Tanimsal cercevede, alim satim hesaplarinda yer alan menkul kiymetlestirme
pozisyonlari, kredi riskine esas tutar hesaplamalarina konu menkul kiymetlestirme pozisyonlari
ile aynidir. Bu maddede agiklik bulunmayan hallerde, bankacilik hesaplarinda yer alan menkul
kiymetlestirme pozisyonlarinin kredi riskine esas tutarinin hesaplanmasina iligkin hiikiimler
kiyasen uygulanir.

Kredi tiirevleriyle koruma saglanan pozisyonlar icin spesifik risk sermaye
yiikiimliiliigii

MADDE 10 - (1) Kredi tiirevinin referans aldig1 varligin degeri ile pozisyonun dayali
oldugu varligin degerinin daima ters yonlii ve biiyiikk ol¢iide aym diizeyde hareket ettigi
durumlarda tam korumanin bulundugu kabul edilir. Tam koruma genellikle;

a) Kredi tiirevinin referans aldigi varlik ile pozisyonun dayali oldugu varligin tamamen
aym varliklardan olustugu,

b) Swap islemin vadesi ile pozisyonun dayanagi olan varligin vadeleri arasindaki uyuma
bakilmaksizin, bir uzun hazir pozisyonun, bir toplam getiri swabi ile korundugu (ya da tam tersi
bir islemde) ve referans varlik ile pozisyonun dayanagi olan varlik arasinda tam bir eslesmenin
bulundugu,

hallerde olusur. Bu hallerde varligin korunan pozisyonu ile referans varliga dayali koruma
saglayan pozisyon icin spesifik risk sermaye yiikiimliiligii hesaplanmaz.

(2) Kredi tiirevinin referans aldig1 varligin degeri ile pozisyonun dayali oldugu varligin
degerinin daima ters yonlii hareket ettigi ancak bu hareketin biiyiik Olciide aymi diizeyde
olmadig1 durumlarda yiizde seksen diizeyli korumanin bulundugu kabul edilir. Yiizde seksen
diizeyli koruma genellikle; bir uzun hazir pozisyonun, bir kredi temerriit swabi veya bir krediye
bagl tahville korundugu (ya da tam tersi bir islemde) ve referans yiikiimliiliigiin kosullari, kredi
tiirevinin ve referans yiikiimliiliigiin vadesi ile korunan varligin para birimi cinsi agisindan tam
bir eslesmenin bulundugu hallerde olusur. Ayrica bu hallerde, kredi olay1 tanimi, takas
mekanizmas1 gibi kredi tiirev sozlesmesinin kilit 6zelliklerinin, kredi tiirevinin fiyat
hareketlerinin uzun hazir pozisyonun fiyat hareketlerinden énemli oranda sapmasina neden
olmamas1 gerekir. Sabit 6deme, onemli esik gibi édemeye iliskin kisitlayict hiikiimler de
dikkate aliarak belirlenecek islemle transfer edilen riskin biiyiikliigii 6l¢iisiinde, pozisyonun
dayali oldugu varlik ile kredi tiirevinin referans aldigi varliklardan sermaye gereksinimi daha
yiiksek olani i¢in yiizde seksen spesifik risk netlesmesi uygulanirken, diger varlik iizerindeki
spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii sifir olarak belirlenir.

(3) Kredi tiirevinin referans aldig1 varligin degeri ile pozisyonun dayali oldugu varligin
degerinin genellikle ters yonde hareket ettigi durumlarda kismi korumanin bulundugu kabul
edilir. Kismi koruma genellikle asagidaki durumlarda olusur;

a) Referans yiikiimliiliik ile korunan varlik arasindaki varlik uyumsuzlugu disinda birinci
fikranin (b) bendi kapsaminda yer alan ve bu uyumsuzlugun temel kredi riskine esas tutar
hesaplamalar ag¢isindan kredi tiirevinin risk azaltim araci olarak dikkate alinmasina engel
olmayacak nitelikte oldugu pozisyonlar.

b) Birinci fikranin (a) bendi veya ikinci fikra kapsaminda yer alan ancak kredi korumasi
ile pozisyonun dayali oldugu varlik arasinda vade veya para birimi uyumsuzlugu bulunan
pozisyonlar.

c) Ikinci fikra kapsaminda yer alan ve kredi tiirev sozlesmesinin teslime iliskin
yiikiimliiliikleri arasinda dayanak varligin da yer aldig1 ancak kredi korumasi ile uzun hazir
pozisyonun dayali oldugu varlik arasinda varlik uyumsuzlugu bulunan pozisyonlar.

(4) Birinci ila iiglincii fikralarda Ongoriillen durumlarda, spesifik risk icin sermaye
yiikiimliiligi, kredi tiirevinde referans alinan varlik ile koruma saglanan pozisyonun dayali
oldugu varliktan her ikisi icin degil sadece en fazla sermaye yiikiimliiliigii dogurani igin
uygulanir.



(5) Birinci ila iigiincii fikralarda 6ngoriilen durumlara uymayan bir kredi tiirevi ile koruma
saglanmas1 halinde, spesifik risk i¢in sermaye yiikiimliiliigii kredi tiirevinde referans alinan
varlik ile koruma saglanan pozisyonun dayali oldugu varligin her ikisi i¢in de aranir.

Spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiinde simir

MADDE 11- (1) Bankalar bir kredi tiirevindeki veya menkul kiymetlestirme aracindaki
miinferit bir pozisyonu i¢in sermaye yiikiimliiliigiinii maruz kalabilecegi olasi en fazla zarar ile
sinirlayabilir. Miinferit pozisyonlardan kisa pozisyonda olanlar i¢in bu simir, dayali oldugu
aracin ihraggisinin/borglusunun temerriit riskinden ari hale gelmesi durumunda pozisyonun
degerinde meydana gelecek degisim tutar1 seklinde hesaplanabilir. Miinferit pozisyonlardan
uzun pozisyonda olanlar i¢in ise bu sinir dayali oldugu aracin ihragg¢isinin/bor¢lusunun temerriit
etmesi ve herhangi bir giivencenin de bulunmamasi sebebiyle herhangi bir tahsilatin
yapilamadig1 varsayimi altinda pozisyonun degerinde meydana gelecek degisim olarak
hesaplanabilir. Maruz kaliacak olasi en fazla zarar her bir miinferit pozisyon icin hesaplanir.

Korelasyon alim satim portfoyii bazh spesifik risk

MADDE 12- (1) Korelasyon alim satim portfoyii;

a) Yeniden menkul kiymetlestirme pozisyonlarini, menkul kiymetlestirme dilimi iizerine
yazilmis bir opsiyonu ve menkul kiymetlestirme diliminin getirileri {izerinde oransal bir pay
saglamayan menkul kiymetlestirme pozisyonlarina iligkin diger tiirevleri icermeyen,

b) Referans varliklari, iki yonlii likit piyasanin var oldugu, tek bir referans bor¢luya dayali
kredi tiirevleri de dahil tek bir referans bor¢luya dayanan araglardan olusan ve referans bor¢luya
dayandirilarak islem goren endeksleri de iceren,

menkul kiymetlestirme pozisyonlar1 ile “n” inci temerriit olayina bagl olarak dédeme
sartinin gerceklestigi kredi tiirevlerinden olusur.

(2) Temel kredi riskine esas tutarin standart yaklasimla hesaplanmasina iliskin usul ve
esaslar kapsaminda yer alan “perakende alacaklar” ve ‘“gayrimenkul ipotegi ile
teminatlandirilmis alacaklar” siniflarina  dayali pozisyonlar ile 6zel amaclhi menkul
kiymetlestirme sirketlerinden alacaklara dayali pozisyonlar korelasyon alim satim
portfoylerinin kapsamina dahil edilemez.

(3) Finansal araclar veya bunlarin dayandigi araclar i¢in likit iki yonlii bir piyasanin var
olmasi sartryla menkul kiymetlestirme pozisyonu veya “n” inci temerriit olayma bagl olarak
O0deme sartinin gergeklestigi kredi tiirevi olmayan, ancak bu portfoyiin diger pozisyonlarini
riskten koruyan pozisyonlar korelasyon alim satim portfdyiine dahil edilebilir.

(4) Korelasyon alim satim portfoyii bazli spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii asagidaki
sermaye ylikiimliiliiklerinden; esit olmalar1 halinde herhangi biri, esit olmamalar1 halinde biiyiik
olanidir:

a) Korelasyon alim satim portfoyiiniin net uzun korelasyon alim satim hesaplarindan
hareketle bulunacak net uzun pozisyonlar iizerinden hesaplanacak toplam spesifik risk sermaye
ylikiimliiligi tutarr.

b) Korelasyon alim satim portfyiiniin net kisa korelasyon alim satim hesaplarindan
hareketle bulunacak net kisa pozisyonlar {izerinden hesaplanacak toplam spesifik risk sermaye
ylikiimliiligi tutarr.

(5) Dordiincii fikra uygulamasinda, net kisa ve net uzun pozisyonlar iizerinden yapilacak
toplam spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda, bu pozisyonlarin birinci ila ii¢lincii
fikralara gore icerebilecegi araglara iliskin spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii oranlan dikkate
alinur.

Genel Piyasa Riski Sermaye Yiikiimliiliigii



MADDE 13- (1) Bankalar alim satim hesaplar i¢inde yer alan getirisi faiz oram ile
iligkilendirilmis araglara iliskin piyasa faiz oranindaki degisikliklerden kaynaklanabilecek
zararlar karsilamak iizere genel piyasa riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplamak zorundadir.

(2) Menkul kiymetlestirme bazli spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda
yiizde yiiz spesifik risk sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulan pozisyonlar genel piyasa riski i¢in
sermaye yiikiimliiligii hesaplamasina dahil edilmeyebilir.

(3) Genel piyasa riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii “Vade Merdiveni Yontemi” veya
“Durasyon Yontemi” ile hesaplanir ve bu yontemlere iliskin vade merdiveni tablolar
araciliglyla hesaplanacak asagidaki ii¢ unsur ile vade dilimlerine pozisyon olarak
kaydedilmemis olmak kaydiyla bu Boliimde yer alan usul ve esaslar cercevesinde hesaplanan
faiz oran1 genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigiiniin toplamindan olusur:

a) Net Pozisyon Yiikiimliliigii.

b) Dikey Sermaye Yiikiimliligii.

¢) Yatay Sermaye Yiikiimliiliigii.

(4) Vade merdiveni yonteminde, iiciincii fikranin (a), (b) ve (c) bentleri kapsamindaki
unsurlar pozisyonlarin dayali oldugu her bir para birimi i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir. Para birimi
bazinda bulunan tutarlar toplulastirilmak suretiyle iiciincii fikranin (a), (b) ve (c) bentlerindeki
genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigli unsurlarmin nihai degerleri elde edilir. Sermaye
yiikiimliiligt degerleri mutlak degerleri lizerinden sermaye gereksinimini ifade ettiginden para
birimi bazinda hesaplanan degerlerin toplulastirilmasinda herhangi bir mahsuplagsma yapilmaz.

(5) Vade merdiveni yonteminde, herhangi bir para birimi bazinda genel piyasa riski i¢in
sermaye yiikiimliiliigii yedinci fikradaki tablo kullanilarak hesaplanir. Hesaplamanin ilk
asamasi ilgili para birimi cinsinden uzun ve kisa pozisyonlarin her ikisinin de vadelerine kalan
stireleri dikkate alinarak ve TL karsiliklar iizerinden ilgili vade dilimine yerlestirilmesidir.
Degisken faiz oranl araglarda kalan vade, raporlama donemini takip eden ilk yeniden fiyatlama
tarihleri vade kabul edilmek suretiyle bulunur. Kupon faiz oran1 yiizde ii¢ten az olan araglarin
vade diliminin belirlenmesinde kiisuratli yil hesaplamas1 bir yil ii¢ yiiz altmig bes giin kabul
edilmek suretiyle hesaplanir.

(6) Bir aracin hem ihraccisinin hem de ihracinin ayni olmasi kaydiyla, bu araca dayah
uzun ve kisa pozisyonlar netlestirilmek suretiyle net pozisyonlari iizerinden hesaplamaya dahil
edilebilir.

(7) ikinci asamada, vade dilimindeki pozisyonlar, varsayilan faiz degisimine olan fiyat
duyarliliklarin1 yansitan ve tabloda yer alan risk agirliklarindan vade dilimine karsilik gelenle
agirliklandirilir.

Vade Dilimi
Risk Varsayilan
Zaman Yillik Kl.l.pon Yilik Kupon Sl ey
Araliéa Sira N Oram Yiizde o Yiizd agirhg Faiz Oram
& raNo | ¢ veya Daha | Qram Yuzde | (g Degisimi (%)
S Ucten Kiiciik
Biiyiik

1. Vade

Dilimi <lay <1ay 0,00 1,00

2. Vade
L Zaman | Dilimi >lay<3ay >lay<3ay 0,20 1,00
Arahg 3. Vade

Dilimi >3ay<6ay >3 ay <6ay 0,40 1,00

4. Vade

Dilimi >6ay<12ay [>6ay<I12ay 0,70 1,00




5. Vade >1,0y1l <19
Dilimi >lyil <2yl vl 1,25 0,90
6. Vad >1,9y11<2,8
IL. Zaman |°- Vade |, yil <3 yil I YR=S 1,75 0,80
Arahg Dilimi yil
7. Vad > 2,8 y11 <3,6
A S 3yi<4yl SRAR 2,25 0,75
Dilimi yil
. > <
8.Vade |y incsyn |7 H0vil=43 2,75 0,75
Dilimi yil
9. Vade >43yil <5,7
> <
Dilimi Syl <7 yil vl 3,25 0,70
10. Vade >5,7yil <73
> <
Dilimi 7 yil <10 yil vl 3,75 0,65
. > > <
11. .Va.lde 10 y1l 7,3 y1l < 4,50 0.60
III. Zaman | Dilimi <15yl 9,3 yil
Arahg 12. Vad > 15 y1l >9,3y1l <
raet o vade o ik 5.5 0.60
Dilimi <20 yil 10,6 y1l
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>
Dilimi 20yl < 12,0 yil 6,00 0.60
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>
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(8) Risk agirlikli pozisyonlar bulunduktan sonra Dikey ve Yatay Sermaye
Yiikiimliiliikleri hesaplanir. Dikey Sermaye Yiikiimliliigiinii hesaplamak i¢in 6ncelikle, her bir
vade diliminin agirliklandirilmis kisa ve agirliklandirilmis uzun pozisyonlarinin ortiisen kismi
bulunur. Ortiisen kistmlarin her biri yiizde on sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulur. Bulunan bu
sermaye yiikiimliiliikleri toplanmak suretiyle Dikey Sermaye Yiikiimliiliigii elde edilir. Vade
diliminin sadece agirliklandirilmis kisa veya uzun pozisyondan olusmasi halinde ortiisen kisim
olmayacagindan bu vade dilimi i¢in Dikey Sermaye Yiikiimliiliigii kapsaminda ortiisen kisma
dayali sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaz. Yatay sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalar1 da dahil
olmak iizere; ortiisen kisim sadece ters pozisyonlar arasinda olusur ve degeri, bu pozisyonlardan
kiigiik olaninin, pozisyonlarin esit olmasi halinde ise bunlardan herhangi birinin mutlak
degerine esittir.

(9) Sonraki asamada Yatay Sermaye Yikiimliiliigli hesaplanir. Yatay Sermaye
Yiikiimliiligliniin hesaplanmasi1 amaciyla her bir vade diliminin net risk agirlikli pozisyonu
bulunur. Bu pozisyonlar kisa ve uzun pozisyon bazinda ve her bir zaman araliginin kapsadigi
vade dilimleri esas alinarak toplulastirilmak suretiyle her bir zaman araliginin risk agirlikli uzun
ve kisa pozisyonlari elde edilir.

(10) Yatay Sermaye Yiikiimliiliigii; Yatay Sermaye Yiikiimliiliigii-1 ve Yatay Sermaye
Yiikiimliilugii-1I'nin toplamindan olusur.

(11) Yatay Sermaye Yiikiimliiliigii-I, her bir zaman araliginin risk agirlikl kisa ve uzun
pozisyonlarinin Ortiisen kismi iizerinden hesaplanacak zaman aralign bazinda sermaye
yiikiimliiliiklerinin toplanmasi suretiyle bulunur. Zaman araliklarindan herhangi birinde ortiisen
kisim bulunmamasi halinde o zaman araligi i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmaz. Zaman



aralig1 bazinda sermaye yiikiimliiliigii, I. zaman aralig1 icin ortiisen kisminin yiizde kirka ile II.
ve III. zaman araliklar1 i¢in ise ortiisen kisimlarinin yiizde otuzudur.

(12) Yatay Sermaye Yiikiimliiliigii-Il'nin hesaplanmasi i¢in Oncelikle her bir zaman
araliginin risk agirlikli net pozisyonu bulunur. Sonrasinda, iic asamali bir siireg yiiriitiiliir. Tlk
asamada [ ve II. zaman araliginin pozisyonlarinin ortiigen kismi bulunur ve bunun iizerinden
yiizde kirk oraninda sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir. Ikinci asamada, II. zaman araligs ile II1.
zaman araliginin pozisyonlarinin Ortiisen kismi {izerinden yiizde kirk oraninda sermaye
yiikiimliiligt hesaplanir. Ancak ikinci asamada II. zaman araligi i¢in kullanilacak pozisyon ilk
asamada bulunan ortiisen kisim mahsup edildikten sonra kalan pozisyondur. Ugiincii asamada
ise I. zaman araligi ile III. zaman aralig1 pozisyonlarinin ortiisen kismai icin yiizde yiiz oraninda
sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir. Bu hesaplamada; 1. zaman aralig1 i¢in kullanilacak pozisyon
birinci asamada bulunan ortiisen kisim diisiildiikten sonra kalan pozisyon, III zaman aralig1 icin
kullanilacak pozisyon ise ikinci asamada bulunan ortiisen kisim diisiildiikkten sonra kalan
pozisyondur. Yatay Sermaye Yikiimliliigi-Il, her ii¢ asamada olusan sermaye
yiikiimliiliiklerinin toplanmasi suretiyle bulunur.

(13) Net Pozisyon Yiikiimliiliigli, zaman araliklarinin her ii¢ii de dikkate alinarak
bulunacak vade merdiveni net pozisyonunun yiizde yiizii kadardir. Vade merdiveni net
pozisyonun hesaplanmasi i¢in oncelikle, L., II. ve III. zaman araliklarinin net pozisyonlart uzun
ve kisa pozisyon bazinda toplulastirilir. Bu uzun ve kisa pozisyonlarin biiyiik olanindan kiigiik
olan1 ¢ikarilir. Kalan pozisyon vade merdiveni net pozisyonunu verir. Zaman araliklarinin net
pozisyonlarinin tiimiiniin uzun veya kisa pozisyondan olusmasi halinde, vade merdiveni net
pozisyonu bunlarin toplamindan olusur.

(14) Alim satim hesaplarinda yer alan kredi tiirevleri tagidiklar1 pozisyonlar esas alinarak
faiz orami genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulur. Bu pozisyonlar, bankanin
kredi tiirevindeki hak ve yiikiimliiliikleri ile genel piyasa riskinin kapsami cergevesinde tespit
edilir. Bu kapsamda;

a) Koruma alan ve koruma saglayan banka acisindan kredi temerriit swaplarinda genel
piyasa riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii olusmaz.

b) Toplam getiri swaplarinda, koruma saglayan banka referans varlikta uzun pozisyon,
sozlesme uyarinca yapacagi odemeleri temsilen de O0demenin dayali oldugu para birimi
iizerinden ve ddemenin sekline baglh olarak degisken veya sabit faiz oranina dayali farazi bir
merkezi yonetim bor¢lanma aracinda kisa pozisyon olustururken, koruma alan banka tam tersi
pozisyonlar olusturur.

¢) Krediye bagh tahvillerde, koruma saglayan banka krediye bagl tahvilin kendisi
tizerinden uzun pozisyon olustururken, koruma alan banka icin genel piyasa riski dogmaz.

(15) Genel piyasa riskini her bir pozisyonun fiyat duyarliligini ayr1 ayri1 hesaplamak
suretiyle dlgebilecek gerekli kapasiteye sahip bankalar Kurumun onayiyla durasyon yontemini
kullanabilirler. Secilen ve kullanilan fiyat duyarliligi hesaplama yonteminde Kurumdan onay
alinmadan herhangi bir degisiklige gidilemez. Banka fiyat duyarlilig1 hesaplama yonteminde
kullandig1 metodoloji ve sistemleri siirekli bazda denetime hazir bulundurmak zorundadir.

(16) Durasyon yonteminde net pozisyon yiikiimliiliigii ile dikey ve yatay sermaye
yilikiimliiliikleri asagidaki bentler sirasina uygun asamalarla hesaplanir:

a) Ik asama olarak, faiz oranlarinda asagidaki tabloda her bir vade dilimine karsilik
varsayilan faiz oran1 degisimi diizeyinde meydana gelecek degisiklik karsisinda aymi vade
dilimindeki her bir aracin fiyat duyarlilig1 hesaplanir.

b) Ikinci asamada, olgiilen fiyat duyarhiliklariyla agirhklandirilan araclar asagidaki
tabloda ilgili oldugu vade dilimine yerlestirilir.

¢) Uciincii asamada her bir vade diliminin uzun ve kisa pozisyonlart mutlak degerleri
izerinden yiizde bes dikey sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulur.



¢) Dordiincii asamada vade dilimlerinin net pozisyonlari, vade merdiveni yonteminde
kullanilan metodoloji ve oranlarla yatay sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulur.
d) Besinci asamada net pozisyon yiikiimliiliigii on iiciincii fikra esas alinarak hesaplanir.

ii:;:g: Vade Dilimi Varsayilan Faiz Oram Degisimi (%)

<1lay 1,00

1 >lay<3ay 1,00
>3ay <6ay 1,00
>6ay<12ay 1,00
> 1,0 y1l< 1,9 yil 0,90

1I >19yil <28 yil 0,80
>2,8y1l <3,6 y1l 0,75
> 3,6 yil <43 yil 0,75
>43yil <5,7 yil 0,70
>57yil <73 yil 0,65
>73y11 <93 y1l 0,60

111
> 9,3 y11 <£10,6 y1l 0,60
> 10,6 yil < 12,0 y1l 0,60
> 12,0 y11 20,0 y1l 0,60
> 20 y1l 0,60

Faiz orani riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda faiz oram tiirev ve bilanco
dis1 araclardan kaynakh pozisyonlar

MADDE 14- (1) Faiz orani riski i¢in sermaye yiikiimliiligtiniin 6l¢iim sistemi kapsamina,
sadece bilanco ici degil, faiz oran1 degisikliklerinden etkilenen ve alim satim hesaplarinda yer
alan tiim tiirev araglar ile bilanco dis1 araglar da girer. Bu kapsamdaki tiirev aracin bir opsiyon
olmas1 halinde, bu aracin faiz orani riski i¢in sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulmas1 bu
Boliimde yer alan usul ve esaslar cergevesinde gergeklestirilir. Asagidaki tiirev araglar, bunlarla
sinirli olmamak kaydiyla faiz orani tiirev araclar1 olarak kabul edilir:

a) Merkezi yonetim bor¢lanma araglarina, kurumsal bor¢clanma araclarina veya faiz orani
endekslerine dayali futures tiirev araglar,

b) Merkezi yonetim bor¢lanma araglarina, kurumsal bor¢clanma araglarina, dovize veya
faiz oran1 endekslerine dayali vadeli tiirev araglar,

c¢) Faiz oran1 anlagmalar1 ve swaplar,

¢) Merkezi yonetim bor¢lanma araglarina, kurumsal bor¢glanma araglarina, faiz oram
endekslerine, faiz oran1 anlasmalarina veya swaba dayali opsiyonlar.

(2) Tiirevler; dayali olduklan varliklar, islemin dayanaginin endeks veya oran gibi ihraca
dayali olmayan gosterge bir deger oldugu durumlarda ise farazi varliklar iizerinden
pozisyonlara doniistiiriiliir ve bu suretle faiz orani riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalarina
dahil edilir. Farazi varlik olarak aksi belirtilmedik¢e merkezi yonetim bor¢lanma araglar



kullanilir. Pozisyon tutarlari, tiirev islemin dayanagi olan varligin veya farazi varligin anapara
tutarinin alim satim veya bankacilik hesaplarinda yer alan pozisyonlarin ihtiyatl: degerlemesine
iliskin usul ve esaslarina uygun olarak bulunacak gercege uygun degerleri iizerinden
hesaplamalara katilir. Varligin veya farazi varligin anapara tutari, tiirev sdzlesmenin icerdigi
kaldirag ve diger artinmlar dikkate alinarak bulunan, s6zlesmeden dogan yiikiimliiliik ve
alacaklarin gercek toplam tutarin1 gosteren etkin nominal tutarlar iizerinden bulunur.

(3) Vadeli faiz oran1 anlagsmalart da dahil olmak iizere faiz orami riski icin sermaye
yiikiimliiligtintin 6l¢iim sistemi kapsamina giren futures ve vadeli s6zlesmelerin farazi varlik
iizerinden bir uzun ve bir kisa olmak iizere iki pozisyondan olustugu kabul edilir. Bu tiirev
iriinlerde pozisyonlarin vadesi olarak s6zlesmenin uygulama veya teslim tarihi dikkate alinir.
Sozlesmenin uygulama veya teslimine konu aracinin da vadeli olmas1 halinde bu aracin vadesi,
etkiledigi pozisyonun vadesine eklenir. Ornegin nisan ayinda bir uzun pozisyon seklinde alinan
haziran teslim/uygulama tarihli ii¢ aylik faiz oram futures s6zlesmesine dayali islemde, farazi
varlik olan merkezi yonetim bor¢lanma aracinda bes ay vadeli uzun pozisyon ve farazi varlik
olan merkezi yonetim bor¢lanma aracina dayali iki ay vadeli kisa pozisyon olusturulur. Teslime
konu edilebilir mahiyette ¢esitli araclar ile sozlesmede ongoriilen teslimin yerine getirilebildigi
durumlarda, sozlesmede degisim icin Ongoriilen doniisiim oranlar dikkate alinmak kaydiyla
banka bu araclardan sececegini vade merdiveni yonteminde dikkate alabilir. Bir kurumsal bono
endeksine dayali futures islemde, pozisyonlar farazi menkul kiymet portféyiiniin piyasa degeri
ile olusturulur.

(4) Swap islemlerde, islemin hak ve yiikiimliilik bacaklarinin her ikisinin de faiz
oranindaki degisimlerden etkilendigi durumlarda, islemde 6ngoriilen vadeye sahip, farazi varlik
olarak merkezi yonetim bor¢lanma aracina dayali iki pozisyon olusturur. Bankanin degisken
faiz oram1 alip sabit faiz oran1 ddeyecegi bir swap islemde, banka, vadesi yeniden fiyatlama
tarihine esit degisken faiz oranina dayali aragta uzun ve vadesi swap islemin vadesi olan sabit
faizli aracta kisa pozisyon olusturur. Swap islemde islemin bacaklarinin birinde referans fiyatin
faiz digerinde hisse senedi endeksi gibi bagka bir referans fiyat olmasi durumunda, vade
merdiveni yontemine sadece faiz ile iliskili bacak icin pozisyon olusturulurken, diger bacak ise
ilgili referansin dahil oldugu risk tiir veya tiirlerinin (hisse senedi endeksi orneginde hisse
senedi riski i¢in sermaye yiikiimluliigii hesaplanmasi seklinde) sermaye yiikiimliiliigii
hesaplamasina dahil edilir. Capraz para swabinda islemin hak ve yiikiimliiliik tarafin1 olusturan
bacaklarinin her ikisi de dayali oldugu para birimi dikkate alinarak ilgili 13 {incii maddede yer
alan vade merdiveni tablosuna dahil edilmek suretiyle genel piyasa riski i¢in sermaye
yiikiimliiligii hesaplamasina konu edilir.

Tiirevlerden kaynakh pozisyonlarin netlestirilmeye konu edilmesi

MADDE 15- (1) Bankalar; vade, para birimi, kuponu ve ihrag¢is1 bakimindan birbiriyle
ayn1 olan araglardaki, farazi pozisyonlar da dahil olmak {izere uzun ve kisa pozisyonlarim faiz
orani riski i¢in sermaye yiikiimliiligii hesaplamasina net bazda dahil edebilirler. Bir futures ve
vadeli islem ile bu islemin dayanagi varliktaki pozisyon netlestirilebilir. Teslim
yiikiimliiligiiniin ¢esitli araglarla yerine getirilebildigi futures veya vadeli islemlerden kaynakli
pozisyonlarin bunlarin dayali olduklar1 araglardaki pozisyonlarla netlestirilmesi; kolayca
saptanabiliyor olmasi kaydiyla, sadece teslim yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesinde
kullanilabilen bu cesitli araglardan alim satim faaliyeti agisindan en kérli durumda bulunulan
kisa pozisyondaki bor¢clanma araci i¢in yapilabilir. Farkli para birimine dayali pozisyonlarda
netlestirme yapilamaz.

(2) Bunlarin yan1 sira, dayali olduklari aracin ayni olmasi, ayn1 nominal degerde ve ayni
para cinsine dayali olmalann kaydiyla aym kategorideki tiirev araclardan kaynakli ters
pozisyonlar mahsuplastirilabilir. Bu uygulamadan faydalanmak icin asagidaki sartlar aranir;



a) Futures islemlerde, dayanak aragta veya farazi dayanak aragtaki mahsuba konu
pozisyonlarin, ayni iiriine iligkin futures sézlesmelerinden kaynakli olmas1 ve araglarin vadeleri
arasinda en fazla yedi giinliik fark bulunmasi,

b) Swap ve faiz oran1 anlagsmalarinda, degisken faizli pozisyonlar ac¢isindan referans faiz
oranlarinin ayni olmasi ve sabit faizli pozisyonlar i¢cin kupon faizlerinin biiyiik oOlciide
eslesmesi,

c) Swap, faiz oranm1 anlagmalar1 ve vadeli islemlerde kalan vadesi;

1) Bir aydan daha kisa olanlar i¢in, kalan vadenin ayni olmasi,

2) Bir ay ile bir y1l arasinda olanlar icin, kalan vadeler arasindaki farkin yedi giinden fazla
olmamasi,

3) Bir yildan daha uzun olanlar icin, kalan vadeler arasindaki farkin otuz giinden fazla
olmamasi.

(3) Ikinci fikra uygulamasinda tiirev arag kategorileri sunlardan olusur:

a) Futures tiirev araclar,

b) Vadeli tiirev araglar (dovize dayali olanlar harig),

c¢) Faiz oran1 anlagmalar1 ve swaplar,

¢) Vadeli doviz alim satim s6zlesmeleri,

d) Opsiyonlar.

Hisse senedi pozisyon riski sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi ve kalibrasyonu

MADDE 16 - (1) Hisse senedi pozisyon riski sermaye yiikiimliiliigii, genel piyasa riski
ve spesifik risk sermaye yiikiimliiliikleri ile Ugiincii Boliim gercevesinde hesaplanacak olan
opsiyonlardan kaynakli hisse senedi pozisyon riski sermaye yiikiimliiliigii toplamindan olusur.
Hisse senedi pozisyon riski sermaye yiikiimliiliigiiniin kalibre edilmis degeri, bu toplam tutarin
3,5 katsayisi ile carpilmasi suretiyle bulunur. Genel piyasa riski ve spesifik risk sermaye
yiikiimliiliklerinin kapsamina, bankanin elinde tuttugu ve uzun veya kisa olduguna
bakilmaksizin aldig1 alim satim hesaplarinda yer alan tiim hisse senedi pozisyonlari girer. Hisse
senedine doniistiiriilebilir menkul kiymetler, hisse senedi alim veya satim taahhiidii, tiirev iriin,
endekse dayali senet veya her ne ad altinda olursa olsun; hisse senedi ile benzer fiyat
davranislar gosteren, hisse senedi fiyatlarindaki degisikliklerden etkilenen tiim araglar hisse
senedi pozisyonu olusturur.

(2) Hisse senetlerine iliskin tutulan pozisyonlara yonelik olarak spesifik risk sermaye
yiikiimliilugti, miinferit hisse senedi bazinda net pozisyonlar; genel piyasa riski sermaye
yiikiimliiligt ise her bir iilke piyasasit bazinda hisse senedi net pozisyonu dikkate alinarak
hesaplanir. Miinferit hisse senedi bazinda net pozisyon, ilgili hisse senedindeki uzun ve kisa
pozisyonlarin mahsuplastirilmasi sonucunda kalan net kisa veya net uzun pozisyon bakiyesidir.
Endekse dayali1 islemlerde, her bir iilke piyasas1 bazinda hisse senedi endekslerinin her biri ayri
bir miinferit hisse senedi pozisyonu olusturur.

(3) Hisse senetleri pozisyonlarmin tasidigr spesifik risk icin ayrilmasi gereken sermaye
ylikiimliiligli, miinferit hisse senedi bazinda net pozisyonlarin mutlak degerleri toplaminin
yiizde sekizidir.

(4) Hisse senetleri pozisyonlarimin tasidigi genel piyasa riski icin ayrilmasi gereken
sermaye yiikiimliiligi, tilke piyasast bazinda hisse senedi net pozisyonlarinin mutlak degerleri
toplaminin yiizde sekizidir. Ulke piyasasi bazinda hisse senedi net pozisyonu; ilgili iilke
bazinda, miinferit hisse senetlerinin net pozisyonlar1 dikkate alinarak bu piyasadaki toplam
hisse senedi uzun pozisyonu ile toplam hisse senedi kisa pozisyonlarinin netlestirilmesi sonucu
bulunan net uzun veya net kisa pozisyondur.

(5) Spesifik risk ve genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliiklerinin hesaplamasinda
tiirevler ilgili dayali oldugu varlik cinsinden pozisyona doniistiiriiliir. Bu doniistiirmede;



a) Miinferit hisse senetleri ile iliskilendirilmis futures ve vadeli islemlerde, prensip olarak
bu hisse senetlerinin piyasa fiyati,

b) Bir hisse senedi endeksi ile iligskilendirilmis futures islemlerde, islemin dayanagini
olusturan hisse senedi portfOyiiniin ger¢ege uygun degeri,

dikkate alinir.

(6) Hisse senedi endeksi ile iliskilendirilmis futures iglemlerde, hisse senedi endeksi ayri
bir hisse senedi olarak pozisyon olusturur. Hisse senedi swap islemi; sozlesme uyarinca
aliacak varlikta uzun, verilecek/6denecek varlikta ise kisa olmak {izere s6zlesmede 6ngoriilen
miktarlan tizerinden iki pozisyona ayrilir. Olusan hisse senedi pozisyonu ilgili oldugu hisse
senedinin piyasa fiyati iizerinden hesaplamalara katilir. Eger pozisyonlardan biri sabit veya
degisken faiz orani ile iliskilendirilmigse bu pozisyon faiz orani riski sermaye yiikiimliiliigiiniin
hesabinda dikkate alinir.

(7) Hisse senedi ve hisse senedi endeksine dayali opsiyonlar, opsiyonlardan kaynakli
temel piyasa riskine esas tutar hesaplamalar1 gercevesinde piyasa riski icin gerekli sermaye
yiikiimliiligii hesaplamalarina dahil edilir.

(8) lyi cesitlendirilmis endekslere dayali sozlesmelerde spesifik risk icin ayrilmasi
gereken sermaye yiikiimliiliigii s6zlesmenin net uzun veya kisa pozisyonunun yiizde ikisidir.
Asagidaki tabloda yer alan endeksler iyi ¢esitlendirilmis endeksler olarak kabul edilir.

Ulke Endeks
Avustralya S&P/ASX 200
Avusturya ATX
Belgika BEL 20
Kanada S&P/TSX 60
Fransa CAC 40
Almanya DAX
Japonya Nikkei 225
Hollanda AEX
Ispanya IBEX 35
Isvec OMX

Isvigre SMI
Ingiltere FTSE 100
ABD S&P 500
Tiirkiye BIST 100

(9) Bankanin, farkli uygulama tarihli veya farkli piyasalarda islem géren ancak tamamiyla
ayn1 endekse dayali olarak birbirine ters pozisyon alarak yaptigi arbitraj isleminde, endeks
pozisyonlardan sadece biri spesifik risk i¢in sermaye ylikiimliiliigii hesaplamasina dahil edilir
ve sermaye yiikiimliiliigii oran1 bu pozisyon igin ylizde iki olarak uygulanir. Bu pozisyonlar
genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasina dahil edilmez.

(10) Bankanin genis kapsaml bir endekse dayali futures sozlesmeyi bir hisse senedi
sepeti ile ortiistiirdiigii planl bir arbitraj stratejisine girmesi halinde, asagidaki kosullarin da
taginmasi kaydiyla, ortiisen pozisyon i¢in spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii ytizde dort olarak
uygulanir ve bu pozisyonlar genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasina dahil
edilmez:

a) Futures islemine planl olarak girilmesi ve ayr bir sekilde kontrol edilmesi gerekir.



b) Hisse senedi sepetinin i¢erdigi pozisyonlarin endekse dahil olan senet pozisyonlarinin
en az yiizde doksanini temsil edebilmesi gerekir.

(11) Onuncu fikra uygulamasi, planl arbitraj stratejisinin endekse dahil hisse senetlerinin
belli bir oram1 kadar hisse senedi sepetine dayali olarak yapilanlar i¢in de gecerlidir. Hisse
senedi sepeti ile futures endeksin degeri arasindaki fark ise uzun veya kisa bir pozisyon olarak
degerlendirilir.

Kur riski sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi ve kalibrasyonu

MADDE 17 - (1) Bankalar, izlendigi hesabin alim satim hesabi olup olmadigina
bakilmaksizin, ellerinde tuttuklar1 ve almis olduklan tiim yapanci para ve altin pozisyonlar
iizerinden, ikinci ve tlgiincii fikralardaki haller hari¢, kur riski sermaye yiikiimliiligi
hesaplamak zorundadirlar.

(2) Ozkaynak hesaplamasinda sermayeden indirilen yabanci para varliklar, kur riski
sermaye yiikiimliiligii hesaplamasina dahil edilmez.

(3) Bankalar;

a) Kur riski tutari, 6zkaynaklarinin yiizde ikisini,

b) Kur riski tutarina dahil tim pozisyonlar1 cergevesinde; netlestirilmemis uzun
pozisyonlar toplam tutar ile netlestirilmemis kisa pozisyonlar toplam tutarindan mutlak deger
olarak biiyiik olanin 6zkaynaginin yiizde yiiziini,

gecmemesi kaydiyla, bu oranlarin saglandigi doneme iliskin olarak kur riski sermaye
ylikiimliiligi hesaplamayabilirler.

(4) Kur riski sermaye yiikiimliiliigii, kur riski tutarinin yiizde sekizi ile Ugiincii B6liim
cercevesinde hesaplanacak olan opsiyonlardan kaynakli kur riski sermaye yiikiimluliigii
toplamindan olusur. Kur riski sermaye yiikiimliiliigiiniin kalibre edilmis degeri, bu sermaye
ylikiimliilligi tutarinin 1,2 katsayist ile c¢arpilmasi suretiyle bulunur. Kur riski tutar
hesaplanirken net altin pozisyonu ile her bir para cinsinin net agik pozisyonlarindan hareket
edilir. Kur riski icin sermaye yiikiimliiliigiiniin hesabinda, yabanc1 paraya endeksli pozisyonlar
dayali oldugu yabanci para pozisyonu; altina endeksli pozisyonlar da altin pozisyonu
kapsaminda degerlendirilir. Herhangi bir yabanci paradaki net acik pozisyon asagidakilerin
toplamindan olusur:

a) Net Spot Pozisyon: Tahakkuk etmis faizler dahil ilgili yabanci para cinsinden tiim
varlik kalemlerinden ayni para cinsinden tiim yiikiimliilik kalemlerinin ¢ikarilmasiyla
bulunacak pozisyondur.

b) Net Vadeli Pozisyon: Net spot pozisyona dahil olmayan, belli bir vadede doguracagi
alacak veya yiikiimliiliik bacaklarindan herhangi biri veya her ikisi yabanci para biriminden
veya yabanci para birimine dayal1 olan islemlerden kaynakli pozisyondur. Para swaplarinin spot
pozisyona dahil olmayan anapara tutarlar1 net vadeli pozisyona dahil edilir. Yapilan islemin
organize veya tezgah {istii piyasada yapildigina bakilmaksizin ilerideki bir tarihte
gerceklestirilecek bilanco disinda izlenen tiim islemler net vadeli pozisyonda izlenir.

¢) Gayrinakdi Kredi Pozisyonu: Nakde tahvil olacagi kesinlesmis ve geri ddenmesinin
miimkiin goriilmedigi yabanci para yiikiimliiliikk doguran garanti ve taahhiitlerin olusturdugu
pozisyondur. Garanti ve benzeri bir ara¢ kapsaminda verilen, nakde doniisecegi belli olan
yabanci para cinsinden gayrinakdi kredilerden heniiz nakde doniismemis ancak donuk alacak
siifina alinmis olanlardan kaynakli pozisyonlari igerir. Bu pozisyonlar gayrinakdi kredinin
kredi doniisiim oranina tabi tutulmadan onceki degeri iizerinden olusturulur.

¢) Net Tahakkuk Etmemis Gelir/Gider Pozisyonu: Tamamiyla koruma alinabilir nitelikte
ve gerceklesecegi kesin olmak kaydiyla; bir yabanci para cinsinden tahakkuk etmemis
gelirlerden aym1 yabanci para cinsinden tahakkuk etmemis giderlerin diisiilmesi suretiyle
bulunan pozisyondur.



d) Net Delta Esdegeri Pozisyonu: Opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski i¢in sermaye
ylikiimliiligliniin hesaplanmasinda delta faktorii ile agirliklandirma metodunun kullaniliyor
olmasi halinde, ilgili yabanci para cinsinden opsiyonlarin delta esdegerlerinin kisa ve uzun
pozisyonlarinin netlestirilmesi sonucunda bulunan pozisyondur.

(5) Dordiincii fikranin (¢) bendi ¢ercevesinde bulunan net tahakkuk etmemis gelir/gider
pozisyonunun net acik pozisyon hesaplamasina dahil edilip edilmemesi bankanin
ihtiyarindadir. Ancak yapilacak tercih sonraki donemlerde degistirilemez.

(6) Net vadeli pozisyon hesabinda, muhasebe kayitlarinda net bugiinkii degerleri
iizerinden izlenen vadeli pozisyonlar, cari faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmek suretiyle
bulunacak net bugiinkii degerleri tizerinden izlenir.

(7) Net altin pozisyonu, bir yabanci para birimi gibi ele alinarak dordiincii, besinci ve
altinc1 fikralardaki esaslar ¢ercevesinde hesaplanir.

(8) Kolektif yatirim kuruluslar ile ilgili pozisyonlar gibi iki veya daha fazla yabanci para
biriminin bilesimine dayali pozisyonlar, net acik pozisyon hesaplamasinda para birimi bazinda
ayristirilabilir olmasi halinde ilgili yabanci para birimlerinin net agik pozisyon hesaplamasina
dahil edilir; ayristirmanin yapilamadigi durumlarda, bu bilesime dayali pozisyonlar ayr bir para
birimine dayali pozisyon olarak degerlendirilir ve net agik pozisyonlari, net bilesim pozisyonu
adi altinda, net altin pozisyonu gibi kur riski tutarina dahil edilir.

(9) Kur riski tutar1 hesaplanirken dncelikle yabanci para birimlerinin agik pozisyonlari,
net altin pozisyonu ve net bilesim pozisyonu cari spot kur/fiyat iizerinden Tiirk Lirasina gevrilir.
Ikinci asamada her bir para birimindeki net agik pozisyonlar kisa ve uzun pozisyon bazinda ayri
ayr1 toplulastirilir. Bulunan bu toplam pozisyonlardan mutlak deger olarak biiyiik olan1 ile net
altin pozisyonu ve net bilesim pozisyonu mutlak degerlerinin toplam1 kur riski tutarini verir.

Emtia riski icin sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi ve kalibrasyonu

MADDE 18- (1) Emtia riski igin sermaye yiikiimliiliigii; izlendikleri hesaba
bakilmaksizin emtiaya dayali tiirev finansal araglar ve emtialar i¢in dokuzuncu fikrada belirtilen
basitlestirilmis yaklasim veya onuncu ila on dordiincii fikralarda belirtilen vade merdiveni
yaklasimi cercevesinde bulunacak emtia riski icin sermaye yiikiimliiliigii ile Uciincii Boliim
cercevesinde hesaplanacak olan opsiyonlardan kaynakli emtia riski sermaye yiikiimliuligi
toplamindan olugur. Emtia riski sermaye yiikiimliiliigiiniin kalibre edilmis degeri, bu sermaye
yiikiimliiligi tutarinin 1,9 katsayist ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur. Altin ve altina dayali tiirev
finansal araglar i¢in emtia riski hesaplanmaz.

(2) Emtiaya dayali tiirev finansal araclara ve emtiaya iliskin her bir pozisyon standart
Ol¢iim birimi cinsinden ifade edilir.

(3) Emtiaya dayal: tiirev finansal araglarin ve emtianin kur riski veya faiz orani riski
icermesi durumunda emtia riskine ilaveten, kur riski veya faiz oram risklerine kars1 da sermaye
ylikiimliiligi hesaplanir.

(4) Emtia riski her bir emtia cinsi lizerinden ayr1 ayr1 hesaplanir. Emtiaya iliskin
pozisyonun hesabinda;

a) Yiikiimliliigiin yerine getirilmesinde birbirleri yerine kullanilabilen ayni emtianin
farkli alt tiriinlerindeki pozisyonlar,

b) Son bir yillik siirede fiyat hareketleri arasindaki korelasyon en az onda dokuz olan ve
birbirlerinin ikamesi niteligindeki benzer emtiaya ve bunlara dayali sdzlesmelere iligkin
pozisyonlar,

ayn1 emtiaya iligskin pozisyon olarak kabul edilir.

(5) Dokuzuncu fikranin uygulanmasinda, bankalarin ayn1 emtiada veya emtiaya dayal
benzer nitelikteki futures sozlesmeleri ile opsiyonlarin delta esdegerlerinin ifade ettigi uzun
(kisa) pozisyonlarinin kisa (uzun) pozisyonlarindan fazla olan kismi, bankanin bu emtiadaki



net pozisyonunu ifade eder. Tiirev finansal araclardaki pozisyonlar, isleme konu emtiadaki
pozisyonlar olarak dikkate alinir.

(6) Miinferit emtianin alim veya satimina yonelik vadeli taahhiitler ve emtia futures
sOzlesmeleri, Ol¢iim sistemine standart 6l¢iim birimi cinsinden ve sdzlesmede yer alan tutarlar
iizerinden dahil edilir ve vade bitimi tarihlerine gore vadeleri belirlenir.

(7) Islemin bir tarafinda sabit bir fiyat, diger tarafinda ise spot emtia fiyat1 bulunan emtia
swaplari, onuncu ila on dordiincii fikralarda belirtilen vade merdiveni yaklasimi cergevesinde,
her biri swap islemindeki 6demelerden birine tekabiil edecek sekilde, sdzlesme tutarina esit
pozisyonlar serisi olarak, onuncu fikrada yer alan tablonun vade merdivenine yerlestirilir.
Bankanin degisken fiyat karsiliginda sabit fiyat 6dedigi pozisyonlar uzun pozisyon, sabit fiyat
karsihiginda degisken fiyat 6dedigi pozisyonlar ise kisa pozisyon olarak dikkate alinir. Iki ayag:
farkli emtiadan olugan emtia swaplari, her bir ayaga iliskin pozisyon ilgili oldugu emtianin vade
merdiveni tablosunda, ilgili satirda gosterilir.

(8) Emtia veya emtia tiirevleri iizerine yazilan opsiyonlarin delta egdegerlerinin ifade
ettigi pozisyonlar, opsiyona konu emtia ve araglarla ayni olan emtia ve araglardaki pozisyonlar
ile netlestirilebilir.

(9) Emtia riski icin sermaye yiikiimliiligli, emtiaya iliskin net pozisyonun mutlak
degerinin emtianin gergege uygun degeriyle carpilmasi suretiyle bulunacak degerin yiizde on
besi ile emtianin uzun ve kisa pozisyonlarinin mutlak degerleri toplaminin emtianin gercege
uygun degeriyle carpilmasi suretiyle bulunacak degerin yiizde {i¢iiniin toplanmasi suretiyle
hesaplanir.

(10) Vade merdiveni yaklagiminda, bankalarca, her emtia i¢in asagidaki tabloya uygun
olarak ayr1 bir vade merdiveni kullanilir. Emtiaya iliskin tiim pozisyonlar ile dordiincii fikra
kapsaminda ayni emtiaya iliskin pozisyonlar olarak kabul edilen tiim pozisyonlar uygun vade
dilimlerine yerlestirilir. Fiziksel stoklar birinci vade diliminde yer alir.

Vade dilimi Spread oram (%)

<1lay 1,50
>1ayve<3ay 1,50
>3 ayve<6ay 1,50
>6ayve<l12ay 1,50
>1ylve<2yil 1,50
>2yilve <3 yil 1,50

>3 yil 1,50

(11) Her bir vade dilimindeki toplam uzun pozisyonlar ile toplam kisa pozisyonlar
hesaplanir. Belirli bir vade dilimi icinde kisa pozisyonlarla eslenen uzun pozisyonlarin ya da
uzun pozisyonlarla eslenen kisa pozisyonlarin tutari, o dilime iliskin eslenmis pozisyondur.
Bakiye uzun veya kisa pozisyon ise ayn dilim i¢in eslenmemis pozisyondur.

(12) Belirli bir vade dilimi i¢in eslenmemis uzun (kisa) pozisyonun bir sonraki vade dilimi
icin eslenmemis kisa (uzun) pozisyonla eslenen kismi, bu iki vade dilimi arasinda eslenmis
pozisyondur. Eslenmemis uzun veya eslenmemis kisa pozisyonlarin bu sekilde eslenemeyen
kisimlar ise eslenmemis pozisyonu olusturur.

(13) Bankanin her bir emtiaya iliskin sermaye yiikiimliiliigii, ilgili vade merdiveni
tizerinden, asagidakilerin toplami olarak hesaplanir:

a) Bir vade dilimi i¢inde ya da iki vade dilimi arasinda eslenmis uzun ve kisa pozisyonlar
toplaminin onuncu fikrada yer alan tablonun ikinci siitunundaki her vade dilimi icin belirtilen
spread oraniyla ve emtianin spot fiyatlarinin TL cinsi karsiligiyla ¢carpilmasiyla bulunan tutar,



b) Belirli bir vade diliminin eslenmemis pozisyonunun bagka bir vade diliminin
eslenmemis pozisyonu ile eslenmesi durumunda, bu eslenen pozisyonun binde alti (tagima
orani) ve emtianin spot fiyatlarimin TL cinsi karsiligiyla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar,

¢) (a) ve (b) bentlerindeki siireclerin sonunda kalan bakiye eslenmemis pozisyonlarin
yiizde on bes (standart oran) ve emtianin spot fiyatlarinin TL cinsi karsiligiyla carpilmasiyla
bulunan tutar.

(14) Vade merdiveni yaklagiminda bankalarin emtia riskine iliskin toplam sermaye
yiikiimliiligi, her bir emtia i¢in hesaplanan sermaye yiikiimliilitklerinin toplanmasi suretiyle
bulunur.

UCUNCU BOLUM
Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riskinin Sermaye Yiikiimliiliigii
Hesaplamasina Dahil Edilmesi

Genel Esaslar

MADDE 19- (1) Opsiyonlardan kaynaklanan piyasa riski i¢in sermaye yiikiimliiligi bu
boliimdeki esaslar dahilinde hesaplanir.

(2) Opsiyon igceren ancak opsiyonun etkisi ihmal edilebilecek kadar kiiciik olan finansal
araglarin temel piyasa riskine esas tutar hesaplamasinda opsiyon olarak degerlendirilmemesi
bankalarin ihtiyarindadir. Bu finansal araglardan doniistiiriilebilir tahvil/bono gibi varliklar
ozelliklerine gore tahvil, bono veya hisse senedi olarak degerlendirilebilir, tahvil veya bonoyu
cikarana erken 6deme imkéani veren bir finansal ara¢ ise normal bir bor¢lanma araci olarak
degerlendirilir ve en muhtemel 6deme zamanina gore ilgili vade diliminde yerini alir.

(3) Opsiyon bileseni baskin ise, sozlesmeye konu varliklar asagida aciklanan iki
yontemden birine gore bilesenlerine ayrlir;

a) Opsiyon ve sozlesmeye konu varlik seklinde analitik bir ayrima tabi tutulmak,

b) Risk profili, opsiyon ve temel finansal araglarla olusturulacak sentetik bir portfoy
olusturmak.

Opsiyonlarn Piyasa Riskini Olcmede Kullamilacak Metotlar

MADDE 20- (1) Opsiyonlarin piyasa riskini 6l¢cmede kullanilabilecek alternatif metotlar
asagida belirtildigi sekilde uygulanir.

a) Sadece opsiyon sozlesmesi satin alan bankalar basitlestirilmis metodu kullanabilirler,

b) Opsiyon sozlesmesini ayrica satan/yazan bankalar delta faktorii ile agirliklandirma
metodunu veya senaryo metodunu kullanmak zorundadir.

Basitlestirilmis Metot

MADDE 21- (1) Sadece, sinirli say1 ve gesitte opsiyon sézlesmesini satin alan bankalar
asagida yer alan tabloda belirtilen opsiyon pozisyonlar1 ve ilgili sdzlesmeye konu varlik
pozisyonlari i¢in basitlestirilmis metodu kullanabilirler. Sermaye yiikiimliiliigii, bankanin sahip
oldugu her bir miinferit opsiyon pozisyonu i¢in hesaplanir. Bulunan rakam, opsiyon
sozlesmesine konu varligin tiiriine gore Ikinci Boliimde hesaplanan ilgili sermaye
yiikiimliiligiine eklenir.

Basitlestirilmis Metot
Pozisyon Uygulama
Sozlesmeye konu varliga iligkin uzun | Sermaye yukimlilugii, sozlesmeden
pozisyon ve uzun satim opsiyonu veya kaynakli dayanak varlik pozisyonunun




Sozlesmeye konu varliga iliskin kisa | piyasa degeri ile spesifik risk ve genel piyasa
pozisyon ve uzun alim opsiyonu riski  sermaye  yiikiimliiliigli  oranlarn
toplaminin ¢arpimindan, kérda opsiyonun
gercek degerinin  ¢ikarilmasi  suretiyle
hesaplanir.

Karda opsiyonun gercek degeri; karda
opsiyonun kullanim fiyat1 ile opsiyon
sozlesmesine konu varligin piyasa fiyat
arasindaki farkin sozlesmeden kaynakh
dayanak varliktaki pozisyon miktarinin
carpilmasi suretiyle bulunur.

Uzun alim opsiyonu Sermaye yiikiimliliigii, asagidakilerden
veya kiigiik olanidir:

Uzun satim opsiyonu - Sozlesmeden kaynakli dayanak varlik

pozisyonunun piyasa degeri

ile spesifik risk ve genel piyasa riski
sermaye  yiikiimliiligi  oranlar
toplaminin carpimi

- Opsiyonun piyasa fiyati

(2) Bu maddenin uygulanmasinda,

a) Sozlesmeye konu varligin agikca belirlenememesi durumunda opsiyonun uygulanmasi
sonucunda elde edilecek varlik s6zlesmeye konu varlik olarak kabul edilir.

b) Faiz tavani, faiz taban1 ve swaption gibi dayanak varligin piyasa degerinin sifir
olabildigi opsiyonlarda stzlesmeden kaynakli dayanak varlik pozisyonunun piyasa degeri
olarak nominal degerler kullanilir.

c¢) Vadeye kalan siiresi alt1 aydan fazla olan opsiyonlar icin kullanim fiyati, piyasa fiyati
yerine vadeli alim/satim fiyati ile karsilagtirilir.

¢) Opsiyonun piyasa fiyatinin tespit edilememesi halinde, piyasa fiyat1 yerine opsiyonun
kayith degeri kullanilabilir.

d) Sozlesmeye konu varligin doviz veya emtia olmasi halinde, sermaye yiikiimliigiiniin
hesaplanmasinda spesifik risk ve genel piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii oranlar1 toplami
yerine, doviz i¢in yiizde sekiz, emtia icin yilizde on bes oranlar1 uygulanir.

Delta faktorii ile agirhklandirma metodu

MADDE 22- (1) Bu metot ile sermaye yiikiimliiliigli, dolayli sermaye yiikimliligi
hesaplamas1 ve 23 iincii maddedeki usul ve esaslar ¢ercevesinde gama ve vega riskleri icin
sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalarindan olusur. Dolayli sermaye yiikiimliiliigi hesaplamasi,
opsiyon yazicist bankalarin, opsiyonlarinin delta esdegerlerini opsiyona konu varliga iliskin bir
pozisyon olarak bu varligin tabi oldugu riskler ¢ercevesinde genel piyasa riski, spesifik risk,
kur riski ve emtia riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalarina dahil etmelerini ifade eder.
Bu islemde opsiyon yazicisi banka i¢in alim opsiyonlar sézlesmeye konu varlikta kisa; satim
opsiyonlari ise sozlesmeye konu varlikta uzun pozisyon olarak dikkate alinir.

(2) Dayanak varligin bor¢lanma araci veya faiz oran1 olmasi halinde delta esdegerleri faiz
oranmi riski hesaplamasindaki esaslar ¢ercevesinde ilgili vade dilimine almir. S6z konusu
opsiyonlarda faiz oran1 riski hesaplamasina konu diger tiirev iiriinlerde oldugu gibi iki bacakli
bir yaklagim uygulanir. Opsiyona konu sézlesmenin faiz orani futures sdzlesmesi gibi bir tiirev



iiriin olmasi halinde pozisyonlarin vadesi, faiz oranm riski hesaplamasinda oldugu gibi, isleme
konu finansal sozlesmenin isleme konuldugu tarihteki ve sozlesmenin vadesinin geldigi
tarihteki durumu dikkate alinmak suretiyle bulunur ve tespit edilen vadeye sahip pozisyonlar
olarak islem goriir.

(3) Faiz tavan ve faiz tabani iceren degisken faizli finansal araglar, degisken faizli
finansal ara¢ ve Avrupa tipi opsiyon serilerinin kombinasyonu olarak degerlendirilir.

(4) Sozlesmeye konu varlik hisse senedi ise, iilkelerin farkli teskilatlanmig borsalarinda
islem goren opsiyonlarin nitelikleri ayni olsa bile bu hesaplamada ayr araglar olarak
degerlendirilir.

(5) Opsiyona konu varligin hisse senedi endeksine dayali futures sdzlesmesi veya hisse
senedi endeksi olmasi halinde, bu opsiyonlar delta esdegerlerine esit bir hisse senedi endeksine
dayal1 futures s6zlesmesi olarak birinci fikra ¢ercevesindeki dahil edilme iglemine konu edilir.

(6) Opsiyona konu varlik emtia veya emtiaya dayali bir tiirev arac ise, opsiyonun delta
esdegeri de opsiyona konu olan emtia cinsinden bir pozisyonu ifade eder.

(7) Yabanci para ve altina dayali opsiyonlarin her bir para birimi ve altin tizerinden net
delta esdegeri, ilgili doviz veya altina dayali bir pozisyon teskil eder.

(8) Kurum, vadesine az kalmis, opsiyon sozlesmesine konu varligin piyasa fiyatinin
opsiyonun kullanim fiyatina esit oldugu opsiyonlar1 kullanan bankalardan i¢ kontrol, i¢ denetim
ve risk yonetim sistemlerinin yeterliliklerini dikkate almak suretiyle, senaryo metodunun veya
igcsel model yaklasimlarinin kullanilmasimi isteyebilir. Kurum bu yetkisini ayni esaslar
cercevesinde, vadesine kalan siire ve opsiyonun kullanim fiyatina bagli olmaksizin egzotik
opsiyon tiirleri bazinda da kullanabilir.

Gama ve vega riskleri icin sermaye yiikiimliiliigii hesaplanmasi

MADDE 23- (1) Gama riski i¢in sermaye yiikiimliiligii, her bir dayanak varlik bazinda
hesaplanir ve dayanak varlik bazinda gama sermaye yiikiimliiliigii, net negatif gama etkilerinin
mutlak degerleri toplamina esittir. Opsiyonlar, faiz orani riskine, hisse senedi pozisyon riskine,
kur riskine ve emtia riskine konu varliklara dayali olanlar seklinde dortlii bir dayanak varlik
bazli siniflamaya tabi tutulur. Ayn1 varliga dayali her bir opsiyon pozitif veya negatif bir gama
etkisine sahiptir. Dayanak varlik bazinda her bir finansal ara¢ i¢in, miinferit gama etkileri
toplanarak, pozitif veya negatif olan dayanak varlik bazli net gama etkisi bulunur. Bunlardan
sadece negatif olan net gama etkileri dayanak varlik bazli gama sermaye yiikiimliiliigii olarak
dayanak varlikla iligkili sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasina dahil edilir.

(2) Her bir miinferit opsiyon icin gama etkisi;

a) GE: Gama Etkisini

b) FD: Fiyat Degisimini (Opsiyon sozlesmesine konu varligin fiyatindaki degisim)

ifade etmek tizere asagidaki formiil ile bulunur:

Gama Etkisi = 1/2 x Gama x (FD)?

(3) Ikinci fikraya konu fiyat degisimi asagidaki sekilde hesaplanir.

a) Faiz oran1 opsiyonlar i¢in, sozlesmeye konu arag eger bir tahvil/bono ise sézlesmeye
konu aracin piyasa degeri, 13 iincii maddede yer alan vade merdiveni tablosunda 22 nci
maddenin ikinci fikrasina uygun olarak tespit edilecek vadeye karsilik gelen vade dilimine ait
risk agirliklar ile carpilir. S6zlesmeye konu varlik, tahvil/bono disinda getirisi faiz oram ile
iligkilendirilmis bir arac ise, esdeger bir hesaplama yine 13 iincii maddede yer alan vade
merdiveni tablosundaki varsayilan getiri degisimleri dikkate alinarak yapilir.

b) Hisse senedi ve hisse senedi endeks opsiyonlar1 i¢in, sdzlesmeye konu varligin piyasa
degeri yiizde sekiz ile carpilir.

¢) Yabanci para ve altin opsiyonlari icin, sdzlesmeye konu varligin piyasa degeri yiizde
sekiz ile carpilir.



¢) Emtiaya dayal1 opsiyonlar i¢in, s6zlesmeye konu emtianin piyasa degeri yiizde on bes
ile carpilir.

(4) Birinci fikra g¢ercevesinde yapilacak hesaplamalarda asagida belirtilen kalemlere
iligkin pozisyonlar, birbiriyle ayni sozlesmeye konu varlik olarak degerlendirilir:

a) Faiz oranlar i¢in, 13 iincii maddede yer alan vade merdiveni tablosunda belirtilen her
bir vade dilimi.

b) Hisse senedi ve hisse senedi endeksleri icin, her bir iilke piyasasi.

¢) Yabanci para ve altin i¢in, her bir yabanci para ¢ifti ve altin.

¢) Emtia icin, her bir emtia cinsi.

(5) Vega riski icin sermaye yiikiimliiliigii, gama sermaye yiikiimliiliigiinde oldugu gibi
dayanak varlik bazinda hesaplanir ve dayanak varlik bazli vega sermaye yiikiimliiligii bu
varliklarla iliskili sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasina dahil edilir. Dayanak varlik bazli vega
sermaye yiikiimliiligii, aym varliga dayali opsiyonlarin miinferit sermaye yiikiimliiliiklerinin
mutlak degerleri toplanmak suretiyle bulunur. Aymi varliga dayali opsiyonlarin miinferit
sermaye yiikiimliilikkleri, ayn1 varliga dayali opsiyonlara ait vegalarin volatilite degisim degeri
ile ¢carpilmasi suretiyle bulunur. Bu hesaplamada vega degeri opsiyon fiyatlamasinda kullanilan
cari (zimni) volatilitenin yilizde bir oraninda artmasi veya azalmasi sonucunda opsiyonun
fiyatinda yasanan artis veya azalig tutaridir. Volatilite degisim degeri ise cari (zimni)
volatilitenin + yiizde yirmi bes oraninda nispi kaymasina karsilik gelen degerdir.

Delta, gama ve vega degerleri

MADDE 24- (1) 22 nci ve 23 iincii maddeler uyarinca yapilacak hesaplamalarda
kullanilacak delta, gama ve vega degerleri, bankaya 6zel opsiyon fiyatlama modeli esas alinarak
bulunur. Banka ilgili opsiyon fiyatlama modelinin olusturulmasina iliskin varsayimlar ile teknik
detaylar igeren bir dokiimani denetime hazir bulundurur.

Senaryo Metodu

MADDE 25- (1) Gelismis opsiyon teknikleri kullanan ve/veya karmagsik opsiyon
portfoylerine sahip bankalar, opsiyonlar ve ilgili riskten korunma pozisyonlar1 i¢in piyasa
riskleri karsiliginda bulundurmalarn gereken sermaye tutarim1 hesaplarken, senaryo metodu
kapsaminda senaryo matrisi analizini kullanabilir. Bu metoda gore bankalar, sermaye
yiikiimliiligtinii hesaplamak amaciyla opsiyonun dayandig1 s6zlesmeye konu varligin piyasa
fiyati/oran1 ile bunlarin volatilitesi gibi risk faktorlerindeki esanli degisimler icin matris
kullanarak opsiyon portfoylerinin yeniden degerlemesini yapar. Bu islem, opsiyon
portfoyiindeki risk faktorlerine iligkin sabit degisim araliklari belirlenerek ve daha sonra matris
iizerinde yer alan muhtelif noktalardaki portfdy degeri degisimleri dikkate alinarak
gerceklestirilir.

(2) Her bir miinferit sozlesmeye konu arag icin ayr1 bir matris olusturulur. Opsiyon alim
sattimi yogun olan bankalar, alternatif olarak faiz oram1 opsiyonlar1 i¢in yapacaklar
hesaplamalarinda, asgari alti ayr1 vade dilimini esas alir. Bu metodu uygularken 13 iincii
maddedeki vade merdiveni tablosunda yer alan vade dilimlerinin en fazla {i¢ tanesi ayni grup
icine yerlestirilir.

(3) Opsiyon pozisyonlar1 sozlesmeden kaynakli dayanak varlik pozisyonunun piyasa
degerinin altinda ve iistiinde belirli bir bant i¢inde olmak iizere degerlendirilir. Bu islem, matris
hazirlamanin ilk asamasini olusturur. Faiz orani i¢in bu bant, 13 iincii maddede yer alan vade
merdiveni tablosunda varsayilan getiri degisimi ile tutarli olmalidir. Faiz orani opsiyonlari i¢in
ikinci fikradaki alternatif metodu kullanan bankalar, hesaplamada, ayn1 gruba dahil edilen her
bir vade dilimine ait varsayilan getiri degisimlerinin en biiyiigiinii kullanir. Hisse senedi,
yabanci paralar ve altin icin degisim aralig1 + yiizde sekiz, emtia i¢in + yiizde on bestir. Biitiin
risk kategorileri i¢in, cari gézlem dahil olmak iizere en az yedi esit gézlem araligi kullanilir.



(4) Matris hazirlamanin ikinci agamasi, sozlesmeye konu varlik fiyatinin volatilitesindeki
degisime iliskindir. S6zlesmeye konu varligin piyasa fiyatindaki volatilitenin + yiizde yirmi bes
oraninda kaymasinin dikkate alinmasi yeterli olmaktadir. Bununla birlikte Kurum gerekli
gordiigii takdirde volatilitede farkli bir degisimin ya da bir oranin kullanilmasim ve/veya
matriste ara seviyelerde belirlenecek noktalarda hesaplama yapilmasini isteyebilir.

(5) Matrisin hesaplanmasim1 miiteakip her bir hiicre, opsiyon ve sozlesmeye konu
korunma aracinin net kar/zararinmi igerir. Her bir sozlesmeye konu varlik i¢in sermaye
yiikiimliiligii, matrisin igerdigi en biiyiik kayip olarak dikkate alinir. Bu sekilde hesaplanan
sermaye yiikiimliiliigii, piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii hesabinda ilgili oldugu piyasa riski
siifina iliskin sermaye yiikiimliiliigii tutarina mutlak degeri tizerinden dahil edilir.

(6) Spesifik riske iliskin sermaye yiikiimliiliigii, her bir opsiyonun delta esdegerinin, ilgili
spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii oraniyla carpilmasi suretiyle bulunur. Bulunan bu tutarlar
piyasa riski sermaye yiikiimliiliigii hesabinda ilgili spesifik risk sermaye yiikiimliiliigii tutarina
dahil edilir.

(7) Yukarida ifade edilen risklerin yani sira, opsiyonlar teta, ro gibi riskleri de igerir.
Anilan riskler kullanilan degerleme modellerinde ve risk yonetim sistemlerinde yer almasa da
onemli Ol¢iide opsiyon portfoyii olan bankalarin bu riskleri de yakindan izlemeleri ve nasil
izlediklerini Kuruma bildirmeleri gereklidir.

(8) Bankanin senaryo metodunu kullanabilmesi, dzellikle bu metoda iliskin analizde
aranilacak unsurlarin ve sartlarin mevcudiyetine ve Kurumun uygun goriisiine baglidir. Bu
uygun goriiste, temel piyasa riskine esas tutarin i¢sel model yaklagimlar ile hesaplanmasinda
bu yaklasim i¢in aranan niteliksel standartlara uyum dikkate alinir.

DORDUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiiriirliikten kaldirilan tebligler

MADDE 26- (1) 28/6/2012 tarihli ve 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢cin Standart Metoda Goére Sermaye Yiikiimliiliigii
Hesaplanmasina Iliskin Teblig yiiriirliikten kaldirilmistir.

Yiiriirliik
MADDE 27- (1) Bu Teblig 1/1/2026 tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 28- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Baskan yiiriitir.



GENEL GEREKCE

Bilindigi tizere; 5411 sayil1 Bankacilik Kanunu’nun 88 inci maddesinde diizenlemek ve
denetlemekle gorevli oldugu sektor veya alanla ilgili uluslararasi ilke ve standartlarla uyumlu
ikincil diizenlemelerin yapilmasi ve kararlarin alinmas1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun gorevleri arasinda sayilmaktadir. Bu kapsamda, bankacilik alaninda politikalarin
gelistirilmesi ve uygulamada daha iyi bir koordinasyonun saglanmasi amaciyla iiye iilkelerin
bankacilik otoriteleri arasinda is birligini saglayacak bir platform olarak olusturulan Basel
Bankacilik Denetim Komitesinin (Basel Komite) iiyesi olarak Kurumumuz bankacilik
mevzuatini uluslararasi en iyi uygulamalar takip ederek gerektiginde giincellemektedir.

Ote yandan, Basel Komite Aralik 2017 tarihinde “Basel III: Finalising Post Crisis
Reforms” dokiimanini yayimlamistir. Bahse konu dokiimanda yer alan standartlar, Basel 1II
uzlagisin1 tamamlayict mahiyette olup, nihai Basel III uzlasis1 ya da Basel IV olarak
adlandirilmaktadir. Basel IV ile Basel Komite temelde, benzer risk yapilarina sahip olan ve
gelismis modeller kullanan bankalarin farkli sermaye yiikiimliilikklerinin Oniine ge¢mek
suretiyle bankalarin maruz kalmis olduklar1 riskin daha dogru 6l¢iilmesini teminen bankalar
tarafindan kullanilan standart ve i¢sel yontemleri birbirine yaklagtirmay1 hedeflemektedir.

Basel 1V ile birlikte piyasa riski i¢in bulundurulmasi gereken o6zkaynak tutarinin
hesaplanmasinda kullanilan 6l¢iim yontemleri 2°den (Standart Metot ve Risk Ol¢iim Modelleri)
3’e (Basitlestirilmis Standart Yaklasim, Standart Yaklasim ve Icsel Model Yaklagimi)
cikartlmistir. Olciim yontemlerinin mevzuatimiza dahil edilmesi kapsaminda Kurumumuz
biinyesinde ¢alismalar devam etmekle birlikte bu asamada ilk olarak basitlestirilmis standart
yaklagim kapsamindaki caligsmalar tamamlandigindan, “Temel Piyasa Riskine Esas Tutarin
Basitlestirilmis Standart Yaklasim ile Hesaplanmasma Iliskin Teblig Taslag1” goriislere
acilmaktadir. Bu 6l¢tim yontemi, temelde mer’i sermaye yeterliligi mevzuatinda piyasa riskine
esas tutarin 6lctimiinde kullanilan standart metoda karsilik gelmektedir. Yeni yontemin mevcut
yonteme gore 6nemli tek farki mevcut yontemde piyasa riski altindaki risk siniflarina (faiz oran
riski, hisse senedi riski, kur riski ve emtia riski) iliskin sermaye yiikiimliiliiklerinin yeni
uygulamada belli katsayilar uygulanmak suretiyle artirllmasidir. Ayrica, standart metodun bir
parcasi olan Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski Icin Standart Metoda Goére Sermaye
Yiikiimliiliigii Hesaplanmasina iliskin Teblig, mevcut hiikiimleri korunmak suretiyle “Temel
Piyasa Riskine Esas Tutarin Basitlestirilmis Standart Yaklasim ile Hesaplanmasina Iliskin
Teblig Taslagi”’nin i¢ine bir boliim olarak alinmistir.

Ayrica mevcut standart yontem izne tabi olmayan bir Olciim yoOntemi iken
Basitlestirilmis Standart Yaklasim piyasa riski diisiik kiiciik 6lgekli bankalarin kullanimina
mahsus Kurum iznine tabi bir ol¢iim yontemidir. Olgiim yontemlerinden sadece Standart
Yaklasim Kurum iznine tabi olmadigindan, Standart Yaklasim ile ilgili calismalarin
tamamlanip bu Ol¢lim yontemi yiiriirliige girinceye kadar, tiim bankalarin piyasa riski icin
bulundurulmasi gereken 6zkaynak tutarimi Basitlestirilmis Standart Yaklasim ile hesaplamalar1
ongoriilmektedir. Standart Yaklagimin yiiriirliige girmesiyle birlikte Basel IV kurallarina uygun
olarak Basitlestirilmis Standart Yaklagimin Kurum iznine tabi bir Olciim yOntemine
doniistiiriilmesi giindeme alinacaktir.



