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KARSI TARAF KREDI RiSKIiNE ESAS TUTARIN HESAPLANMASINA iLiSKiN
TEBLIG TASLAGI

BIRINCI KISIM
Baslangic Hiikiimleri

BIRINCi BOLUM
Amac, Dayanak ve Tamimlar

Amacg
MADDE 1- (1) Bu Tebligin amaci, bankalarin maruz kaldiklan kars1 taraf kredi riski i¢in
riske esas tutar hesaplamalarina iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2- (1) Bu Teblig, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununun 43
iincil, 45 inci ve 93 iincii maddeleri ile ** tarihli ve ** sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmeligin 6
nc1 maddesinin ikinci fikras1 hiikiimlerine dayanilarak hazirlanmstir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 3- (1) Bu Tebligde yer alan;

a) Azami risk tutari: Netlestirme grubu i¢indeki en uzun vadeli igslemin vadesinden 6nce
bir¢ok tarih icin iiretilen risk tutarlar1 dagiliminin %95’ten daha yiiksek bir yiizdelik dilime
tekabiil eden kismini,

b) Banka: Kanunun 3 iincii maddesinde tanimlanan bankalari,

¢) Baslangi¢ teminati: Uye kurulus ve miisterilerin MKT ler ile yaptiklar1 islemlerin
degerindeki olas1 degisimlerden kaynaklanan MKT nin iiye kurulustan olan potansiyel kredi
riski tutarimi azaltmak i¢in iiye kurulus veya miisterinin MKT ye gonderdigi teminatlari,

¢) Beklenen pozitif risk tutar1 (BPRT): Beklenen risk tutarimin bir yil icindeki ya da
netlestirme grubundaki tiim s6zlesmelerin vadesinin bir yildan kisa olmasi halinde, en uzun
vadeli s6zlesmenin vade siiresindeki agirlikli ortalamasini,

d) Beklenen risk tutar1 (BRT): Netlestirme grubundaki en uzun vadeli igslemin vadesinden
once bircok tarih i¢in iiretilen risk tutarlari dagiliminin ortalamasina,

e) Borg cevirme riski: Karsi tarafla yapilan mevcut islemlerin siirekli olarak yenilenmek
suretiyle devam ettirilmesinin beklendigi, ancak karsi tarafla yapilacak gelecekteki olasi
islemlerden kaynaklanacak ek riskin beklenen pozitif risk tutar1 hesaplanmasina dahil
edilmedigi durumlarda, mevcut islemlerin beklenen pozitif risk tutarinin gercek degerinden
diistik olmasi riskini,

f) Cari risk tutari: Kars1 tarafin temerriide diismesi halinde karsi taraftan tahsilatta
bulunulamayacag1 varsayimiyla, bir netlestirme grubuna dahil islem veya islemlerin gercege
uygun degeri ile sifirdan biiyiik olan tutari,

g) Capraz iiriin netlestirmesi: Farkli tiirdeki islemlerin Dordiincii Kisimda aciklanan
capraz iiriin netlestirme kurallarina gére ayni netlestirme grubuna dahil edilmesini,

g) Cok katmanli miisteri yapisi: Dogrudan miisteri olmayan bankanin merkezi takas
hizmetini bir iiye kurulusun miisterisinden ya da bir miisterinin diger miisterisinden aldig1

yapiyl,



h) Degisim teminati: Bir iiye kurulus ya da miisterinin islemlerindeki fiyat hareketlerine
bagli olarak giinliik veya giin i¢i bazda bir MKT ye gonderdigi teminati,

1) Dengeleyici islem: Bir iiye kurulusun takas islemi gerceklestirmesi veya miisterinin
islemini yenilemesi gibi miisteri adina hareket ettigi durumlarda iiye kurulus ile MKT arasinda
gerceklestirilen islemi,

i) Efektif beklenen pozitif risk tutar1 (EBPRT): Efektif beklenen risk tutarinin bir yil
icindeki ya da netlestirme grubundaki tiim s6zlesmelerin vadesinin bir yildan kisa olmasi
halinde, en uzun vadeli sozlesmenin vade siiresindeki agirlikli ortalamasini,

j) Efektif beklenen risk tutar1 (EBRT): Belirli bir tarih i¢in o tarihte beklenen risk tutariyla
onceki bir tarihe ait efektif beklenen risk tutarindan biiyiik olanini,

k) Efektif vade: Icsel model yonteminde; vadesi bir yildan uzun olan bir netlestirme
grubunda yer alan islemlerin vadeye kadar beklenen nakit akislarinin risksiz faiz oramyla
iskonto edilmis tutarinin, bu islemlerin bir yillik siirede beklenen nakit akislarinin risksiz faiz
oraniyla iskonto edilmis tutarina béliinmesiyle bulunacak orani; vadesi bir yilin altinda olan bir
netlestirme grubunda yer alan islemler icin ise, islemlerin vadeye kadar beklenen nakit akislart
yerine efektif beklenen nakit akislar1 esas alinmak suretiyle bor¢ ¢evirme riskini yansitacak
sekilde hesaplanabilen orani,

D Fiili dagilim: Gegmis fiyat ve faiz oranlarindaki degisiklikler tizerinden hesaplanan
volatiliteler gibi tarihsel ve gerceklesen degerler kullanilarak hesaplanan ve gelecekteki bir
zaman diliminde gercege uygun degerlerin veya risk tutarlarinin dagilimini,

m) Finansal ara¢: Yonetmeligin 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (g) bendinde
tanimlanan finansal araci,

n) Garanti fonu katki tutar1: Uye kuruluslarin MKT nin ortak kayip paylasim havuzuna
fonlanmis veya fonlanmamus sekilde yaptig1 katkilari,

0) Genel ters egilim riski: Kars1 taraflarin temerriit olasiliklar1 ile genel piyasa riski
faktorleri arasinda pozitif korelasyon oldugu zaman ortaya cikan riski,

6) Gergege uygun deger dagilimu: Islem tiirii bazinda, hesaplamanin yapildig1 tarihe kadar
gerceklesen piyasa degerleri dikkate alinarak tahmin ufkuna tekabiil eden gelecekteki bir tarihte
bir netlestirme grubu i¢indeki s6z konusu iglemlerin net gercege uygun degerlerinin alabilecegi
degerlere iligkin yapilan olasilik dagilim1 tahminini,

p) IMY: Kars1 taraf kredi riski 6lciimiine iliskin icsel model yontemi,

r) Kanun: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununu,

s) Kars taraf kredi riski: Bir islemin karsi tarafinin, isleme iliskin nakit akislarinin nihai
takasindan once temerriide diisme riskini,

s) Kredi degerleme ayarlamas1 (KDA): Sadece kars1 tarafin veya kars1 taraf ile birlikte
bankanin kredi riskinin piyasa degerinin yansitildigi, karsi taraf ile yapilan sdzlesmede
belirtilen yiikiimliiliklerden herhangi birinin yerine getirilmemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan
kredi riskinin cari piyasa degerini,

t) Kredili menkul kiymet islemleri: Menkul kiymetlerin teminat olarak kullanilmasi
yoluyla ac¢ilan diger krediler hari¢ olmak iizere, menkul kiymetlerin satin alinmasi, satilmast,
pozisyon olarak tutulmasi veya alim satim islemleri i¢in kredi acilmasi islemlerini,

u) Kredi temerriit swab1: ** tarihli ve ** sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Kredi Riski
Azaltim Tekniklerine iliskin Tebligin 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (p) bendinde
tanimlanan kredi temerriit swabini,

ii) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

v) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

y) Marj esigi: Asildiginda bir tarafa degisim teminati isteme hakki doguran en yiiksek
risk tutarini,



z) Marj sézlesmesi: Islemin bir tarafimin iistlendigi riskin 6nceden belirlenmis bir seviyeyi
asmas1 halinde, s6z konusu tarafa islemin diger tarafindan degisim teminati isteme hakki veren
ve yasal gecerliligi bulunan sozlesmeyi,

aa) Menkul kiymet finansman islemleri: Repo islemleri, ters repo islemleri, menkul
kiymet 6diing islemleri ve kredili menkul kiymet iglemlerini,

bb) Merkezi kars1 taraf (MKT): Bir veya birden fazla finansal piyasada islem goren
sozlesmelerde, kendisini sozlesmelerin karsi taraflar1 arasinda konumlandirarak her saticiya
kars1 alic1 ve her aliciya karsi satici olarak yenileme, agik teklif sistemi veya baska bir yasal
baglayic1 yontemle sozlesmelerin gelecekteki performansimi garanti altina alan ve finansal
kurulus niteligindeki, Sermaye Piyasas1 Kurulu veya yurt disinda kurulu Sermaye Piyasasi
Kurulu muadili bir otorite tarafindan yetkilendirilen merkezi takas kurulusunu,

cc) Misteri: Finansal araci olarak hareket eden veya MKT’nin miisterisinin
yiikiimliiligtinii garanti eden bir iiye kurulus vasitasiyla bir MKT ile islem yapan tarafi,

¢c¢) Miisteri veya iiye kurulusun teminatlarinin iflastan ifraz edilmesi: MKT veya iiye
kurulusun 6deme aczine diismesi halinde MKT nezdinde bulunan iiye kuruluslara veya
miisterilerine ait varliklarin, MKT alacaklilarinin; iiye kurulus nezdinde bulunan miisterilerine
ait teminatlarin ise iiye kurulusun alacaklilarinin takip veya kullanimina a¢ik olmamasini ya da
iiye kuruluslarin bir miisterisine ait teminatlarin sadece bu miisteri ile baglantili olarak 11 inci
maddenin birinci fikrasindaki islemlerden kaynaklanan risk ve zararlar i¢in kullanilmasin ve
temerriide diisen diger miisterilerin zarar ve riskleri i¢in kullanilamamasini,

dd) Netlestirme grubu: Tek bir kars1 tarafla yapilan, 19 uncu maddede belirtilen nitelikleri
haiz yasal baglayicilig1 bulunan ¢ift tarafli netlestirme sdzlesmesine konu olan veya ** tarih ve
#% sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig’de
belirtilen usul ve esaslar kapsaminda netlestirme islemi uygulanabilen veya Dordiincii Kisimda
belirtilen nitelikleri haiz capraz iiriin netlestirmesine konu olan islem grubunu,

ee) Nitelikli merkezi kars1 taraf (NMKT): Sermaye Piyasast Kurulu veya yurt disinda
kurulu Sermaye Piyasas1 Kurulu muadili bir otorite tarafindan MKT olarak yetkilendirilen ve
bu otoriteler tarafindan Odemeler ve Piyasa Altyapilart Komitesi (Committee on Payments and
Market Infrastructures - CPMI) ile Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii’niin
(The International Organization of Securities Commissions — [OSCO) yayimladig1 “Finansal
Piyasa Altyapilara Iliskin Prensipler’e (Principles for Financial Market Infrastructures -
PFMI) merkezi karsi taraf olarak tam uyumlu olduklari kamuya ilan edilen ve uyumlulugun
stirekliligi ilgili otorite tarafindan denetlenen MKT leri,

ff) Riskin marj siiresi: Temerriide diisen karsi tarafa iliskin bir netlestirme grubu
kapsamindaki islemler icin, teminatlarin temerriide diigmeden Onceki en son el degistirme
tarihinden temerriide diisen karsi tarafa iliskin pozisyonun kapatildigi ve bundan kaynaklanan
piyasa riskinin tekrar korumaya konu edildigi tarihe kadar gegen siireyi,

gg) Riskten bagimsiz dagilim: Zimni volatiliteler gibi piyasa verilerinden tiiretilen
degerler kullanilarak hesaplanan ve gelecekteki bir zaman diliminde ger¢ege uygun degerlerin
veya risk tutarlarinin dagilimini,

§g) Riskten korunma grubu: Kars: taraf kredi riskine iliskin standart yaklagim yontemi ile
potansiyel kredi risk tutar1 hesaplanmasi kapsaminda eklenti tutar1 bulunurken tam veya kismi
mahsuplastirmanin yapildig1 ayni netlestirme grubu i¢inde yer alan islemler grubunu,

hh) Risk tutar1 dagilimi: Negatif net gercege uygun deger tahminlerinin sifira esitlenmesi
yoluyla elde edilen gercege uygun degerlerin olasilik dagilimi tahminini,

11) Spesifik ters egilim riski: Yapilan iglemin niteligi nedeniyle risk tutari ile karsi tarafin
temerriit olasilig1 arasinda pozitif korelasyon oldugu zaman ortaya cikan riski,

ii) SYY-KTKR: Kars1 taraf kredi riski 6lciimiine iligkin standart yaklasim yontemini,

jj) Takas siiresi uzun islemler: Menkul kiymet, emtia veya dovizin nakit, emtia veya diger
bir finansal arag¢ karsiliginda tesliminin taahhiit edildigi ve sozlesmede belirlenmis takas veya



teslim tarihi, islemin yapildigi tarihten bes is giinlinden sonraki bir tarih ya da piyasa
standartlarinca daha kisa bir takas siiresinin 6ngoriilmesi durumunda bu tarihten sonraki bir
tarih olarak belirlenmis islemleri,

kk) Tek tarafli KDA: Kars1 tarafin bankadan dolayr maruz kaldigi kredi riskinin cari
piyasa degerinin yansitilmayip sadece bankanin karsi taraftan dolayr maruz kaldigi kredi
riskinin cari piyasa degerinin yansitildigi KDA’y1,

II) Temerriit halinde kayip (THK): ** tarih ve ** sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile
Hesaplanmasina [liskin Tebligin 3 iincii maddesinde tanimlanana temerriit halinde kaybr,

mm) Temerriit olasilig1 (TO): Temel Kredi Riskine Esas Tutarin I¢sel Derecelendirmeye
Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasina Iliskin Tebligin 3 iincii maddesinde tamimlanana
temerriit olasiligini,

nn) Ticari risk: Tiirev islemler, menkul kiymet finansman iglemleri ve takas siiresi uzun
islemlere iliskin olarak iiye kurulus veya miisterinin baslangi¢c teminati dahil olmak iizere
MKT’den olan alacaklarinin cari ve potansiyel risk tutarini ve iiye kurulusun heniiz tahsil
etmedigi degisim teminatlar1 da dahil olmak tizere MKT’den olan alacaklarinin cari risk tutarini
iceren riski,

00) TL: Tiirk Lirasini,

00) TLREF: Tiirk Liras1 gecelik referans faiz oranini,

pp) Ust yonetim: 11/7/2014 tarihli ve 29057 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bankalarin I¢ Sistemleri ve Igsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda
Yonetmeligin 3 iincli maddesinin birinci fikrasinin (kk) bendinde tanimlanan iist yonetimi,

rr) Uye kurulus: Islemin riskten korunma, yatirrm veya spekiilatif amacli yapilip
yapilmadigindan veya MKT ile diger piyasa katilimcilar1 arasinda finansal araci olunup
olunmadigindan bagimsiz olarak MKT ile islem yapma hakkina sahip olan MKT iiyesini veya
dogrudan katilimcisini,

ifade eder.

IKiNCi BOLUM
Tanmmlara iliskin Esaslar

Karsi taraf kredi riski

MADDE 4- (1) Kars1 tarafla yapilan islemler veya islem portfoyii temerriit aninda
pozitif bir ekonomik degere sahipse ekonomik bir kayip meydana gelir. Sadece kredi veren
bankanin kayip riskiyle kars1 karsiya kalmasindan dolayi, bankanin maruz kaldigi kredi riski
tek taraflidir. Diger taraftan, karsi taraf kredi riskinde ise banka ve kars1 taraf kayip riskiyle
kars1 karsiya kaldigindan karsi taraf kredi riskine maruz kalma cift yonliidiir. Bu ¢ift yonliiliik,
islemin piyasa degerinin, her iki karg1 taraf icin de zamana bagli olarak altta yatan piyasa
faktorlerinin hareketiyle pozitif veya negatif olabilmesinden kaynaklanir.

Nitelikli merkezi kars: taraf olma ilave sarti

MADDE 5 — (1) NMKT niteligini haiz olan kuruluslardan, 62 nci madde kapsaminda
Kuruma ve iiye kurulus bankalara bildirimde bulunmayanlar ile yurt disinda kurulu ilgili
bankacilik denetim otoritesine ve ilgili NMKT’ye iiye kurulus bankalara bildirimde
bulunmayanlar, bu Teblig kapsaminda NMKT olarak degerlendirilmez.

(2) NMKT’ye iligkin usul ve esaslar1 belirleyen Sermaye Piyasast Kurulu muadili bir
diizenleyici otoritenin bulunmamasi durumunda, bu kurulusun NMKT olarak degerlendirilip
degerlendirilmeyecegine iliskin o ilkedeki ilgili bankacilik denetim otoritesinin
degerlendirmesi dikkate alinir.



Uye kurulus

MADDE 6 - (1) Bir MKT ile diger bir MKT arasinda kurulan bir iliskiden dolay1 birinci
MKT iiyelerinin diger MKT nin iiye kurulusu veya miisterisi olmaksizin bu MKT’nin iiye
kuruluslar1 veya miisterileriyle merkezi takas islemi yapabilmesi durumunda, diger MKT
birinci MKT nin iiye kurulusu olarak kabul edilir. Diger MKT nin birinci MKT ye gonderdigi
teminatlarin baslangic teminati m1 yoksa garanti fonu tutar1 m1 olarak degerlendirilecegi,
MKT’ler arasindaki hukuksal iligki dikkate alinarak bankalarin ve MKT’lerin faaliyetlerini
diizenlemeye ve denetlemeye yetkili ilgili ulusal otoritelerin onayi ile belirlenir.

Baslangic teminati olma sarti

MADDE 7 — (1) Baslangi¢ teminati, bir iiye kurulus veya miisteri tarafindan MKT ye
veya iiye kurulusa gonderilmesi gereken asgari tutart asan ve iiye kurulus ve miisteri tarafindan
geri alma hakki veya imkaninin olmadigi tutardir. MKT tarafindan iiye kuruluslardan baslangic
teminat1 ad1 altinda olsa dahi ortak kayip paylasim havuzuna yapilan katkilar baslangic teminati
olarak degil, garanti fonu olarak degerlendirilir.

Garanti fonu katk tutari

MADDE 8- (1) Ortak kayip paylasim havuzlarinin garanti fonu olarak
degerlendirilmesinde, s6z konusu havuzlarin MKT’ler tarafindan yapilmis tanimlarindan ¢ok,
0zii ve icerigi onemlidir.

Cok katmanl miisteri yapisi

MADDE 9- (1) Miisteri ile miisterinin miisterisi arasindaki risk tutar1 hesaplanirken takas
hizmeti veren miisteri “yiiksek katmanli miisteri”, takas hizmeti verilen miisteri “diisiik
katmanli miisteri” olarak nitelendirilir.

Netlestirme grubu

MADDE 10- (1) 19 uncu maddede belirtilen nitelikleri haiz kanunen icra edilebilir ¢ift
tarafli netlestirme sézlesmesine tabi olmayan islemler, her islem bazinda ayri birer netlestirme
grubu olarak kabul edilir.

IKINCI KISIM
Islem Tiirleri, Hesaplama Yontemleri ve Uygulama Esaslari,
Karg1 Taraf Kredi Riskine Esas Tutar

BIRINCi BOLUM
Kars1 Taraf Kredi Riski Doguran islem Tiirleri ve Risk Tutarinin Sifir Olmasi

Karsi taraf kredi riski doguran islemler

MADDE 11- (1) Bankalar, 12 nci madde hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla asagidaki
islemler i¢in kars1 taraf kredi riski hesaplar.

a) Tezgahiistii tiirev islemler.

b) Organize piyasada islem goren tiirev islemler.

¢) Takas siiresi uzun islemler.

¢) Menkul kiymet finansman iglemleri.

(2) Birinci fikrada belirtilen islemlerin genel 6zellikleri sunlardir:

a) Islemlerin cari piyasa degerleri veya cari riskleri bulunur.

b) Islemlerin piyasa degiskenlerine bagl olarak rassal bir gelecek degerleri vardir.

¢) Islemler karsilikli 6deme takasi veya 6demeye karsilik emtia veya finansal arag takasi
gerektirir.



¢) Islemlerin kars: tarafi ve bu kars: tarafa iliskin temerriit olasihig acik bir bigimde
belirlenebilmektedir. Temerriit olasiliginin havuz bazinda belirlendigi islemler bu Teblig
kapsaminda karsi taraf kredi riski olusturmazlar.

d) Risk azaltim1 amaciyla teminatlar kullanilabilmektedir veya islemin dogal yapis1 i¢inde
teminat bulunmaktadir.

e) Kisa donemli fonlama bu iglemlerin temel amacidir. Nakit veya menkul kiymetlerin
karsilikl1 takaslar1 kisa vade icin gerceklesmektedir. Islemlerin iki bacagi birbirinden ayr iki
farkl iglemi ifade etmeyip bir biitiin olarak dikkate alinir.

f) Risk azaltim1 amaciyla netlestirme kullanilabilmektedir.

g) Pozisyonlar piyasa degiskenleri dikkate alinarak sik¢a degerlenmektedir.

&) Yeniden teminatlandirma gerceklestirilebilmektedir.

(3) Birinci fikrada sayilan iglemler, islemin her iki tarafi icin de kayip olusabilmesi riski
tasir. Bu islemlerin yol agtig cift tarafli kayip riskleri asagidaki sekildedir:

a) Banka, standart bir kredi tahsisi yaparken bunun icin kars1 taraftan teminat aldiginda,
bor¢lunun bu kredide temerriide diismesi ve aldig1 teminatin nakde ¢evrilmesinden elde edecegi
tutarin bu krediden kaynaklanabilecek zararini karsilamada yetersiz kalmasi riskine maruz
kalir.

b) Banka, bir kars1 taraf ile repo islemi yaptifinda, karsi tarafin temerriide diigmesi
durumunda verdigi teminat1 geri alamama riskine maruz kalir.

c) Banka, bir kars1 taraf ile ters repo islemi yaptiginda, karsi tarafin temerriide diismesi
durumunda kars1 tarafa verdigi nakit teminat1 geri alamama riskine maruz kalir.

¢) Banka, bir karsi taraf ile tiirev islem yaptiginda, piyasa faktorlerinin degerlerinin
zamanla degismesine baglh olarak tiirev islemin cari piyasa degerinin de deSismesi sebebiyle
kars1 taraftan alacakli oldugu anda kars1 tarafin temerriide diisme riskine maruz kalir.

Karsi taraf kredi risk tutarmin sifir olmasi

MADDE 12- (1) Alim satim hesaplar1 diginda bir varlik veya islem ya da kars1 taraf kredi
riskine maruz bir islem icin kredi tiirevleriyle koruma saglanmasi halinde, koruma saglanan
varliga iliskin sermaye yiikiimliiliigii, Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Teblig’de
fonlanmamis kredi korumalar1 i¢in 6ngoriilen riske esas tutar hesaplamasi ve bu hesaplamada
kullanilacak vade uyumsuzluguna iligkin hiikiimler esas alinarak hesaplanir. Ilgili kredi
tiirevleri ile alim satim hesaplarindaki bankanin elinde bulunan Yonetmeligin Ek-1’ine uygun
icsel risk transferleriyle korumaya konu edilen araglardan olusan igsel riskten korunma
kapsamindaki dikkate alinabilir kredi tiirevleri i¢in karsi taraf kredi riskiyle ilgili risk tutar sifir
olarak dikkate alinir.

(2) Bankanin koruma saticisi oldugu ve alim satim hesaplarinda izlemedigi kredi temerriit
swaplar1 bankaca saglanan bir kredi korumasi olarak degerlendirilip koruma saglanan tutar
iizerinden kredi riski sermaye yiikiimliiligiine tabi tutuldugunda s6z konu swaplar icin
hesaplanacak kars1 taraf kredi riskine iliskin risk tutar1 sifir olarak dikkate alinir.

IKINCi BOLUM
Kullamilacak Yontemler ve Bu Yontemlerin Uygulama Esaslari

Karsi taraf kredi risk tutar1 hesaplamasinda kullanilacak yontemler

MADDE 13- (1) Bankalar, 11 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen islemlere iliskin
karsi taraf kredi risk tutarlarini, ayn1 maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemlerden birini
kullanarak hesaplar. Bu yontemlerden hangisinin kullanilacagi islemin tiiriine, islemin karsi
tarafina ve bankanin yontemi kullanmak icin Kurumdan onay alip almamasina gore belirlenir.

(2) 11 inci maddenin birinci fikrasinda sayilan islemlerden merkezi karsi taraflardan
kaynaklanmayan islemlere iliskin risk tutar1 ile merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan iglemlere



iligkin ticari riskler icin risk tutar1 asagida belirtilen yontemler/yaklasim kullanilarak
hesaplanir:

a) Tezgahiistii tiirev islemlere, organize piyasada islem goren tiirev islemlere ve takas
siiresi uzun islemlere iliskin kars:1 taraf kredi risk tutar1 SYY-KTKR ile hesaplanir. SYY-
KTKR, bankanin Kurumdan IMY kullanim izninin olmadig1 durumda kullanilir.

b) Menkul kiymet finansman iglemlerine iligskin karsi taraf kredi riski tutar1 Kredi Riski
Azaltim Tekniklerine iliskin Tebligde belirtilen basit finansal teminat yontemi veya kapsamli
finansal teminat yontemi, Kurumdan izin almak kaydiyla IMY ya da temel kredi riskine esas
tutar hesaplamasinda bu islemler icin IDD Yaklasimlarini kullanan bankalarca Kurumdan izin
almak kaydiyla Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Tebligde belirtilen riske maruz deger
model yaklasimi ile hesaplanir.

(3) Ikinci fikranin uygulamasinda, merkezi kars: taraflardan kaynaklanan ticari riskler
agsagidakilerden olugsmaktadir.

a) Bankanin bir MKT nin iiye kurulusu olmasi durumunda bankanin bu MKT’den olan
riskleri.

b) Bankanin miisteri ile bir MKT arasinda araci olarak hareket eden bir iiye kurulus
olmasi1 durumunda bankanin bu miisteriden olan riskleri.

¢) Bankanin, bir iiye kurulusun miisterisi olmasi ve iiye kurulusun banka ve MKT
arasinda araci olarak hareket etmesi durumunda bankanin, MKT nin bu iiye kurulusundan olan
riskleri,

(4) Organize piyasalarda islem goren bir tiirev islemin {iye kurulustan miisteriye olan
bacag ¢ift tarafli bir anlagsma olarak diizenlenmisse hem miisteri banka hem de iiye kurulus
banka s6z konusu islemi sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda tezgéhiistii tiirev islem gibi
dikkate alacaktir.

Yontemlerin uygulama esaslari

MADDE 14- (1) Ana ortaklik banka ve konsolidasyon kapsamindaki ortakliklardan
herhangi biri, 13 iincii maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemlerden/yaklasimdan birini
diger ortakliklarin kullandigi yontemlerden/yaklasimdan bagimsiz bir sekilde daimi olarak
kullanabilir.

(2) Banka ve ortakliklar kendi icinde SYY-KTKR’yi, basit finansal teminat yontemini
veya kapsamli finansal teminat yontemini ikinci fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla IMY ile
ayn1 anda kullanamaz.

(3) Ikinci fikranin istisnasi olarak, IMY’yi kullanim izni alan bankalar Kurumun uygun
gordiigii plan cercevesinde agamali uygulama gergeklestirmesi durumunda, iglemin tiiriine gore
SYY-KTKR’yi, basit finansal teminat yontemini veya kapsamli finansal teminat yontemini
IMY ile ayn1 anda kullanabilir.

(4) Ikinci fikranin istisnas1 olarak, takas siiresi uzun islemlere iliskin kars1 taraf kredi risk
tutart; tiirev islemler ile menkul kiymet finansman islemlerine iliskin karsi taraf kredi risk tutari
hesaplanirken hangi yontemin/yaklasimin kullanildigindan bagimsiz olarak, SYY-KTKR ya da
izin alinmasi kaydiyla IMY kullamlabilir.

(5) Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan riskler kapsaminda gerceklestirilen nakit
takasina konu islemlere iliskin risk tutari, ** tarih ve sayili ** Takas Riskine Esas Tutarin
Hesaplanmasina Iliskin Teblig uyarinca hesaplanir. Yalnizca takas riski iceren iiriinleri
kapsayan fonlanmis garanti fonu katki tutarlarina %0 risk agirligi uygulanir.

(6) 13 iincii maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemlerde/yaklasimda, belirli bir kars1
tarafa iligkin risk tutari, o kars: tarafla olan her bir netlestirme grubu icin hesaplanan risk
tutarlarinin toplamina esittir. Bir kars taraf i¢in tezgahiistii tiirev islemlere iliskin risk tutarinin
hesaplanmasinda, tiirev islemlerden olusan netlestirme gruplari i¢in toplam risk tutart; ilgili
karsi tarafla yapilan tiim netlestirme gruplarindan kaynaklanan toplam risk tutarindan bankanin



bu karsi tarafa iligkin olarak halihazirda zarar olarak muhasebelestirmis oldugu KDA’nin
cikarilmast suretiyle bulunan deger ile sifirdan biiyiik olamidir. S6z konusu KDA, 5/9/2013
tarihli ve 28756 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarm Ozkaynaklarma Iliskin
Yonetmeligin 9 uncu maddesinin birinci fikrasinin (g) bendi uyarinca cekirdek sermayeden
indirim kalemi olarak dikkate alinan yiikiimliiliikk ayarlamalan ile netlestirme yapilmadan
hesaplanir. Risk tutarinin zarar olarak muhasebelestirilen KDA nedeniyle azaltimi, ** tarihli ve
** sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Kredi Degerleme Ayarlamasi Riskine Esas Tutarin
Hesaplanmasina Iliskin Teblig uyarinca hesaplanacak KDA riskine esas tutar1 etkilemez.

(7) SYY-KTKR’nin kullanilmasi i¢in s6zlesmede yazili olan tutarin, sozlesme nedeniyle
maruz kalinan riski yeterince yansitmasi saglanir. Bu amagla, 6rnegin, sozlesmede nakit
akislarinda bir artis Ongoriildiigii hallerde, bu artisin, o sozlesmenin risk yapisi iizerindeki
yansimasi sdzlesmede yazili olan tutarin belirlenmesinde dikkate alinir.

UCUNCU BOLUM
Kars1 Taraf Kredi Riskine Esas Tutar

Karsi taraf kredi riskine esas tutar hesaplama esaslari

MADDE 15- (1) 11 inci maddenin birinci fikrasindaki islemlere iligkin riske esas tutar,
dordiincii fikra hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, merkezi karsi taraflardan kaynaklanmayan
riskler i¢in risk tutarinin ilgisine gore ** tarihli ve ** sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Temel
Kredi Riskine Esas Tutarm Standart Yaklasim ile Hesaplanmasina liskin Tebligde veya Temel
Kredi Riskine Esas Tutarm Igsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar Ile Hesaplanmasina
liskin Tebligde belirtilen risk agirliklari ile merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan ticari riskler
icin risk tutarinin ilgisine gore Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Standart Yaklasim ile
Hesaplanmasina iliskin Tebligde veya Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Igsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile Hesaplanmasina iliskin Tebligde belirtilen risk
agirliklar ya da bu Tebligde %?2 veya %4 olarak belirtilen risk agirliklari ile carpilmasi suretiyle
bulunur. Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan islemlere iliskin olarak garanti fonu katki tutar
icin riske esas tutar, 59 uncu madde ile 60 mnc1 maddenin ikinci fikrasinda belirtilen hiikiimler
cercevesinde hesaplanir.

(2) IDD Yaklasimlarinin uygulanmasinda, tezgahiistii tiirev islemlere uygulanacak risk
agirliklarinin hesaplanmasinda, her bir netlestirme grubu i¢in Temel Kredi Riskine Esas Tutarin
Icsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasina iliskin Tebligin Ek-1’inin
ikinci fikrasi cergevesinde kullanilacak tam vade ayarlamasi degeri 1’1 asamaz.

(3) Kars: taraf kredi riski tutar1 hesaplanmasinda IMY kullanan bankalar icin, kars: taraf
kredi riskine esas tutar asagida belirtilen tutarlardan biiyiik olanidir:

a) Burisk tutarlari i¢in cari parametre kalibrasyonlar1 kullanilarak hesaplanan EBPRT nin
baz alindig1 Kredi Degerleme Ayarlamasi Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasina Iliskin Teblig
uyarinca hesaplanan KDA riskine esas tutar1 icermeyen riske esas tutar.

b) Bu risk tutarlar1 icin stres parametre kalibrasyonlart kullanilarak hesaplanan
EBPRT’nin baz alindig1 riske esas tutar.

(4) Menkul kiymet finansman islemlerine iligkin karsi taraf kredi risk tutar1 hesaplarken
Kurumdan izin almak kaydiyla Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Tebligde belirtilen
riske maruz deger model yaklasimini kullanan bankalar, bu islemlere iliskin kars1 taraf kredi
riskine esas tutar1 hesaplarken sadece IDD Yaklagimlarindaki risk agirliklarmi kullanr.



UCUNCU KISIM
Yontemlerin Uygulama Esaslari

'BIRINCI BOLUM
Kars1 Taraf Kredi Riski Olciimiine iliskin Standart Yaklasim Yontemi

Risk tutari

MADDE 16 (1) Her bir netlestirme grubu icin risk tutar;
a) “o(alfa)”, “1,4” degerini,

b) “YM?”, yenileme maliyetini,

¢) “PKT”, potansiyel kredi risk tutarini,

ifade etmek tizere asagidaki formiil araciligiyla hesaplanir:

Risk Tutar1 = a * (YM + PKT)

(2) Netlestirme ve marj sozlesmeleri disinda kalan satilmis opsiyonlar icin risk tutari
stfirdir.

(3) Bankanin koruma saticisi oldugu ve netlestirme sozlesmeleri ile marj sozlesmeleri
disinda kalan kredi tiirevleri icin azami risk tutar1 6denmemis prim tutari olabilir. Bankalar bu
kredi tiirevleri i¢in azami risk tutarimi belirlerken bu kredi tiirevlerini diger netlestirme
gruplarindan ¢ikararak marjsiz islemler olarak degerlendirebilir.

(4) Banka, dogrusal (lineer) islemleri parcalara ayiramaz. Banka, opsiyonlar1 24 iincii
maddede belirtilen usul ve esaslara uygun bir sekilde pargalara ayirabilir.

Marjh ve marjsiz islemler

MADDE 17- (1) Yenileme maliyeti ile potansiyel kredi risk tutar1 marjli ve marjsiz
netlestirme gruplar icin ayr ayr1 hesaplanir. Karsi tarafin bankaya degisim teminati gonderme
yiikiimliiligii olan marj s6zlesmesi kapsaminda yer alan netlestirme gruplar1 marjli netlestirme
grubu olarak degerlendirilir. Yalnmzca bankanin kargi tarafa degisim teminati génderme
yikiimliillugti olan marj sozlesmesi kapsaminda yer alan netlestirme gruplart marjsiz
netlestirme grubu olarak dikkate alinir. Marjli netlestirme grubu i¢in hesaplanan risk tutar ayni
netlestirme grubunun marjsiz olmasi varsayimi altinda hesaplanacak risk tutarindan fazla
olamaz.

(2) Marjsiz islemler i¢in yenileme maliyeti, bir karsi tarafin temerriide diismesi ve bu
kars1 tarafin islemlerinin derhal sonlandirilmasi durumunda ortaya c¢ikan kayip tutaridir.
Marjsiz islemler icin potansiyel kredi risk tutari, hesaplama tarihinden itibaren 1 yil igerisinde
risk tutarinda ortaya cikabilecek artistir.

(3) Marjlhi islemler icin yenileme maliyeti, bir karg1 tarafin simdi veya gelecek bir tarihte
temerriide diismesi ve bu karsi tarafin islemlerinin derhal sonlandirilmasi ve bagka islemlerle
yenilenmesi durumunda ortaya c¢ikan kayip tutaridir. Marjli islemler i¢in potansiyel kredi risk
tutar1, son teminat degis tokusunun yapildig: tarihten temerriit ve baska islemlerle yenilenme
tarihine kadar olan siireyi belirten riskin marj siiresi i¢inde risk tutarinda ortaya cikabilecek
artistir.

(4) Yenileme maliyeti hesaplamasinda nakit olmayan teminatlar i¢in volatilite ayarlamasi
uygulanmasi; marjsiz islemler i¢in 1 yil icerisinde, marjli islemler i¢in ise riskin marj siiresi
icerisinde teminatin degerinde diisiis olabilmesi riskinden kaynaklanir.

Netlestirme grubu bazinda hesaplama



MADDE 18- (1) Yenileme maliyeti, netlestirme grubu bazinda hesaplanir. Potansiyel
kredi risk tutar1, netlestirme grubu igerisindeki her bir varlik sinifi i¢in hesaplanir ve sonra
toplulastirilir.

Netlestirme so6zlesmesi

MADDE 19- (1) Kars: taraf kredi risk tutar1 sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda
agsagida belirtilen sozlesmeler kapsaminda yapilan 11 inci maddenin birinci fikrasinda belirtilen
islemler ayn1 netlestirme grubu igerisinde degerlendirilir ve ayni netlestirme grubu icerisinde
degerlendirilen bu islemler birbiriyle netlestirilebilir.

a) Taraflar arasindaki aynmi para birimi cinsinden ve aymi tarihte degerlenmis karsilikli
alacak ve borg¢lar1 mahsup ederek tek bir net tutar olusturan ve boylece eski sozlesmeleri sona
erdirerek yasal acidan baglayici tek bir sozlesme olusturan bir banka ile onun karsi tarafi
arasinda yapilan cift tarafli yenileme s6zlesmeleri.

b) (a) bendinde belirtilen nitelikleri haiz olmayan ancak yasal agidan baglayici yenileme
sozlesmeleri de dahil diger netlestirme sozlesmelerinden asagidaki sartlar tasiyanlar:

1) Kars1 tarafin temerriide diigsmesi, iflas etmesi, tasfiye olmasi veya benzer durumlarin
olmas1 halinde, sozlesme kapsamindaki tiim islemlerin gercege uygun degerine gore
degerlenmis pozitif ve negatif tutarlarinin net toplamini tahsil veya 6deme gibi tek bir hak veya
yilikiimliiliige doniistiirmeye imkan tanimasi.

2) Bir tarafin temerriide diismesi halinde, temerriide diisen tarafa net alacakli olsa da
kismi 6deme yapilmasi ya da hi¢ 6deme yapilmamasina iliskin hiikiimler icermemesi.

3) Netlestirme sozlesmesine iligkin hukuki ihtilaf veya anlagmazlik yasanmasi
durumunda, asagida belirtilen hukuki kaynaklar acisindan bankanin alacak ve borg¢larinin net
toplam ile simirli olacagim belirten yazili ve gerekceli hukuki miitalaasinin bulunmasi.

i) Karst tarafin bulundugu iilkenin kanunlart ve diger yasal diizenlemeleri veya karsi
tarafin kurulu oldugu iilkeden farkli bir iilkede yer alan bir subesinin miidahil olmasi
durumunda ilgili yurt dis1 subenin bulundugu iilkenin kanunlar ve diger yasal diizenlemeleri.

ii) Sozlesme kapsamindaki miinferit islemlerin tabi oldugu yasal diizenlemeler.

iii) Netlestirmeyi etkileyen her bir sézlesme veya anlagmanin tabi oldugu yasal
diizenlemeler.

4) Mevzuattaki olas1 degisiklikler neticesinde netlestirme soOzlesmesinin yasal
gecerliligini muhafaza edip etmediginin siirekli gézden gecirilmesini saglayan prosediirlerin
bulunmasi.

(2) Kurum, netlestirme sozlesmelerinin yasal baglayiciligi olup olmadigin1 gerekirse
ilgili iilkelerin yetkili otoriteleri ile is birligi yapmak suretiyle de teyit eder. iki iilke denetim
otoritesinin herhangi birinin olumsuz goriis vermesi halinde netlestirme sdzlesmesinin risk
azaltim etkisi dikkate alinmaz. Karsi tarafin temerriide diigmesi durumunda, bankaya 6deme
yapilmayacagina ya da 6denmesi gereken tutardan daha az tutarda 6deme yapilacagina iligkin
hiikiimler iceren netlestirme sozlesmeleri risk azaltiminda dikkate alinmaz. Netlestirme
sOzlesmesine iliskin belgeler Kanunun belgelerin saklanmasina iliskin 42 nci maddesine uygun
olarak saklanir.

Yenileme maliyeti hesaplamasi

MADDE 20- (1) Yenileme maliyeti karsi taraf ile marj sozlesmesi imzalanip
imzalanmadigina gore iki farkli sekilde hesaplanir. Marjli islemler icin, yenileme maliyetini
hesaplama formiilii hem cift tarafli islemlere hem de merkezi takas seklinde yapilan islemlere
uygulanir. Bankanin baslangic teminati da dahil olmak iizere ¢esitli sozlesmelere bagl olarak
almas1 ve/veya gondermesi gereken teminatlar da yenileme maliyetinin hesaplanmasinda
dikkate alinir.

(2) Marjsiz iglemler i¢in yenileme maliyeti (YM);



a) “CPD”, bir kars1 taraf ile netlestirme grubu kapsamina giren islemlerin teminatlar
dikkate alinmadan Onceki cari piyasa degerini,

b) “CTD”, alinan altinc1 fikrada belirtilen bagimsiz teminat tutarinin volatilite ayarlamasi
uygulandiktan sonraki cari piyasa degerinden, verilen aymi fikrada belirtilen bagimsiz teminat
tutarinin volatilite ayarlamasit uygulandiktan sonraki cari piyasa degerinin diisiilmesi ile
bulunan net cari piyasa degerini,

ifade etmek tizere asagidaki formiil ile hesaplanir:

YM = maksimum (CPD - CTD, 0)

(3) Teminatlara volatilite ayarlamasi oran1 uygulanirken bankanin kars1 tarafa gonderdigi
nakit olmayan teminatlarin degeri uygulanan volatilite ayarlamasi oraninda artirilirken,
bankanin karsi taraftan aldigi nakit olmayan teminatlarin degeri 17 nci maddenin dordiincii
fikrasinda belirtilen siireler i¢cin uygulanan volatilite ayarlamasi oraninda azaltilir. SYY-KTKR
uygulamasinda asir1 teminatlandirmanin veya negatif cari piyasa degerinin yenileme maliyetini
negatife dondiiren etkisi yokken, potansiyel kredi riski tutarini azaltic1 etkisi bulunur.

(4) Marjh islemler i¢in yenileme maliyeti formiilii marjsiz islemler icin yenileme maliyeti
formiiliinii esas alarak ve standart marjl s6zlesme kavramlarini da dikkate alarak olusturulur.

(5) Marjhi islemlerde yenileme maliyeti banka i¢in degisim teminati ¢agrisina neden
olmayan en yiiksek risk tutarin1 ifade eder ve bu yenileme maliyeti esik risk tutarini, asgari
transfer teminat tutarim ve bagimsiz tutar1 dikkate alarak olusturulur.

(6) Marjlt islemlere iliskin olarak SYY-KTKR uygulamasinda teminatlarin alimip
verilmesi asagidaki esaslar ¢ercevesinde gergeklestirilir.

a) Bagimsiz teminat tutart;

1) Garanti altina aldig1 islemlerin degeri artsa da azalsa da degeri degismeyen ve karsi
tarafca bankaya gonderilen ve Kkarsi tarafin temerriide diismesi durumunda bankanin el
koyabilecegi degisim teminati disindaki teminati ve/veya,

2) Bagimsiz teminati,

ifade eder.

b) Bagimsiz teminat tutarin1 bankanin karsi tarafa veya karsi tarafin bankaya gondermesi
gerekebileceginden kargi tarafin temerriide diigmesi durumunda bankanin karsi taraftan olan
alacaklarina iliskin aldig1 teminati tanimlamak icin net bagimsiz teminat tutari terimi kullanilir.
Net bagimsiz teminat tutart icinde bankanin karsi tarafa gonderdigi ve karsi tarafin iflasi
durumunda bankanin kars: taraftan geri alabilecegi kesin olan teminatlar, ayrilmis teminatlar
yer almaz. Kars: tarafin bankaya baslangi¢ teminat1 olarak gonderdigi ayrilmis ve ayrilmamis
teminatlardan banka tarafindan karsi tarafa baslangic teminati olarak gonderilen ayrilmamis
teminatlarin diisiilmesiyle net bagimsiz teminat tutari bulunur. Banka i¢in gerekli bagimsiz tutar
ile karg1 taraf icin gerekli bagimsiz tutar arasindaki fark net bagimsiz teminat tutaridir.

(7) Marjl islemler i¢in yenileme maliyeti (YM);

a) “CPD”, bir kars1 taraf ile netlestirme grubu kapsamina giren islemlerin teminatlar
dikkate alinmadan Onceki cari piyasa degerini,

b) “CTD*”, alinan tiim teminatlarin volatilite ayarlamasi uygulandiktan sonraki cari
piyasa degerinden, verilen tiim teminatlarin volatilite ayarlamas1 uygulandiktan sonraki cari
piyasa degerinin diisiilmesi ile bulunan net cari piyasa degerini,

c) “ET”, kars1 taraftan teminat alinabilmesi i¢in asilmasi gerekli bankanin esik risk
tutarini,

¢) “ATT”, bankanin kars1 taraf hesabina gonderdigi asgari transfer teminat tutarini,

d) “NBTT”, kars1 tarafin bankaya baslangi¢c teminati olarak gonderdigi teminatlarin
tutarindan, bankanin kars1 tarafa baglangi¢c teminati olarak génderdigi teminatlarin tutarinin
diisiilmesi ile bulunan net tutar1 (degisim teminat1 dikkate alinmaksizin),



ifade etmek tizere asagidaki formiil ile hesaplanir:
YM = maks (CPD — CTD*, ET + ATT — NBTT, 0)

(8) Teminatlarin net cari piyasa degeri bulunurken, marjsiz islemler icin degisim
teminatlar1 dikkate alinmazken marjli islemler i¢in degisim teminatlar1 da dahil tiim teminatlar
dikkate alinir. Teminat tutarlart bulunurken volatilite ayarlamasi uygulanir ve bu uygulamada
bankanin kars1 tarafa gonderdigi nakit olmayan teminatlar uygulanan volatilite ayarlamasi
oraninda artiritlirken, bankanin karsi taraftan aldigi nakit olmayan teminatlar uygulanan
volatilite ayarlamasi oraninda azaltilir. Yedinci fikradaki formiilde “ET+ ATT — NBTT” olarak
belirtilen tutar banka icin degisim teminati ¢agrisina neden olmayan en yiiksek risk tutarini
ifade eder. Baslangic teminati veya bagimsiz teminat olmadan degisim teminati ¢cagrisina neden
olmayacak en yiiksek risk tutari; esik risk tutar ile asgari transfer teminat tutarinin toplamina
esittir. Esik risk tutar ile asgari transfer teminat tutarinin toplamindan net bagimsiz teminat
tutarinin ¢ikarilmasiyla bulunan tutar degisim teminati ¢cagrisina neden olmayacak risk tutarini
ve banka tarafindan tutulan veya gonderilen teminatlarin etkilerini daha dogru yansitir.
Bankanin tuttugu net bagimsiz teminat tutarinin esik risk tutari ile asgari transfer teminat tutari
toplamim1 agmas1 durumunda yenileme maliyeti negatif bir deger olarak degil sifir olarak
dikkate alinir.

Potansiyel kredi risk tutar:
MADDE 21- (1) Potansiyel kredi risk tutar1 asagidaki formiil ile hesaplanir:

PKT = Carpan X Eklentitoplam

(2) Asin teminatlandirma, yenileme maliyeti ile birlikte potansiyel kredi risk tutarini da
azalttigindan bankanin kars1 taraf kredi riskine esas tutarini azaltici etkiye sahiptir ve bu azaltici
etki hesaplamaya carpan vasitasiyla dahil edilir. Carpan;

a) “Taban Carpan”, “0,05” degerini,

b) “CPD”, bir kars1 taraf ile netlestirme grubu kapsamina giren islemlerin teminatlar
dikkate alinmadan Onceki cari piyasa degerini,

¢) “CTD”, alinan 20 nci maddenin altinci fikrasinda belirtilen bagimsiz teminat tutarinin
volatilite ayarlamas1 uygulandiktan sonraki cari piyasa degerinden, verilen aym fikrada
belirtilen bagimsiz teminat tutarinin volatilite ayarlamasi uygulandiktan sonraki cari piyasa
degerinin diisiilmesi ile bulunan net cari piyasa degerini,

ifade etmek tizere asagidaki formiil ile hesaplanir:

(CPD-CTD) )
Carpan = min {1; Taban Carpan + (1 — Taban Carpan) X e((“(l‘Taba“ Carpan)xEklentitoptam) }

(3) Ikinci fikra uyarinca, CTD’nin CPD’den diisiik olmas1 durumunda yenileme maliyeti
pozitif bir deger ve ¢arpan 1 olur. CTD’nin CPD’den yiiksek oldugu asir1 teminatlandirma
durumunda yenileme maliyeti O ve carpan degeri 1’den kiigiik olur. CPD’nin sifirdan kiigiik bir
deger olmasi durumunda da ¢arpan degeri 1’den kiiciik olur. Bu durum zararda olan tiirev
islemlerin banka icin bir risk olarak degerlendirilmemesinden ve ileride de kirda olmasinin
beklenmemesinden kaynaklanir.

(4) ikinci fikradaki formiilde Eklenti'*P*™ hesaplanirken, oncelikle ayni netlestirme grubu
icinde yer alan her bir varlik smifi icin ayr1 ayri eklenti tutarlar1 (Eklenti”) hesaplanir ve
sonrasinda farkli varlik siniflar1 arasinda olabilecek cesitlendirme faydasi dikkate alinmadan



her bir varlik sinifi icin hesaplanan eklenti tutarlar toplanarak asagidaki formiille Eklenti‘°Pam

bulunur.

Eklentitorlam — Z Eklenti®
a

(5) Dérdiincii fikranin uygulamasinda varlik siniflar asagidakilerden olusur.

a) Faiz oranina dayali tiirev varlik sinifi.

b) Dovize dayali tiirev varlik sinifi.

¢) Kredi tiirevi varlik sinifi.

¢) Hisse senedine dayali tiirev varlik sinifi.

d) Emtiaya dayali tiirev varlik smifi.

(6) Sadece bir tane ana risk faktoriiniin bulundugu tiirev islemler i¢in bu ana risk
faktoriine bagh olarak bir varlik sinifina eslestirme yapilir. Faiz swaplar icin faiz verim egrisi,
kredi temerriit swaplar1 i¢in referans varlik, doviz alim opsiyonu i¢in doviz kuru ana risk faktorii
olur. Birden fazla varliga dayanan islemler veya hibrit tiirevler gibi daha karmasik islemler i¢in
birden fazla risk faktorii olabilir. Bu durumda dayanak varligin volatilitesi ve duyarliligi dikkate
alinarak ana risk faktorii belirlenir. Kurum tarafindan bazi karmasik tiirev islemlerin birden
fazla varlik sinifina eslestirilmesinin istenmesi durumunda ayni pozisyon birden fazla varlik
sinif1 i¢inde yer alir. Tiirev islemin birden fazla varlik sinifina eslestirildigi durumlarda, banka
risk faktorlerinin isaretlerini ve delta ayarlamalarini uygun bir sekilde belirler.

(7) Her bir islem i¢in ana risk faktorii veya faktorleri yukarida belirtilen bes varlik
sinifindan bir veya daha fazlasina atanir. Her bir varlik sinifi i¢in eklenti tutar1 varlik sinifindaki
tiim islemlerin cari piyasa degerinin “0” oldugu varsayimi altinda kullanilan EBPRT ye gore
formiillestirilerek bulunur.

(8) Her bir varlik sinifi i¢in eklenti tutar1 hesaplamasi farkli olmakla birlikte farkli varlik
siiflart icin agagida belirtilen ortak hesaplama adimlar bulunmaktadir.

a) Risk faktorlerine olan duyarliligin bir Olciisii olan efektif nominal tutar, netlestirme
grubunun i¢inde yer alan her bir iglem i¢in hesaplanir.

b) Ayarlanmis nominal tutar islemin biiyiikliigiiniin bir 6l¢iisiidiir. Dovize dayali tiirevler
icin ayarlanmig nominal tutar, tiirev islemin yabanci para ayaginin nominal tutarinin TL’ye
doniistiiriilmiis tutaridir. Hisse senedine dayali tiirevlerde ve emtiaya dayali tiirevlerde
ayarlanmig nominal tutar, tiirev islemin dayanak varliginin cari piyasa degeri ile dayanak varlik
sayisinin ¢arpimi sonucu bulunan tutardir. Faiz oranina dayali tiirevlerde ve kredi tiirevlerinde,
tirev islemin vadesi uzadikga risk faktorlerine olan duyarlilik artacak sekilde ayarlanmis
nominal tutar hesaplamasi yapilir.

c) Vade faktorii (VF;), potansiyel kredi risk tutarmin hangi zaman araligi igin
hesaplandiginmi dikkate alan bir parametredir. VF;, marjli ve marjsiz islemler icin farkli sekilde
hesaplanir.

¢) Denetim otoritesi delta ayarlamasi parametresi (3), islemin pozisyonunun uzun veya
kisa olmasina bagh olarak art1 ve eksi isaretli olmasimi ve islemin risk faktorii ile dogrusal
(lineer) bir iligkisinin olup olmadigini yansitir.

d) Denetim otoritesi volatilite parametresi (DOVP), netlestirme grubu icinde yer alan her
bir islem icin belirlenir. DOVP risk faktorlerinin volatilitelerini yansitan ve denetim otoritesince
risk faktorlerinin degerlerindeki degisimi gosteren bir degerdir.

e) Her bir varlik sinifi i¢inde yer alan islemler riskten korunma gruplarina ayrilir. Riskten
korunma gruplarinin olusturulmasinin amaci; ayni netlestirme grubu icinde yer alan iglemleri,
potansiyel kredi risk tutarn1 hesaplamasinda uzun ve kisa pozisyonlar1 birbiriyle
mahsuplastiracak sekilde gruplara ayirmaktir.



f) Oncelikle riskten korunma grubu bazinda, sonrasinda varlik sinifi bazinda efektif
nominal tutar ve denetim otoritesi delta ayarlamasi parametresi toplulastirilir ve her bir varlik
smift i¢in eklenti tutar1 hesaplanir. Baz riski ile gesitlendirmenin etkisini yansitabilmek
amaciyla kredi tiirevleri ile hisse senedine ve emtiaya dayali tiirevlerde denetim otoritesi
korelasyon parametreleri, eklenti tutar1 hesaplamasinda dikkate alinir.

(9) Varlik siniflarina iligkin olarak;

a) Tum varlik siniflar i¢in s6zlesme vadesi (Vi), sozlesmenin heniiz sonlandirilmadigi ve
hala aktif oldugu son giine kadar olan zaman dilimidir, vade faktorii icinde yer alir ve tiim varlik
siniflarindaki teminatsiz islemlerin ayarlanmis nominal tutarlarim1 diisiirmek amaciyla
kullanilir. Swaption islemlerinde oldugu gibi bir tiirev s6zlesmenin dayanak varligi baska bir
tiirev sozlesme ise ve dayanak tiirev sozlesme fiziksel olarak takas edilecekse, dayanak tiirev
sozlesmeye iliskin olarak yapilmasi planlanan son Odemenin tarihine kadar olan siire
sozlesmenin vadesi olarak kabul edilir.

b) Faiz oranina dayali tiirev sozlesmelerinde ve kredi tiirevi sozlesmelerinde, s6zlesmenin
baslangic tarihi (BA;), faiz oran1 uygulamasinin veya kredi s6zlesmesinin basladig: tarihtir.
Swaption veya bono opsiyonu islemlerinde oldugu gibi bir tiirev s6zlesme bagska bir faiz orant
veya tiirev islemin degerine dayaniyor ise; baslangi¢ tarihi dayanak varliga gore belirlenir. BA;,
denetim otoritesi durasyonu taniminda yer alir.

¢) Faiz oranina dayali s6zlesmeler ile kredi tiirevi sdzlesmelerinde, sézlesmenin bitis
tarihi (BIi), faiz oran1 uygulamasinin veya kredi s6zlesmesinin bittigi tarihtir. Swaption veya
bono opsiyonu islemlerinde oldugu gibi bir tiirev s6zlesme baska bir faiz orani veya tiirev
islemin degerine dayaniyor ise bitis tarihi dayanak varliga gore belirlenir. Bli, denetim otoritesi
durasyonu tanmiminda yer alir ve varlik sinifina iliskin eklenti tutar1 hesaplanirken faiz orani
tiirevlerinin ilgili vade dilimlerine atanmas1 i¢in kullanilir.

¢) Opsiyon sozlesmelerinde tiim varlik siniflari i¢in opsiyon sdzlesmesinin vadesi (VO;),
opsiyonun kullanilacagi son tarihe gore belirlenir. VO, opsiyonlar icin 23 iincii maddede
belirtilen denetim otoritesi delta ayarlamasi parametresi hesaplamasinda kullanilir.

d) Asagida yer alan Tablo 1°de tiirev islemlerin Vi, BA; ve Bl hesaplama ornekleri
gosterilmektedir. Opsiyon deltas1t VO;’ye baghdir.

Tablo 1: Vi, BAi ve BIi Hesaplama Ornekleri

Tiirev Islem Vi BA; Bl
10 yil vadeli faiz oram swabi veya kredi | 10 yil 0 10 y1l
temerriit swabi
5 yil iginde baslayacak 10 y1l vadeli faiz oran1 | 15 y1l Sy 15 y1l
swabi
6 ay icinde baslayacak ve 12 ay i¢inde bitecek | 1 y1l 6 ay 1yl
vadeli doviz kuru s6zlesmesi
5 yil vadeli faiz oram1 swabina dayal1 6 ay | 6 ay 6 ay 5,5yl

icinde opsiyonun kullanilabilecegi nakit
0demeye dayali Avrupa tipi swaption
5 yil vadeli faiz oram1 swabina dayali 6 ay | 5,5 yil 6 ay 5,5yl
icinde opsiyonun kullanilabilecegi teslimath
0demeye dayali Avrupa tipi swaption

Her yil i¢in opsiyonun kullanilabilecegi 10 | 10 yil 1yl 10 y1l
yillik Bermuda tipi swaption

5 yil vadeli 6 ay 6demeli faiz orani tabani veya | 5 y1l 0 Syl
tavan

En ge¢ uygulama opsiyonu 1 yil sonra olan 5 | 1 yil 1yl Syl

yil vadeli tahvil opsiyonu




1 yil vadeli 3 aylik Eurodollar future 1 yil 1 yil 1.25 yil

20 yillik hazine tahviline dayali 2 yil vadeli | 2 y1l 2 yil 22 yil
future
20 yillik hazine tahviline dayali 2 yil vadeli | 2 y1l 2 yil 22 yil

future’a dayal1 6 ay vadeli opsiyon

Ayarlanmis nominal tutar

MADDE 22- (1) Ayarlanmis nominal tutarlar islem bazinda tanimlanir ve pozisyonun
biiyiikliigiinii ve vadesini dikkate alir. Faiz oranina dayal: tiirevler ile kredi tiirevleri i¢in islem
bazinda ayarlanmis nominal tutar (d;j), TL cinsinden nominal tutar ile denetim otoritesi
durasyonu (DOD) carpimi olarak bulunur. Bu hesaplamada DOD asagidaki formiil ile
hesaplanir:

DOD; = (e -0.05 * BAi —e -0.05 * BIi) / 0’05

(2) DOD; hesaplama tarihinde, tiirev islem baslamis ise BA; = 0 olarak dikkate alinir.
DOD; 10 is giiniinden az olamaz.

(3) Dovize dayali tiirevler i¢in d;, sdzlesmenin yabanci para ayaginin nominal tutarinin
TL cinsinden degeridir. So6zlesmenin her iki ayaginin da yabanci para cinsinden olmasi
durumunda bu iki nominal tutarin TL cinsinden daha biiyiik olani, d;’dir.

(4) Hisse senedine ve emtiaya dayal: tiirevler i¢in d;, hisse senedi veya emtianin miktar1
ile her bir hisse senedi veya emtianin piyasa fiyatinin (cari piyasa degeri) carpimi sonucu
bulunur.

(5) Sozlesmelerde genel olarak nominal tutar bellidir ve vadeye kadar degismez. Bu
durumun gecerli olmadig1 sozlesmelerde asagidaki uygulamalar dikkate alinir.

a) Nominal tutarin piyasa degerine gore belirlendigi durumlarda, nominal tutarin
hesaplanmasinda cari piyasa degiskenleri kullanilir.

b) Degisken nominal tutarli faiz oranina dayali tiirevler ile kredi tiirevlerinde (amortisman
(amortising) swaplarinda ve birikimli (accreting) swaplarda oldugu gibi) tiirev islemin kalan
vadesi i¢in zaman agirlikli nominal tutar, s6zlesmenin nominal tutar1 olur. Nominal tutarin fiyat
degisikliklerine bagl olarak degistigi dovize, hisse senedine ve emtiaya dayali tiirevler bu
kapsamda degerlendirilmez.

c) Kaldirach swaplarda, esdeger kaldiracsiz swabin nominal tutart kullanilir. Bu
durumda, nominal tutar kaldiragh islem kapsaminda belirlenen faktor ile carpilmak suretiyle
bulunur.

¢) Birden fazla defa anapara degisiminin oldugu tiirev sézlesmelerde, nominal tutarin
anapara degisim adediyle carpilmasi suretiyle nominal tutar hesaplanir.

d) Belirli tarihlerde s6zlesmenin yeniden yapilandirildigi ve yapilandirma tarihlerinde
sOzlesmenin degerinin sifir olarak belirlendigi tiirev sozlesmelerde, kalan vade yapilandirmanin
yapilacag tarihe kalan siiredir.

Denetim otoritesi delta ayarlamasi1 parametresi

MADDE 23- (1) Denetim otoritesi delta ayarlamasi parametreleri (8;) islem bazinda
tanimlanir ve islemin yoniinii (uzun veya kisa) ve dogrusal olmamasini yansitacak sekilde
ayarlanmig nominal tutarlara uygulanir. Farkli tiirev islemler icin belirlenen 6;’ler Tablo 2°de
ozetlenmektedir.

Tablo 2: Denetim otoritesi delta ayarlamasi parametreleri
Tiirev Islem Ana risk faktoriinde Ana risk faktoriinde
uzun pozisyon kisa pozisyon




Opsiyon veya +1 -1

teminatlandirilmis
borg yiikiimliiliigi
dilimi olmayanlar
Satin alinmig Satilmig
Alim opsiyonu +¢ [((n (PF/UF) + 0,5 * 6% * -0 [((In (PF/UF) + 0,5 * 6% * VO)
VO0i) /ci * VOi'"?] / i ¥ VO;]
Satim opsiyonu -¢ [- ((In (PF/UF) + 0,5 * 6> * | +¢ [- ((n (PF/UF;) + 0,5 * 6% *
VO0i)/ci * VOi'"?] VO0i) /i * VOi'?]
Satin alinmis/Korumada uzun Satilmig/Korumada kisa
Teminatlandirilmis | + [15/((1 + 14 * BNy) * (1+ 14 | - [15/ (1 + 14 * BN)) * (1+ 14 *
bor¢ yiikiimliiliigii | * ANji) )] ANi) )]

dilimi

(2) Anarisk faktoriinde uzun pozisyon, ana risk faktoriiniin degeri artarken iglemin piyasa
degerinin artmasi demektir. Ana risk faktoriinde kisa pozisyon, ana risk faktoriiniin degeri
artarken islemin piyasa degerinin azalmasi demektir.

(3) Tablo 2’deki formiillerde;

a) “PF;”, opsiyon iglemine konu dayanak varligin piyasa fiyatini,

b) “UF;”, opsiyon iglemine konu dayanak varligin kullanim fiyatini,

¢) “VOy”, opsiyon sozlesmesinin vadesini,

¢) “oi”, opsiyonun denetim otoritesi volatilitesini,

d) “¢”, standart normal kiimiilatif dagilim fonksiyonunu,

e) “BN;”, teminatlandirilmis bor¢ yiikiimliiligii dilimi korunma kalkaninin baslama
noktasini,

f) “AN;”, teminatlandirilmis bor¢ yiikiimliiligii dilimi korunma kalkaninin islevsiz hale
geldigi noktay1,

ifade eder.

Opsiyonlar icin efektif nominal tutar hesaplamasi

MADDE 24- (1) Tek 6demenin oldugu opsiyonlarda efektif nominal tutar;

a) “D”, efektif nominal tutarini,

b) “6”, denetim otoritesi delta ayarlamas1 parametresini,

c) “d”, ayarlanmis nominal tutari,

d) “VF”, vade faktoriinii,

ifade etmek tizere asagidaki esaslar dikkate alinarak asagidaki formiil ile hesaplanir.

D= 8*d*VF

(2) Birinci fikradaki hesaplamada;

(a) Avrupa, Asya, Amerikan ve Bermuda satim ve alim opsiyonlari i¢in, denetim otoritesi
delta ayarlamasi parametresi 23 tincii maddede belirtilen basitlestirilmis Black-Scholes formiilii
kullanilarak hesaplanir. Asya opsiyonlari i¢in, dayanak varligin piyasa degeri dayanak varligin
opsiyon getirisi i¢in kullanilan vade boyunca aldig1 cari degerlerin ortalamasimi ifade eder.
Amerikan ve Bermuda opsiyonlari icin secimlik hakkin kullanilabilecegi son tarih, opsiyon
sozlesmesinin vadesini (VO;) ifade eder.



(b) Bermuda takas opsiyonlar1 i¢in baslangic tarihi (BA;), secimlik hakkin
kullanilabilecegi en erken tarih; bitis tarihi (BI;) ise dayanak varligin takasinin yapildigi son
tarihtir.

(c) Alnan ve satilan dijital opsiyonlar i¢in kullanim fiyat1 K; olan dijital opsiyonlarin
getirisi, aym tipteki (alim veya satim) alinan veya satilan Avrupa opsiyonlar1 i¢in kullanim
fiyatinin sirastyla 0,95 ve 1,05 ile carpilmis hali olarak kullamildigi yaka stratejisi
kombinasyonu ile bulunan degere yakinsar. Yaka stratejisi kombinasyonunda kullanilan
pozisyonun biiyiikliigii, dijital getirinin tam olarak iki kullanim fiyati1 arasindaki bolgenin
disinda yeniden iiretilebilmesini saglayacak bir degerdir. Dijital opsiyonlarin efektif nominal
tutari, yaka stratejisi kombinasyonunda yer alan alinmis ve satilmis Avrupa opsiyonlari 23 iincii
maddede belirtilen denetim otoritesi delta ayarlamas1 parametresine iliskin opsiyon formiilii
kullanilarak ayr ayr hesaplanir. Bu formiilde opsiyon sozlesmesinin vadesi VO; ve dijital
opsiyonun dayanak varligimin cari degeri PF; kullanilir. Dijital opsiyonun efektif nominal
tutarinin mutlak degeri, dijital opsiyon getirisinin ilgili denetim otoritesi volatilite
parametresine oraniyla sinirlandirilir.

(¢) Bir islemin getirisi, yaka stratejisi, kelebek/takvim yayilma stratejisi, pergel stratejisi,
canak stratejisinde oldugu gibi Avrupa opsiyon getirilerinin bir kombinasyonu olarak ifade
ediliyorsa her bir Avrupa opsiyon bileseni ayri bir iglem olarak ele alinir.

(3) Birden fazla ddemenin oldugu opsiyonlarda efektif nominal tutar, tek 6demenin
oldugu opsiyonlarda bulunan efektif nominal tutarin kombinasyonu olarak dikkate alinir. Faiz
orani tavanlari/tabanlari, her biri belirli bir kupon donemi boyunca degisken faiz oranina sahip
bir Avrupa opsiyonu olan miinferit faiz tavani/taban1 alt birimi portfoyii olarak ifade edilebilir.
Her faiz tavani/taban1 alt birimi i¢in, opsiyon sdzlesmesinin baslangic tarihi BA; ve opsiyon
sozlesmesinin vadesi VO;, simdiki tarihten kupon doneminin baglangicina kadar olan zaman
dilimleri, opsiyon sozlesmesinin bitig tarihi BI; ise simdiki tarihten kupon doneminin sonuna
kadar olan zaman dilimidir.

Denetim otoritesi volatilite parametresi

MADDE 25- (1) Her bir riskten korunma grubu igin her bir varlik sinifinin denetim
otoritesi volatilite parametresi uygulanarak, efektif nominal tutar, piyasa degeri 0 ve vadesi 1
yil olan basa bas durumdaki dogrusal bir islemin EBPRT’sini yansitan eklenti tutarina
doniistiiriiliir. Bu yansitma, her bir dayanak varlik sinifi i¢in denetim otoritesi tarafindan
varsayilan gerceklesmis volatilite tahminlerini icerir.

Riskten korunma gruplan
MADDE 26- (1) Her bir varlik simif1 icin olusturulacak riskten korunma gruplari
asagidaki sekildedir:

a) Faiz oranina dayali tiirev varlik simifinda her bir para birimi icin ayrt bir riskten
korunma grubu,

b) Dovize dayal tiirev varlik sinifinda her bir para birimi ¢ifti icin ayr1 bir riskten
korunma grubu,

¢) Kredi tiirev varlik sinifinda bir riskten korunma grubu,

d) Hisse senedine dayal tiirev varlik sinifinda bir riskten korunma grubu,

e) Emtiaya dayali tiirev varlik sinifinda “enerji”, “metal/maden”, “tarim” ve ‘“diger
emtia” olmak tizere dort riskten korunma grubu
olusturulur.

(2) Degeri iki risk faktoriine bagl olan ve bir para birimi cinsinden ifade edilen tiirev
islemler baz islemler olarak nitelendirilir ve bu baz islemlere iliskin bu Teblig kapsaminda
hesaplanacak risk tutari, aym varlik sinifi icindeki her bir riskten korunma grubu igin ayr
hesaplanir. Bu islemlerde her bir risk faktorii ¢ifti bir baz anlamina gelir ve her bir risk faktorii



cifti icin ayr bir riskten korunma grubu olur. Ayni riskten korunma grubu i¢inde yer alan bir
baz isleme iligkin uzun ve kisa pozisyonlar birlikte degerlendirilir. 3 aylik TLREF ile 6 aylik
TLREF ve 3 aylhik TLREF ile 3 aylik hazine bonosu bu bazlara 6rnektir. Bir varlik sinifina
iligkin olarak baz islemlerden olusan riskten korunma gruplar i¢in bu Teblig kapsaminda risk
tutar1 hesaplanirken denetim otoritesi volatilite parametresi 0,5 katsayis1 ile ¢arpilir.

(3) Degeri bir risk faktoriiniin volatilitesine bagli olan tiirev islemler, volatilite iglemler
olarak nitelendirilir ve bu volatilite iglemlere iliskin bu Teblig kapsaminda hesaplanacak risk
tutar1 ayn1 varlik sinifi igindeki her bir riskten korunma grubu icin ayri hesaplanir. Volatilite
korunma gruplari olusturulurken birinci fikradaki hiikiimler dikkate alinir. Varyans swabi,
volatilite swabi, volatilite tizerine yapilan opsiyonlar volatilite islemlere 6rnektir. Bir varlik
siifina iliskin olarak volatilite islemlerden olusan riskten korunma gruplar i¢in bu Teblig
kapsaminda risk tutar1 hesaplanirken denetim otoritesi volatilite parametresi 5 katsayisi ile

carpilir.

Vade faktorii
MADDE 27- (1) Marjsiz islemler i¢in vade faktorii; “Vi”, asgari 10 is giinii olmak iizere
s0zlesmenin kalan vadesini ifade etmek {izere asagidaki formiil ile hesaplanir.

VE™9 = [min (V;;1 yil) / (1 yﬂ)]o’s

(2) Birinci fikranin uygulamasinda, sozlesmenin kalan vadesinin giin cinsinden
belirtilmesi durumunda 1 y1lin 250 is giiniine denk geldigi varsayimiyla s6zlesmenin kalan vade
giin say1s1 250’ye boliinmek suretiyle y1l cinsinden ifade edilir.

(3) Marjhi islemler i¢in vade faktorii (VF;); “RMS”, riskin marj siiresini ifade etmek iizere
asagidaki formiile gore hesaplanir.

VFimarjh =1.5%* (RMS/1 }’11)0'5

(4) Uciincii fikradaki formiilde kullanilacak RMS, banka tarafindan her bir netlestirme
grubu i¢in hesaplanan tahmini riskin marj siiresi ile agsagida alt sinirlart verilmis taban riskin
marj siiresinden biiyiik olanmdir. Taban riskin marj siiresi asagidaki sekilde bulunur.

a) Giinliik marjlamanin oldugu ve merkezi karsi taraflardan kaynaklanmayan islemler i¢in
10 is giinudiir.

b) Giinliik marjlamanin olmadig1 ve merkezi kars1 taraflardan kaynaklanmayan islemler
icin 9 i giinii ile yeniden teminatlandirma siklig1 siiresinin toplamidir.

c) Merkezi karsi taraflardan kaynaklanan islemler ¢ercevesinde taban riskin marj siiresi
belirlenirken; tiye kurulusun MKT’den olan ticari riski i¢in 55 inci maddenin ikinci fikrasinda,
iiye kurulusun miisteriden olan ticari riski icin 56 nct maddenin birinci fikrasinda, miisterinin
ticari riski i¢in ayn1 maddenin ikinci fikrasinda, garanti fonu katki tutar icin 59 uncu maddenin
onuncu fikrasinda belirtilen siireler de dikkate alinir.

(5) Asagidaki durumlarda dordiincii fikrada belirtilen taban riskin marj siireleri yerine
asagidaki taban riskin marj siireleri kullanilir.

a) Merkezi kars taraflardan kaynaklanmayan 5.000’in iizerinde islem iceren netlestirme
gruplari icin 20 is giiniidiir.

b) Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan i¢inde likit olmayan
teminat veya kolayca ikame edilemeyen bir tezgahiistii tiirev islemi bulunan netlestirme
gruplari icin 20 is glintidiir. Stresli piyasa kosullar1 baglaminda degerlendirilen bu kapsamdaki
netlestirme gruplari, bir kars: tarafin 2 ig giinii ya da daha kisa siirede teminatlar icin iskonto
uygulamadan ya da tiirev iglemler i¢in risk primini arttirmadan piyasa fiyatin1 hareket ettirecek
birden fazla fiyat teklifi alabilecegi siirekli aktif piyasalarin olmadig1 netlestirme gruplardir.



Giinliik olarak fiyatlandirilmayan islemler, degerleme amaciyla 6zel muhasebe islemine tabi
olan islemler, gercege uygun degeri piyasada belirlenmeyip ancak modellenerek belirlenebilen
tezgahiistii tiirev iglemler likit olmayan iglemlere 6rnektir.

c) Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan ve/veya kaynaklanmayan islemlere iligkin
olarak; bankanin bir netlestirme grubu veya bir kars1 taraf icin birbirini izleyen iki ¢eyrek yil
diliminde, dordiincii fikranin (a), (b) veya (c) bentlerinde belirtilen riskin marj siiresinden daha
uzun siiren ikiden fazla teminat tamamlama ihtilafi yasarsa, izleyen iki ¢eyrek yil dilimi i¢in
dordiincii fikranin (a), (b) veya (c) bentlerinde belirtilen riskin marj siiresinin en az iki kat1 kadar
bir siireyi asgari riskin marj siiresi olarak kullanir.

(6) Riskin marj siiresi giin cinsinden belirtilirken netlestirme gruplan i¢in vade faktorii
formiiliinde paydada 1 yil yer alir. Bu kapsamda riskin marj siiresi 1 yilin 250 is giiniine denk
geldigi varsayimiyla 250’ ye boliinmek suretiyle y1l cinsinden ifade edilebilir ya da vade faktorii
formiiliinde 1 y1l 250 is giinii ve riskin marj siiresi is giinii olarak dikkate alinabilir.

Denetim otoritesi korelasyon parametreleri

MADDE 28- (1) Denetim otoritesi korelasyon parametresi (pi) sadece kredi tiirevleri ile
hisse senedine ve emtiaya dayal tiirevler i¢in potansiyel kredi risk tutarina iliskin eklenti tutar
hesaplamasinda dikkate alinir. Bu tiirevler i¢in p; tek faktorlii model kullanilarak tiiretilir. p;
sistematik ve iirline ya da isletmeye 6zgii bilesenler arasindaki agirliklandirmay1 gosterir. Bu
agirlik, miinferit islemler arasindaki mahsuplastirma derecesini belirler ve tam koruma
saglamayan riskten korunmalarin sinirli mahsuplagtirma sagladigin1 gosterir. Denetim otoritesi
korelasyon parametreleri, faiz oranina ve dovize dayal tiirevlere uygulanmaz.

(2) Bu Teblig kapsaminda risk hesaplamasinda Tablo 3’te yer alan denetim otoritesi

parametreleri kullanilir:

Tablo 3: Denetim Otoritesi Parametreleri

Varlik Sinifi Alt Sinif Denetim Otoritesi | Denetim Opsiyonun
Volatilite Otoritesi Denetim
Parametresi Korelasyon Otoritesi
(DOVP; Parametresi (pi | Volatilitesi (ci)
Faiz orani (tiim % 0,5 % 50
doviz kurlari icin)
Doviz kuru % 4 % 15
Kredi, Tek varlik AAA % 0,38 % 50 % 100
AA % 0,38 % 50 % 100
A % 0,42 % 50 % 100
BBB % 0,54 % 50 % 100
BB % 1,06 % 50 % 100
B % 1,6 % 50 % 100
CCC % 6 % 50 % 100
Kredi, Endeks Yatirim % 0,38 % 80 % 80
yapilabilir
Spekiilatif % 1,06 % 80 % 80
Hisse senedi, Tek % 32 %50 % 120
varlik
Hisse senedi, % 20 %80 % 15
Endeks
Emtia Elektrik % 40 % 40 % 150
Petrol/Gaz % 18 % 40 % 70
Metal/Maden | % 18 % 40 % 70




Tarim % 18 % 40 % 70
Digeremtia | % 18 % 40 % 70

Varhk smifi seviyesinde eklenti tutarlari

MADDE 29- (1) 21 inci maddenin dordiincii fikrasinda belirtildigi iizere, bir netlestirme
grubu icin toplam eklenti tutari, bu netlestirme grubu i¢indeki her varlik sinifi i¢in hesaplanan
eklenti tutarlarin toplami olarak hesaplanir.

Faiz oranina dayal tiirevlere iliskin eklenti tutari

MADDE 30- (1) Faiz oranina dayal tiirev varlik sinifi i¢in eklenti tutar1 hesaplamasi,
farkli vadelerdeki faiz oranina dayal tiirevlerin tam korelasyona sahip olmama riskini; iglemleri
uzun ve kisa pozisyonlarin tam olarak mahsuplastirilmasina izin verilen vade araliklarinda
siniflandirmak ve vade araliklar1 arasinda yalnizca sinirli mahsuplastirmaya izin veren bir
toplulastirma formiilii kullanmak suretiyle dikkate alir. Tiirevlerin vade araliklarinda bu sekilde
siniflandirilmasi ve toplulastirilmasi yalnizca faiz oranina dayal tiirevler i¢in kullanilir.

(2) Oncelikle ayn1 netlestirme grubu icinde yer alan her bir isleme (i) iliskin olarak “para
birimi (j), vade dilimi (k)” cifti i¢in efektif nominal tutar (D;) asagidaki formiile gore hesaplanir.

D;FO = g, * 4;FO * VF;

(3) Faiz oranina dayal tiirev varlik simifindaki islemler riskten korunma gruplarinda
siniflandirilir. Faiz oranina dayali tiirev varlik sinifinda riskten korunma gruplari, ayni para
birimine referansta bulunan tiirevlerin tamamindan olusur.

(4) Faiz oranina dayal tiirevler vade sonlar1 dikkate alinarak belirlenen vade dilimlerinde
siniflandirilir. Bu vade dilimleri, 1 yildan kisa (k=1), 1-5 y1l aras1 (k=2) ve 5 yildan uzun (k=3)
olmak iizere ii¢ adettir. Ayni vade diliminde yer alan islemler i¢in tam mahsuplastirma
yapilabilirken, farkli vade dilimlerinde yer alan islemler i¢in kismi mahsuplastirma yapilabilir.

(5) Ayn1 para birimi (j) i¢in her vade diliminin (k=1,2,3) efektif nominal tutar1, aynm vade
dilimindeki tiim islemler icin ikinci fikrada yer alan formiile gore hesaplanan efektif nominal
tutarlarin tam mahsuplastirilmas: da dikkate alinarak toplulastirilmasi suretiyle hesaplanir.
Ayn1 para birimi (j) icin her vade diliminin efektif nominal tutar1 asagidaki formiilde Dj1, Dj»
ve Dj3 olarak gosterilir.

(6) Kismi mahsuplastirma yapilip yapilmamasi ve buna bagli olarak hangi formiiliin
kullanilacagi bankanin ihtiyarinda olup her bir para birimi (j, riskten korunma grubu) icin
efektif nominal tutar ilgisine gore agsagidaki formiiller ile hesaplanir:

a) Vade dilimleri arasinda kismi mahsuplastirma yapilmasi halinde;

D; = [(Dj1)* +(Dj2)* + (Dj3)* + 1.4 * Dj1 Dpp+ 1.4 * Djp «Dj3 + 0.6 * Dj; « D3]>°
b) Vade dilimleri arasinda kismi mahsuplastirma yapilmamasi halinde;
Dj=|Dji [ +|Dj | +]Ds|
(7) Besinci fikrada belirtildigi sekilde hesaplanan efektif nominal tutar ile Tablo 3’te yer
alan faiz oran1 varlik sinifina iliskin denetim otoritesi volatilite parametresi kullanilarak her bir

para birimi (j, riskten korunma grubu) i¢in asagidaki formiile gére eklenti tutar1 hesaplanir.

Eklenti;F® = DjF® * DOVP;FO)



(8) Yedinci fikrada belirtildigi sekilde her bir para birimi i¢in hesaplanan eklenti tutarlar
asagidaki formiile gore toplulastirilarak tiim para birimleri bazinda faiz oranina dayal: tiirevler
icin toplam eklenti tutar1 hesaplanir.

Eklenti ¥ = ¥ Eklentj;F®
J

Dovize dayal tiirevlere iliskin eklenti tutar:

MADDE 31- (1) Dovize dayal tiirev varlik simifindaki islemler icin eklenti tutart
hesaplanirken izlenecek adimlar faiz oranina dayali tiirevler i¢in eklenti tutar1 hesaplanirken
izlenecek adimlara benzerdir. Ancak dovize dayal tiirevlerde islemler vade dilimlerine gore
siniflandirilmaz, bu da ayni riskten korunma grubu i¢inde degerlendirilen ayni para birimi ¢ifti
cinsinden olan islemlerin tam mahsuplastiriimasini1 dogurur.

(2) Ayn riskten korunma grubu i¢inde (ayn1 para birimi cifti i¢in) tam mahsuplastirma
yapilmasi suretiyle, ayni netlestirme grubu icinde yer alan her bir isleme (i) iligkin olarak “para
birimi c¢ifti (j)” icin efektif nominal tutar (Di) asagidaki formiile gore hesaplanir:

Dj(DK) = & * d;PK) * VF;

(3) Dovize dayal tiirev varlik sinifindaki islemler riskten korunma gruplarinda (para
birimi ¢iftlerinde) stmiflandirilir. Dévize dayali tiirev varlik sinifinda riskten korunma gruplari,
ayn1 para birimi ciftine referansta bulunan tiirevlerin tamamindan olusur. Dovize dayal: tiirev
islemin iki yabanci para bacagi olmasi durumunda TL cinsinden degeri daha yiiksek olan deger
ayarlanmis nominal tutar olarak dikkate alinir.

(4) Aym1 para birimi ¢ifti (j) icin efektif nominal tutari, bu para birimi ¢ifti igindeki tiim
islemler icin ikinci fikrada yer alan formiile gore hesaplanan efektif nominal tutarlarin tam
mahsuplastirilmasi1 da dikkate alinarak toplulagtirillmas: suretiyle hesaplanir. Bu hesaplama
yapilirken; 6rnegin Euro/USD ile USD/Euro ayn para birimi ¢ifti olarak kabul edilir ve bu iki
para birimi ¢ifti ayn1 riskten korunma grubu icinde yer alacagindan tam mahsuplastirilarak
efektif nominal tutar hesaplanir.

(5) Dordiincii fikrada belirtildigi sekilde hesaplanan efektif nominal tutarin mutlak degeri
ile Tablo 3’te yer alan doviz kuruna iliskin denetim otoritesi volatilite parametresi kullanilarak
her bir para birimi ¢ifti (j, riskten korunma grubu) icin asagidaki formiile gore eklenti tutar
hesaplanir:

EklentiP® = | Dj®X) | * DOVP;PX

(6) Besinci fikrada belirtildigi sekilde her bir para birimi ¢ifti icin hesaplanan eklenti
tutarlar1 sozlesmenin yabanci para bacaginin TL cinsinden nominal tutarlar1 alinarak elde edilir
ve asagidaki formiile gore toplulastirilarak tiim para birimi ciftleri bazinda dovize dayah
tiirevler igin toplam eklenti tutar1 hesaplanir.

Eklenti ®® = ¥ Eklenti®*
j
Kredi tiirevlerine iliskin eklenti tutari

MADDE 32- (1) Kredi tiirevleri varlik sinifindaki islemler icin eklenti tutar
hesaplanirken, aymi tahvil ihraggis1i kurumsal sirket gibi aymi varliga referans veren tiirev



islemler arasinda iigiincii fikrada belirtildigi sekilde tam mahsuplastirma yapilirken, farkli
varliklara referans veren tiirev islemler arasinda besinci fikrada belirtildigi sekilde kismi
mahsuplastirma yapilir.

(2) Aynt1 netlestirme grubu i¢inde yer alan her bir isleme (i) iliskin olarak “1 adet kredi
tiirevi” icin efektif nominal tutar (Di) asagidaki formiile gore hesaplanir.

D® = § *d® * VF

(3) Aym netlestirme grubu igerisinde yer alan kredi tiirevi i¢in bir riskten korunma grubu
vardir ve bu kredi tiirevine iligkin tiim referans varliklar ayni riskten korunma grubu igerisinde
degerlendirilir. Bir kredi tiirevi i¢in efektif nominal tutan tiim islemler icin ikinci fikrada yer
alan formiile gore hesaplanan efektif nominal tutarlarin toplulastirilmasi suretiyle hesaplanir.
Bu toplulastirma yapilirken aym varliga referans veren tiirev islemler ayni referans varlik icinde
degerlendirilirken farkli varlifa referans veren tiirev islemler farkli referans varlik iginde
degerlendirilir. Ayn1 varliga referans veren tiirev islemler igin birlesik efektif nominal tutar
hesaplarken uzun pozisyonlar kendi arasinda, kisa pozisyonlar da kendi arasinda toplulagtirilir
ve sonrasinda bu toplulastirilmis uzun ve kisa pozisyonlar birbiri ile tam mahsuplastirilir.

(4) Ugiincii fikrada belirtildigi sekilde her bir referans varlik igin hesaplanan birlesik
efektif nominal tutar ile Tablo 3’te yer alan kredi tiirevine iliskin denetim otoritesi volatilite
parametresi kullanilarak her bir referans varlik icin asagidaki formiile gore eklenti tutari
hesaplanir. Denetim otoritesi volatilite parametresi, tek varlikhi tiirev islemlerde referans
varligin kredi derecesine ve endeks tiirev islemlerde endeksin yatirim yapilabilir veya spekiilatif
olmasina gore farkli degerler alir.

EklentiRV(K) = DRV(K) * DOVPRV(K)

(5) Dérdiincii fikrada belirtildigi sekilde her bir referans varlik i¢in hesaplanan eklenti
tutarlar1 ile Tablo 3’te yer alan kredi varlik sinifina iligkin denetim otoritesi korelasyon
parametreleri kullanilarak asagidaki tek faktorlii modeli esas alan formiile gore kredi varlik
siifi i¢in toplam eklenti tutar1 hesaplanir. Kismi mahsuplastirmay1 dikkate alan bu formiil kredi
tirevi varlik sinifina iligkin riskin sistematik ve referans varhiga 6zgii risk bilesenlerine
ayrilmasina ve sistematik bilesenin tam mahsuplastirilmasina ancak referans varlhiga 6zgii
bilegsenin mahsuplastirilmasina izin verilmemesine dayanir. Bu iki bilesen kredi tiirevi varlik
siifi igindeki mahsuplastirma/riskten korunma faydasinin derecesini belirleyen bir korelasyon
faktorii ile agirliklandirilir. Denetim otoritesi korelasyon parametresi ne kadar biiyiik olursa
sistematik bilesenin 6nemi o kadar biiyiik olur ve mahsuplastirmadan kaynakli riski azaltic1 etki
de o kadar yiiksek olur. Kredi tiirevi varlik sinifina iliskin denetim otoritesi korelasyon
parametresi tek varlikli tiirev islemler icin %50, endeks tiirev islemler icin %80 olarak dikkate
almr.

Eklenti® = [(Tprv® * Eklentiry®)? + T (1-( prv®)?) * (Eklentiry®)?]03
RV RV

(6) Daha yiiksek veya daha diisiik bir korelasyon, daha yiiksek veya daha diisiik bir risk
tutar1 hesaplanmasi anlamina gelmez. Uzun veya kisa pozisyonlarin goreceli olarak birbirine
yakin oldugu portfoyler i¢in yiiksek korelasyon parametresi daha diisiik risk tutar1 hesaplanmasi
anlamina gelir. Uzun pozisyonun kisa pozisyona gore veya kisa pozisyonun uzun pozisyona
gore goreceli ¢ok yiiksek oldugu portfoyler icin yiiksek korelasyon parametresi daha yiiksek
risk tutar1 hesaplanmasi anlamina gelir.

(7) Riskin biiyiik kisminin sistematik bilesenle ilgili oldugu durumlarda, farkli referans
varliklarin birbirleri ile korelasyonu yiiksek olur, boylece uzun ve kisa pozisyonlarin birbirini



mahsuplastirmas1 daha etkili oldugundan daha diisiik risk tutar1 hesaplanir. Riskin biiyiik
kisminin referans varliga 6zgii bilesenle ilgili oldugu durumlarda, uzun ve kisa pozisyonlarin
birbirini mahsuplastirmas1 daha az etkili oldugundan daha yiiksek risk tutar1 hesaplanir. Kredi
tiirevleri icin tek bir riskten korunma grubu kullanimi farkl sektorlere ve bolgelere iliskin kredi
tiirevlerinin sistematik kisminin esit olarak mahsuplastirilmasin1 saglarken, referans varliga
0zgil mahsuplastirmaya izin vermez. Bu tiir bir kullanim farkli bolgeler ve sektorlerde faaliyet
gosteren kiiresel sirketlere iligkin kredi tiirevlerinden kaynaklanan risklerin birbirinden olan
anlamli farklarinin analiz edilmesini giiglestirir.

Hisse senedine dayal tiirevlere iliskin eklenti tutar:

MADDE 33- (1) Hisse senedine dayali tiirev varlik sinifindaki islemler i¢in eklenti tutar
hesaplanirken izlenecek adimlar kredi tiirevleri icin eklenti tutar1 hesaplanirken izlenecek
adimlar ile benzerdir. Bu hesaplamada, hisse senedi ihraccisinin ayn1 kurumsal sirket olmasi
gibi ayn1 kurulusa referans veren tiirev islemler i¢in uzun ve kisa pozisyonlar arasinda {iciincii
fikrada belirtildigi sekilde tam mahsuplastirma yapilirken, farkli kuruluslara referans veren
tiirev islemler arasinda besinci fikrada belirtildigi sekilde kismi mahsuplagtirma yapilir.

(2) Ayn1 netlestirme grubu iginde yer alan her bir isleme (i) iliskin olarak “1 adet hisse
senedine dayal1 tiirev” i¢in efektif nominal tutar (D;) asagidaki formiile gére hesaplanir.

DS = §, * ¢, * VF;

(3) Aym netlestirme grubu icerisinde yer alan hisse senedi ne dayali tiirev icin bir riskten
korunma grubu vardir ve bu hisse senedine dayali tiireve iliskin tiim referans varliklar ayni
riskten korunma grubu igerisinde degerlendirilir. Bir hisse senedine dayali tiirev icin efektif
nominal tutari, tiim islemler i¢in ikinci fikrada yer alan formiile gére hesaplanan efektif nominal
tutarlarin toplulagtirilmasi suretiyle hesaplanir. Bu toplulastirma yapilirken aym varliga
referans veren tiirev islemler aym referans varlik icinde degerlendirilirken, farkli varliga
referans veren tiirev islemler farkli referans varlik icinde degerlendirilir. Ayn1 varliga referans
veren tiirev islemler i¢in birlesik efektif nominal tutar hesaplarken, uzun pozisyonlar kendi
arasinda, kisa pozisyonlar da kendi arasinda toplulastirilir ve bu toplulastirilmis uzun ve kisa
pozisyonlar birbirleri ile tam mahsuplastirilir.

(4) Ugiincii fikrada belirtildigi sekilde her bir referans varlik igin hesaplanan birlesik
efektif nominal tutar ile Tablo 3’te yer alan hisse senedine dayali tiireve iliskin denetim otoritesi
volatilite parametresi kullanilarak her bir referans varlik i¢in asagidaki formiile gore eklenti
tutar1 hesaplanir. Denetim otoritesi volatilite parametresi varligin tek varlikli ve endeks
olmasina gore farkli degerler alir.

EklentiRV(HS) = DRV(HS) * DOVPRV(HS)

(5) Dérdiincii fikrada belirtildigi sekilde her bir referans varlik i¢in hesaplanan eklenti
tutarlart ile Tablo 3’te yer alan hisse senedi varlik sinifina iliskin denetim otoritesi korelasyon
parametreleri kullanilarak asagidaki tek faktorlii modeli esas alan formiile gore hisse senedi
varlik sinifi i¢in toplam eklenti tutar1 hesaplanir. Hisse senedi varlik sinifina iliskin denetim
otoritesi korelasyon parametresi tek varlikli tiirev islemler i¢in %50, endeks tiirev islemler i¢in
%80 olarak dikkate alinir.

Eklenti®™ = [(Zprv™® * Eklentirv™¥)? + 3 (1-( prv™®)?) * (Eklentiry™$)?]*3



RV RV

(6) Hisse senedine dayal: tiirevlere iliskin denetim otoritesi volatilite parametresi hisse
senedi endekslerinin piyasa volatilitesine dayanarak kalibre edilir ve bu tahmini miinferit
volatilite tahminine doniistiirmek icin ihtiyath bir beta faktorii uygulanir. Bir hisse senedinin
betasi, bu hisse senedinin volatilitesinin piyasa endeksinin volatilitesine oranmdir. Bir hisse
senedine iligkin betanin 1’den biiyiik olmas1 bu hisse senedinin volatilitesinin piyasa endeksinin
volatilitesinden biiyiik olmas1 anlamina gelir. Bir hisse senedine iligkin beta, bu hisse senedinin
piyasa endeksine dayali lineer regresyonu yapilarak bulunmaktadir. Besinci fikra kapsaminda
eklenti tutar1 hesaplanirken bankanin modellemeye iliskin varsayimlarda bulunmasina izin
verilmez ve bu sebeple Tablo 3’te belirtilen bir tanesi tek varlik digeri de endeks i¢in olmak
izere yalnizca iki adet denetim otoritesi volatilite parametresi kullanilir.

Emtiaya dayal tiirevlere iliskin eklenti tutari

MADDE 34- (1) Emtiaya dayali tiirev varlik simifindaki islemler icin eklenti tutari
hesaplanirken izlenecek adimlar kredi hisse senedi tiirevleri i¢in eklenti tutar1 hesaplanirken
izlenecek adimlara benzerdir. Bu hesaplamada, ayn1 emtia tiiriine referans veren tiirev islemler
icin uzun ve kisa pozisyonlar arasinda dordiincii fikra kapsaminda tam mahsuplastirma
yapilirken, farkli emtia tiiriine referans veren tiirev islemler i¢in bu tiirev iglemlerin ayni riskten
korunma grubu i¢inde yer almasi sartiyla uzun ve kisa pozisyonlar arasinda altinci fikra
kapsaminda kismi mahsuplastirma yapilir. Farkli riskten korunma grubunda yer alan emtia
tiirevleri arasinda mahsuplastirma yapilmaz.

(2) Ayni1 netlestirme grubu icinde yer alan her bir isleme (i) iliskin olarak “4 adet emtia
tiirevi” i¢in efektif nominal tutar (D) asagidaki formiile gore hesaplanir.

Di® = § * di® * VF;

(3) Her emtia tiirev islemi, ‘enerji’, ‘metal/maden’, ‘tartm’ ve ‘diger emtia’ olarak
isimlendirilen dort adet riskten korunma grubundan birine atanir.

(4) “Ayn1 riskten korunma grubu j” iginde yer alan “Ayn1 varlik emtia tiirii k™ ya referans
veren emtiaya dayali tiirev islemler icin birlesik efektif nominal tutar hesaplanirken uzun
pozisyonlar kendi arasinda, kisa pozisyonlar da kendi arasinda toplulastirilir ve sonrasinda
toplulastirilmis uzun ve kisa pozisyonlar birbirleri ile tam mahsuplastirilir.

(5) Dérdiincii fikrada belirtildigi sekilde hesaplanan birlesik efektif nominal tutar ile
Tablo 3’te yer alan emtia tiirevine iliskin denetim otoritesi volatilite parametresi kullanilarak
her bir riskten korunma grubu (j) icinde yer alan her bir referans varlik emtia tiirii k icin
asagidaki formiile gore eklenti tutar1 hesaplanir. Denetim otoritesi volatilite parametresi,
elektrigi referans veren emtia tiirev islemler i¢cin %40, elektrik digindaki emtia tiirlerini referans
veren tiirev islemler icin %18 olarak dikkate alinir.

Eklenti Tk’ ® = D® * DOVP Ty ®

(6) Besinci fikrada belirtildigi sekilde “ayni riskten korunma grubu j” icinde yer alan
“farkli referans varlik emtia tiirleri k” arasinda asagidaki formiile gore tek faktorlii model
kullanilarak kismi mahsuplastirma yapmak suretiyle ayn1 riskten korunma grubu igindeki tiim
emtia varlik siniflar icin toplam eklenti tutar1 hesaplanir. Bu formiilde yer alan Tablo 3’teki
denetim otoritesi korelasyon parametreleri tiim referans emtia tiirleri icin %40 olarak dikkate
alinir. Bu formiil, emtiaya dayali tiireve iliskin riskin sistematik ve referans varlik emtia tiiriine
0zgii risk bilesenlerine ayrilmasina ve sistematik bilesenin tam mahsuplastirilmasina, ancak
referans varlik emtia tiirtine 6zgii bilesenin mahsuplastirilmasina izin verilmemesine dayanir.



Eklenti rkgj ® = [(pi® * Y Eklenti Tk’ ®)% + (1-( pi®)?) * ¥ (Eklenti Tx' ®)?1%
k k

(7) Asagidaki formiile gore emtia varlik siifina iligkin toplam eklenti tutar1 hesaplanir.
Toplam eklenti tutar1 hesaplanirken dort farkli riskten korunma grubuna ait eklenti tutarlarinin
birbiri ile mahsuplastirilmasina izin verilmez.

Eklenti® = ¥ Eklenti rig; ®

j
(8) Emtia tiirleri arasindaki farklarin tiimiiyle ortaya koyulabilmesinin gii¢liigii ve bir
korunma grubu igerisinde yer alan emtianin bir¢ok farkl tiirtiniin olmasinin, bir koruma grubu
icerisinde yer alan ayn1 emtianin farkli tiirler arasindaki baz riskinin g6z ardi edilmesinin
engellenmesini teminen Kurum, bankadan bu emtianin farkl tiirlerine farkli emtiaymis gibi
eklenti tutar1 hesaplamasini talep edebilir. Korunma gruplari olusturulurken, emtianin cografik
konumu veya kalitesi dikkate alinan kriterler degildir. Ornegin, ‘enerji’ korunma grubu
icerisinde birbirinden cok farkli 6zellikleri olan petrol, dogalgaz, komiir ve elektrik yer alir.

Birden fazla marj sozlesmesi

MADDE 35- (1) Aym netlestirme grubuna iligkin birden fazla marj s6zlesmesi olmasi
durumunda, bu netlestirme grubu ilgili marj s6zlesmesine gore marj sozlesmesi sayis1 kadar alt
netlestirme gruplarma ayrilir. Bu ayristirma yenileme maliyeti ve potansiyel kredi risk tutar
icin ayr1 ayn yapilir.

Birden fazla netlestirme grubu

MADDE 36- (1) Bir marj so6zlesmesi birden fazla netlestirme grubuna uygulaniyorsa,
ortak teminatin ayr ayri netlestirme gruplarina tahsis edilmesi sorun teskil edeceginden 6zel
bir uygulama gereklidir. Bu uygulamada yenileme maliyeti agsagidaki iki terimin toplami olarak
bulunur. Ilk terim, bankanin karsi tarafa olan teminatsiz cari riskinin marj sozlesmesi
kapsamindaki tiim netlestirme gruplar1 bazinda toplamindan bankanin net teminat alicisi oldugu
durumda bu teminat tutarinin net cari piyasa degerinin diisiilmesi suretiyle elde edilir. Ikinci
terim bankanin net teminat vericisi oldugu durumda bu teminat tutarinin net cari piyasa
degerinden kars1 tarafin bankaya olan teminatsiz cari riskinin marj sézlesmesi kapsamindaki
tiim netlestirme gruplar1 bazinda toplaminin diisiilmesi suretiyle elde edilir. Bu net teminatlarin
bulunmasinda degisim teminati ve net bagimsiz teminat tutarinin her ikisi de dikkate alinir.

(2) Tiim marj sézlesmesi icin yenileme maliyeti;

a) “CPDngG”, ayn1 marj sozlesmesi ile iligkili aym netlestirme grubu kapsamina giren
islemlerin teminatlar dikkate alinmadan Onceki cari piyasa degerini,

b) “CTDws”, aynt marj sozlesmesi ile iligkili tiim netlestirme gruplarinin toplami icin
alinan teminatlarin volatilite ayarlamas1 uygulandiktan sonraki net cari piyasa degerini,

¢) “NG”, netlestirme grubunu,

¢) “MS”, marj s6zlesmesini

ifade etmek tizere, agagidaki formiil ile hesaplanir:

YMys = maks {z maks (CPDyg; 0) - maks(CTDys; 0);0}
NG € MS
+ maks { min (CPDyg; 0) - min(CTDys; 0);0}

NG € MS



(3) Ayn1 marj so6zlesmesinin birden fazla netlestirme grubu ile iligkili olmast durumunda,
marj sozlesmesine iliskin potansiyel kredi risk tutari, her bir netlestirme grubunun marjsiz
oldugu varsayimi ile hesaplanacak potansiyel kredi risk tutarlarinin asagidaki formiile gore
toplanmasi suretiyle bulunur:

PKTums = z PKTmarjsmNG
NG € MS

Netlestirme grubu disinda kalan teminatlar

MADDE 37- (1) Netlestirme grubu digsinda degerlendirilen, ancak yalmzca tek bir
netlestirme grubuna iliskin olarak karsi tarafin temerriidii durumunda olusabilecek zararlari
karsilamak amaciyla bankanin dikkate alabilecegi teminatlar, ilgili netlestirme grubuyla
iligkilendirilmis bagimsiz teminat tutar1 olarak degerlendirilir. Bu durumda, s6z konusu
teminat; netlestirme grubunun marjsiz olarak degerlendirilmesi halinde, 20 nci maddenin ikinci
ve iclincii fikralarindaki hiikiimler kapsaminda, netlestirme grubunun marjli olarak
degerlendirilmesi halinde, 20 nci maddenin dordiincii ild dokuzuncu fikralarindaki hiikiimler
kapsaminda yenileme maliyeti hesaplamasinda dikkate alinir. Netlestirme grubu diginda alinan
ve birden fazla netlestirme grubuna iliskin olarak karsi tarafin temerriidii kaynakli zararlari
karsilamak amaciyla bankanin dikkate alabilecegi teminatlar ise, birden fazla netlestirme
grubuna uygulanan bir marj s6zlesmesi kapsaminda alinmis teminatlar olarak degerlendirilir.
Bu durumda, 36 nc1 madde hiikiimleri uygulanir. Dikkate alinabilecek teminatlarin, SYY-
KTKR ile belirlenen tiirev islemlere iliskin risk tutarinin belirlenmesi yaninda bu tiirev islemler
disinda baska pozisyonlar icin de kullaniliyor olmasi durumunda, yalnizca tiirev islemler igin
tahsis edilen teminat kismi, bu tiirev islemlere iliskin kars: taraf kredi risk tutarini azaltmakta
kullanilabilir.

IKINCI BOLUM
Karsg1 Taraf Kredi Riski Olciimiine Iliskin I¢sel Model Yontemi

Kullanim izni

MADDE 38- (1) Temel kredi riskine esas tutarin hesaplanmasi i¢in gerek standart
yaklasimi gerekse igsel derecelendirmeye dayali yaklagimlari kullanan bankalar, IMY
kullanabilmek icin izin alabilmek amaciyla Kuruma bagvurabilirler. IMY kullanmak igin
Kuruma izin bagvurusunda bulunan bankanin bu boliimdeki tiim sartlar1 saglamasi gerekir.
Takas siiresi uzun islemler hari¢ olmak iizere, herhangi bir tezgéhiistii tiirev islem veya menkul
kiymet finansman islemi icin IMYyi kullanan bankanin biiyiikliik ve risklilik acisindan énemli
diger tezgahiistii tiirev islemler veya menkul kiymet finansman islemleri icin de IMY’yi
kullanmas1 gerekir. Bununla birlikte bankalar, yalmizca tiirev islemler i¢in ya da yalmizca
menkul kiymet finansman islemleri i¢in ya da Dordiincii Kisimda belirtilen ¢apraz {iriin
netlestirme sartlarinin saglanmasi kaydiyla her iki islem tiirii icin risk tutarin1 hesaplamak
amaciyla IMY yi kullanabilir. Banka, bu islemlere iliskin olarak biiyiikliik ve risklilik acisindan
onemli olmayan riskler hari¢c olmak iizere tiim pozisyonlari icin IMY’yi uygular.

(2) Bankalar, tezgahiistii tiirev islemleri ve menkul kiymet finansman islemleri igin
kullandiklar1 yontemden bagimsiz olarak, takas siiresi uzun iglemlere yonelik risk tutarini
hesaplamak icin IMY ve SYY-KTKR’den herhangi birini kullanabilir. Kredi riski
hesaplanmasinda IDD yaklasimlar1 kullanmak igin izin alan bankalar da takas siiresi uzun
islemlere iligkin olarak, bu islemlerin énemlilik diizeyine bakilmaksizin, IDD yaklasimlardaki
risk agirliklar1 yerine kredi riski hesaplamasinda kullanilan standart yaklasimdaki risk
agirliklarini kalici olarak kullanmayi tercih edebilir.



(3) IMY’ye gecis siirecinde, kars: taraf kredi riski hesaplanan tiim islem tiirleri icin
asamali uygulama yapilabilir ve asamali uygulama siirecinde tezgahiistii tiirev islemler icin
SYY-KTKR’yi, menkul kiymet finansman islemleri i¢in basit finansal teminat yontemini veya
kapsamli finansal teminat yontemini kullanabilir. Banka, tiim 6nemli risklerinin IMY’ye gecis
stirecine iliskin bir plan1 Kuruma sunmakla yiikiimlidiir.

(4) IMY kullanim izni bulunan bir banka, Kurumun onay1yla ve hakl1 bir sebep gosterdigi
durumlar haricinde biiyiikliik ve risklilik acisindan 6nemli sayilan riskler icin tezgahiistii tiirev
islemler icin SYY-KTKR’yi, menkul kiymet finansman islemleri i¢in basit finansal teminat
yontemini veya kapsamli finansal teminat yontemini tekrar kullanamaz. SYY-KTKR’nin veya
basit finansal teminat/kapsamli finansal teminat yonteminin tekrar kullanilabilmesi igin
bankanin daha az gelismis bir yonteme gecilmesinin sermaye arbitraji yaratmadigimi Kuruma
gostermesi gerekir. Banka Kurumca uygun goriilecek bir plan dahilinde uyumun tekrar
saglanmas1 amacina yonelik bir rapor sunar ya da bu kosullara uymamasinin etkilerinin 6nemsiz
diizeyde oldugunu kanitlar.

Risk tutarinin hesaplanmasi

MADDE 39- (1) Risk tutari, Dordiincii Kisimda belirtilen ¢apraz iiriin netlestirme
hiikiimlerini de dikkate alarak netlestirme grubu seviyesinde olgiiliir. Model, netlestirme
grubunun gercege uygun degerinde, faiz oran1 ve doviz kurlar1 gibi piyasa degiskenlerindeki
degisimlere isnat edilebilen degisimlere iliskin tahmini dagilimi belirler. Model, boylelikle
piyasadaki degisiklikleri dikkate alarak her bir netlestirme grubu i¢in gelecek donemlere ait risk
tutarin1 hesaplar. Model, teminatlandirilmis varliklar i¢in teminat degerinde gelecekte
olusabilecek hareketleri de igerebilir.

(2) Bankalar, IMY icin 6ngoriilen nicel, nitel ve veri kosullarinin teminat igin
karsilanmas1 halinde, netlestirme grubunun gercege uygun degerindeki degisikliklerin tahmin
dagilimlarina, 63 iincii maddenin ikinci fikrasi ile Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin
Tebligin 9 uncu ve 10 uncu maddeleri uyarinca dikkate alinabilir finansal teminatlar1 da dahil
edebilir.

(3) Kars taraf kredi riski tutar1 hesaplanmasinda IMY kullanan bankalar, karsi taraf kredi
riskine esas tutari, biri cari parametre tahminlerine, digeri ise stres parametre tahminlerine
dayanan iki tutardan yiiksek olani olarak hesaplar. Kars1 taraf kredi riski i¢in temerriit riskine
iliskin risk tutar1 belirlemek icin bankalar, cari piyasa verilerini kullanarak hesaplanan
EBPRT’nin esas alindigi Kredi Degerleme Ayarlamasi Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasina
Iliskin Teblig uyarinca hesaplanan KDA riskine esas tutar1 dikkate almayan risk tutari ile stres
kalibrasyonu kullanarak EBPRT'ye dayali1 portfoy diizeyindeki risk tutarindan daha yiiksek
olan1 kullanir. Stres kalibrasyonunun, karsi taraflarin tiim portfoyii icin tek ve tutarh bir stres
kalibrasyonu olmas1 gerekir. Cari piyasa verileri kullanilarak hesaplanan EBPRT ile stres
kalibrasyonu kullanilarak hesaplanan EBPRT den daha yiiksek olan1 kars1 taraf bazinda degil
toplam portfoy diizeyinde uygulanir.

(4) Risk tutarinin hesaplanmasinda, bankanin teminati dikkate aldig§i durumlarda, bu
teminat THK nin degerinin belirlenmesinde dikkate alinmaz, diger bir ifadeyle bu durumlarda
teminatsiz THK kullanilir.

(5) Banka IMY’yi kullanirken tek bir tiir model kullanmak zorunda degildir. IMY bir
simiilasyon modeli olarak tanimlansa da belirli bir model tiirii zorunlu degildir. Ancak analitik
modeller, takas siiresi uzun islemler haricinde tiim onemli risklere uygulandigi ve bu boliimde
belirtilen tiim sartlar sagladigi taktirde Kurumun onayi ile kullanilabilir.

(6) 48 inci madde kapsaminda spesifik ters egilim riskine maruz kaldig1 bariz bir sekilde
belirlenen karsi taraflar harig, risk tutari, alfa(a) degeri ile EBPRT nin carpilmasi suretiyle
hesaplanir:



Risk tutar1 = o x EBPRT

Bu formiilde;

alfa (o) degeri 1,4 olarak dikkate alinir. EBPRT; faiz oranlari, déviz kurlar1 vb. piyasa
riski faktorlerinin olas1 gelecek degerleri esas alinarak gelecekte bir t zamanindaki ortalama
BRT’nin tahmin edilmesiyle hesaplanir. IMY, BRT degerini gelecekteki t1, 2, t3 gibi zaman
serileri i¢in tahmin eder.

(7) EBRT, asagidaki formiille tekrarlanarak hesaplanir.

EBRT , =maksimum (EBRT , :BRT , )

Bu formiilde;
cari tarih to olarak gosterilir ve gEBrr, cari risk tutarina esittir.

(8) 6 na1 fikra kapsaminda, EBPRT, gelecekteki riskin birinci yili boyunca bulunacak
ortalama EBRT degeridir. Netlestirme grubu igindeki tiim s6zlesmelerin vadesi bir yildan kisa
ise; BPRT, netlestirme grubu icindeki tiim sozlesmelerin vadesi gelene kadar BRT'lerin
ortalama degeridir. EBPRT, EBRT'nin agirlikli ortalamasi olarak asagidaki formiile gore
hesaplanir.

min(1 yil;vade)

EBPRT = Y, EBRT , *Ar,

k=1

Bu formiilde;

Atk = tx — tk-1 agirliklari, gelecekteki riskin zaman icinde esit aralikli olmayan tarihlerde
hesaplanmasina imkén verir.

(9) BRT veya azami risk tutar1, dagilimin leptokurtosis (kuyruklarin kalin oldugu basik
dagilim) seklini aldig1 durumlar da dahil risk tutar1 dagiliminin normal olmadigi durumlar géz
oniinde bulundurularak hesaplanir.

(10) Kurum, alfa degerinin ya da IMY e gore hesaplanan risk tutarinin kars: taraf kredi
riskine iliskin risk tutarim1 makul sekilde gostermedigine kanaat getirirse, bankadan
tahminlerinin gozden gecirilmesinin talep edilmesi, daha yiiksek alfa ve risk tutar
uygulanmasinin istenmesi ya da bankanin IMY kullanmasina izin verilmemesi dahil gerekli
tedbirleri alir. Kurum, belirli kars1 taraflara yogunlagsma olmasi, genel ters egilim riskine yiiksek
derecede maruz kalinmasi, kars1 taraflarin piyasa degerleri arasinda yiiksek korelasyon
bulunmasi ve bankaya 6zgii kars1 taraf kredi riski doguran diger 6zellikler gibi durumlarda,
gerekmesi halinde daha yiiksek bir alfa katsayisi belirleyebilir. Bankalar, tiim kars1 taraflar
icin yukaridaki formiile gore hesaplanan risk tutarindan daha ihtiyath bir risk tutar1 da
hesaplayabilirler.

Alfa (o) katsayisinin i¢sel tahmini

MADDE 40- (1) Banka, 39 uncu maddenin altinci ve onuncu fikra hiikiimleri dikkate
alinmaksizin, 1,2’den az olmamak iizere kendi a tahminlerini kullanabilir. Burada "a" degeri,
karsi taraf kredi riskinin tam simiilasyonundan elde edilen ekonomik sermaye yiikiimliiliigiiniin
(pay) BPRT kullanilarak hesaplanan ekonomik sermaye yiikiimliiliigiine (payda) oranina esittir.
Bu hesaplamada, BPRT sabit kullanilmisg bir kredi tutar1 olarak dikkate alinir. Banka, BPRT nin
i¢sel tahminine iligkin tiim operasyonel sartlar1 karsiladigini ve bu oranin payinda, a icsel
tahminlerinin, karsi taraflarin temerriidiiniin birbirleri ile olan korelasyonu ya da bu
temerriitlerin piyasa riski ile olan korelasyonu gibi islemlerin veya portfdylerin ger¢ege uygun



deger dagiliminin kars1 taraflar arasindaki bagimliliginin 6nemli kaynaklarim kapsadigini
gosterir. o icin yapilan i¢sel tahminlerde, portfoylerin ¢esitliligi de dikkate alinir.

(2) Banka, o’'nin paymi ve paydasini, kullanilan modelleme metodolojisine, parametre
ozelliklerine ve portféy kompozisyonuna gore tutarl bir sekilde hesaplar. Kullanilan yaklagim,
Bankalarin i¢ Sistemleri Hakkinda Yonetmelik’te belirtilen icsel sermaye yeterliligi
degerlendirme siireci kapsaminda belirlenir. Kullanilan yaklasima iliskin yazili uygulama usul
ve esaslarinin bulunmasi ve yaklagimin bagimsiz validasyona tabi tutulmasi zorunludur. Banka
yaptig1 tahminleri en az ii¢ ayda bir, portfoy kompozisyonunun zaman icinde degismesi halinde
ise daha sik araliklarla, degerlendirir. Bankalarca model riski de g6z oniinde bulundurulur ve
alfa tahmininde 6nemli farklilagsmalar olmasi halinde bunun nedenlerini ve bu durumun model
kurulumundaki hatalardan kaynaklanmasi durumunda ¢oziimiine iligskin agiklamalar1 denetime
hazir bulundurur.

(3) Uygun oldugu hallerde o tahminleri yapilirken, piyasa ve kredi risklerinin ortak
simiilasyonunda kullanilan piyasa riski faktorlerinin volatiliteleri ve korelasyonlari; ekonomik
gerileme/daralma doneminde ilgili volatilite ve korelasyonlarda meydana gelmesi olasi artiglart
yansitacak sekilde kredi riski faktoriine uyarlanir. i¢sel alfa tahminlerinde kars: taraflara olan
yogunlasma da dikkate alinir.

Vade

MADDE 41- (1) Netlestirme grubuna dahil en uzun vadeli sézlesmenin baslangi¢ vadesi
bir yildan fazla ise efektif vadenin hesaplanmasinda Temel Kredi Riskine Esas Tutarin igsel
Derecelendirmeye Dayali Yaklagimlar ile Hesaplanmasina Iliskin Teblig’in Ek-1’inin Ikinci
Boliimiiniin yirmi dokuzuncu fikrasinda yer alan formiil yerine agsagidaki formiil kullanilir.

LV EBRTy x Aty X dfy) + £0°9¢  (BRTy X Aty X dfy) .

W= EBRT, X Aty X dfy) '

V =min

Formiilde;
tx . k gelecek zamanin,
dfi. : tcgelecek zaman igin risksiz iskonto faktoriini,
BRTy : ilincii maddesinde tanimlanan beklenen risk tutarini,
EBRTy, : 3 iincii maddesinde tanimlanan efektif beklenen risk tutarini,
Aty stk — tx1 farkim

ifade eder.

(2) Netlestirme grubuna dahil biitiin sdzlesmelerin baslangi¢c vadeleri bir yildan kisa ise
efektif vade, Temel Kredi Riskine Esas Tutarin i¢gsel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile
Hesaplanmasina iliskin Teblig’in Ek-1’inin ikinci boliimiiniin yirmi dokuzuncu ve otuz
dordiincii fikralarn uyarinca hesaplanir.

Marj sozlesmesine konu netlestirme gruplari icin risk tutar ve riskin marj siiresi

MADDE 42- (1) Netlestirme grubu bir marj sdzlesmesine tabiyse ve kullanilan IMY,
BRT tahmininde teminatlandirmanin etkilerini yakaliyorsa, modelin hesapladigi BRT, 39 uncu
maddesinin yedinci fikrasinda yer alan EBRT hesaplama formiiliinde kullanilabilir.

(2) Bir EBRT modelinin teminatlandirmanin etkilerini yakalamak i¢in islem bazl
bilgileri de icermesi hem mevcut teminat tutarin1 hem de gelecekte karsi taraflar arasinda
devredilecek teminati dikkate almasi ve marj sozlesmelerinin niteligini (tek tarafli veya iki
tarafli), teminat tamamlama ¢agrilarinin sikligini, riskin marj siiresini, bankanin kabul etmeye
istekli oldugu teminatsiz esik risk tutarini ve asgari transfer teminat tutarin1 dikkate almasi



gerekir. Modelin verilen teminatin cari piyasa degerindeki degisimi modellemesi veya bu
Tebligin teminata iligkin hiikiimlerini dikkate almas1 gerekir.

(3) Marj sozlesmesine konu risk tutarlari modellenirken, giinliik degerleme veya giinliik
yeniden teminatlandirmaya tabi olan islemlerde taban riskin marj siiresi asagida belirtilen
stirelerden az olamaz.

a) Sadece menkul kiymet finansman iglemlerini iceren netlestirme gruplari i¢in 5 is giindi,

b) Diger tiim netlestirme gruplar1 i¢in 10 is giinii.

(4) Asagida belirtilen durumlarda, iiciincii fikranin (a) ve (b) bentlerinde belirtilen siireler
yerine bu fikrada belirtilen siireler taban riskin marj siiresi olarak dikkate alinir.

a) Herhangi bir ¢eyrek yil diliminin herhangi bir zamaninda toplam iglem sayisinin
5.000’in iizerinde oldugu netlestirme gruplar i¢in, riskin marj siiresi bir sonraki ¢eyrek yil
dilimi i¢in 20 is giiniinden az olamaz.

b) Likit olmayan bir teminat veya yenilenmesi kolay olmayan bir tiirev islemden herhangi
birini iceren bir veya birden fazla islemin yer aldig1 netlestirme gruplari i¢in 20 is giiniinden az
olamaz.

(5) Dordiincii fikranin (b) bendinin uygulanmasinda, teminatin likit olmayan bir teminat
oldugunun veya tiirev islemin yenilenmesi kolay olmayan bir tiirev islem oldugunun
belirlenmesinde, stres piyasa kosullarinda bir kars1 tarafin piyasay: etkilemeden veya teminat
icin indirim veya tiirev islem i¢in prim yansitmadan, iki ya da daha az giin icerisinde birden
fazla fiyat kotasyonlar1 elde edilebildigi devamli aktif bir piyasanin olup olmamasina bakilir.
Likit olmayan islemlere ornek olarak giinliik degerlemeye tabi tutulmayan islemler ile gercek
degerinin belirlenmesinde, piyasada belirlenmemis girdilerin yer aldigi modeller kullanilan
islemler verilebilir.

(6) Bankalar islemlerin veya teminat olarak tutulan menkul kiymetlerin belirli bir kars1
tarafta yogunlasmasini ve anilan karsi tarafin aniden piyasadan ¢ekilmesi durumunda anilan
islem veya menkul kiymetleri ikame edip edemeyeceklerini dikkate alirlar.

(7) Eger banka bir netlestirme grubu veya bir kars1 taraf i¢in birbirini izleyen iki ¢eyrek
yil diliminde, iigiincii ve dordiincii fikralarda belirtilen taban riskin marj siiresinden daha uzun
stiren ikiden fazla teminat tamamlama ihtilaf1 yasarsa, izleyen iki ¢eyrek yil dilimi i¢in iigiincii
ve dordiincii fikralarda belirtilen taban riskin marj siiresinin en az iki kati kadar bir siireyi taban
riskin marj siiresi olarak kullanir.

(8) Yeniden teminatlandirma siklig1 siiresinin N giin olmasi durumunda, riskin marj
stiresi, tiglincii, dordiincii ve yedinci fikralarda belirtilen taban riskin marj siiresi F olmak {iizere,
agsagidaki formiille bulunur.

Riskin marj siiresi=F+N-1

(9) IMY kullanan bankalar, teminat anlagmasimin karsi tarafin kredi degerliliginin
diismesi durumunda teminat alinmasini gerektiren bir hiikiim icermesi halinde, risk tutarinin bu
nedenle azaltilmasinin etkisini modellerinde dikkate alamazlar.

Karsi taraf kredi riski yonetimine iliskin politika, siirec ve sistemler

MADDE 43- (1) Kars: taraf kredi riskinin degerlendirilmesi siirecinde, stres testi, kredi
riski azaltim teknikleriyle baglantili artik risk ve kredi konsantrasyonuna iliskin diizenlemelere
uygun hareket edilir.

(2) Banka, asagidaki unsurlari iceren bir karsi taraf kredi riski yonetim altyapisi kurar ve
devamliligini saglar:

a) Kars1 taraf kredi riskinin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi, yonetilmesi, onaylanmasi ve icsel
olarak raporlanmasim saglayacak politika, siire¢ ve sistemler.

b) Politika, siire¢ ve sistemlere uyumlulugu temin edecek uygulama usul ve esaslari.



(3) Bu politika, siire¢ ve sistemlerin, kavramsal olarak saglam olmasi, biitiinliik icinde
uygulanmasi ve yazili olmasi gerekir. Buna iliskin dokiimantasyonda, kars1 taraf kredi riski
hesaplamalarinda kullanilan ampirik tekniklere iliskin agiklamalara yer verilir.

(4) Karsa taraf kredi riski yonetim altyapis1 kars taraf kredi riskiyle baglantili piyasa ve
likidite riskleri ile yasal ve operasyonel riskleri dikkate alir. Anilan altyapi, bankanin 6zellikle
agagida belirtilen prensiplere uyumunu saglar.

a) Banka, kars1 tarafin kredi degerliligini incelemeden anilan karsi tarafla herhangi bir
isleme giremez.

b) Banka takas ve takas oncesi kredi risklerini g6z oniinde bulundurur.

¢) (b) bendindeki riskler, kars: taraf diizeyinde (kars1 taraf kredi risklerinin diger kredi
riskleri ile beraber degerlendirilmesi suretiyle) ve banka diizeyinde miimkiin oldugu kadar
kapsaml1 ve genis bir cercevede yonetilir.

(5) IMY kullanan banka, kars1 taraf kredi riski yonetim altyapisinin asagida belirtilen
hususlara iliskin likidite riskini Kurumu ikna edecek seviyede dikkate almasini saglar:

a) Olumsuz piyasa soklarinda, degisim teminati veya diger marj tiirleri (baslangic
teminat1 ile bagimsiz teminatlar gibi) kapsaminda gelmesi muhtemel teminat tamamlama
islemleri.

b) Kars1 tarafca gonderilen fazla teminatin geri gonderilmesi i¢in muhtemel teminat
tamamlama islemleri.

¢) Bankanin kendi dissal kredi derecelendirme notunun muhtemel diisiisiinden kaynakli
teminat tamamlama islemleri.

(6) Banka, teminatin tekrar kullaniminin ve bu kullanimin déneminin kendi likidite
ihtiyaglar ile uyumlu olmasini saglar. Bankanin teminatlarin zamaninda gonderilmesi veya
teslim alinmasina iliskin ehliyetini tehlikeye diisiirmemesi gerekir.

(7) Ust yonetim, kars taraf kredi riski yonetimine aktif bir sekilde katilir ve bunun igin
yeterli 6lciide kaynak ayirir. Ust yonetimin, kullanilan modelin kisitlar1 ve varsayimlari ile
bunlarin elde edilen ¢iktinin giivenilirligi iizerindeki olas1 etkileri hakkinda, resmi bir siire¢
yoluyla bilgi sahibi olmas1 gerekir. Ust yonetimin, piyasa sartlarina ve operasyonel risklere
iliskin belirsizlikler ile bunlarin modele nasil yansitildigi hakkinda bilgi sahibi olmas1 gerekir.

(8) Kars taraf kredi riskine iliskin giinliik raporlarin, kredi tahsis ve hazine birimlerinin
yetkili personel bazinda aldig1 pozisyonlarda ve bankanin toplam karsi taraf kredi riskinde
gerekli azaltimlarin yapilmasi amaciyla, bunu saglayabilecek yeterli kidem ve yetkiye sahip
yoneticiler tarafindan gézden gecirilmesi gerekir.

(9) Kars1 taraf kredi riski yonetim altyapisi, i¢sel kredi ve alim-satim limitleri ile birlikte
kullanilir. Limitlerin, zaman i¢inde tutarh bir sekilde risk 6l¢iim modeli ile iligkilendirilmesi ve
kredi tahsis ve hazine birimlerinin yoneticileri ile iist yonetim tarafindan iyi anlasilir olmasi
gerekir. Bankanin risk limitlerinin agilmasi durumunda bu agimin uygun bir yonetim seviyesine
raporlanmasini saglayacak resmi bir siirece sahip olmasi gerekir.

(10) Karsi taraf kredi riski Ol¢iimii, kredi limitlerinin giinliik ve giin i¢i kullaniminin
Olciilmesini de icerir. Bankalar, maruz kalinan cari risk tutarmi teminatlarin etkisini dikkate
alarak ve almadan ayr1 ayn hesaplar. Bankalar, belirledikleri giiven araliginda en yiiksek risk
tutarin1 veya potansiyel risk tutarini; portfdy ve karsi taraflar bazinda hesaplar. Bankalar, risk
gruplari, sektorler, piyasalar gibi kategorilere iligkin risk yogunlagsmalarin1 dikkate alirlar.

(11) Bankalar, diizenli ve kat1 olarak uygulanacak bir stres testi programi olusturur ve
programin siirekliligini saglar. Stres testi sonuglarinin, iist yonetim tarafindan asgari ii¢ ayda
bir olmak iizere periyodik olarak gézden gecirilmesi ve yonetim kurulu veya iist yonetim
tarafindan kars1 taraf kredi riski politikalarinin ve limitlerinin belirlenmesinde kullanilmasi
gerekir. Stres testinin belirli hal ve kosullara karsi 6zel bir riske duyarlilik gosterdigi
durumlarda, bu risklerin ihtiyatla yonetilmesi i¢in gereken tedbirler derhal alinir.



Karsi taraf kredi riskine iliskin organizasyon yapisi

MADDE 44- (1) IMY kullanan bir banka kars1 taraf kredi riski kontrol birimi ve teminat
yonetim birimini kurar ve bu birimlerin devamliligini saglar.

(2) Karsi taraf kredi riski kontrol birimi, asagidaki fonksiyonlar yiiriitiir ve asagida
belirtilen gereksinimleri saglar:

a) Birim, modelin baslangic ve periyodik validasyonu dahil olmak iizere, bankanin karsi
taraf kredi riskinin yonetim sisteminin olusturulmasindan ve uygulanmasindan sorumlu olur.

b) Birim, bankanin risk 6l¢iim modelinin ¢iktilarina dayali giinliik raporlar iiretir ve
analizler yapar. Bu analizler, kars1 taraf kredi riski tutar1 ile alim-satim limitleri arasindaki
iliskinin degerlendirilmesini icerir.

¢) Birim, girilen verilerin biitiinliigiinii kontrol eder ve riski tutar ile kredi limitleri ve
alim-satim limitleri arasindaki iliskinin degerlendirilmesini iceren risk Ol¢iim modelinin
ciktilarina dayali raporlar iiretir ve analiz yapar.

¢) Birimin, riski olusturan, yenileyen veya alim-satimini yapan birimlerden bagimsiz bir
birim olmasi ve yetkisini kotiiye kullanmamasi gerekir.

d) Birimin, yeterli personele sahip olmasi gerekir.

e) Birim, bankanin {ist yonetimine dogrudan raporlama yapar.

f) Birimin ¢aligmalariin, bankanin giinliik kredi riski yonetim siirecinin ayrilmaz bir
parcasi olmasi gerekir.

g) Birimin caligmalarinin, bankanin kredi ve toplam risk profilinin planlanmasi, izlenmesi
ve kontrol edilmesi siirecinin ayrilmaz bir parcast olmasi gerekir.

(3) Teminat yonetim birimi asagida belirtilen gorev ve fonksiyonlan yiiriitiir ve asagida
belirtilen sartlar1 saglar:

a) Teminat tamamlama isleminin gerekliligi halinde, ihtiya¢ duyulacak teminat tutarinin
hesaplanmasi ve soz konusu teminat tamamlama iglemine iliskin olasi ihtilaflarin yonetilmesi
ve bagimsiz tutar, baslangic¢ teminatlar1 ve degisim teminatlar seviyelerinin dogru bir sekilde
giinliik olarak raporlanmasi.

b) Teminat tamamlama isleminin gerceklestirilmesi icin verinin biitiinliigiiniin kontrol
edilmesi ve bunun bankada yer alan diger tiim iliskili veri kaynaklari ile tutarli olmasinin ve
mutabakatinin saglanmasi.

¢) Teminatlarin yeniden kullaniminin biiyiikliigii ile bankanin veya teminat gonderilmis
olan iliskili karsi tarafin haklarinda meydana gelen degisikliklerin izlenmesi.

¢) Teminatin tekrar kullanilmas1 durumunda, s6z konusu teminatin tiirii, kredi kalitesi ve
vadesi gibi bilgilerin uygun ilgili yonetim birimine raporlanmasi.

d) Banka tarafindan kabul edilen teminatlarin tiir bazinda yogunlagsmalarinin izlenmesi.

e) Alian veya gonderilen teminat tiirleri, teminat tamamlama islemlerine iliskin ihtilaflar
hakkinda bilgiler dahil olmak iizere teminat yonetim bilgilerinin asgari iiger aylik donemlerde
olmak iizere periyodik olarak iist yonetime olas1 trendleri de yansitacak sekilde raporlanmasi.

f) Birimin, yeterli personele sahip olmasi.

(4) Ust yonetim, banka tarafindan zamaninda ve dogru bir sekilde teminat tamamlama
isleminin yapilmasi ve karsi taraflarin teminat tamamlama islemlerine zamaninda cevap
verilmesiyle baglantili operasyonel performansin yeterli bir diizeyde gerceklesmesini saglamak
amaciyla, teminat yonetim birimine yeterli kaynak ayirir. Ust yonetim, anilan birimin teminat
tamamlama islemlerini ve bu islemlere iliskin ihtilaflar1 ciddi piyasa krizlerinde dahi zamaninda
isleme koyacak ve alim-satim hacmi nedeniyle olusacak yiiksek tutarli ihtilaflarin sayisini
sinirlayacak yeterli personele sahip olmasini saglar.

BPRT modelleri icin operasyonel sartlar



MADDE 45- (1) IMY kapsaminda BPRT modellerinin kullanilabilmesi i¢in 46 nc1 ila 50
nci maddelerde aciklanan operasyonel sartlarin saglanmasinin yam sira Karst Taraf Kredi
Riskinin Yo6netimine Iliskin Rehbere uyum saglandiginin Kuruma gosterilmesi gerekir.

Kullanim testi

MADDE 46- (1) EBPRT hesaplamalarinda kullanilan modelin iirettigi risk tutari
dagilimi, bankanin giinliik kars1 taraf kredi riski yonetim siirecine dahil edilir. Modelin ¢iktilari;
bankanin kredi onaylama, kars1 taraf kredi riski yonetimi, sermayenin birim ve faaliyet bazinda
tahsisi ve kurumsal yonetim siireclerinde belirleyici olur. Sadece i¢sel model metotlarina
yeterlilik kazandirmak i¢in olusturulan ve uygulanan modeller ve tahminler kullanilamaz.
Bankanin karsi taraf kredi riski dagilimimi olusturan i¢sel modeller kullanma konusunda
giivenilir bir gecmise sahip olmasi gerekir. I¢sel model kullanimia onay verilebilmesi icin
Kuruma yapilacak basvurularda BPRT Olgiimlerinde esas alinan risk tutart dagilimim
hesaplamada kullanilan modelin bu boliimde belirtilen asgari kriterlere uygunlugunun ve sz
konusu modelin, asgari bir yildir kullanilmakta oldugunun ispati gerekir.

(2) Kars1 taraf kredi riski tutarlarinin dagiliminin belirlenmesinde kullanilan model;
kars taraf kredi riskinin tanimlanmasi, 6l¢iilmesi, yonetimi, onaylanmasi ve igsel raporlama
stireclerini kapsayan karsi taraf kredi riski yonetim cergevesinin bir pargasidir. Kars: taraf kredi
riski yonetim ¢ercevesi, kredi limiti kullanimlarinin 6l¢iimiinii, kars1 taraf kredi riskinin diger
kredi riskleriyle birlikte ele alinmasin1 ve sermayenin birim ve faaliyet bazinda tahsisini de
icerir. Bankalar, BPRT'ye ek olarak cari risk tutarlarini da dlcer ve yonetir. Uygun hallerde, cari
risk tutarlar1 teminatlarin etkisi alinmadan ve almarak ayri ayr1 hesaplanir. BPRT'nin
hesaplanmasinda, kullanilan modelin direttigi risk tutar1 dagiliminm esas alan azami risk tutar
veya potansiyel kredi risk tutar1 gibi karsi taraf kredi riski ol¢iitlerinin de kullanilmas1 halinde,
kullanim testinin usuliince yapilmis oldugu kabul edilir.

(3) Kars1 taraf kredi riski hesaplamalarinin daha az bir siklikla yapilmasinin uygun
oldugunun ispat edildigi durumlar hari¢, bankalarca BRT’yi giinlikk bazda hesaplama
kapasitesine sahip gerekli sistemler tesis edilir. Bankalar, BRT'yi, sozlesmelerin vadesini ve
gelecek nakit akislarinin zamanim dogru bigcimde yansitan bir zaman dilimi i¢in ve maruz
kalinan risklerin kompozisyon ve biiyiikliigiine uygun sekilde hesaplar. Ornegin, bir banka
BRT'yi ilk on giin icin giinliik, bir aya kadar haftada bir, on sekiz aya kadar ayda bir, bes yila
kadar iic ayda bir ve bes yildan sonra, riskin Onemliligi ve icerigiyle tutarli bir sekilde
hesaplayabilir.

(4) Risk tutari, sadece bir yillik bir zaman dilimi i¢in degil, netlestirme grubu icindeki
tim sozlesmelerin vadesini kapsayacak bir zaman dilimi i¢in hesaplanir, izlenir ve kontrol
edilir. Bankalar, bir yildan uzun siireli kars1 taraf riskinin tanimlanmas1 ve kontrolil i¢in uygun
yontemlere sahip olur. Risk tutarlaria iliskin artis tahminleri, Bankalarin I¢ Sistemleri ve igsel
Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmelikte belirtilen icsel sermaye
yeterliligi degerlendirme siirecinde girdi olarak dikkate alinir.

Stres Testi

MADDE 47- (1) Bankalar, karsi taraf kredi riskine iliskin sermaye yeterliligi
degerlendirmelerinde kullanilmak iizere diizenli olarak saglam ve ayrintili bir stres testi siireci
yiiriitiiliir. Stres testi sonuglari, BPRT 6l¢iimiiyle karsilastirilir ve Bankalarin I¢ Sistemleri ve
Icsel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yonetmelikte belirtilen icsel
sermaye yeterliligi cercevesinde dikkate alinir.

(2) Stres testi, bankanin kredi riski tutarlarim1 olumsuz etkileyebilecek ekonomik ve
endiistriyel daralma, piyasa hareketleri ve likiditenin azalmasi gibi olas1 olaylar1 veya ekonomik
kosullarda meydana gelebilecek degisiklikleri ve bankanin bu degisikliklere dayanikliliginin



degerlendirilmesini i¢erir. Bankanin karsi taraf kredi riski icin kapsaml1 bir stres testi programi
olmalidir.

(3) Stres testi programi asagidaki unsurlari igerir:

a) Bankalar diizenli stres testi yapmak icin yeterli bir zaman diliminde her bir kars1 taraf
Ozelinde tezgahiistii tiirev islemlerin yaninda diger tiim kars taraf kredi riski yaratan islemlerin
kapsanmasini ve riskin toplulagtirmasini saglar.

b) Bankalar, biitiin kars1 taraflar i¢in faiz orani, kur, hisse senedi, kredi faiz farklar1 ve
emtia fiyatlar1 gibi temel piyasa riski faktorlerinin belirli bir yone olan duyarliliklarindaki
yogunlagsmalarin proaktif bir sekilde ortaya ¢ikarilmasi ve gerektiginde bu yogunlagsmalarin
diisiiriilmesini saglamak amaciyla en az ayda bir olmak iizere stres testi program yiiriitiir.

c) Tek faktorlii, cok faktorlii ve 6nemli yonsel olmayan riskleri iceren stres testleri ile risk
tutar1 ve kredi degerliliginin beraber strese tabi tutulmasi; kars1 taraf, kars1 tarafin risk grubu ve
bankanin toplam riski seviyesinde yapilir.

¢) Bankalar, en az ii¢ aylik donemler itibariyle ¢ok faktorlii stres testi senaryolar1 uygular
ve verim egrisi riski, baz riski dahil olmak iizere 6nemli yonsel olmayan riskleri degerlendirir.
Cok faktorlii stres testleri asgari olarak ciddi ekonomik veya piyasa gelismelerinin olmasi,
piyasa likiditesinin Onemli oranda diismesi ve biiyiik bir finansal arac1 kurulusun pozisyonlarini
tasfiye etmesi durumlarina iligkin senaryolar igerir.

d) Strese tabi tutulan piyasa hareketlerinin kars1 taraf risklerinin yaninda kars1 tarafin
kredi degerlilikleri iizerinde de etkili oldugu dikkate alinarak bankalarca en az ii¢ aylik
donemler itibaryla, risk tutar ile kars1 tarafin kredi degerliliginin birlikte hareketi stres testine
tabi tutulur.

e) Risk faktorlerine uygulanan soklarin siddeti, stres testinin amaciyla tutarli olur. Stres
altinda 6deme giicii test edilirken faktorlere uygulanan soklar, gegmiste yasanmis olagan disi
piyasa kosullarim yeterli bir sekilde kapsayabilecek ve olasi stresli piyasa kosullarini
yansitabilecek siddette olur. Stres testleri kapsaminda, bu soklarin sermaye kaynaklari, sermaye
yikiimliillugti ve kazanclar tizerindeki etkileri degerlendirilir. Stres testi programi, giinliik
olarak portfoyiin izlenmesi, riskten korunma uygulamalar1 ve yogunlagsmalarin yonetilmesi
amaciyla, siddeti daha diisiik ama olasilig1 yiiksek senaryolart da degerlendirir.

f) Stres testi programi, uygun oldugu ol¢iide, onemli diizeyde olumsuz etkiye yol
acabilecek olas1 senaryolar1 belirlemek iizere ters stres testlerini dikkate alir, risk faktorlerine
karsi, portfdyiin dogrusal olmayan hareketlerinin sonuglarim agiklar.

g) Program kapsaminda stres testlerinin sonuglart iist yonetime en az ii¢ aylik donemler
itibariyla diizenli olarak raporlanir. Raporlar ve sonuglara iliskin analizler, portfdy ¢apindaki
en yiiksek kars1 taraf seviyesindeki etkiyi, sektor veya bolge bazinda portfoy i¢indeki 6nemli
yogunlasmalar1 ve ilgili portfoye ve karsi taraflara 6zgii egilimlerini kapsar.

g) Ust yonetim, stres testinin bankanin risk yonetimi yapisina ve risk kiiltiiriine entegre
edilmesinde oncii rol alir, sonuglarin anlamli olmasini ve kars1 taraf kredi riskinin yonetiminde
proaktif bir sekilde kullanilmasini saglar. Onemli riskler icin stres testi sonuclar1 bankanin risk
istahim1 belirleyen rehberler ile karsilastirilir, asir1 veya yogunlagmis risklerin tespit edilmesi
halinde, iist yonetim tarafindan gerekli tedbirler alinir.

Ters Egilim Riski

MADDE 48- (1) Bankalarca, genel ve spesifik ters egilim riskini 6nemli oranda
artirabilecek riskler belirlenir ve risklere gerekli ve yeterli 6nem verilir.

(2) Genel ters egilim riskini tespit edebilmek amaciyla bankalar, kars1 tarafin kredi
degerliligiyle pozitif korelasyona sahip risk faktorlerini tespit etmek icin stres testleri ve
senaryo analizleri tasarlar. Bu tiir test ve analizler, risk faktorleri arasindaki iliskilerin
degismesine bagh olarak gerceklesebilecek siddetli sok olasiliklarin1 da icerir. Bankalar {iriin,
bolge, sektor veya faaliyetle ile ilgili diger kategoriler bazinda genel ters egilim riskini izler.



Ters yon riski ve bu riskin yonetilmesine iligkin atilan adimlar {ist yonetime ve ilgili komiteye
diizenli olarak bildirilir.

(3) Bankalar, bir s6zlesmenin akdedilmesinde ve sézlesmenin gegerliligini korudugu siire
boyunca taraf olan her bir gercek veya tiizel kisi i¢in spesifik ters egilim riskinin tespit edilmesi,
izlenmesi ve kontrol edilmesine iligkin uygulama usul ve esaslar1 olusturur. Spesifik ters egilim
riski tespit edilen kars1 taraflarin tarafi oldugu soézlesmeler dordiincii fikra uyarinca dikkate
alinur.

(4) Bankalar, spesifik ters egilim riski tespit edilen karsi taraflara iligkin olarak asagidaki
prensiplere uygun olarak karsi taraf kredi riski tutarini hesaplar.

a) Ihracci ile karsi taraf arasinda hukuki bir bagin bulundugu ve spesifik ters egilim
riskinin mevcut oldugu finansal araclar, kars1 tarafla yapilan diger islemlerle ayni netlestirme
grubu igerisine dahil edilmez.

b) ihragci ile karsi taraf arasinda hukuki bir bagin bulundugu ve spesifik ters egilim
riskinin mevcut oldugu, tek bir referans bor¢luya iliskin kredi temerriit swaplari icin risk tutari,
ihraccinin tasfiye edildigi varsayimi altinda dayanak varligin arta kalan gercege uygun
degerindeki tiim beklenen kayip tutarima esittir. IDD yaklagimlari kullanan bankalarda bu swap
islemleri icin, THK %100 olarak dikkate alinir. Kredi riski hesaplamasinda standart yaklasimi
kullanan bankalar tarafindan bu swap islemleri icin riske esas tutar hesaplamasinda kullanilacak
risk agirligi, Temel Kredi Riskine Esas Tutarin Standart Yaklagim ile Hesaplanmasina Iliskin
Teblig uyarinca ilgili sézlesmenin/islemin korumasiz kismina uygulanan risk agirligidir.

c) Ihraggi ile karst taraf arasinda hukuki bir bagin bulundugu ve spesifik ters egilim
riskinin mevcut oldugu, tek bir referans borcluya iligkin hisse senedine dayal1 tiirevler, bono
opsiyonlar1 tiiriinde islemlerde risk tutari, dayanak varligin temerriide diismesi varsayimi
altindaki islemin degerine esittir. Piyasa riski hesaplamasinda ilave risk (ilave temerriit ve kredi
degerliligi degisim riski) i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda halihazirda bir THK
tahmini icerdigi i¢in hesaplamalarda THK degeri %100 olarak alinir.

(5) Bankalar, maruz kaldiklar1 genel ve spesifik ters egilim riskleri ile bu riskleri
yonetmek amaciyla aldiklar1 6nlemlere iliskin hususlari iceren periyodik raporlar hazirlar ve bu
raporlar iist yonetime ve ilgili komitelere sunar.

Modelleme Siirecinin Tutarlihig:

MADDE 49- (1) BPRT ol¢iimiinde kullanilan; islem verisi, tarihi piyasa verisi,
hesaplama siklig1 ve fiyatlama modellerine iliskin sartlar gibi model girdilerinin tutarliligini
temin etmeye yonelik i¢ kontrollerin saglanmasi gerekir.

(2) Model, ilgili islemin sart ve 6zelliklerini zamaninda, tam ve ihtiyath bir sekilde
dikkate alir. 1§Iem sartlar1, asgari olarak s6zlesmede belirtilen nominal tutarlar, vade, referans
varliklar, teminat esik degerleri ile marj sozlesmeleri ve netlestirme sozlestirmelerine iligkin
hiikiimleri igerir. Islemlerin sart ve 6zellikleri periyodik denetime tabi tutulan bir veri tabaninda
tutulur. Netlestirmeye iliskin uygulamalarin taninmasi i¢in netlestirmenin yasal agidan
baglayiciliginin teyit ve temininin hukuk birimince onaylanmis olmas1 ve ilgili verilerin veri
tabanina bagimsiz bir birim tarafindan girilmesi gereklidir. Islemlerin sart ve ozellikleri ile
verilerinin modele dahil edilmesi i¢ denetime tébi tutulur. S6z konusu sart ve 6zelliklerin
BPRT'ye dogru bir bigimde veya ihtiyath bir sekilde yansitildigr siirekli olarak kontrol edilir ve
dogrulanmas1 amaciyla model ile kaynak veri sistemlerinin teyidine iligkin siiregler tesis edilir.

(3) Bankalar, esas aldiklar stokastik siire¢lerde kullanacaklar1 parametreleri (egilim,
volatilite ve korelasyon) olusturmak icin BPRT modellerini tarihsel piyasa verisi veya zimni
piyasa verisi kullanarak kalibre edebilir. BPRT modellerinin kalibrasyonunun tarihsel piyasa
verisi kullanarak gerceklestirildigi durumda, cari risk tutarlarinin hesaplanmasinda, cari piyasa
verileri kullanilir. Tarihsel piyasa verisi kullanan banka en az 3 yillik tarihsel veri kullanir.
Tarihsel veri veya zimni veri kullanimindan bagimsiz, veriler en az ii¢ aylik donemlerde veya



piyasa kosullarim1 yansitmasi amaciyla gerektiginde daha sik giincellenir. Stres kalibrasyonu
kullanilarak EBPRT hesaplamak i¢in, banka EBPRT modelini bankanin kars1 taraflarinin kredi
temerriit faiz farklarina iligkin bir stres periyodu igeren 3 yillik veri veya bu tiir bir stres
periyodunu iceren zimni piyasa verisi kullanarak kalibre eder. Stres kalibrasyonunun
yeterliligini saglamak i¢in bankalar agagida belirtilen kosullar tasir.

a) Bankalar, en az ii¢ aylik donemlerde, bu fikrada yer alan hesaplamalar i¢in kullandig1
stres periyodunun, alim-satim yapilan kredi faiz farklarinda bankanin muhatab1 oldugu karst
taraflar1 temsil eden bir 6rneklem icin artiimh kredi temerriit swab1 veya kredi veya sirket
tahvilleri gibi diger alacaklarin faiz farklarina iliskin periyot ile uyumlu oldugunu Kuruma
gosterir. Bir kars1 taraf i¢in yeterli kredi faiz farki verisi bulunmadig1 durumlarda, anilan karsi
taraf bulundugu bolge, i¢sel derecelendirme ve faaliyet alan1 baz alinarak spesifik bir kredi faiz
farka verisi ile iligskilendirilir.

b) Tiim kars1 taraflar icin EBPRT modeli, strese tabi kredi periyodu igerisindeki veriyi
iceren tarihsel veya zimni veriden birini kullanir ve bu veriyi EBPRT modelinin mevcut veriye
kalibrasyonu i¢in kullandig1 metot ile tutarli bir sekilde dikkate alir.

c¢) EBPRT’nin stres kalibrasyonunun etkinligini degerlendirmek amaciyla banka,
bankanin maruz kaldig1 aym temel risk faktorlerine hassas yeterli sayida referans portfoyii
olusturur. Bu referans portfoylerinin risk tutari; ti¢ y1llik stres siiresinden elde edilen cari piyasa
fiyatlar1, cari strese tabi volatiliteler, cari strese tabi korelasyonlar ya da diger ilgili faktorlerin
cari degerleri ile ii¢ yillik stres siiresinden elde edilen stres siiresi sonundaki piyasa fiyatlari,
strese tabi volatiliteler, strese tabi korelasyonlar ya da diger ilgili faktorlerin stres siiresi
sonundaki degerleri kullanilarak hesaplanir. Kurum, bu referans portfdylerinin risk tutarlarinin
EBPRT nin stres kalibrasyonundan elde edilen tutarlardan énemli oranda sapmasi durumunda,
bankadan stres kalibrasyonunu diizeltmesini isteyebilir.

(4) Bir bankanin tezgahiistii tiirev islemler ic¢in risk tutar1 hesaplamalarinda riskin
kendisiyle aym para birimindeki nakit disindaki teminatin etkisini dikkate almasi i¢in teminati
riskle birlikte modellemesi miimkiin degilse, kapsaml finansal teminat yonteminin standart
volatilite ayarlamalarim kullanmas1 gerekir.

(5) Icsel model teminatin netlestirme grubunun piyasa degerindeki degisiklikler
tizerindeki etkisini iceriyorsa, banka menkul kiymet finansman islemleri i¢in risk tutari
hesaplamalarinda, maruz kalinan riskle ayni para birimindeki nakit disindaki teminati da maruz
kalinan riskle birlikte modelde dikkate alir.

(6) Model, bir validasyon siirecine tabi olur. Bu siire¢, bankanin politika ve yontemlerinde
acik bir sekilde yer alir. Validasyon siireci, modelin biitiinliigiinii saglamak i¢in gereken testleri
icerir ve varsayimlarin ihlal edildigi ve BPRT'nin oldugundan diisiik gosterilmesine neden
olabilecegi durumlari agiklar. Validasyon siireci, BPRT modelinin kars1 taraf risklerine 6nemli
bir katkis1 olan tiim iiriinleri kapsayip kapsamadigi gibi modelin kapsamliliginin incelenmesini
de igerir.

(7) Kars1 taraf kredi riskine tabi pozisyonlarin BPRT'sini ve dolayisiyla risk tutarini
tahmin etmek i¢in bir i¢csel modelin kullanilmasi, Kurumun iznine tabidir.

(8) BPRT’yi tahmin etmek i¢in i¢sel modellerden yararlanmak isteyen bankalar risk
yOnetim sisteminin biitiinliigii, operasyonel alanlarda ve kontrol fonksiyonlarinda bu 6l¢iimlere
giivenecek personelin becerileri, modellerin dogrulugu ve ilgili i¢ siirecler iizerindeki ic
kontrollerin titizligi gibi sartlar1 karsilamasi1 gerekir. BPRT’yi tahmin etmek icin i¢csel model
kullanmak isteyen bankalar, piyasa riski risklerini degerlendirmek i¢in icsel modelleri
kullanmak isteyen bankalar i¢in aranan genel kriterleri, kars1 taraf kredi riskini degerlendirme
cercevesinde karsilar.

(9) Icsel model kullanan banka Bankalarin I¢ Sistemleri ve I¢sel Sermaye Yeterliligi
Degerlendirme Siireci Hakkinda Y6netmelikte belirtilen i¢sel sermaye yeterliligi ¢ercevesinde



Kurulca kargi taraf kredi riskinin yonetime iliskin diizenlenen rehberde yer alan hiikiimlere
uyum saglar.

(10) igsel model kullanmak igin belirli bir model bi¢imi gerekli olmamak ve bu Tebligde
i¢sel model simiilasyon modeli olarak agiklanmakla birlikte, analitik modeller de dahil olmak
tizere diger model bigimlerinin kullanimi, Kurumun iznine ve incelemesine tabidir.
Simiilasyona dayanmayan bir i¢sel modelin kullanimi i¢in izin talep eden bankalar, modelin
tiim operasyonel sartlarini karsiladigini Kuruma gosterir.

(11) Bankanin, bir islemi bir netlestirme grubuna dahil etmeden 6nce, bu islemin 19 uncu
maddedeki, Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Tebligdeki veya Dordiincii Kisimda yer
alan capraz iriin netlestirme hiikiimlerindeki netlestirme kosullarin1 saglayan yasal agidan
baglayici bir netlestirme sozlesmesi kapsaminda yer aldiginin dogrulanmasi amacina y&nelik
icsel prosediirlere sahip olmasi gerekir.

(12) Kars1 taraf kredi riski azaliiminda teminat kullanan bir bankanin, yaptigi
hesaplamalarda teminatin etkisini dikkate almadan 6nce, bu teminatin Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine Iliskin Tebligde belirtilen usul ve esaslar cercevesinde, hukuki gecerlilik
standartlarina uyum saglamasinin dogrulanmasi amacina yonelik sistemlere sahip olmasi
gerekir.

(13) Bankalar ilgili riskleri izler. Bu riskler 6nemli bir diizeye ulastiginda, bankanin icsel
BPRT tahmininin ayarlanmasi amacina yonelik olarak asgari asagidaki siireclere sahip olmasi
gerekir:

a) Spesifik ters egilim riski kapsamindaki riskler tespit eder ve yonetir.

b) Bir yildan sonra artan risk profili gosteren riskler i¢in, bir y1llik BPRT tahminini vade
boyunca gerceklesen BPRT ile periyodik olarak karsilastirir.

c) Kalan vadesi bir yildan az olan riskler i¢in, hesaplanan yenileme maliyetini (cari risk
tutarini) ve gerceklesen risk tutarlarini diizenli olarak karsilastirir ve bu karsilagtirmaya olanak
veren verileri saklar.

(14) Beklenen pozitif risk tutarimi tahmin eden i¢sel model, 6zellikle de alfayr tahmin
etme izni olan bankalar icin degerlendirilirken, Kurum, portfdyiin karsi taraf kredi riskine yol
acan asagida yer alan niteliklerini degerlendirir:

a) Portfoyiin cesitliligi (portfoyiin maruz kaldigi risk faktorlerinin sayisi).

b) Kars1 taraflarin iflas olasiliklar1 arasindaki korelasyon.

c¢) Kars1 taraf iglemlerinin sayisi ile yogunlagsma durumu.

Risk yonetim sistemine iliskin sartlar

MADDE 50- (1) Kars1 taraf kredi riski hesaplanmasinda model kullanan bankalar
kavramsal olarak saglam ve tutarli bir sekilde uygulanan kars1 taraf kredi riski yonetim
sistemlerine sahip olmalidir. Bankalarin karsi taraf kredi riski yonetimine iliskin asagida
belirtilen sartlara uyum saglamasi1 gerekir. 39 uncu maddenin altinc1 fikrasinda 1,4 olarak
belirtilen a katsayisinin degeri bankalarin bu sartlar1 saglama diizeyine baghdir. Yalnizca bu
sartlarin tamamim karsilayan bankalar o katsayisinin asgari degeri olan 1,4’ii kullanabilirler.

a) Banka, model tarafindan olusturulan risk oOl¢iitlerinin gergeklesen risk oOlgiitleriyle
karsilastirilmas1 ve statik pozisyonlardaki hipotetik degisimlerin gerceklesen degerlerle
karsilastirilmasinin yapildig: geriye doniik test programini diizenli olarak yiiriitiir. Risk ol¢iitleri
sermaye yiikiimliiliigi hesaplamasinda kullanilan EBRT nin yaninda EBRT hesaplamasinda
kullanilan bir gelecek tarihler dizisindeki risk dagilimi, bir gelecek tarihler dizisindeki pozitif
risk dagilimi, bu riskleri tiiretmek icin kullanilan piyasa riski faktorleri ve bir portféyiin bilesen
islemlerinin degerleri gibi diger risk Slgiitlerini de kapsar.

b) Banka kars1 taraf kredi riski modelinin baslangic validasyonunu gergeklestirir ve bu
modeli ve sonuclarini diizenli olarak gozden gecirir. Validasyon ve gézden gecirme faaliyeti,
modelin gelistirilmesinden bagimsiz olarak gerceklestirilir.



¢) Bankanin yonetim kurulu ve iist yonetimi, risk kontrol siirecinde aktif bir sekilde yer
alir ve kredi riski ve karsi taraf kredi riski kontrolil icin yeterli 6l¢iide kaynak ayrilmasini saglar.
Karsi taraf kredi riski kontrol birimi tarafindan hazirlanan giinliik raporlar, hazine birimlerinin
yetkili personeli tarafindan alinan pozisyonlar ile bankanin toplam riskinde gerekli azaltimlarin
yapilmasi amaciyla, bunu saglayabilecek yeterli kidem ve yetkiye sahip yoneticiler tarafindan
gozden gegirilir.

¢) Bankanin igsel risk 6l¢iim modeli, bankanin giinliik risk yonetim siirecinin ayrilmaz
bir pargasidir. S6z konusu modelin c¢iktilar1 da karsi taraf kredi riski profilinin kontrol, izlenme
ve planlama siirecinin ayrilmaz pargasidir.

d) Risk 6l¢iim sistemi, icsel risk ve alim-satim limitleri ile birlikte kullanilir. Bu agidan,
limitlerin, zaman i¢inde tutarl bir sekilde risk 6l¢iim modeli ile iligkilendirilebilir ve kredi
tahsis ve hazine birimlerinin yoneticileri ile iist yonetim tarafindan anlasilabilir olmasi gerekir.

e) Banka tarafindan risk yonetim sisteminin, temel prensipler ile kullanilacak ampirik
yontemleri iceren risk yonetimi rehberi araciligi ile yazili hale getirilmesi saglanir, 6zellikle
risk Olctim sisteminin faaliyetlerine iliskin olarak yazili bir i¢sel politika, kontrol ve prosediir
seti bulundurulur ve politikalarin uyumunu saglayacak bir diizen olusturulur.

f) Bankanin risk 6l¢iim sistemi i¢ denetim siirecleri araciligiyla diizenli olarak bagimsiz
gbzden gecirmeye tabi tutulur. Bu gbzden gecirmeye hem alim-satim islemleri yapan birimlerin
faaliyetleri hem de bagimsiz karsi taraf kredi riski kontrol biriminin faaliyetleri dahil edilir.
Tiim risk yoOnetim siirecinin gézden gegcirilmesi en az yilda bir kez olmak iizere diizenli
araliklarla yapilir. I¢c denetim siireci asgari olarak asagida belirtilen hususlar1 kapsar:

1) Kars1 taraf kredi riski yonetim sistemine iliskin dokiimantasyon ile siireclerin
yeterliligi,

2) Kars taraf kredi riski kontrol biriminin organizasyon yapist.

3) Teminat yonetim biriminin organizasyon yapist.

4) Kars taraf kredi riski ol¢iimlerinin giinliik risk yonetimi ile iligskilendirilmesi.

5) On ve arka ofis personelinin kullandig: risk fiyatlandirma modelleri ve degerleme
sistemlerine iligskin onay siireci.

6) Kars1 taraf kredi riski Olgiim siirecinde meydana gelen 6nemli degisikliklerin
validasyonu.

7) Risk 6l¢tim modelinde kars1 taraf kredi riskinin ne ol¢iide dikkate alindig:.

8) Yonetim bilgi sistemlerinin biitiinliigii.

9) Kars taraf kredi riski verilerinin giivenilirligi ve tamligi.

10) Teminat ve netlestirme anlagmalarinin hiikiimlerinin risk tutar1 6l¢timlerine dogru
yansitilip yansitilmadigi.

11) Ilgili veri kaynaklarinin bagimsizigi da dahil, modellerde kullanilan veri
kaynaklarinin tutarliliginin, giivenilirliginin ve zamaninda ulagilabilirliginin teyidi.

12) Volatilite ve korelasyon varsayimlarinin dogrulugu ve uygunlugu.

13) Degerleme ve risk tutar1 hesaplamalarinin dogrulugu.

14) Modelin dogrulugunun ikinci ila besinci fikralar ile 51 inci maddede belirtildigi
sekilde geriye doniik testler kullanilarak sik araliklarla teyidi.

15) Kars1 taraf kredi riski kontrol birimi ile teminat yOnetim biriminin yasal
gereksinimlere uyumu.

16) Geriye doniik test de dahil olmak iizere, kars1 taraf kredi risk modellerinin periyodik
validasyonu, modeldeki zayifliklar1 gidermeye yonelik adim atmayi saglayacak diizeyde
yetkiye sahip yoneticiler tarafindan belli araliklarla gozden gegirilir.

(2) Bankalar, kars1 taraf kredi riski modellerinin baslangi¢ ve periyodik validasyon
stirecleri ile model tarafindan iiretilen risk 6lciit hesaplamalarini, {i¢iincii bir tarafin aym analizi
veya risk oOlciit hesaplamalarim tekrarlayabilmesine olanak verecek detayda yazili hale getirir.
Bu dokiimantasyon hangi geriye doniik testin ve periyodik validasyonun hangi siklikta



yapilacagini, validasyonun veri akisi ve portfoyler ile nasil gergeklestirildigini ve kullanilan
analizleri agiklar.

(3) Bankalar kars1 taraf kredi riski modellerini ve BPRT hesaplamasina dahil edilen
modelleri degerlendirecek kriterleri tanimlar ve kabul edilemez performanslarin nasil
belirlenip, ¢oziimlenecegine iliskin siireci tanimlayacak yazili bir politikaya sahip olur.

(4) Bankalar kars1 taraf kredi riski modeli ve modelin risk Olgiitlerinin validasyonu
amaciyla, temsili kars1 taraf portfoylerinin nasil olusturulmug oldugunu tanimlar.

(5) Kars1 taraf kredi riski modeli ve onun tahmin dagilimlarini iireten risk olciitlerinin
validasyonunda, tahmin dagilimina iliskin tek bir istatistikten daha fazlasi degerlendirilir.

BPRT Modelleri icin validasyon kosullar:

MADDE 51- (1) Kars1 taraf kredi riski modelleri ile model tarafindan iiretilen risk
Ol¢iitlerinin baslangi¢c ve periyodik validasyonlarinin bir pargasi olarak, bankalar asagida
sayilan sartlar1 karsilar:

a) Bankalar, model kullanimina iliskin Kurumdan izin almadan ©nce, piyasa risk
faktorlerinin hareketlerine iliskin tarihi verileri kullanarak geriye doniik test yapar. Geriye
doniik test farkli baslangig tarihleri ve farkli piyasa kosullarini iceren en az 1 yillik birden fazla
sayida tahmin zaman araliklarin1 dikkate alir.

b) Bankalar, kars1 taraf kredi riski modelleri ile modelin risk 6l¢iitlerinin performansini
piyasa risk faktdr tahminlerinin performansiyla beraber geriye doniik teste tabi tutar.
Teminatlandirilmig alim-satimlar icin, kullanilan tahmin zaman araliklari, teminatlandirilmig
veya marjli alim-satim islemlerine uygulanan riskin marj siiresini yansitir. S6z konusu tahmin
zaman araliklar1 asgari bir yillik zaman siiresini kapsar.

¢) Ortaya cikan risk tutarlari ile tahmin dagilimi arasinda biiyiik farklarin olugmasi, model
ve kullanilan verilerde diizeltilmesi gereken bir sorun oldugunu gosterir. Bu durumlarda,
Kurum, sorunun ¢6ziilmesine yonelik uygun tedbirlerin alinmasini ve bu iyilestirme siirecinde
ilave sermaye tutulmasini isteyebilir.

¢) Piyasa risk faktorlerine belli bir senaryo kapsaminda gelecege yonelik olarak
uygulanan soklar vasitasiyla karsi taraf kredi riskinin hesaplanmasinda kullanilan fiyatlama
modelleri, baslangi¢ ve periyodik model validasyonu siirecinin bir pargasi olarak test edilir. S6z
konusu fiyatlama modelleri, piyasa riskini kisa zaman diliminde hesaplamak i¢in kullanilan
modellerden farkli olabilir. Opsiyonlar ic¢in kullanilan fiyatlama modelleri, opsiyon degerinin
piyasa risk faktorleri ile dogrusal olmayan yapisini dikkate alir.

d) Kars taraf kredi riski modeli, netlestirme grubu bazinda risk tutarlarimi toplulagtirmak
iizere, isleme Ozgii bilgileri de dikkate alir. Bankalar, bu islemlerin model i¢inde uygun
netlestirme gruplariyla eslestirilmesini saglamakla ytikiimliidiir.

e) Temsili kars1 tarafa uygulanan statik, tarihsel geriye doniik testler, validasyon siirecinin
bir parcasidir. Banka, diizenli araliklarla, ger¢ek veya hipotetik birden fazla temsili karsi tarafa
bu sekilde geriye doniik testler uygular. Bu temsili portféyler, bankanin maruz kaldig: risk
faktorleri ve segilen portfdylerin dnemli risk faktorlerine ve korelasyonlara olan duyarliliklar
baz alinarak secilir.

f) Banka, kars1 taraf kredi riski modelleri ile modelin risk 6l¢iitlerinin varsayimlarini, ayni
risk faktoriiniin vadeleri arasindaki iligkinin modellenmesi ve risk faktorleri arasindaki iliskinin
modellenmesi dahil olmak iizere, test etmek i¢in geriye doniik testler uygular.

g) Banka, kars1 taraf kredi riski modelleri ile modelin risk olg¢iitlerinin performansini
uygun geriye doniik test uygulamalarina tabi tutar. Geriye doniik test programi, BPRT
modelinin risk 6l¢iitlerinin zayif performansini belirleyebilecek seviyede olur.

g) Bankalar, kars1 taraf kredi riski modelleri ile modelin risk ol¢iitlerini, i¢sel modele
konu edilen alim-satimlarin vadesiyle uyumlu zaman araliklari i¢in valide eder.



h) Bankalar, periyodik validasyon siirecinin bir parcas1 olarak, kars1 taraf kredi risk tutari
hesaplamasinda kullanilan fiyatlama modellerini, uygun bagimsiz modellerle karsilastirilmak
suretiyle test eder.

1) Periyodik validasyon, kars1 taraf kredi riski modelleri ile modelin risk dlciitlerinin yakin
donem performansina iliskin bir degerlendirmeyi igerir.

i) Validasyon siirecinin bir parcasi olarak, karsi taraf kredi risk modelinin hangi
parametrelerinin ne siklikla giincellenecegi degerlendirilir.

j) Kargi taraf kredi risk modelinin baslangi¢ ve periyodik validasyonu, karsi taraf ve
netlestirme grubu seviyesinde yapilan hesaplamalarin uygunlugunu degerlendirir.

k) Model performansinin periyodik olarak degerlendirilmesi, modelin kullanildig1 tiim
karsi taraflar1 kapsar.

(2) Kurumdan izin almak kaydiyla, her bir kars1 tarafin risk tutarinin hesaplanmasinda,
EBPRT ile carpilan o’nin yerine, daha muhafazakdr bir olgiit kullamlabilir. Goreli
muhafazakarligin seviyesi, BPRT modelleri i¢in Kurumdan alinacak ilk izin ve diizenli gozden
gecirmeler sirasinda Kurum tarafindan degerlendirilir. Banka bu muhafazakarlik durumunu
diizenli olarak valide eder.

m) Kars1 taraf kredi riski model validasyonu, netlestirme grubu bazindaki EBPRT
hesaplamalarinin uygun olup olmadigin1 degerlendirmelidir.

(3) Geriye doniik testin, modelin gecerliliginin yeterli olmadigin1 géstermesi durumunda
Kurum, model i¢in verilen izni iptal edebilir veya modelin derhal iyilestirilmesini saglamak
amacina yonelik uygun tedbirlerin alinmasim1 ve bu iyilestirme siirecinde ek sermaye
tutulmasini isteyebilir.

DORDUNCU KISIM
Capraz Uriin Netlestirmesi

Capraz iiriin netlestirmesi yapabilecek bankalar ve yapilabilecek islemler

MADDE 52- (1) Bankanin aym karsi taraf ile yaptigi netlestirme sozlesmesinin
bulunmasi durumunda, yalnizca IMYyi kullanmasina Kurumca izin verilen banka, bu Teblig
kapsaminda risk tutar1 hesaplarken ayni netlestirme grubu i¢inde bulunmas1 kaydiyla, menkul
kiymet finansman islemlerinin birbirleri arasinda veya menkul kiymet finansman islemleri ile
tezgahiistii tiirev islemleri arasinda capraz iiriin netlestirmesi yapabilir.

(2) Sozlesmeye dayali ¢apraz iiriin netlestirme isleminde, banka ve karsi taraf arasinda
yapilan cift tarafli netlestirme sozlesmesine dayanarak negatif ve pozitif degerlerin birinci
fikrada belirtilen usul ve esaslar cercevesinde birbirini mahsup etmesi suretiyle netlestirilmis
bir risk tutar1 hesaplanir.

(3) 53 tincii maddede belirtilen yasal ve operasyonel sartlarin saglayan yasal olarak
gecerli cift tarafli netlestirme sozlesmelerine iliskin olarak bankalar farklt menkul kiymet
finansman islemleri arasinda veya menkul kiymet finansman islemleri ile tezgahiistii tiirev
islemleri arasinda ayni netlestirme grubu icinde yer almasi sartiyla ¢apraz iiriin netlestirmesi
yapabilir. Kurum capraz iiriin netlestirmesine yonelik ilave sartlar belirleyebilir.

Capraz iiriin netlestirmesi yapilabilmesi icin yasal ve operasyonel sartlar

MADDE 53-(1) Sozlesmeye dayali ¢apraz iriin netlestirme islemleri, ilave olarak
asagidaki yasal ve operasyonel sartlar1 saglar:

a) Banka, kars1 tarafla, capraz iiriin netlestirme sdzlesmesi olarak tanimlanan, tiim dahil
edilen cift tarafl 6zel netlestirme sézlesmeleri ve islemleri kapsayan tek bir yasal yiikiimliiliik
yaratan yazili, ¢ift tarafli netlestirme so6zlesmesi yapar. Karsi tarafin temerriit, iflas, tasfiye veya
benzer durumlar nedeniyle yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi halinde, bankanin alacagi veya
o0demekle yiikiimlii olacag1 capraz iiriin net tutari, netlestirme iglemi kapsamindaki miinferit



0zel netlestirme sozlesmesinin pozitif ve negatif kapanis degerlerinin ve miinferit islemlerin
pozitif ve negatif piyasa degerlerinin net toplamidir.

b) Bankanin hazirladigi, hukuki bir itiraz halinde, ilgili mahkemelerin veya idari
makamlarin, bankanin capraz iiriin netlestirme sozlesmesi kapsamindaki riskinin, ilgili tiim
iilkelerin yasal diizenlemeleri uyarinca capraz iiriin net tutar1 olarak tespit edilecegini yiiksek
bir kesinlikle ortaya koyan yazili ve gerekceli hukuki miitalaalar netlestirme s6zlesmelerinin
bir biitiin olarak gecerliligi ve ifa edilebilirligi ile netlestirme sozlesmesinin 6nemli hiikiimleri
iizerindeki etkilerini de ele alir. lgili tiim iilkelerin yasalarinin kapsamina kars1 tarafin mensei
iilkesinin yasal diizenlemeleri ve karsi tarafin yabanci subesi s6z konusuysa, subenin bulundugu
ilkenin yasal diizenlemeleri miinferit islemleri diizenleyen yasal diizenlemeler ve netlestirmeyi
gerceklestirmek icin gerekli olan herhangi bir s6zlesmeyi diizenleyen yasal diizenleme girer.
Bu miitalaalar, bankanin faaliyette bulundugu iilkenin yasal diizenlemeleri kapsaminda hukuki
miitalaa ya da sozlesmeye iligkin tiim hususlara gerekceleriyle birlikte yer veren hukuki zabit
olarak kabul edilirler.

¢) 19 uncu madde cercevesinde bankalar netlestirme grubuna dahil edilecek herhangi bir
islemin hukuki miitalaa kapsaminda ele alindiginin teyidine yonelik sistemlere sahip olur.
Bankalar ilgili mevzuattaki olas1 degisiklikler neticesinde ¢apraz iiriin netlestirmelerinin yasal
gecerliliginin temini amactyla hukuki miitalaalar giinceller.

¢) Capraz iiriin netlestirmelerinin dikkate alinmasi i¢in, bankalar, cift tarafli netlestirme
sozlesmesi kapsaminda iki tarafli netlestirmenin taninmasina iliskin kriterlere ve Kredi Riski
Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig’de belirtilen usul ve esaslara uyumu devamli surette saglar.

d) Capraz iiriin netlestirmesi uygulamasi bankanin kars1 tarafa iliskin toplam kredi riski
Ol¢iimiiniin bir pargasi olur ve banka kars1 taraf kredi riskini bu baglamda yonetir.

e) Kars1 taraf bazinda ¢apraz iiriin netlestirmesi kullanilan riskler toplulastirilir ve bu tutar
kredi limitleri ve ekonomik sermaye siireclerinin bir parcasi olarak dikkate alinir.

f) Bir tarafin temerriide diismesi halinde, temerriide diismeyen tarafin temerriide diisen
tarafa 0deme yapmayacagina ya da Odenmesi gereken tutardan daha az tutarda Odeme
yapacagina iligkin hiikiimler iceren netlestirme sozlesmeleri, temerriide diisen taraf alacakli olsa
dahi higbir surette ¢apraz iiriin netlestirmesine konu edilemez.

g) Banka gerekli tiim dokiimanlar1 dosyalarinda saklar.

BESINCI KISIM
Merkezi Karsi Taraflardan Kaynaklanan Riskler Icin Riske Esas Tutar Hesaplanmasi

BiRiNCi BOLUM
Genel Esaslar

Uygulama esaslar

MADDE 54-(1) Borsada islem goren tiirev islemlerinin iiye kurulus-miisteri ayaginin bir
cift tarafli s6zlesme kapsaminda gerceklestirilmesi halinde hem miisteri banka hem de iiye
kurulus banka s6z konusu islemi sermaye yiikiimliiligii hesaplamasinda bir tezgahiistii tiirev
islem olarak dikkate alir. Bu uygulama c¢ok katmanli miisteri yapisinda diisitk katmanl
miisteriler ile yiiksek katmanli miisteriler arasindaki iglemler i¢in de gecerlidir.

(2) Bir MKT’nin NMKT olarak smiflandirilip siniflandirilmamasindan bagimsiz olarak,
bir bankanin maruz kaldig: riskler i¢in yeterli sermaye yiikiimliiliigli bulundurmasi gerekir.
ISEDES ¢ercevesinde bir banka asagidaki durumlarda asgari sermaye gerekliliklerinin iizerinde
sermaye yiikiimliiligii hesaplamasi gerekip gerekmedigini degerlendirir:

a) Bir MKT ile olan islemlerinin daha riskli pozisyonlara yol agmasi,

b) Bankanin islemlerinin igerigi dikkate alindiginda, MKT nin NMKT tanimini karsilayip
karsilamadiginin belirsiz olmast,



¢) Uluslararas1 Para Fonu Finansal Sektor Degerlendirme Programi gibi bir dis
degerlendirme sonucunda MKT de veya MKT’lere iliskin diizenlemelerde 6nemli eksiklikler
tespit edilmis olmas1 ve MKT ve/veya MKT diizenleyici otoritesinin o zamandan beri tespit
edilen sorunlar1 kamuoyuna agiklamamasi,

(3) Bankanin iiye kurulus olarak hareket ettigi durumlarda, banka, uygun senaryo analizi
ve stres testi yoluyla, merkezi kars: taraflardan kaynaklanan riskler i¢in hesaplanan sermaye
yiikiimliiligii seviyesinin, soz konusu islemlerin dogasinda var olan riskleri yeterince karsilayip
karsilamadigin1 degerlendirir. Bu degerlendirme, garanti fonu taahhiitlerinden gelecekte
yapilacak ¢cekimlerden ve/veya baska bir iiye kurulusun temerriide veya ddeme aczine diigmesi
durumunda, s6z konusu iiye kurulusun miisterilerinden dengeleyici islemleri devralma veya
degistirme taahhiidiinden kaynaklanan gelecekteki olasi veya kosullu riskleri de kapsar.

(4) Bankalar bir MKT araciligiyla yapilan islemlerden kaynaklanan ticari riskler ve
garanti fonu katki tutarlar1 gibi MKT iiyelik yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan riskler de dahil
olmak iizere, merkezi karsi taraflardan kaynaklanan tiim risklerini diizenli olarak izlemek ve
iist diizey yonetime ve yonetim kurulunun ilgili komitesine raporlamak zorundadir.

(5) Bir banka, tiirev iglemleri, menkul kiymet finansman iglemleri ve/veya takas siiresi
uzun islemleri bir NMKT araciligiyla gerceklestiriyorsa, ikinci boliimde belirtilen usul ve
esaslar; nitelikli olmayan MKT’ler aracilifiyla gergeklestiriyorsa li¢iincii boliimde belirtilen
usul ve esaslar uygulanir. Bir MKT nin NMKT niteligini kaybetmesinden sonraki ii¢ ay i¢inde
Kurum aksi yonde bir talepte bulunmadig: siirece, banka bu ii¢ aylik siire zarfinda bu MKT yi
NMKT olarak varsaymaya ve bu gercevede sermaye yiikiimliiliigi hesaplamaya devam
edebilir. Bankanin aksi yonde bir talepte bulunmasi veya ii¢ aylik siirenin gegcmesinden sonra,
banka bu MKT’yi artik nitelikli olmayan MKT olarak degerlendirir ve riske esas tutari iiclincii
boliimde belirtilen usul ve esaslara gore hesaplar.

IKINCi BOLUM _
Nitelikli Merkezi Kars1 Taraf Kapsamindaki Islemlere Iliskin Riske Esas Tutar ve
Sermaye Yiikiimliiliigii

Uye kurulusun nitelikli merkezi karsi taraftan olan ticari riski icin riske esas tutar

MADDE 55-(1) Uye kurulus bankanin NMKT’den olan dogrudan riski ile iiye kurulus
bankanin miisterisi ile NMKT arasinda aracilik yaparak NMKT nin temerriidii ve/veya 6deme
aczine diismesi halinde miisterinin zararlarim1 karsilama yiikiimliiligiinde oldugu MKT’den
olan riski icin iiye kurulus banka %2 risk agirligi uygular. Uye kurulus bankanin NMKT’ye
gonderdigi teminata uygulanacak risk agirligi, 58 inci maddedeki hiikiimlere uygun sekilde
belirlenir.

(2) Uye kurulusun NMKT’den olan ticari riskleri icin hesaplanacak risk tutar1 13 iincii
maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemler/yaklasim kullanilarak hesaplanir. Bu hesaplama
yapilirken:

a) Netlestirme grubunun likit olmayan teminatlar veya egzotik islemler icermemesi ve bu
netlestirme grubundaki islemlerin ihtilafli olmamasi kaydiyla, 5.000’den fazla islem igeren
netlestirme gruplar icin 20 is giinii olan taban riskin marj siiresi uygulanmaz.

b) Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan risk doguran tiirev islemler i¢in taban riskin
marj siiresi 10 is giliniidiir.

¢) MKT nin islemler i¢in degisim teminat1 tuttugu ve iiye kurulusa ait teminatin MKT nin
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskine karsi korunmadigi durumlarda, riskin marj siiresi
10 is giiniinden az olmamak {iizere;

i) 1 yil yada

1i) Islemin kalan vadesinden

kiigiik olanidir.



(3) 13 iincii maddenin ikinci fikras1 kapsaminda karsi taraf kredi risk tutar
hesaplamasinda kullanilan yontemler/yaklasim cift tarafli olarak merkezi olmayan karsi
taraflara uygulanirken, bankalarin her bir netlestirme grubu ig¢in risk tutar1 hesaplamasini
gerektirir. MKT’ler icin olan netlestirme sozlesmeleri ¢ift tarafli islem olarak degerlendirilen
tezgahiistii tiirev iglemlere iliskin netlestirme sozlesmeleri kadar standart veya tek tip degildir.
Bu sebeple, merkezi karsi taraflardan kaynaklanan risk tutar1 hesaplamasinda ancak belirli
sartlarin saglanmasi halinde netlestirmeye izin verilmesini saglamak i¢in 13 tincii maddenin
ikinci fikrasinda belirtilen yontemlere/yaklagima dordiincii fikra cercevesinde belirli
ayarlamalar yapilir.

(4) Kars1 tarafin iflas etmis ya da 6deme aczine diismiis olup olmamasindan bagimsiz
olarak, temerriit durumunda net alacak veya borcun hesaplandigi tasfiye netlestirmesi yoluyla
mahsuplastirma yasal olarak uygulanabiliyorsa, ticari risk doguran tiim sozlesmelerin toplam
yenileme maliyeti asagidaki sartlarin saglanmasi halinde ayni netlestirme grubu iginde
degerlendirilerek hesaplanir:

a) Menkul kiymet finansman islemleri i¢in Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin
Tebligin 19 uncu maddesinde yer alan sartlarin saglanmas.

b) Tiirev islemler icin 19 uncu maddede belirtilen sartlarin saglanmasi.

¢) Capraz iiriin netlestirmesi i¢in 52 nci ve 53 iincii maddelerde belirtilen kosullarin
saglanmas.

(5) Dordiincii fikrada atifta bulunulan esaslar kapsaminda netlestirme sézlesmeleri yasal
ve baglayiciligi olan hukuki kurallar ifade eder. Banka, netlestirme sézlesmelerinin dordiincii
fikrada belirtilen sartlar1 sagladigin1 gosteremezse, her bir islem, risk tutar1 hesaplamasinda ayr1
bir netlestirme grubunda kabul edilecektir.

Uye kurulusun miisteriden olan ticari riski icin riske esas tutar hesaplamasi

MADDE 56- (1) Uye kurulus bankanin yalmzca miisteri ile NMKT arasinda bir araci
olmasi durumunda veya yalnizca bir araci olmayip bu ticari riskten dogabilecek zararlar1 garanti
etmesi durumunda iiye kurulus bankanin miisteriden olan ticari riskleri icin hesaplanacak risk
tutar1, 13 iinci maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemler/yaklasim kullanilarak ve karsi
tarafin temerriide diigsmesi ihtimalini dikkate alan KDA’y1 da g6z ardi etmeyerek hesaplanir.
Bu durumda, karg1 taraf kredi riskine esas tutar hesaplanirken karsi tarafin risk agirligi dikkate
alinir. Uye kurulus bankanin miisteriden olan ticari riskine iligkin risk tutar1 hesaplamirken,
ilgisine gore 27 nci maddenin iiciincii fikrasinin (c) bendi ile dordiincii fikrasinin (b) ve (c)
bentleri ve 55 inci maddenin ikinci fikrasinda veya 42 nci maddede belirtilen taban riskin marj
stiresinden daha kisa bir riskin marj siiresi belirlenebilir. Ancak belirlenen bu taban riskin marj
siiresi 5 is giiniinden az olamaz. Bu kapsamdaki islemlere iliskin olarak daha diisiik taban riskin
marj siiresi kullanilmasindan kaynakli olarak daha diisiik hesaplanan risk tutari, Kredi
Degerleme Ayarlamasi Riskine Esas Tutarin Hesaplanmasina Iliskin Teblig kapsaminda
yapilacak hesaplamalarda da dikkate alinir.

(2) Uye kurulus bankanin takas islemi i¢cin miisteriden teminat almas1 ve bu teminatin
NMKT’ye aktarilmasi durumunda, iiye kurulus bu teminat1 “NMKT-iiye kurulus ayag1” icin de
“liye kurulus-miisteri ayag1” icin de dikkate alabilir. Bu sebeple, miisterinin iiye kurulus
bankaya gonderdigi baglangic teminati tiye kurulusun miisteriden olan riskini azaltma niteligini
haizdir. Bu uygulama ¢ok katmanli miisteri yapilarinda “yiiksek katmanli miisteri” ile “diisiik
katmanli miisteri” arasinda da olur.

(3) Eger iiye kurulus banka, NMKT’nin temerriide diismesi durumunda miisterinin
gonderdigi teminatin kaybini tazmin etmekle yiikiimlii degilse, bu teminat i¢in riske esas tutar
hesaplanmaz. Ancak iiye kurulug banka, NMKT’nin temerriide diismesi durumunda miisterinin
gonderdigi teminattan dogabilecek kayb1 tazmin etmekle yiikiimlilyse, s6z konusu teminat riske
esas tutar hesaplamasinda NMKT’den olan bir risk olarak dikkate alinir.



Miisterinin ticari riski icin riske esas tutar hesaplamasi

MADDE 57- (1) ikinci fikrada belirtilen sartlarin tamamen saglanmasi halinde miisteri
banka agagida belirtilen ticari riskleri icin karsi taraf kredi riskine esas tutar hesaplarken 55 inci
maddede yer alan hiikiimleri dikkate alir.

a) Bankanin bir bagka iiye kurulusun miisterisi olarak MKT ile islem yaptig1 ve iiye
kurulusun miisterinin NMKT ile yaptig1 isleme iliskin dengeleyici bir islem yaparak finansal
araci oldugu durumda miisteri bankanin iiye kurulustan olan riski kapsaminda dikkate alinacak
islemler,

b) Bankanin bir bagka iiye kurulusun miisterisi olarak MKT ile islem yaptig1 ve iiye
kurulusun miisterinin NMKT’den olan zararlarim garanti ettigi durumda miisteri bankanin
NMKT’den olan riski kapsaminda dikkate alinacak islemler,

¢) Cok katmanl miisteri yapilarinda diisiitk katmanli miisteri bankanin yiiksek katmanli
miisteri bankadan olan ticari riskleri.

(2) Birinci fikrada yer alan ticari riskler icin 55 inci maddede yer alan hiikiimlerin dikkate
aliabilmesi icin asagidaki sartlarin saglanmasi gerekir:

a) MKT tarafindan {iye kurulusun miisterilerine ait islemlerin ve bu islemlere ait
teminatlarin miisteri islemi ve teminati olarak ayristirilip tanimlanabilmesi ve iiye kurulus
ve/veya MKT nezdinde tutulan miisterilere ait teminatlara iligskin diizenlemelerin, miisterileri,
ilye kurulusun ya da iiye kurulusun diger miisterilerinin beraber veya ayri ayri temerriidii
ve/veya 6deme aczine diismesi halinde olusabilecek zararlardan korumasi gereklidir. So6z
konusu teminatlarin iiye veya diger miisterilerin temerriidiinden kaynaklanan zararlardan
korundugunun tespit edilebilmesi amaciyla, miisteri bankanin, Kuruma, bu islemler nedeniyle
zarara ugramayacagina iliskin yasal, baglayic1 ve uygulanabilir diizenlemelerin mevcut
oldugunu gostermesi gerekir. Miisteri, s6z konusu diizenlemelerin uygulanabilirligine iliskin
yeterli bir hukuki inceleme yapmali ve hukuki bir itiraz durumunda, ilgili mahkemelerin ve
idari otoritelerin s6z konusu diizenlemeleri ilgili iilkenin yiiriirliikkteki hukukuna gore yasal,
gecerli, baglayic1 ve uygulanabilir kabul edecegine dair makul ve saglam bir gerekceye sahip
olmalidir.

b) Uye kurulusun temerriide veya ddeme aczine diismesi halinde, miisteri banka ile
yaptig1 islemin dengeleyici islemini dolayli olarak MKT araciligiyla ya da dogrudan MKT ile
yapilabilecegine iliskin yasal diizenlemeler bulunmasi gereklidir. Bu tip durumlarda,
miisterinin pozisyonunu piyasa degeri iizerinden kapatma talebi yoksa miisteri pozisyonlar1 ve
MKT’de tutulan teminat piyasa degeri iizerinden transfer edilir. Islemlerin MKT biinyesinde
devredildigine dair agik bir emsal bulunmasi ve bu uygulamanin sektorel olarak
stirdiiriilebilecegine yonelik emarelerin mevcut olmasit durumunda, bu hususlar iglemlerin
yiiksek olasilikla devredilip devredilmeyecegine iliskin degerlendirmeye dahil edilmelidir.
MKT dokiimantasyonunun miisteri islemlerinin devrine agikca engel koymamasi, sz konusu
islemlerin yiiksek olasilikla devredilecegi sonucuna varmak igin tek basina yeterli degildir.

(3) Uye kuruluslun kendisinin ve iiye kurulusun diger miisterilerinin temerriidii ve / veya
O0deme aczine diismesi durumunda dogabilecek zararlardan miisteri bankanin korunamamasi
ancak ikinci fikrada belirtilen diger tiim sartlarin saglanmasi halinde miisteri bankanin iiye
kurulustan olan ticari riskleri i¢in kars1 taraf kredi riskine esas tutar hesaplamasinda % 4 risk
agirligi uygulanir. Cok katmanli miisteri yapisinda diisiik katmanli miisterinin yiiksek katmanl
miisteriden olan ticari riskleri i¢in karsi taraf kredi riskine esas tutar da bu esaslar ¢ercevesinde
hesaplanir.

(4) Ikinci fikrada belirtilen sartlarin saglanamamasi halinde miisteri bankanin gonderdigi
ve NMKT’de iflastan ifraz edilmis olarak tutulan teminata bankanin tiye kurulusun risk agirlig
uygulanir.



(5) Bankanin iiye kurulusun miisterisi oldugu ve ikinci fikrada belirtilen sartlarin
saglanamadig1 durumda, 13 iincii maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemler/yaklagim
kullanilarak hesaplanan risk tutarina karsi tarafin risk agirligi uygulanarak karsi taraf kredi
riskine esas tutar hesaplanir. 13 {incii maddenin ikinci fikrasinda belirtilen yontemler/yaklagim
cercevesinde hesaplanan bu risk tutar1 Kredi Degerleme Ayarlamasi1 Riskine Esas Tutarin
Hesaplanmasina Iliskin Teblig kapsaminda yapilacak hesaplamalarda da dikkate alinir.

Verilen teminatlara iliskin riske esas tutar hesaplamasi

MADDE 58- (1) Bankalarin merkezi kars taraflardan kaynaklanan ve kaynaklanmayan
risklere iligkin verdigi teminatlar icin bu Teblig kapsaminda kars1 taraf kredi risk tutari
hesaplamasi, bankanin bu teminatlara iliskin olarak teminatlarin ait oldugu ilgili bankacilik
veya alim satim hesaplarindan kaynaklanan riskleri hesaplamasina engel degildir.

(2) Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan ve kaynaklanmayan risklere iliskin verilen
teminatlarin bankacilik veya alim-satim hesaplarinda izlenmesinden bagimsiz olarak banka bu
teminatlar i¢in kars1 taraf kredi riskine esas tutar hesaplar. Bu hesaplama yapilirken teminatlara
volatilite ayarlamas1 yapilarak karsi taraf kredi risk tutar1 arttirilir. Karsi taraf kredi risk tutari,
ilye kurulusun veya miisterinin MKT ye veya iiye kurulusa gonderdigi ve iflastan ifraz
edilmemis olan teminatlar i¢in hesaplanir.

(3) Karsi taraf kredi riskine esas tutar hesaplarken, banka tarafindan verilen teminatlara
asagidaki risk agirliklar1 uygulanir:

a) Uye kurulus bankanin gonderdigi ve NMKT tarafindan iflastan ifraz edilmis sekilde
tutulmayan teminatlar i¢in % 2 uygulanir.

b) Uye kurulusun miisterisi tarafindan gonderilen ve NMKT tarafindan iflastan ifraz
edilmis sekilde tutulmayan ve 57 nci maddenin ikinci fikrasindaki tiim sartlar1 saglayan
teminatlar icin % 2 uygulanir.

¢) Uye kurulusun miisterisi tarafindan gonderilen ve NMKT tarafindan iflastan ifraz
edilmis sekilde tutulmayan ve temerriit veya 6deme aczine diisiilmesi nedeniyle miisteri
bankanin korunamamasi ancak bunun disindaki 57 nci maddenin ikinci fikrasindaki diger tiim
sartlarin saglandig1 teminatlar i¢in % 4 uygulanir.

(4) Nakit, menkul kiymetler, diger rehin verilen teminatlar, asir1 teminatlandirma
durumlarinda karsilagilan olmasi gerekenin iizerindeki baslangi¢ teminati ve degisim teminati
da dahil olmak iizere ticari risk niteligini haiz tiim teminat tiirleri i¢in asagidaki durumlarin her
ikisinin de saglanmasi durumunda karsi taraf kredi risk tutar1 hesaplanmaz:

a) Bu teminat bir saklama kurulusu tarafindan tutuluyor ise ve

b) Bu teminat MKT’nin iflasindan ifraz edilmis durumda ise.

Bu muafiyet uygulamasi, saklama kurulusunun teminat iizerinde herhangi bir fayda saglamayan
temsilci veya rehin alacaklisi olmasini; teminatlarin ise bu saklama kurulusunun iflas etmesi
veya 0deme aczine diismesi durumunda alacaklinin bu teminatlar {izerindeki yasal haklarinin
herhangi bir yasal diizenleme veya mahkeme karar1 ile kisitlanamadig1 bir durumu gerekli kilar.

(5) Ticari risk tamimin1 karsilamayan teminatlar ve diger varliklar icin kars1 tarafin risk
agirligi uygulanir.

(6) Karsi taraf kredi riski 6lciimiine iligkin olarak SYY-KTKR’yi kullanan bankalar, karsi
taraf kredi risk tutar1 hesaplarken iflastan ifraz edilmemis olan verdikleri teminatlart NBTT
icine dahil eder. Kars1 taraf kredi riski olgiimiine iliskin olarak IMY’yi kullanan bankalar,
verilen teminatlara iligkin risk tutarim hesaplarken “alfa” carpanini dikkate alir.

Garanti fonu katk tutari icin sermaye yiikiimliiliigii ve riske esas tutar hesaplamasi
MADDE 59- (1) Uye kurulus banka, garanti fonu katki tutari icin sermaye
yiikiimliiligtinti tiglincii ila on dordiincii fikralarda belirtilen hiikiimler cercevesinde hesaplar.
MKT’nin takas riski iceren ve kars1 taraf kredi riski doguran miinferit bir isleme 6zgii miinferit



bir garanti fonu katki tutar1 yoksa, iiye kurulus banka miinferit bir islemi digerlerinden
ayirmadan garanti fonu katki tutarlarini toplulastirarak sermaye yiikiimliiliigli hesaplar.
MKT’nin garanti fonu katki tutarim1 miinferit bir isleme 6zgii aldigr ve garanti fonu katki
tutarinin diger kismindan ayristirdigi durumda, iiye kurulus banka bu miinferit isleme iliskin
garanti fonu katki tutart i¢in riske esas tutar hesaplar. MKT nin tahsis edecegi fonlanmig
sermaye miinferit bir isleme 0zgii olarak kullamilacaksa, MKT bu fonlanmig sermayeyi
toplulastirilmis olarak degil de her bir miinferit isleme 6zgii fonlanmis sermaye olarak dikkate
alir.

(2) Uye kurulus banka, garanti fonu katki tutarina risk duyarlilig1 tastyan bir formiile gore
belirlenen bir risk agirligi uygular. Bu formiil asagidaki unsurlan dikkate alir:

a) NMKT’nin finansal kaynaklarinin bityiikliigii ve kalitesi.

b) NMKT’nin maruz kaldig: kars1 taraf kredi riski.

¢) Bir veya daha fazla iiye kurulusun temerriide diismesi durumunda NMKT nin finansal
kaynaklarinin kayip karsilama selalesi i¢inde nasil kullanildigi.

(3) Uye kurulus bankanin NMKT’ye verilen garanti fonu katki tutarindan kaynaklanan
kars1 taraf kredi riski i¢in sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasi iki asamada gergeklestirilir.
Birinci asamada, MK T nin tiim iiye kuruluslardan ve bu iiye kuruluslarin miisterilerinden olan
risklerine iliskin hipotetik sermaye yiikiimliiliigii hesaplanir. ikinci asamada, iiye kurulus banka
birinci asamada belirlenen hipotetik sermaye yiikiimliiliigiinii kullanarak garanti fonu katki
tutar1 i¢in sermaye yiikiimliiligi hesaplar.

(4) Hipotetik sermaye yiikiimliiligii, her bir iiye kurulusun garanti fonu katki tutart i¢in
sermaye yiikiimliiligi hesaplamasi i¢in kullanilir ve bir MKT nin ayirmasi gereken fiili
sermaye yiikiimliiligiinii gostermez. Hipotetik sermaye yiikiimliiliigii asagidaki formiile gore
hesaplanir:

SMKT =¥ RTi * RA * %8

Yukaridaki formiilde;

SMkr : MKT’nin tiim iiye kuruluslara ve bunlarin miisterilerine olan riskinden
kaynaklanan hipotetik sermaye yiikiimliiliigiini,

RT; -MKT’nin iiye kurulus (i) ve bu iiye kurulusun miisterilerinden olan riskini,

RA : % 20°den az olmayan risk agirligini,

ifade eder.

(5) RT;j hesaplanirken iiye kuruluslarin MKT’ye yatirdig1 fonlanmis garanti fonu katki
tutar1 dahil olmak iizere MKT tarafindan tutulan tiim teminatlar dikkate alinir. RT; son teminat
tamamlama giiniinden 6nceki giiniin sonundaki tutarlara gére hesaplanir. RT; iye kurulusun
kendi islemlerinden ve iiye kurulus tarafindan garanti edilen miisteri islemlerinden kaynaklanir.

(6) Kurul, asgari %20 olarak belirlenen risk agirligini iiye kuruluslarin derecelendirme
notlarina gore artirabilir. Daha yiiksek risk agirligina tabi iiye kurulus banka, bu durumu
MKT’ye bildirir.

(7) Uye kurulusun miisterilerine takas hizmeti verdigi ve miisteri islemleri ile
teminatlarinin ayn iiye kurulus hesaplarinda izlendigi durumda, her bir iiye kurulus icin RT;
hesaplanirken bu iiye kurulusun tiim miisterileri i¢cin olan risk tutarlarinin toplam1 dikkate alinir.
Bu uygulama, Smkr hesaplamasinda miisteri teminatinin MKT nin iiye kurulustan olan riskini
azaltmada kullanilamayacagi sonucunu dogurur. Bu ayri alt hesaplarin tiirev islemler ile menkul
kiymet finansman islemlerini ayni anda igermesi durumunda, her bir iiye kurulus i¢cin RT;
hesaplanirken bu iiye kurulusun tim miisterileri i¢in olan risk tutarlarinin toplami tiirev
islemlerden kaynaklanan risk tutar1 ile menkul kiymet finansman islemlerinden kaynaklanan
risk tutarinin toplanmasi ile bulunur.



(8) Alinan teminatin iiye kurulus hesabindaki tiirev islemler ile menkul kiymet finansman
islemleri icin tutulmasi durumunda, tiye kurulus veya miisteri tarafindan saglanan fonlanmis
baslangi¢c teminati isleme 0Ozgii risk tutarina gore belirlenecek bir oran nispetinde tiirev
islemlerden kaynaklanan risk tutar1 ile menkul kiymet finansman islemlerinden kaynaklanan
risk tutarma paylastirilir. Isleme 6zgii risk tutar1 belirlenirken, menkul kiymet finansman
islemleri i¢in Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig hiikiimleri, tiirev islemler icin ise
16 nc1 ila 37 nci maddelerde belirtilen SYY-KTKR’ye iliskin hiikiimler teminatlarin etkisi
dikkate alinmadan uygulanir.

(9) Uye kurulus (i)’nin fonlanmis garanti fonu katki tutar1 (TF;) alt hesaplarina ve
miisterilerine gore ayristirilamiyor ise iiye kurulus i’nin alt hesabina iligskin olarak gonderdigi
baslangi¢ teminatinin iiye kurulus i’nin gonderdigi toplam baslangi¢ teminatina oranina gore
fonlanmig garanti fonu katki tutar1 paylastirilir.

(10) Tirev islemler icin RTi MKT’nin tiye kurulustan olan ticari riskinin hesaplandigi
SYY-KTKR’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda hesaplanir. Bu hesaplamada, taban riskin
marj siiresi olarak 20 is giinii yerine 10 is giinii dikkate alinir. Uye kurulus veya miisterinin
temerriide diigmesi durumunda MKT’nin hak talep edebildigi durumda MKT tarafindan tutulan
TF; dahil tiim teminatlar SYY-KTKR’de belirtilen carpan etkisi ile MKT nin iiye kurulustan
veya miisteriden olan riskini azaltir.

(11) Menkul kiymet finansman islemleri i¢in RT; asagidaki formiille bulunur. Bu islemler
icin uygulanacak volatilite ayarlamalar1 Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin Teblig’in Ek-
I’inin Tablo-1’inde belirtilen oranlar dikkate alinarak yapilir. Bu formiiliin uygulamasinda,
degisim teminati, son teminat tamamlama cagrisindan once takas edilmisse, degisim teminati
risk tutart1 hesaplamasinda dikkate alinir. Bu islemler i¢in Kredi Riski Azaltim Tekniklerine
lliskin Teblig’de belirtilen elde tutma siireleri uygulanir.

RT;= Maks (RAORT; - BT; - TF; ; 0)

Yukaridaki formiilde;

RAORT;:: Uye kurulus i’nin MKT’ye gonderdigi teminatlarin Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine liskin Teblig’de belirtilen usul ve esaslar cercevesinde riski azaltici etkisi dikkate
alinmadan hesaplanan MKT’nin iiye kurulustan olan risk tutarin,

BT; : Uye kurulus i tarafindan MKT’ye verilen baslangic teminatin,

TF: : Uye kuruluslarin temerriide diismesi durumunda MKT’nin olas1 zararlarini
karsilamak amaciyla iiye kurulusun baslangi¢ teminatiyla beraber veya bu teminatin hemen
sonrasinda kullanilacak olan iiye kurulus i’nin MKT’ye vermis oldugu fonlanmis garanti fonu
katk tutarini

ifade eder.

(12) Diizenlemeye tabi ayni iiye kurulus ile yapilan islemlerin dahil olacag: netlestirme
gruplar1 55 inci maddenin dordiincii ve besinci fikralarinda belirlenir. Diger iiye kuruluslar,
MKT tarafindan belirlenen netlestirme kurallarina tabi olur. Kurul, MKT tarafindan
belirlenenden daha ayrintili netlestirme gruplar1 olusturmasim talep edebilir.

(13) Ikinci asamada, her bir iiye kurulus bankanin garanti fonu katki tutari igin sermaye
ylikiimliiligt asagidaki formiile gore hesaplanir.

Si = maks {Smxr * (TF; / (TFmkr + TFuk)) ; TE * %8 * %2}

Yukaridaki formiilde;

Si : Uye kurulus i’nin garanti fonu katki tutar1 icin tutmasi gerekli sermaye
yiikiimliiligiini,

TFux  : Tum iiye kuruluslarin toplam fonlanmis garanti fonu katki tutari,



TFmkr : Olast zararlar karsilamak icin tiye kuruluslarca garanti fonuna konulan katki
tutarlarinin kullanimindan sonra veya bu tutarlarla beraber kullanilacak olan ana sermaye,
gecmis yillar karlar1 gibi MKT tarafindan tahsis edilecek fonlanmis sermayeyi,

TF; : Uye kurulus i’nin MKT’ye vermis oldugu fonlanmis garanti fonu katki tutarini

ifade eder. Uye kurulus banka, bu formiile gore hesaplanan sermaye yiikiimliiliigiinii 12,5
ile carparak riske esas tutar1 hesaplar.

(14) Garanti fonu katki tutar1 olarak NMKT’ye verilen teminatlara iliskin riskler,
yukaridaki formiile gore her bir iiye kurulus igin sermaye yikiimliiliiklerinin (Si)
hesaplanmasinda volatilite ayarlamasina tabi degilken, dordiincii fikrada yer alan formiile gore
Smkr hesaplamasinda kullamlan RTi’nin belirlenmesinde teminatlara volatilite ayarlamasi
uygulanir.

UCUNCU BOLUM . .
Nitelikli Olmayan Merkezi Kars1 Taraflar Kapsamindaki Islemlere Iliskin Sermaye
Yiikiimliiliigii ve Riske Esas Tutar

Nitelikli olmayan merkezi karsi taraflara iliskin sermaye yiikiimliiliigii ve riske esas
tutar hesaplanmasi

MADDE 60- (1) Nitelikli olmayan MKT’lere iliskin ticari riskler i¢in risk tutar1 SYY-
KTKR c¢ercevesinde hesaplandiktan sonra riske esas tutar hesaplarken kredi riski
hesaplamasinda standart yaklasim ¢ercevesindeki risk agirliklar1 kullanilir.

(2) Nitelikli olmayan NMKT’lere iliskin fonlanmis ve fonlanmamis garanti fonu katki
tutarlari i¢in sermaye yiikiimliiliigii asagidaki formiile gére hesaplanir:

S; = (TF; + TF}) - %1250 - %8

Yukaridaki formiilde;

TF: : Uye kurulus i’nin MKT ye vermis oldugu fonlanmis garanti fonu katki tutarin,

TF : Uye kurulus i tarafindan garanti fonuna heniiz konulmamis konulmasi taahhiit
edilen fonlanmamisg tutari

ifade eder. Nitelikli olmayan NMKT’lere iliskin fonlanmis ve fonlanmamis garanti fonu
katki tutari icin riske esas tutar, yukaridaki formiile gore hesaplanan sermaye yiikiimliiliigiiniin
12,5 ile carpimi ile bulunur.

(3) Birinci ve ikinci fikrada belirtildigi sekilde hesaplanan riske esas tutarlarin toplami,
bankalarin nitelikli olmayan MKT’ler ile yaptiklart 11 inci maddenin birinci fikrasindaki
islemlere iliskin toplam riske esas tutar1 verir.

DORDUNCU BOLUM
Riske Esas Tutara Iliskin Ust Smir

Nitelikli Merkezi Karsi Taraf Kapsamindaki Islemlere Iliskin Riske Esas Tutara

Dair Ust Siir

MADDE 61- (1) 55 inci ila 58 inci maddelerde belirtilen usul ve esaslara gére hesaplanan
NMKT’lere iligkin ticari riskler icin riske esas tutar ile 59 uncu maddede belirtilen usul ve
esaslara gore hesaplanan NMKT lere iligkin garanti fonu katki tutarlar icin riske esas tutar
toplaminin, ayni islemlerin MKT lere iliskin olmayan islemler oldugu varsayim ile, 60 mc1
maddede belirtilen usul ve esaslara gore hesaplanan nitelikli olmayan MKT’lere iligkin toplam
riske esas tutardan fazla olmasi durumunda, bankanin hesaplayacagi NMKT’lere iligkin toplam



riske esas tutar azami olarak bahse konu varsayim ile 60 inc1 maddede belirtilen usul ve esaslara
gore hesaplanan nitelikli olmayan MKT’lere iligskin toplam riske esas tutar kadar olur.

BESINCi BOLUM
Bildirim ve Yeniden Hesaplama

Merkezi kars tarafin yapacag bildirim

MADDE 62- (1) MKT, asagidaki parametreleri Kurumun hesaplamalar1 denetlemesine
olanak saglayacak sekilde hesaplar ve bu parametre degerlerini her bir iiye kurulus bankanin
garanti fonu katki tutarina iligkin riske esas tutar1 hesaplamasina ve Kurumun bu hesaplamalari
incelemesine ve onaylamasina olanak saglayacak sekilde ii¢c ayda bir iiye kurulus bankalara ve
Kuruma bildirir.

a) 59 uncu maddenin dordiincii fikrasina gore hesaplanan MKT’nin hipotetik sermaye
yiikiimliiliigii (Smkr),

b) 59 uncu maddenin on iiciincii fikrasinda belirtilen tiim iiye kuruluslarin
toplam fonlanmis garanti fonu katki tutar1 (TFux),

¢) 59 uncu maddenin on {i¢iincii fikrasinda belirtilen, olas1 zararlar1 karsilamak i¢in iiye
kuruluslarca garanti fonuna konulan katk: tutarlarinin kullanimindan sonra veya bu tutarlarla
beraber kullanilacak olan MKT tarafindan tahsis edilecek fonlanmis sermaye (TFwkr).

(2) Birinci fikrada belirtilen parametreler asgari ii¢ ayda bir MKT tarafindan yeniden
hesaplanir. Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan riskler ve bu riskleri doguran islem sayisinda
ve/veya MKT tarafindan tahsis edilecek fonlanmis sermaye tutarinda veya diger finansal
kaynaklarinda onemli bir degisiklik olmasi durumunda birinci fikradaki parametreler bahse
konu ti¢ aylik asgari siire dikkate alinmadan bu degisiklikler gergeklesir gerceklesmez derhal
yeniden hesaplanir ve Kurum ile iiye kurulus bankalara bildirilir. Uye kurulus banka, garanti
fonu katki tutar1 icin sermaye yiikiimliiliigli hesaplarken kendisine bildirilen en giincel
parametreleri dikkate alir.

(3) Kurum, birinci fikrada belirtilen parametrelerin hangi formatta olacagini belirlemeye
yetkilidir.

(4) Kurum, birinci fikra kapsaminda bildirilecek parametreleri ile ikinci fikra kapsaminda
yapilacak yeniden hesaplamanin sikligini artirmaya yetkilidir.

ALTINCI KISIM
Alim Satim Hesaplar1 ve Menkul Kiymet Finansman islemlerine iliskin Teminat Kesinti
Oranlan

BIRINCIi BOLUM
Almm Satim Hesaplari

Alim-satim Hesaplarna Iliskin Kars1 Taraf Kredi Riski Uygulamasi

MADDE 63- (1) Banka, alim-satim hesaplarinda yer alan kars1 taraf kredi riski doguran
islemlere iliskin riske esas tutar1 piyasa riskine iliskin riske esas tutardan ayr1 hesaplar. Bu
hesaplamada kullanilacak risk agirliklari, bankacilik hesaplarinda yer alan karsi taraf kredi riski
doguran iglemlere uygulanacak risk agirliklar ile tutarli olmalidir. Bu baglamda, bankacilik
hesaplarinda yer alan karsi taraf kredi riski doguran islemlere iliskin olarak kredi riski
hesaplamasinda standart yaklasimin kullanilmasi durumunda alim-satim hesaplarinda yer alan
kars taraf kredi riski doguran islemler icin de kredi riski hesaplamasinda kullanilan standart
yaklagimdaki risk agirliklari; bankacilik hesaplarinda yer alan karsi taraf kredi riski doguran
islemlere iliskin olarak IDD yaklasimlarin kullanilmas1 durumunda alim-satim hesaplarinda
yer alan karsi taraf kredi riski doguran islemler igin de kredi riski hesaplamasinda IDD



yaklasimlardaki risk agirliklar1 kullanilir. IDD yaklagimlarin uygulandigi portfoylerde yer alan
tiim Kkars1 taraflar icin IDD yaklasimlarda kullanilan risk agirliklarinin kullanilmasi zorunludur.

(2) Repo tiirii islemler icin alim-satim hesabinda yer alan tiim araclar alim-satim
hesabinda risk tutarin1 azaltacak teminat olarak degerlendirilebilir. Bankacilik hesabindaki
dikkate almabilir teminat disinda kalan araclar Kredi Riski Azaltim Tekniklerine iliskin
Tebligin Ek-1"inin Tablo 3’iinde belirtildigi iizere borsalarda islem goren ana endeks i¢inde yer
almayan hisse senetlerine uygulanan volatilite ayarlamasina tabi olur. Banka menkul kiymet
finansman islemleri icin Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iliskin Tebligde belirtilen riske
maruz deger model yaklasimini kullaniyor ise banka bu yaklasimi Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine Iliskin Tebligin 34 iincii maddesi ile bu Tebligde belirtilen hiikiimler ¢ercevesinde
alim-satim portfdyiinde de uygulayabilir.

(3) Teminath tezgahiistii tiirev islemler icin karsi taraf kredi riski hesaplamasinda
uygulanacak esaslar bu iglemlerin bankacilik hesabinda olmasi durumunda uygulanacak esaslar
ile aymdir.

(4) Bankacilik hesaplarinda yer alan repo tiirii islemler i¢in kars1 taraf kredi riskine esas
tutar hesaplamas1 bu Tebligde belirtilen hiikiimler cercevesinde yapilacaktir. Temel Kredi
Riskine Esas Tutarmn I¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasimlar ile Hesaplanmasina Iliskin
Tebligin Ek-1’inin dérdiincii fikrasinda yer alan kiiciik veya orta 6lcekli isletmelere (KOBI)
iligkin ayarlama, alim satim hesaplari i¢in de dikkate alinir.

IKINCi BOLUM
Menkul Kiymet Finansman Islemlerine Iliskin Teminat Kesinti Oram Uygulamasi

Asgari teminat kesinti oram uygulamasina tabi menkul kiymet finansman islemleri

MADDE 64- (1) 65 inci maddede yer alan Tablo 4’teki asgari teminat kesinti orani
uygulamasi asagidaki islemler icin gegerlidir:

a) Islemin kars1 tarafimin uluslararas1 standartlar ile uyumlu ihtiyath diizenlemeleri
uygulayan yetkili bir otorite tarafindan denetlenmedigi ve bankanin devlet tahvili disinda bir
teminat karsiliginda nakit finansman sagladigi merkezi karsi taraflardan kaynaklanmayan risk
doguran menkul kiymet finansman islemleri,

b) Besinci fikradaki islemler hari¢ olmak iizere karsi tarafa iligkin teminat kalitesi artirma
islemleri.

(2) Bankanin karsi tarafa verdigi 6diing menkul kiymet karsiliginda karsi tarafin bankaya
daha diigsiik Kkaliteli bir teminat vermesi, karsi tarafin bundan sonraki islemlerinde
kullanabilecegi yiiksek kalitede teminata sahip olmasini sagladigindan, karsi taraf i¢in teminat
kalitesi artirma iglemidir. Kars1 taraf icin teminat kalitesi artirma islemleri kapsaminda
uygulanacak etkin asgari teminat kesinti oran1 66 nc1 maddenin dordiincii fikrasinda yer alan
formiile gére hesaplanir.

(3) Merkezi kars1 taraflardan kaynaklanan risk doguran menkul kiymet finansman
islemleri icin asgari teminat kesinti oran1 uygulamasi gecerli degildir.

(4) Bankanin asagidaki nitelikleri haiz nakit teminat karsiligindaki menkul kiymet ddiing
alma islemleri i¢in asgari teminat kesinti oran1 uygulamasi gecerli degildir.

a) Banka icin bir vade veya likidite uyumsuzlugu dogurmayan bankanin verdigi nakit
teminat ile ayn1 vadeye veya bundan daha uzun vadeye sahip ddiing menkul kiymet alma
islemleri,

b) Kars1 tarafin aldig1 nakit teminat1 Menkul Kiymet Odiing Verme ve Repo Islemlerinde
Golge Bankacilik Risklerini Ele Alma Politika Cercevesi’nin 3.1’inci Boliimiinde belirtilen
hiikiimlere tabi bir yeniden yatirim fonuna veya hesabina yeniden yatirdig1 ve boylelikle likidite
riskinin tolere edilebildigi nakit teminatli kisa vadeli menkul kiymet 6diing alma iglemleri.



(5) Kars1 taraf icin teminat kalitesi artirma islemlerinde menkul kiymet 6diin¢ veren
banka bu ddiin¢g verme islemi icin aldig1 teminati yeniden kullanamiyorsa veya bu teminati
yeniden kullanmayacagina iliskin bir taahhiitte bulunuyorsa, bu tiir kars1 taraf icin teminat
kalitesi artirma islemleri i¢in asgari teminat kesinti oran1 uygulamasi gecerli degildir.

(6) 64 iincii maddenin birinci fikrasinda belirtilen ve 65 inci maddedeki Tablo 4’te yer
alanlar haricindeki menkul kiymet finansman islemleri asgari teminat kesinti orani
uygulamasina tabi degildir ve bu menkul kiymet finansman islemleri i¢in Kredi Riski Azaltim
Tekniklerine iliskin Teblig’de belirtilen volatilite ayarlamalar1 uygulanir. 64 iincii maddenin
birinci fikrasinda belirtilen ve 65 inci maddedeki Tablo 4’te yer alan menkul kiymetler icin, tek
bir menkul kiymet finansman islemine iliskin olarak 66 nc1 madde cercevesinde, birden fazla
menkul kiymet isleminden olusan portfoy icin ise 67 nci madde cercevesinde hesaplanan
teminat kesinti oranlarinin veya (portfoy) etkin teminat kesinti oranlarinin ilgili asgari teminat
kesinti oranlarindan veya (portfoy) etkin asgari teminat kesinti oranlarindan biiyiik veya bu
oranlara esit olmas1 durumunda Kredi Riski Azaltim Tekniklerine Iligkin Teblig’de belirtilen
volatilite ayarlamalar1 uygulanir.

Asgari teminat kesinti oranlari
MADDE 65- (1) Menkul kiymet finansman islemlerine iligskin olarak uygulanacak asgari

teminat kesinti oranlar1 agsagidaki Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4: Asgari Teminat Kesinti Oram

Teminat kesinti orani

Teminatin kalan vadesi Kurumsal ve diger | Menkul kiymetlestirilmis
ihraccilar iiriinler

< 1 yillik borg senetleri ve %0,5 %1

degisken faizli tahviller
> 1 yil, <5 yil bor¢clanma 1,5 904
senetleri
> 5 yil, < 10 y1l bor¢ menkul %3 %6
kiymetler
> 10 wyillik borglanma P04 %7
senetleri
Ana endeks hisse senetleri %6
Teblig kapsamina giren %10
diger varliklar

Tek bir menkul kiymet finansman islemi icin teminat kesinti oram1 hesaplanmasi

MADDE 66- (1) Bankanin nakit 6diin¢ verdigi karsiliginda menkul kiymet teminat aldig1
bir netlestirme grubunda yer alan tek bir menkul kiymet finansman islemi icin teminat kesinti
orani (H) asagidaki formiile gére hesaplanir.

H=(T-K)/K

Bu formiilde;

T: alinan teminatin piyasa degerini,

K: verilen nakit ddiing tutarim

ifade eder.

(2) Bankanin nakit ddiing verdigi karsiliginda menkul kiymet teminat aldig1 tek bir
menkul kiymet finansman islemi i¢in asgari teminat kesinti oran1 (f) 65 inci maddedeki Tablo
4’e gore belirlenir.



(3) Bankanin teminat A’y1 ddiing verdigi karsiliginda teminat B’yi 6diing aldig: tek bir
menkul kiymet finansman islemi i¢in etkin teminat kesinti orani (etkin H) asagidaki formiile
gore hesaplanir.

Etkin H = (Ts/Ta)-1

Bu formiilde;

Ta: ddiing verilen teminat A’nin piyasa degerini,

Tg: 0diin¢ alinan teminat B nin piyasa degerini

ifade eder.

(4) Bankanin teminat A’y1 ddiing verdigi karsiliginda teminat B’yi 6diing aldig1 tek bir
menkul kiymet finansman islemi icin etkin asgari teminat kesinti oram (etkin f) asagidaki
formiile gore hesaplanir.

Etkin f = (1+fg)/(14+fa) — 1

Bu formiilde;

fa: 6diing verilen teminat A’nin Tablo 4’te belirtilen asgari kesinti oranini,

fp: ddiin¢ alinan teminat B’nin Tablo 4’te belirtilen asgari kesinti oranini

ifade eder.

(5) Birinci fikraya gore hesaplanan teminat kesinti oraminin (H) ikinci fikraya gore
hesaplanan asgari teminat kesinti oranindan (f) ve/veya 3 iincii fikraya gore hesaplanan etkin
teminat kesinti oraninin (etkin H) dordiincii fikraya gore hesaplanan etkin asgari teminat kesinti
oranindan (etkin f) kii¢iik oldugu menkul kiymet finansman islemleri teminatsiz olarak kabul
edilir.

(6) Taraflardan biri teminat tamamlama cagris1 yaptiginda bu teminat fiilen hesaba
gecmemis olsa dahi bu tamamlama ¢agrisinin yapildigi anda teminat alinmis kabul edilir.

Ayn netlestirme grubunda yer alan birden fazla menkul kiymet finansman islemi
icin teminat kesinti oranmi1 hesaplanmasi

MADDE 67- (1) Bankanin birden fazla menkul kiymet finansman isleminden olusan
portfoyii icin portfdy etkin asgari teminat kesinti orani (etkin f ponfsy) asagidaki formiile gore
hesaplanir.

RGN

ZS KS

Etkin fportfoy = T%ft) -1
XeTe

Bu formiilde;

Ks: verilen s teminatinin asgari kesinti oran1 uygulanmadan 6nceki piyasa degerini,

T alinan t teminatinin asgari kesinti oran1 uygulanmadan 6nceki piyasa degerini,

fs: verilen s teminatina iliskin Tablo 4’te belirtilen asgari kesinti oranin,

fi: alinan t teminatina iligkin Tablo 4’te belirtilen asgari kesinti oranini

ifade eder.

(2) Bankanin birden fazla menkul kiymet finansman igleminden olusan portfoyii i¢in
portfoy etkin teminat kesinti orani (etkin Hporfsy) asagidaki formiile gore hesaplanir.



_ 2t Tt

=2t
2s Ks

Bu formiilde;

Ks: verilen s teminatinin asgari kesinti oran1 uygulanmadan 6nceki piyasa degerini,

T alinan t teminatinin asgari kesinti oran1 uygulanmadan 6nceki piyasa degerini

ifade eder.

(3) Netlestirme grubu i¢in etkin Hporfsy tin etkin fyonfsy’den kiiciik olmasi durumunda ayni
netlestirme grubunda yer alan bu portfoyde, asgari teminat kesinti oran1 uygulamasina tabi 64
iincli maddenin birinci fikrasindaki alinan teminatlarin yer aldig1 ve netlestirme grubu iginde
bu ayni alinan teminat icin bankanin net alict oldugu menkul kiymet finansman islemleri
teminatsiz kabul edilir.

(4) Taraflardan biri teminat tamamlama cagris1 yaptiginda bu teminat fiilen hesaba
gecmemis olsa dahi bu tamamlama cagrisinin yapildig1 anda takas siiresinden bagimsiz olarak
teminat alinmis kabul edilir.

YEDINCIi KISIM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiiriirliik
MADDE 68- (1) Bu Teblig **/**/2026 tarihinde yiiriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 69- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Bagkan yiiriitiir.



GENEL GEREKCE

Bilindigi iizere; 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 88 inci maddesinde, diizenlemek
ve denetlemekle gorevli oldugu sektor veya alanla ilgili uluslararasi ilke ve standartlarla uyumlu
ikincil diizenlemelerin yapilmasi ve kararlarin alinmas1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun gorevleri arasinda sayilmaktadir. Bu kapsamda, bankacilik alaninda politikalarin
gelistirilmesi ve uygulamada daha iyi bir koordinasyonun saglanmasi amaciyla iiye iilkelerin
bankacilik otoriteleri arasinda is birligini saglayacak bir platform olarak olusturulan Basel
Bankacilik Denetim Komitesinin (Basel Komite) iiyesi olarak Kurumumuz, bankacilik
mevzuatini uluslararasi en iyi uygulamalan takip ederek gerektiginde giincellemektedir.

Ote yandan, Basel Komite Aralik 2017 tarihinde “Basel III: Finalising Post Crisis
Reforms” dokiimanim yayimlamistir. Bahse konu dokiimanda yer alan standartlar, Basel III
uzlagisin1 tamamlayict mahiyette olup, nihai Basel III uzlasis1 ya da Basel IV olarak
adlandirilmaktadir. Basel IV ile Basel Komite temelde, benzer risk yapilarina sahip olan ve
gelismis modeller kullanan bankalarin farklt sermaye yiikiimliiliiklerinin Oniine ge¢mek
suretiyle bankalarin maruz kalmis olduklar riskin daha dogru &lgiilmesini teminen bankalar
tarafindan kullanilan standart ve i¢sel yontemleri birbirine yaklagtirmay1 hedeflemektedir.

Bu ¢ergevede, mevcut durumda Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik ekleri (Ek-2 ve Ek-4) olarak diizenlenmis olan, banka
ile islemin kars1 tarafinin kayip riskiyle kars1 karsiya kaldigi, kredi riskinin c¢ift yonli oldugu
kars1 taraf kredi riskine iliskin mevzuat; “Basel III: Finalising Post Crisis Reforms” ile
giincellenmis olan Basel standartlar kapsaminda gbzden gecirilmistir. Bu kapsamda, karsi taraf
kredi riskine iliskin mevzuatin diizenlenmesini teminen “Kargt Taraf Kredi Riskine Esas
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Tutarin Hesaplanmasina liskin Teblig Taslag1” hazirlanmistir.



