Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumundan:
Goriislerinizi duzenleme @bddk.org.tr adresine e-posta ile iletebilirsiniz.

KREDI DEGERLEME AYARLAMASI RiSIgiNE ESAS TUTARIN
HESAPLANMASINA iLiSKIN TEBLIiG TASLAGI

BIRINCI KISIM
Baslangi¢ Hiikiimleri ve Genel Esaslar

BIRINCi BOLUM
Baslangic Hiikiimleri

Amac ve kapsam
MADDE 1 - (1) Bu Tebligin amaci, kredi degerleme ayarlamasi riskine esas tutarin
hesaplanmasina iligskin usul ve esaslar1 diizenlemektir.

Dayanak

MADDE 2 - (1) Bu Teblig, 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayil1 Bankacilik Kanununun 43,
45 ve 93 {incii maddeleri ile ** tarihli ve ** sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmeligin 8 inci
maddesinin ikinci fikrasi hiikiimlerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanimmlar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde yer alan;

a) Banka: 5411 sayili Bankacilik Kanununun 3 iincii maddesinde tanimlanan bankalari,

b) Bagimsiz teminat: Deger degisimine bagli teminatlar disinda kalan kars1 taraftan alinan
teminati,

c) Endeks riskten korunma araglari: Riskten korunma aracinda referans varligin bir
endeks olmasini,

¢) lliskili kurulus: Bir kurulus ile diger bir kurulus arasinda ana ortaklik — bagl ortaklik
veya ayni ana ortagin bagh ortakliklar seklinde iliski olmasi durumunu,

d) Kanun: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununu,

e) KDA masasi: KDA pozisyonlarin1 yonetmek, fiyatlamak ve bu pozisyonlardan
kaynaklanan KDA riskini azaltmak i¢in olusturulmus 6zel birimi,

f) KDA riski: Tiirev islemlerin ve menkul kiymet finansman islemlerinin degerini
belirleyen piyasa risk faktorleri ile karsi taraf kredi faiz farklarindaki degisimler sonucunda
olusan KDA degerindeki degisikliklerden kaynaklanan maruz kalinabilecek olas1 zarari,

g) Kredi degerleme ayarlamasi1 (KDA): Bir kars1 tarafla gergeklestirilen tiirev ve menkul
kiymet finansmani islemlerinde, bunlarin karsi tarafin temerriidiinden ari piyasa degerlerine
ulasmak icin yapilan ve muhasebesel KDA’dan farkli olarak muhasebesel KDA’da yer alan en
1yi uygulamalar1 yansitan kisitlamalardan sadece birkacinin dikkate alindig1 ve bankanin kendi
temerriidiiniin dikkate alinmadig1 deger ayarlamasini,

&) Kurul: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunu,

h) Kurum: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

1) Menkul kiymet finansman iglemleri: Yonetmeligin 3 iincii maddesinde ayni ad altinda
tanimlanan islemleri,

i) Muhasebesel KDA: Gergege uygun deger olciimiine iliskin muhasebe ve finansal
raporlama standardi kapsamindaki kredi deger ayarlamalarini,



j) Netlestirme grubu: Karsi taraf kredi riskine esas tutarin hesaplanmasina iligkin usul ve
esaslar cergevesinde ayni ad altinda tanimlanan grubu,

k) Nitelikli merkezi kars1 taraf: Karsi taraf kredi riskine esas tutarin hesaplanmasina
iligkin usul ve esaslarda bu ad altinda yapilan tanimu,

1) Referansa dayali arag: Aracin referans bor¢lusunun karsi taraf disinda baska bir kurulug
oldugu araclari,

m) Riskin marj siiresi: Kars1 taraf kredi riskine esas tutarin hesaplanmasi iliskin usul ve
esaslar cercevesinde ayni ad altinda tanimlanan siireyi,

n) Tek isimli aracglar: Aracin bor¢lusunun, dayanaga/referansa bagh araclarda ise
dayanak/referans varlik bor¢lusunun tek bir kisi oldugu araglari,

0) Tek isimli riskten korunma araci: Temerriit riski nedeniyle korumasi saglanan temerriit
ihtimali bulunan tarafin tek bir kisi oldugu koruma araglarini,

0) Temerriit halinde kayip: Temel kredi riskine esas tutarin i¢sel derecelendirmeye dayali
yaklagimlar ile hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar cercevesinde bu ad altinda yapilan tanimu,

p) Temerriit olasiligi: Temel kredi riskine esas tutarin i¢sel derecelendirmeye dayali
yaklasimlar ile hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar ¢ercevesinde bu ad altinda tanimlanan
olasilig,

r) Toplam KDA: KDA riskine esas tutarin standart yaklasim yontemiyle hesaplanmasinda
bulunan KDA’larin toplamini,

s) Yonetmelik: Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yonetmeligi,

ifade eder.

IKINCI BOLUM
KDA Riskine Esas Tutara iliskin Genel Esaslar

KDA riskine esas tutarm kapsami ve hesaplama yontemleri

MADDE 4 - (1) KDA riskine esas tutar; kars taraf kredi riski eslenigi yaklasimi, standart
yaklagim ve temel yaklagim olmak iizere ii¢ yontemle Olgiilebilir. KDA riskine esas tutar,
kullanillan ©l¢iim yontemi c¢ercevesinde hesaplanacak KDA riskine iliskin sermaye
yiikiimliiligi tutarinin 12,5 ile ¢arpimi suretiyle bulunacak degere esittir. Birden fazla yontemin
kullanildigi durumlarda, 12,5 katsayis1 her bir 6l¢tim yontemi kapsaminda hesaplanan sermaye
yiikiimliiligi tutarlariin toplamina uygulanmak suretiyle KDA riskine esas tutar bulunur.

(2) KDA portfoyii bagimsiz bir portfoy teskil eder ve KDA riskine iligkin sermaye
yiikiimliiligti bu portfoy iizerinden hesaplanir. KDA portfoyii, KDA’ya tabi islemler ile bu
islemler i¢in dikkate alinabilir riskten korunma araglarindan olusur. KDA portfoyiinde yer alan
KDA’ya tabi islemlerin kapsamina kredi riskine iligkin risk agirlikli tutarlar azaltmak amaciyla
kullanilan kredi tiirevleri hari¢ olmak tizere izlendigi hesaba bakilmaksizin tiim tezgéh iistii
tiirev araclar ile muhasebelestirmeye iliskin kurallar uyarinca gercege uygun degeri ile dlgiilen
menkul kiymet finansmani islemleri dahildir.

(3) Menkul kiymet finansman islemlerinden kaynaklanan KDA riski tutarinin 6nemli
diizeyde olmadiginin Kuruma kanitlamasi durumunda, Kurum’dan alinacak onayla bu islemler
hesaplamalara dahil edilmeyebilir.

(4) Dogrudan nitelikli merkezi kars1 taraflarla yapilan tiirev islemler ile Kars1 Taraf Kredi
Riskine Esas Tutarm Hesaplanmasina Iliskin Tebligin 57 inci maddesinin birinci il iiciincii
fikralarinda belirtilen sartlarn saglayan tiirev iglemler icin KDA riskine iligskin sermaye
yiikiimliiligii uygulanmaz.

(5) KDA riskine esas tutar1 standart yaklagim veya temel yaklasim ile hesaplayan
bankalardan karsi taraf kredi riskine esas tutari i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimlar ile



hesaplayan bankalar, KDA riskine esas tutar hesaplamasinda tiim netlestirme gruplar1 i¢in vade
ayarlama faktoriinii 1 (bir) ile sinirlayabilir.

(6) KDA riskine esas tutar hesaplamalarinda yer alan kredi kalitesine dayali uygulamalar
bakimindan asagidaki kapsamda kredi kalitesi biri “YYD” digeri “YRD veya DNB” olmak
iizere iki gruba ayrilir:

a) Yatirim Yapilabilir Derecelendirme Notunu Haiz Olanlar (YYD): Temel kredi riskine
esas tutarin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar bakimindan kredi kalitesi kademesi 1 ila 3’e
tekabiil eden kredi derecelendirme notlarina sahip olunmasidir.

b) Yiiksek Getiri (Yiiksek Risk) Derecelendirme Notuna Haiz Olanlar (YRD): Temel
kredi riskine esas tutarin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar bakimindan kredi kalitesi
kademesi 4 ila 6’ya tekabiil eden kredi derecelendirme notlarina sahip olunmasidir.

c¢) Derecelendirme Notu Bulunmayanlar (DNB): Kredi derecelendirme notu bulunmayan
veya notu bulunmakla birlikte bu notu ilgili iilke mevzuati uyarinca taninmayanlari kapsar.

KDA riskinden korunma araclarma iliskin genel esaslar

MADDE 5 — (1) KDA riski i¢in riskten korunma araglar1 digsal veya i¢sel olabilir. Digsal
riskten korunma araglar1 banka disindan temin edilen araclar araciligiyla saglanan korumalari
igerir. I¢sel riskten korunma araglar1 ise bankanin elinde bulunan Y6netmeligin Ek-1’ine uygun
i¢sel KDA risk transferleriyle korumaya konu edilen araglardan olusur.

(2) KDA riskine tabi islemler kapsamina giren islem veya araclardan olmasi halinde,
dikkate alinabilir riskten korunma araci niteligini haiz olsa dahi, tiim digsal riskten korunma
araglart KDA riski dogurur ve bu korumay1 saglayan kars1 tarafa dayali olarak KDA riskine
iligkin sermaye yiikiimliiliigiine tabi tutulur. KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigiine tabi
tutulma durumu, riskten korunma araclarindan dikkate alinabilir niteligi haiz olanlarin koruma
sagladigi tarafin KDA hesaplamasina dahil edilmesine engel tegkil etmez.

(3) KDA riski i¢in dikkate alinabilir tiim dissal riskten korunma araglarn temel piyasa
riskine esas tutar hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

(4) KDA riski hesaplamasinda dikkate alinabilir olmayan dissal riskten korunma araglari,
alim satim hesab1 araclar1 olarak degerlendirilir ve temel piyasa riskine esas tutar
hesaplamalarinda dikkate alinir.

(5) Igsel riskten korunma aract, biri KDA masasinda ve digeri zit pozisyon seklinde alim
satim masasinda olmak iizere birbiriyle tam olarak mahsuplasan alim satim hesaplarinda yer
alan iki pozisyondan olusur. Bu mahsuplasma isleminde:

a) Igsel riskten korunma aracinin dikkate alinabilir nitelikte olmamasi halinde KDA
masasindaki pozisyon KDA portfoyiine dahil edilmez ve bu haliyle her iki pozisyonun da
birbirleriyle tam ortiisen ters yonlii pozisyonlar olmasi nedeniyle de alim satim hesabi iizerinde
herhangi bir etkisi olmaz.

b) igsel riskten korunma aracinin dikkate alinabilir nitelikte olmasi halinde, KDA
masasinin pozisyonu alim satim hesaplarindan ¢ikarilarak KDA portfoyiine dahil edilir ve bu
suretle KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigli hesaplamasina konu edilir. Alim satim
masasinin pozisyonu ise alim satim hesaplarinin bir parcasi olarak temel piyasa riskine esas
tutar hesaplamasina konu edilmeye devam edilir.

(6) Igsel riskten korunma araci, temel piyasa riskine esas tutarm standart yaklasim
yontemi kapsaminda hesaplamasina gore egrilik riski, temerriit riski veya artik risk kapsaminda
sermaye yiikiimliiliigiine tabi bir araci iceriyorsa, bu aracin dikkate alinabilmesi icin KDA
masasinin i¢sel karsi tarafi olan alim satim masasinin, KDA masasinda ve alim satim masasinda
birbiriyle tam olarak oOrtiisen ve mahsuplasan pozisyonlar olusturan bu islemi digsal bir kars1
tarafla gergeklestirmesi sarttir.

Standart yaklasim yonteminde dikkate alinabilir riskten korunma araclari



MADDE 6 — (1) KDA riskini azaltma ve yonetme amaciyla kullanilan islemler sadece
bir biitiin seklinde riskten korunma araclar1 olarak dikkate alinabilir. Bu islemler dikkate
alinabilir korunma aract mahiyetinde birden fazla parcaya ayrilamaz.

(2) Dikkate alinabilir riskten korunma araglar1 kapsamina, kars taraf kredi faiz farkinin
degiskenligine kars1 koruma saglayan araclar ile KDA risk tutarinin degiskenligine karsi
koruma saglayan araglar dahil edilebilir.

(3) Ikinci fikra uyarinca dikkate alinabilir riskten korunma araglarindan, temel piyasa
riskine esas tutarin i¢sel model yaklagimi ile hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar uyarinca bu
yaklagima konu edilemeyecek araglar KDA riskine kars1 riskten korunma araci olarak dikkate
alinamaz.

Temel yaklasim yonteminde dikkate alinabilir riskten korunma araclar

MADDE 7 — (1) Temel yaklagim yonteminin karsi taraf kredi faiz farki riskinden
korunma araglarinin etkisini dikkate alan tam hesaplama yonteminde, bir aracin riskten
korunma araci kapsaminda olabilmesi i¢in;

a) Kars1 taraf kredi faiz farkindan kaynakli KDA riskini azaltmak amaciyla kullanilmasi
ve yOnetilmesi,

b) Tek isimli, tek isimli kosullu veya endeks kredi temerriit swab1 olmast,

sarttir.

(2) Tek isimli ve tek isimli kosullu kredi temerriit swaplarindan; dogrudan karsi tarafa,
karsi taraf ile iliskili kurulusa veya kars taraf ile ayn1 sektor ve cografi bolgeye ait bir kurulusa
referansta bulunmayanlar riskten korunma araci kapsamina alinmaz.

IKINCI KISIM
Kars1 Taraf Kredi Riski Eslenigi Yaklasimi ve Temel Yaklasim

BIiRINCi BOLUM
Kars1 Taraf Kredi Riski Eslenigi Yaklasimi Yontemi

Yontemin kullanim esaslar1 ve bu yontemde KDA riskine iliskin sermaye
yiikiimliiliigii

MADDE 8-(1) Takas1 merkezi kars1 taraf araciligiyla gerceklestirilmeyen tiirevlerin
toplam nominal tutar1 100 Milyar Avro muadili Tiirk Lirasinin altinda olan bankalar bu
islemlere yonelik KDA riskine esas tutar1 standart yaklasim yontemi veya temel yaklagim
yontemi yerine karsi taraf kredi riski eslenigi yaklasimi yontemine gore hesaplayabilir. Bunun
tercih edilmesi durumda bu islemler icin kars: taraf kredi riskine esas tutarin yiizde sekizi bu
islemlere yonelik KDA riskine iligkin sermaye yiikiimliiliigii tutar1 olarak kabul edilir. Bu
yontemde riskten korunma araclar1 dikkate alinmaz.

(2) Kurum, bankanin tiirev pozisyonlarindan kaynaklanan KDA riskinin bankanin genel
riskine onemli Ol¢iide etkisi olduguna kanaat getirmesi halinde bu yontemin kullanilmasim
sonlandirabilir.

IKINCi BOLUM
Temel Yaklasim Yontemi

Temel yaklasim yonteminde KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigii hesaplama
yontemleri

MADDE 9 — (1) Temel yaklasim yonteminde bir veya daha fazla kars: tarafla yapilan
islemlerden olusan bir KDA portfoyii icin KDA riskine iligkin sermaye yiikiimliiliigii; dikkate
almabilir niteligi haiz bir veya daha fazla riskten korunma aracinin sermaye yiikiimliligii



hesaplamasinda kullanilabildigi tam hesaplama yontemi veya dikkate alinabilir niteligi haiz
olsa da riskten korunma araglarimin sermaye yiikiimliiliigli hesaplamasina dahil edilmedigi
indirgenmis hesaplama yontemi ile 6l¢iiliir. Bu iki yontem birlikte kullanilamaz.

Indirgenmis hesaplama yontemi
MADDE 10- (1) indirgenmis hesaplama yonteminde, tiim kars1 taraflardan kaynaklanan
KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliilugii;
a) KDAM: Tiim kars1 taraflardan kaynaklanan KDA riskine iliskin sermaye
yiikiimliiligiind,
b) ISkpa: 0,65 degerindeki iskonto oranini,
c) KDA,: “c” kars1 tarafi bazinda ve bu karsi tarafla yapilmis olan netlestirme gruplari
dikkate alinarak hesaplanan KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigiindi,
¢) p: 0,5 degerinde olan korelasyon parametresini,
ifade etmek tizere asagidaki formiil araciligiyla hesaplanir:

2
KDAM = [S,p .- <p : Z KDAC> +(1-p?) Z KDA?
c c

(2) “c” kars1 tarafi bazinda ve bu kars1 tarafla yapilmis olan netlestirme gruplar1 dikkate
alinarak hesaplanan KDA. ;

a) a: Degeri 1,4 olan katsay1yi,

b) RA.: Kars1 tarafin kredi faiz farklarinin volatilitesini yansitmak tizere kars taraf “c”’ye
uygulanacak risk agirligini,

¢) NS: Kars1 tarafla yapilmis olan netlestirme gruplarindan birini gosteren indeksi,

¢) c: Kars tarafi belirten indeksi,

d) Mys: Karsi taraf “c” ile yapilmis olan NS indeksinin isaret ettigi netlestirme grubunun
efektif vadesini,

e) RTys: Kars1 taraf kredi riskine esas tutarin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslara
uygun olarak bulunacak kars taraf “c” ile yapilmis olan NS indeksinin isaret ettigi netlestirme
grubunun kars1 taraf kredi risk tutarini,

f) ISys: Karsi taraf “c” ile yapilmis olan NS indeksinin isaret ettigi netlestirme grubuna
iligkin iskonto faktoriinii,

ifade etmek tizere asagidaki formiil araciligiyla bulunur:

1
KDAC = E - RAC - ZMNS - RTNS - ISNS
NS

(3) Ikinci fikra uygulamasi bakimindan;

a) Efektif vade olarak, kars1 taraf kredi riskine esas tutar1 icsel model yontemi ile
hesaplayan bankalar, bu yonteme gore bulunacak efektif vadeyi; icsel model yontemi kullanim
izni olmayan bankalar ise, etkin vadeye iliskin olarak kredi riskine esas tutarin icsel
derecelendirmeye dayali yaklasimlar ile oOlgiilmesine iliskin usul ve esaslarda belirtilen
yontemlerle bulunacak efektif vadeyi kullanir. Efektif vadeye iliskin bu hesaplamalarda 5 yillik
vade iist sinir1 dikkate alinmaz.

b) Iskonto faktorii ISy, karsi taraf kredi riskine esas tutari icsel model yontemi ile
hesaplayan bankalar i¢in 1 (bir) olarak dikkate alinir; i¢sel model yontemi kullanmayan
bankalar icin ise agsagidaki sekilde hesaplanir:



1 — e—0.05Mys

ISNS - 0,05 " MNS

c¢) Kars1 tarafin kredi faiz farklarinin volatilitesini yansitmak {izere karsi tarafa
uygulanacak risk agirliklar1 sektor ve kredi kalitesine dayali olarak asagidaki tabloya gore
belirlenir.

Tablo 1: Risk Agirliklar:

Risk Agirhiklar
Karsi tarafin yer aldig: sektor Karsi tarafin kredi kalitesi grubu
YYD YRD veya DNB
Merkezi yonetimler, merkez bankalari, ¢ok tarafli %0,5 %?2.,0
kalkinma bankalari ile uluslararasi kuruluslar
Yerel ve bolgesel yonetimler, devlet destekli %1,0 %4.,0

finansal olmayan kuruluslar, egitim kuruluslar
ve kamu kuruluslari

Devlet destekli bankalar ve finansal kuruluslar %35,0 %12,0
Temel malzemeler, enerji, sanayi iiriinleri, tarim, %3,0 %7,0

imalat, madencilik ve tag ocak¢iligi

Tiiketim mallar1 ve hizmetleri, ulastirma ve %3.,0 %38,5

depolama, idari ve destek hizmet faaliyetleri

Teknoloji, telekomiinikasyon %?2.,0 %35,5

Saglik hizmeti, kamu hizmetleri, mesleki ve %1,5 %35,0

teknik faaliyetler

Diger sektor %35,0 %12,0

Tam hesaplama yontemi

MADDE 11- (1) Tam hesaplama yonteminde, tiim kars1 taraflar icin KDA riskine iligkin
sermaye yikimliligi;

a) KDA'™": Tam hesaplama yontemine gore tiim karsi taraflar i¢cin KDA riskine iligkin
sermaye yiikiimliiligiinii,

b) KDA™: Indirgenmis hesaplama yontemine gore tiim kars: taraflar i¢in bulunan, KDA
riskine iliskin sermaye yiikiimliiligiind,

¢) f: Korunma etkisini gosteren 0,25 katsayisini,

ifade etmek tizere asagidaki formiil yoluyla hesaplanir:

KDAta‘m — ,B * KDAind + (1 —,8) * KDAkOTuma

(2) KDA™™ hesaplamasinda yer alan KDA*"™™ degeri;

a) KDA.: “c” kars1 tarafi bazinda ve bu karsi tarafla yapilmis olan netlestirme gruplari
dikkate alinarak hesaplanan KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigiindi,

b) SNH.: Kredi faiz farki riskine iligskin kullanilan tek isimli riskten korunma ara¢larinin
karsi taraf “c”’nin KDA riskinde yol actig1 azalma tutarini,

c¢) IH: Kullanilan endeks riskten korunma araglarinin tiim karsi taraflarin KDA riskinde
yol actig1 azalma tutarini,

¢) HMA_: Bir finansal aractan kaynakli bir riskten korunmak i¢in dogrudan ayni finansal
aract kullanmak yerine dolayli riskten korunma araglarinin kullanildigi durumlarda, dolayl
riskten korunma araglarinin karsi tarafin kredi faiz farkindaki hareketlere kars1 tam olarak



koruma saglama kabiliyeti bulunmadigindan, bunlarin sermaye yiikiimliiliigiinii azaltici etkisini
sinirlamak i¢in olusturulmus riskten korunma uyumsuzlugunu nitelendiren tutari,

d) p: 0,5 degerinde olan korelasyon parametresini,

e) ISkpa: 0,65 degerinde olan iskonto oranini,

ifade etmek iizere agsagidaki formiille hesaplanir:

K D Akoruma Formiilii

2

+(1-p?) -Z(KDAC — SNH,)? + Z HMA,
c c

K DAkoruma — ISkpa - [P . Z(KDAC —SNH,) — [H
c

(3) KDA*™ma formiiliinde yer alan SNH, degeri;

a) h: Belirli bir kars taraf icin dikkate alinan tiim tek isimli riskten korunma aracint,

b) rue: Karsi taraf “c’nin kredi faiz farki ile karsi taraf “c” i¢in kullanilan riskten
korunma aract “h”nin kredi faiz farki arasindaki asagidaki tabloya gore belirlenen korelasyon
faktorind,

c)M ,fN : Riskten korunma arac1 “h”nin kalan vadesini,

¢) B;N: Riskten korunma arac1 “h”nin nominal degerini,

d) IS;N: Riskten korunma arac1 “h” icin uygulanacak iskonto faktoriinii,

e) RAy: Riskten korunma araci “h”nin 10 uncu maddenin ii¢iincii fikrasinin (c) bendinde
yer alan tablo uyarinca belirlenen risk agirligini,

ifade etmek iizere asagidaki formiille hesaplanir:

Tek isimli Riskten Korunma Araclarimin Riski Azaltim Etkisi Formiilii
SNH, = Z The " RAp - MEN - BN - ISV

hec

Tablo 2: ri. Korelasyon Faktorii

Karsi taraf “c”’nin tek isimli riskten korunma araci “h”; he nin degeri
Karsi taraf “c”’ye dogrudan referansta bulunuyor ise %100
Kars1 taraf “c” ile iligkili kurulus ise %80
Karsi taraf “c” ile aym sektdrde ve cografi bolgede bulunuyor ise %50

(4) KDA*oma hesaplamasinda yer alan IH degeri;
a) i: Tiim karg1 taraflar icin dikkate alinan endeks riskten korunma aracini,

b) Ml-i"d: Endeks riskten korunma aracinin vadesini,

c) Biind: Endeks riskten korunma aracinin nominal degerini,

¢) IS ii”d: Endeks riskten korunma araci i¢in uygulanacak iskonto faktoriinii,
d) RAﬁnd: Endeks riskten korunma aracinin risk agirligini,

ifade etmek iizere asagidaki sekilde hesaplanir:

IH = z RAT - M- Brd - [S{™?
i

(5) Dordiincii fikradaki formiilde yer alan RAfnd, tiim endeks bilesenlerinin sektor ve
kredi kalitesi grubu kombinasyonuna dayal1 olarak;



a) Tiim endeks bilesenlerinin ayni sektore ve aym kredi kalitesi grubuna ait oldugu
durumda, 10 uncu maddenin {iigiincii fikrasinin (c) bendinde yer alan tabloya gore belirlenen
risk agirligi, 0,7 ile ¢arpilmak suretiyle,

b) Tiim endeks bilesenlerinin ayn1 sektdre veya ayni kredi kalitesi grubuna ait olmadigi
durumda ise, 10 uncu maddenin ii¢lincii fikrasinin (c) bendinde yer alan tabloya gore belirlenen
tiim endeks bilesenlerinin risk agirliklarinin agirlikli ortalamasinin 0,7 ile ¢arpilmasi suretiyle,

hesaplanir.

(6) KDA*ma formiiliinde yer alan HMA, degeri ve iiciincii fikrada ve HMA, degeri
formiiliinde gecen IS;" iskonto faktorii ile dordiincii fikrada gecen ISii"d iskonto faktorii
asagidaki sekilde hesaplanir:

HMA = ) (1=12) - (RAy - M3 - BN - IS§M)?

hec N
_ ,—0,05M
ISSN — (1 € " )
" 0,05 - M3V
_ ,—0,05M"™
IS;’nd — (1 € _ )
' 0,05 - Mnd
UCUNCU KISIM

Standart Yaklasim Yontemi

BIiRINCI BOLUM
Standart Yaklasim Yonteminin Kullanimina Iliskin Esaslar ve Sermaye
Yiikiimliiliigiiniin Hesaplanmasi

Standart yaklasim yonteminin kullanimmina iliskin esaslar

MADDE 12 — (1) KDA riskine esas tutarin standart yaklasim yontemi ile hesaplanmasi
icin Kurumdan izin alinmas1 sarttir. Bu iznin verilmesinde asagidaki sartlara uygunluk aranir:

a) Bankanin KDA riskinin yonetimine iliskin usul ve esaslar cercevesinde bu riski
doguran islemlerin yonetilmesinden ve gerekmesi halinde KDA riskine karsi koruma
saglanmasindan sorumlu masa veya birim gibi bir yapt kurmus olmasi.

b) Bankanin karsi taraf bazinda, KDA risk tutarini modelleyebilme ve KDA ile bu kismin
Uciincii Boliimiinde belirtilen piyasa risk faktorlerine olan duyarliliklar asgari aylik siklikta
hesaplayabilme kabiliyetine sahip olmasi.

¢) Bankanin, belirlenmis standart hesaplama ve raporlama tarihlerine ilave olarak,
Kurumun talep etmesi halinde KDA riskine esas tutar1 hesaplayabilme kabiliyetine sahip
olmast.

(2) Standart yaklasim yontemi kullanan bankalar, netlestirme gruplarindan kendi
ihtiyarlarina bagli olarak segecekleri bazilarini bu yontemin diginda tutabilir. Standart yaklagim
yontemi diginda tutulan islemler i¢cin KDA riskine esas tutar temel yaklasim yontemi ile
hesaplanir. Standart yaklasim kullanan bankalar istemeleri halinde bir netlestirme grubunu
standart yaklagim yontemine tabi olacaklar ve temel yaklasim yontemine tabi olacaklar seklinde
iki sentetik gruba ayirabilir. Bu uygulamadan yararlanilabilmesi i¢in asagida yer alan
kriterlerden en az birinin varhig sarttir:

a) Sentetik netlestirme gruplarinin muhasebesel KDA hesaplamasinda kullanilan
netlestirme grubu uygulamasiyla uyumlu bir sekilde olusturulmast,



b) Standart yaklasim yonteminin kullanilmasina iliskin Kurum tarafindan verilen iznin
sinirlt olmast ve bu yaklasimin digarida tutulmak istenen netlestirme grubundaki tiim islemleri
kapsamamasi.

(3) Ikinci fikra cercevesinde netlestirme gruplarindan bazilarini tamamen veya kismen
standart yaklasim yontemi diginda tutan bankalar, bu uygulamay tutarli bir sekilde siirekli
olarak yapmak ve bunu saglayacak uygulamalari yazili hale getirmek zorundadir.

KDA hesaplamalarinda niceliksel standartlar

MADDE 13 — (1) Banka KDA riski kapsamina giren ara¢ veya islemi bulunan her bir
karsi taraf i¢in standart yaklasim yontemi kapsaminda KDA hesaplar. KDA riskine esas tutarin
standart yaklagimla Ol¢iilmesinde KDA hesaplamalarinin asagidaki niceliksel standartlar
cercevesinde gerceklestirilmesi zorunludur:

a) KDA bankanin kendisinin temerriit riskinden ari oldugu varsayimiyla, KDA riskine
tabi islemlerden kaynakli karsi tarafin temerriidii nedeniyle bankanin gelecekte maruz
kalabilecegi beklenen zararlar olarak hesaplanir. Bu hesaplama sonucu ¢ikan negatif KDA,
sermaye yiikiimliiliigii hesaplamalarinda mutlak degeri iizerinden dikkate alimir. Toplam
KDA'nin bir risk faktoriine kars1 agirliklandirilmis duyarliligi pozitif olarak dikkate alinir.

b) KDA hesaplamas1 asgari olarak asagidaki girdilere dayanir;

1) Finansal piyasalardaki kredi temerriit swab1 primleri gibi mevcut fiyatlardan yola
cikarak ve tahmine dayali olarak bir bor¢lunun belirli bir zaman dilimi i¢inde yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe ihtimalinin tiiretildigi piyasaya dayali temerriit olasiliginin vade yapisi,

2) Piyasada islem goren sirket tahvilleri, kredi temerriit swaplar1 gibi kredi riskini
yansitan araglarin fiyatlarinin analizinden hareketle bulunan piyasaya dayali beklenen temerriit
halinde kayip,

3) iskonto edilmis gelecekteki risk tutarimnin simiile edilmis yollar1.

c¢) Piyasaya dayali temerriit olasilifinin vade yapisi, piyasalarda gozlemlenen kredi faiz
farklarindan tahmin edilir. Kredisi aktif olarak islem gérmeyen, likit olmayan karsi taraflarin
piyasaya dayali temerriit olasiligi asagidaki esaslara gore temsili kredi faiz farklarn
tahminlerinden tiiretilir:

1) Likit olmayan kars1 taraflarin kredi faiz farki egrileri; asgari olarak kredi kalitesi, sektor
ve bolge degiskenlerine gore ayristirma yapan bir algoritma araciligiyla bu karsi taraflarin likit
emsal kars1 taraflarin piyasalarinda gézlemlenen kredi faiz farklarindan tahmin edilir.

2) Belirli durumlarda, yerel bir yonetimin kredi faiz farkinin ait oldugu merkezi yonetimin
kredi faiz farkina ilave bir primin eklenerek eslenmesi gibi, likit olmayan bir karsi taraf tek bir
likit referans borcluya eslenebilir. Likit olmayan bir karg1 tarafin tek bir likit referans bor¢luya
eslendigi tim durumlar, eslemede esas alinan gerekceleriyle birlikte kayit altinda tutulur.

3) Emsal bir karsi tarafin kredi faiz farklarinin mevcut olmadigi durumda, likit olmayan
bir kars1 taraf i¢in temsili faiz farkinin belirlenmesinde daha temel bir kredi riski analizi
kullanilabilir. Bu tiir bir degerlendirmede tarihsel temerriit olasiliklar1 kullanildiginda, kredi
faiz farki tahmininde bu temerriit olasiliklarinin yaninda kredi piyasalarindaki veriler de
kullanilir.

¢) KDA’ya tabi islemlerden kaynaklanan alacaklara iliskin oncelik hakkinin, dncelikli
alacak hakki olan teminatsiz tahvillerin oncelik hakkindan farkli oldugu kanitlanmadigz siirece;
piyasaya dayali beklenen temerriit halinde kayip degeri olarak, kredi faiz farklarindan cari
piyasa fiyatinin ima ettigi temerriit olasilig1 olan risk-nétr (riskten bagimsiz) temerriit olasiligini
hesaplamak icin kullanilan beklenen temerriit halinde kayip degeri dikkate alinir. Kars1 taraftan
alian teminat kars1 taraftan olan riskin alacak hakki 6nceligini degistirmez.

d) Iskonto edilmis gelecekteki risk tutarmmin simiile edilmis yollari, gelecekteki risk
tutarinin simiile edilmis yollar1 boyunca olusan fiyatlar ve yol iizerindeki risksiz faiz oranlar
kullanilarak bu fiyatlarin hesaplama tarihine iskonto edilmesiyle bulunur. Gelecekteki risk



tutarinin simiile edilmis yollar ise kars1 tarafla yapilan tiim tiirev islemlerin vadelerine kadar
olan donem icerisinde olusturulacak zaman noktalar1 kiimesi kapsaminda her bir zaman
noktasindaki fiyatlar1 temsil eder. Her bir zaman noktasindaki fiyat o zaman noktasindaki faiz
oranlari, doviz kurlari, emtia fiyatlari, hisse senedi fiyatlari, volatilite gibi ilgili piyasa risk
faktorlerinin olas1 farkli gelisimlerini temsil eden senaryo uygulamak suretiyle bulunur.

e) Kars1 tarafla yapilan islemler icin onemli olan tim piyasa risk faktorleri, en uzun
islemin vadesine kadar uzanan uygun bir gelecekteki zaman noktalar1 kiimesinde tanimlanan
uygun sayida yol i¢in stokastik siirecler olarak simiile edilir.

f) Risk tutan ile kars1 tarafin kredi kalitesi arasinda 6nemli diizeyde bagimlilik bulunan
islemler agisindan bu bagimlilik dikkate alinir.

g) Marjh islemlerde kars1 taraflardan alinan teminatin risk azaltici unsur olarak dikkate
almabilmesi icin;

1) Kars1 taraf kredi riskine esas tutar1 i¢csel model yaklagimi ile hesaplayan bankalarda
marjli islemlere iligkin teminat yonetimine yonelik aranan sartlarin saglanmast,

2) Teminatlandirilmis islemlerde kullanilan tiim belgelerin tiim taraflar i¢in baglayici ve
ilgili tiim iilkelerde yasal olarak uygulanabilir olmasi, teminatin baglayiciliginin ve yasal olarak
uygulanabilirliginin ve devamliliginin yeterli incelemelerle teyit edilmesi,

sarttir.

§) Marjli islemlerdeki kars taraflar i¢in, iskonto edilmis gelecekteki risk tutariin simiile
edilmis yollari, her risk tutar1 yolu boyunca risk azaltic1 olarak dikkate alinan marja dayal
teminatlarin etkilerini kapsar. Marj sézlesmesinin niteligi (tek tarafli veya iki tarafli olmasi),
teminat tamamlama cagrilarinin siklig1, teminat tiirii, esikler, bagimsiz teminat tutari, baslangi¢
teminat tutar1 ve asgari transfer tutarlar1 gibi tiim ilgili sdzlesmesel dzellikler risk tutart modeli
tarafindan uygun sekilde dikkate alinir. Risk tutar1 modeli riskin marj siiresi ¢ercevesinde karsi
tarafin o andan hemen 6nceki belirli bir siire i¢inde herhangi bir teminat1 gbndermeyecegi veya
iade etmeyecegi varsayimina dayandigindan, belirli bir ana iliskin risk tutar1 ol¢iimiinde
teminatlardan bu varsayima uygun olmayanlar dikkate alinmaz. Riskin marj siiresi menkul
kiymet finansman islemleri ve takas1 miisteri tarafindan gerceklestirilen islemler i¢in yeniden
marj siiresi+4 is giiniinden, teminatin giinliikk veya giin i¢i takas edildigi marj s6zlesmeleri icin
5 is giiniinden, diger tiim iglemler i¢in ise yeniden marj siiresi+9 is giiniinden az olamaz.

(2) Iskonto edilmis gelecekteki risk tutarinin simiile edilmis yollari, KDA hesaplamasina
ozgii gerekli ayarlamalarin yapilmis oldugu, bankanin muhasebesel KDA hesaplamalarinda
kullandig: risk tutart modelleri araciligiyla elde edilir. KDA hesaplamasi i¢in kullanilan riskin
marj siiresi haricindeki model kalibrasyon siireci ve piyasa ve islem verileri, muhasebesel KDA
hesaplamasi i¢in kullanilanlarla ayn1 olmak zorundadir.

(3) Risk tutar1 modellerinin dayandig1 piyasa riski faktor yollarinin olusturulmasinda
asagidaki sartlarin saglanmasi gerekir:

a) Risk faktorlerindeki sapmalarin risk-nétr bir olasilik dl¢iisiiyle tutarli olmasi gerekir ve
ilgili sapmalarin tarihsel kalibrasyonu yapilamaz.

b) Belirli bir piyasada yeterli veri mevcut oldugunda, piyasa risk faktorlerinin
volatiliteleri ve korelasyonlar1 bu piyasa verilerine gore kalibre edilir. Yeterli verinin mevcut
olmadig1 durumda, tarihsel kalibrasyon yapilabilir.

¢) Modellenmis risk faktorlerinin dagilimi, uygun oldugu durumlarda asir1 basiklik
durumlarinin (leptokurtozis) varligi da dahil olmak iizere risk tutarlarinin dagiliminin normal
olmayan bir dagilim olma ihtimalini dikkate alir.

(4) KDA hesaplamalarinda kullanilan netlestirme muhasebesel KDA hesaplamalarinda
kullanilan netlestirme ile aynidir. Netlestirme belirsizligi modellenebilmelidir.

KDA hesaplamalarinda niteliksel standartlar



MADDE 14 — (1) Standart yaklasim yontemi kapsaminda KDA riskine iliskin sermaye
yiikiimliiligt hesaplayan bir bankanin agagidaki niteliksel standartlar1 saglamasi sarttir:

a) KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan risk tutar
modellerinin, KDA riskinin tanimlanmasini, 6l¢iilmesini, yonetilmesini, onaylanmasini ve i¢sel
olarak raporlanmasini iceren bankanin KDA risk yonetim sisteminin bir pargas1 olmasi gerekir.
Bankanin KDA ve piyasa risk faktorlerine olan KDA duyarhiliklarinin hesaplanmasinda
kullanilan risk tutari modellerini kullanma konusunda giivenilir bir ge¢gmise sahip olmasi sarttir.

b) Ust diizey yonetimin, risk kontrol siirecine etkin bir sekilde katilmasi ve KDA risk
kontroliinii, 6nemli kaynaklarin ayrilmasi gereken faaliyetin temel bir yonii olarak dikkate
almasi gerekir.

¢) Muhasebesel KDA hesaplamalarinda kullanilan risk tutar1 hesaplama sisteminin
isleyisine iliskin yazili hale getirilmis i¢ politikalar, kontroller ve prosediirler setiyle uyumu
saglayacak bir siirecin bulunmasi gerekir.

¢) Risk tutar1 modellerinin baglangi¢ ve diizenli validasyon faaliyetleri risk yonetim
birimi tarafindan yerine getirilir. Risk yoOnetim birimlerinde bu validasyonlar1 yerine
getirebilecek yeterli sayida personel istihdam edilmek zorundadir.

d) Risk tutar1 modellerinin baslangi¢ ve diizenli validasyon siireci, iiclincii bir tarafin
modellerin nasil caligtigini, kisitlarin1 ve temel varsayimlarini anlamasim1i ve model
validasyonunda kullanilan analizlerin yeniden olusturulmasini saglayacak detayda yazili hale
getirilir. Bu dokiimanda, diizenli validasyonun gerceklestirilecegi asgari siklik ve ayrica piyasa
davranisinda ani bir degisiklik gibi ilave bir validasyonun gerceklestirilecegi diger kosullar
belirtilir. Validasyonun veri akislar1 ve portféyler acisindan nasil gerceklestirildigi, hangi
analizlerin kullanildig1 ve temsili karsi taraf portfoyiiniin nasil olusturuldugu agiklanir.

e) Baslangic ve diizenli model validasyon siirecinin bir parcas1 olarak, piyasa risk
faktorleri icin belirli bir simiile edilmis yol altinda risk tutarin1 hesaplamak i¢in kullanilan
fiyatlama modelleri, genis bir yelpazedeki farkli piyasa durumlari i¢in uygun bagimsiz
kiyaslama oOlciitlerine gore test edilir. Opsiyonlara iliskin fiyatlama modellerinde, opsiyon
degerinin piyasa risk faktorleri agisindan dogrusal olmamasi hususu dikkate alinir.

f) KDA risk yonetim siireci, bankanin i¢ denetim birimi tarafindan diizenli olarak gbzden
gecirilir. Bu gézden gecirme, hem KDA masasinin hem de KDA’ya iliskin rolleri iizerinden
risk yonetim biriminin faaliyetlerini kapsar.

g) Risk tutar1 modellerinin ve bu modellerin girdilerinin degerlendirilmesine iliskin
kriterler tanimlanir. Risk tutar1 modellerinin performansini degerlendirme siirecini ve modelin
performansinin kabul edilemez seviyede oldugu durumda bu performansi kabul edilebilir
seviyeye getirme siirecini agiklayan yazili bir politikanin olusturulmasi gerekir.

§) Risk tutar1 modelleri, risk tutarlarini netlestirme grubu diizeyinde toplulastirmak i¢in
isleme 6zgii bilgileri dikkate alir. Islemlerin uygun netlestirme grubuna atandig1 teyit edilir.

h) Risk tutart modelleri islem sartlarin1 ve 6zelliklerini zamaninda, eksiksiz ve ihtiyatl
bir sekilde dikkate alir. Islemlerin sartlar1 ve 6zellikleri, periyodik denetime tabi giivenli bir
veri tabaninda saklanir. I¢ denetim birimi bu periyodik denetimler kapsaminda islem sartlar ve
ozelliklerine iligkin verilerin risk tutar1 modeline aktarilmasi siirecini de inceler ve sonuclarina
denetim raporunda yer verir. islem sartlarinin ve 6zelliklerinin risk tutar1 sistemine dogru veya
ihtiyath bir sekilde yansitildigim siirekli olarak teyit etmek icin i¢ model ile kaynak veri
sistemleri arasinda yazili olarak olusturulmus mutabakat siirecleri bulunur.

1) Risk tutar1 modellerinde kullanilan giincel ve ge¢mis piyasa verilerinin, is birimlerinden
bagimsiz olarak edinilmesi ve muhasebe verileriyle uyumlu olmasi gerekir. Bu veriler
zamaninda ve eksiksiz bir sekilde risk tutar1 modellerine aktarilir ve periyodik denetime tabi
giivenli bir veri tabaninda saklanir. Hatali ve/veya anormal veri gozlemlerini ayiklamak ve
islemek i¢in iyi gelismis bir veri biitiinligii siirecinin bulunmasi gerekir. Risk tutar1 modelinin
temsili piyasa verilerine dayandigi durumlarda, uygun temsili piyasa verilerini tespit etmek icin



i¢sel politikalar olusturulur ve temsili piyasa verilerinin olumsuz piyasa kosullar1 altinda asil
riskin ihtiyath bir sekilde temsil ettigini siirekli olarak sagladigini ampirik diizeyde gosterir.

Standart yaklasim yonteminde KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigiiniin
hesaplanmasi

MADDE 15 - (1) Standart yaklasim yonteminde KDA riskine iliskin sermaye
yukiimliilugii, genel delta risk sermaye yiikiimliiliigii ile genel vega risk sermaye yiikiimliiliigii
toplamindan olusur.

(2) Genel delta risk sermaye yiikiimliiliigii; faiz oram riski, karsi taraf kredi faiz fark:
riski, referans kredi faiz farki riski, hisse senedi riski, emtia riski, kur riski siniflarindan her biri
icin ayn ayr hesaplanacak olan delta risk sermaye yiikiimliiliikklerinin toplanilmasi suretiyle
bulunur. Genel vega risk sermaye yiikiimliiliigii ise; faiz oram riski, referans kredi faiz farki
riski, hisse senedi riski, emtia riski, kur riski siniflarindan her biri i¢in ayn ayr hesaplanacak
olan vega risk sermaye yiikiimliiliiklerinin toplanilmasi suretiyle elde edilir. Risk sinift bazinda
delta ve vega risk sermaye yiikiimliiliikleri ayn1 formiil ile ayr1 ayr olarak hesaplanir. Bu
sermaye yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda asagidaki asamalar izlenir.

a) Birinci asamada toplam KDA'nin ve KDA portfdyiindeki tiim dikkate alinan riskten
korunma araglarinin piyasa degerinin her bir risk faktoriine olan delta/vega risk duyarliligi ilgili
risk faktoriine uygulanabilir risk agirligi ile carpilmak suretiyle toplam KDA'nin ve tiim dikkate
alman riskten korunma araglarmin piyasa degerinin her bir risk faktoriine iligkin
agirliklandirilmis duyarhiliklars;

1) WSKPA: Toplam KDA'nin “k” risk faktoriine iliskin agirliklandirilmis duyarliliklarina,

2) Wskorumalar.: Tijm dikkate alinan riskten korunma araclarinin piyasa degerinin “k”
risk faktoriine iliskin agirliklandirilmis duyarliliklarini,

3) k: Risk faktoriinii belirten indeksi,

4) RW: “k” risk faktoriine uygulanabilir risk agirligini,

5) sKPA: toplam KDA'min “k” risk faktoriine olan delta ve vega risk duyarliligini,

6) skorumalar. KA portfoyiindeki tiim dikkate alinan riskten korunma araclarmin piyasa
degerinin “k” risk faktoriine olan delta ve vega risk duyarliligini,

ifade etmek iizere asagidaki formiil araciligiyla hesaplanir:

Agirhikh Duyarhlik Formiilleri
WSKPA = RW,, = skPA
WS}Iccorumalar — RWk * S}I{corumalar

b) ikinci asamada KDA portfoyiiniin her bir risk faktorii “k” bazinda net agirhikli
duyarliklart “WS,", toplam KDA'min “k” risk faktoriine iliskin agirliklandirilmig
duyarliliklarindan tiim dikkate alinan riskten korunma araglarinin piyasa degerinin “k” risk
faktoriine iliskin agirliklandirilmis duyarlhiliklarin - ¢ikarilmasi  suretiyle asagidaki gibi
hesaplanir:

Net Agirhikh Duyarhliklar Formiilii
WSk — WS,IfDA _ WSII{corumalar

¢) Ugiincii asamada risk faktor grubu bazinda delta/vega risk sermaye yiikiimliiliikleri;
1) b: risk faktor grubunu gosteren indeksi,

2) Kp: “b” risk faktorii grubuna iliskin sermaye yiikiimliliigiini,

3) k: “b” risk faktorii grubuna ait risk faktorlerinden herhangi birini,

4) I: “b” risk faktorii grubuna ait risk faktorlerinden “k” disindan kalan herhangi birini,



5) pxi: Aym risk faktorii grubunda yer alan birbirinden farkli iki risk faktorii arasindaki
korelasyon parametrelerini,

6) R: Degeri 0,01’e esit olan riskten korunma aracinin dikkate alinmama parametresini,

ifade etmek tizere asagidaki formiile gére hesaplanir:

Risk Faktorii Grubu Sermaye Yiikiimliiliigii

Ky = Z wsi + Z Z PiaWSKWS, + R * Z(Ws,fommalar)z
keb keb leb,k#l keb

(¢) Dordiincii agsamada risk faktorii grubunda yer alan risk faktorlerine iliskin net agirlikl
duyarliliklarin risk faktér grubu bazinda toplami;

a) b: bir risk sinifindaki risk faktorii gruplarindan herhangi birini,

b) c: “b” faktor grubunun yer aldig1 risk siifi igindeki faktor gruplarindan “b” faktor
grubu disinda kalan herhangi birini ,

c) Sp: “b” risk faktorli grubunda yer alan “k” risk faktorlerine iliskin net agirlikhi
duyarliliklarin toplamin,

¢) Sc¢: “c” risk faktorii grubunda yer alan “k” risk faktorlerine iliskin net agirlikli
duyarliliklarin toplamin,

d) Kyp: “b” risk faktorii grubu sermaye yiikiimliiliigiinii,

e) Kc: “c” risk faktorii grubu sermaye yiikiimliiliigiinii,

ifade etmek tizere asagidaki formiil araciligiyla bulunur:

Net Agirhikhi Duyarhliklar Toplami Formiilleri
S, = max {—Kb; min (Z WSy ; Kb)}

kEb

S, =max {—KC; min (Z WSy ; Kc)}

k€Ec

d) Besinci asamada risk sinifina 6zgii delta/vega risk sermaye yiikiimliiliikleri;

1) x: Risk siifin1 gosteren indeksi,

2) K,.: “x” risk sinifina 6zgii delta/vega risk sermaye yiikiimliiliikklerini,

3) mgpa: Degeri 1'e esit olan ¢arpan faktoriini,

4) b: “x” risk sinifinda yer alan risk faktor gruplarindan herhangi birini

5) c: “x” risk sinifinda yer alan ancak “b” ile aym1 olmayan risk faktdr gruplarindan
herhangi birini

6) Yoc: “b” ve “c” risk faktorii gruplarmna iliskin agirlikli duyarhiliklar arasindaki
korelasyon parametresini,

ifade etmek tizere asagidaki formiil yoluyla hesaplanir:

Risk Smifina Ozgii Delta/Vega Risk Sermaye Yiikiimliiliigii Formiilii

Kx = Mgpy * \/Z Klf + Z Z YbcSbSc
b b

b*c
e) Altinc1 asamada birinci fikra cergevesinde KDA riskine iligkin sermaye yiikiimliiligii;
1) d: Deltayz,
2) v: Vegayl,
3) K&: “x” risk simifina 6zgii delta risk sermaye yiikiimliiliigiinii,



4) Ky: “x” risk siifina 6zgii vega risk sermaye yiikiimliiliigiind,
5) KDA,: KDA riskine iligkin sermaye yiikiimliliigiinii,
ifade etmek tizere asagidaki formiil araciligiyla bulunur:

KDAS=ZK,?+ZK;
X X

(3) Bankanin KDA risk tutar1 modelinin KDA riskine iliskin sermaye yiikiimliiliigiiniin
uygun sekilde dl¢giilmesini engelleyen eksiklikler gdstermesi durumunda Kurul risk sinifina
0zgii delta/vega risk sermaye ylikiimliiliigli formiiliinde yer alan mkpa degerini artirmaya
yetkilidir.

(4) Her bir risk simfi icin, agirlikli duyarlilik formiillerinde gegen sXP4 ve skorumalar
degerleri, Yonetmeligin Ek-2’sinde yer alan ihtiyatli degerlemeye iliskin ilke ve esaslar da
dikkate alinarak, bu kismin Ugiincii Boliimiindeki usul ve esaslar cercevesinde hesaplanir. Bir
finansal aracin degerinin ¢esitli risk faktorlerine bagh oldugu durumda, duyarlilik her bir risk
faktorii igin ayr1 ayn belirlenir. Toplam KDA'larin vega risk duyarliliklarinin hesaplanmasinda,
risk faktorlerini simiile etmek i¢in KDA risk tutar1 modelinde kullanilan volatilitelere iliskin
duyarliliklar ile portfoydeki opsiyon islemlerinin fiyatlandirilmasinda kullanilan volatilitelere
iligkin duyarliliklar bu hesaplamaya dahil edilir.

(5) Dikkate aliman riskten korunma aracinin bir endeks olmasi durumunda, endeksin
degerinin bagl oldugu tiim risk faktorlerine olan duyarliliklar1 hesaplanir. Endeksin ilgili risk
faktoriine olan duyarliligi, bu risk faktoriindeki degisimin, degeri bu risk faktoriindeki
degisimden etkilenen tiim endeks bilesenlerine uygulanmasi ve endeksin degisen degerinin
yeniden hesaplanmasi suretiyle bulunur.

(6) Kars1 taraf kredi faiz farki riski, referans kredi faiz farki riski ve hisse senedi riski
siiflart i¢in nitelikli endekslere karsilik gelen ilave risk faktorleri uygulamaya konulabilir.
Endeks dis1 risk faktorlerine olan duyarliliklara ilave olarak, KDA ve dikkate alinabilecek
riskten korunma araglarinin nitelikli endeks risk faktorlerine olan duyarliliklar1 hesaplanir.
Nitelikli endeks risk faktoriine yonelik delta ve vega risk duyarliliklar1 referans nitelikli endekse
yonelik tek bir duyarlilik olarak hesaplanir. Nitelikli endeksin bilesenlerinin %75, ayni
sektorle eslendiginde, nitelikli endeksin kalan1 da ayni sektor ile eslenir ve o risk faktorii
grubunda tek bir varliga dayali duyarlilik olarak dikkate alinir. Diger durumlarda, duyarlilik
ilgili endeks risk faktorii grubu ile eslenir. KDA riskine esas tutarin hesaplanmasinda delta
riskleri agisindan asagidaki sartlar tasiyan endeksler, vega riskleri agisindan ise tiim endeksler
nitelikli kabul edilir:

a) Endeksin tiim bilesenleri ve bunlarin endeks igerisindeki agirliklar1 bilinebilmelidir,

b) Endeks en az 20 bilesenden olugsmalidir,

c) Endekste yer alan hicbir bilesen endeksin yiizde 25'inden fazlasina tekabiil

etmemelidir,

¢) Biiyiikliik sirasina gore endekste ilk ylizde 10°da yer alan bilesenlerin degerlerinin

toplami, endeksin yiizde 60'indan azina tekabiil etmelidir,

d) Endeksi olusturan tiim hisselerin toplam piyasa degeri en az 40 milyar ABD dolart

muadili Tiirk Liras1 olmalidir.

IKINCi BOLUM
Standart Yaklasim Yonteminde Risk Faktorii Gruplar: ve Risk Faktorleri
Faiz oram risk faktorii gruplari ve risk faktorleri

MADDE 16 — (1) Faiz oran delta riskinde, her para birimi bir risk faktorii grubunu
olusturur.



(2) Para birimlerinin bankanin raporlama para birimi, ABD dolari, avro, 1sveg kronu,
Avustralya dolar, Kanada dolari, ingiliz sterlini, Japon yeni olmasi durumunda, bu para
birimlerine dayali risk faktorleri gruplarindan her biri birincil risk faktorii gruplari, diger para
birimlerine dayal1 risk faktorleri gruplarindan her biri ise ikincil risk faktorii gruplar olarak
adlandirilir.

(3) KDA portfoyiindeki faiz oranina duyarh araglara uygulanacak faiz oram delta risk
faktorleri, birincil risk faktorleri agisindan ilgili para birimine iliskin enflasyon oranlari ile ilgili
para birimine iliskin 1 yil, 2 y1l, 5 yil, 10 yil ve 30 yil seklindeki vade noktalar risksiz faiz
oranlart iken ikincil risk faktorii gruplar agisindan ise ilgili para birimine iliskin enflasyon
oranlar ile ilgili para birimine iligkin vade noktalarina bagli olmaksizin tiim risksiz getiri
egrisidir. Risksiz getiri egrisinin risk faktorii olarak degerlendirilmesinde sadece bu egrideki
paralel kaymalar dikkate alinir.

(4) Faiz oram vega riskinde, her para birimi bir risk faktorii grubunu olusturur. KDA
portfoyiindeki faiz oranina duyarh araglara uygulanacak faiz oram vega risk faktorleri, ilgili
para birimine iliskin enflasyon orani volatilitesi ile ilgili para birimine iliskin faiz oram
volatilitesidir.

(5) Vade noktasinin belirlenmesinde faiz oranina duyarli aracin kalan vadesi esas alinir.
Kalan vadenin herhangi bir vade noktasiyla tam olarak eslesmemesi halinde dogrusal
interpolasyon yontemiyle iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk y&netimi
birimi tarafindan piyasa risklerinin veya kar/zararin iist yonetime raporlanmasi i¢in kullanilan
fiyatlandirma fonksiyonlariyla en tutarli olan yontem kullanilir.

Kur riski faktor gruplan ve risk faktorleri

MADDE 17 — (1) Kur delta riskinde ve kur vega riskinde raporlama para birimi hari¢ her
bir para birimi bir risk faktor grubunu teskil eder.

(2) KDA portfoytindeki spot doviz kuru oranlarina duyarh finansal araclara uygulanacak
kur delta risk faktorleri bakimindan, finansal aracin para birimi ile raporlama para birimi
arasindaki spot doviz kurlarindan her biri ayn bir risk faktoriidiir ve bu kurlar finansal aracin
para biriminin raporlama para birimi cinsinden cari piyasa degeridir.

(3) KDA portfoyiindeki kur volatilitesine duyarli finansal araglara uygulanacak kur vega
risk faktorleri bakimindan, raporlama para birimi hari¢ her bir para birimindeki spot déviz kuru
volatiliteleri ayr bir risk faktoriidiir.

(4) Kur delta ve vega risk faktorleri agisindan bir para biriminin yurt ici ve yurt digi
varyantlar1 arasinda ayrim yapilmaz.

(5) Raporlama para birimi disinda iki para birimi arasindaki kurun referans olarak alindigi
islemlerde, kur delta ve vega risk faktorleri acisindan bu iki para biriminin her biri ile raporlama
para birimi arasindaki spot doviz kuru ayn bir risk faktoriidiir.

Kars taraf kredi faiz fark risk faktor gruplar: ve risk faktorleri
MADDE 18 - (1) Kars1 taraf kredi faiz farki risk faktdr gruplar, araglarin bulundugu

sektore gore asagida yer alan tabloda numara siras1 verilmis gruplardan olusur.

Tablo 3: Karsi taraf kredi faiz farki risk faktor gruplar

Risk Faktor Sektor
Grubu numarasi
1 a) Merkezi yonetimler, merkez bankalar ve cok tarafli kalkinma

bankalar ile uluslararasi kuruluslar
b) Yerel ve bolgesel yonetimler, devlet destekli finansal olmayan
kuruluslar, egitim kuruluslarn ve kamu yonetimi kuruluslar




2 Finansal kuruluglar

3 Hammadde, enerji, sanayi iiriinleri, tarim, imalat, madencilik ve tag
ocakcilig

4 Tiiketim mallar1 ve hizmetleri, ulastirma ve depolama, idari ve destek
hizmet faaliyetleri

5 Teknoloji, telekomiinikasyon

6 Saglik hizmeti, mesleki ve teknik faaliyetler, elektrik, su, dogalgaz

dagitim1 gibi kamuya sunulan hizmetler

7 Diger sektorler
8 Nitelikli endeksler

(2) Nitelikli endeks kapsamina giren araglar birinci fikradaki tabloda yer alan 1 ila 7
numarali risk faktorii gruplarina atanamaz.

(3) 8 numarali risk faktorii grubunun kullanimi tercihe baglhdir. Tercihe bagli bu
uygulamada, yalnizca nitelikli endeks kapsaminda bulunan araglar bu risk faktorii grubuna
atanabilir; bor¢lusu tek kisi olan ve niteliksiz endeks korumalarinin timii duyarlilik
hesaplamalarinda ilgisine gore 1 ila 7 numaral risk faktorii gruplarindan birine atanir. 1 ila 7
numarali risk faktor gruplarina atanmis bir endekse atifta bulunan herhangi bir arac icin,
korumanin endeks bilesenlerinin her birine dayali duyarlilik hesaplamasi gerektiren icerik
yontemi kullanilir.

(4) KDA portfoyiindeki kargs1 taraf kredi faiz farkina duyarh finansal araglar icin gecerli
karsi taraf kredi faiz farki delta risk faktorleri; 0,5 yil, 1 y1l, 3 yil, 5 y1l ve 10 y1l seklindeki vade
noktalar1 bazinda miinferit karsi taraflarin ve tercihe baghh uygulamanin kullaniliyor olmasi
halinde nitelikli endekslerin kredi faiz farklaridir.

(5) Vade noktasinin belirlenmesinde karsi taraf kredi faiz farkina duyarh aracin kalan
vadesi esas alinir. Kalan vadenin herhangi bir vade noktasiyla tam olarak eslesmemesi halinde
dogrusal interpolasyon yontemiyle iki vade noktasina eslestirme yapilir veya bankanin risk
yonetimi birimi tarafindan piyasa risklerinin veya kar/zararin {ist yonetime raporlanmasi icin
kullanilan fiyatlandirma fonksiyonlariyla en tutarli olan yontem kullanilir.

(6) Kars taraf kredi faiz farki risk smifi icin vega riskine iliskin sermaye yiikkiimliligi
hesaplanmaz.

Referans kredi faiz farki risk faktor gruplan ve risk faktorleri

MADDE 19 - (1) KDA portfoyiindeki referans kredi faiz farki risk faktor gruplari,
referansa dayali aracin referans bor¢lusunun kredi kalitesine ve bulundugu sektore gore asagida
yer alan tabloda numara sirasi verilmis gruplardan olusur.

Tablo 4: Referans kredi faiz farki risk faktor gruplan

Risk Kredi kalitesi Sektor
Faktor grubu
Grubu
numarasl
1 Merkezi yonetimler, merkez bankalar ve ¢ok tarafli
YYD lkalkinma bankalar ile uluslararasi kuruluglar
2 Yerel ve bolgesel yonetimler, devlet destekli finansal
olmayan kuruluslar, egitim kuruluslar1 ve kamu yonetimi
kuruluslar
3 [Finansal kuruluslar




4 Hammadde, enerji, sanayi iiriinleri, tarim, imalat,
madencilik ve tas ocakg¢iligi

5 Tiiketim mallar1 ve hizmetleri, ulastirma ve depolama,
idari ve destek hizmet faaliyetleri

6 Teknoloji, telekomiinikasyon

7 Saglik hizmeti, mesleki ve teknik faaliyetler, elektrik, su,
dogalgaz dagitimi gibi kamuya sunulan hizmetler

8 YRD veya DNB Merkezi yonetimler, merkez bankalar1 ve ¢ok tarafl
kalkinma bankalari ile uluslararasi kuruluslar

9 Bolgesel yonetimler veya yerel yonetimler ve kamu
kuruluslari

10 Yerel ve bolgesel yonetimler, devlet destekli finansal
olmayan kuruluslar, egitim kuruluglar1 ve kamu yonetimi
kuruluslari

11 Finansal kuruluglar

12 Hammadde, enerji, sanayi iiriinleri, tarim, imalat,
madencilik ve tag ocakeiligi

13 Tiiketim mallar ve hizmetleri, ulastirma ve depolama,
idari ve destek hizmet faaliyetleri

14 [Teknoloji, telekomiinikasyon

15 Kredi kalitesinden [Diger sektorler

bagimsiz
16 YYD Nitelikli endeksler
17 YRD Nitelikli endeksler

(2) Referans kredi faiz farki risk faktoriine duyarh finansal araclara uygulanan referans
kredi spread delta risk faktorleri bakimindan, her bir risk faktor grubu igindeki referansa dayal
tiim araclar icin tiim referans bor¢lularin tiim vade noktalarindaki kredi faiz farklar1 bir biitiin
olarak ayr bir delta risk faktorii olusturur.

(3) KDA portfoyiindeki referans kredi faiz farki volatilitesine duyarli finansal araglara
uygulanabilen referans kredi faiz farki vega risk faktorleri bakimindan, her bir risk faktor grubu
icindeki referansa dayali tiim araglar i¢in tiim referans borg¢lularin tiim vade noktalarindaki kredi
faiz farklariin volatiliteleri bir biitiin olarak ayr1 bir vega risk faktorii olusturur.

(4) Vade noktalar1, karst taraf kredi faiz farki risk faktorleri icin kullanilan vade
noktalarindan olusur ve bir aracin vade noktasi da yine karsi taraf kredi faiz farki risk faktoriine
iligkin vade noktasina yonelik esaslar dahilinde bulunur.

Hisse senedi risk faktor gruplar ve risk faktorleri

MADDE 20 - (1) Hisse senedi risk faktor gruplari, ihraggisinin faaliyette bulundugu
sektor ve ekonomiler ile ihragccinin sermaye piyasalarinda islem gordiigii piyasa degerinin
biiyiikliigiine gore asagida yer alan tabloda numara sirasi verilmis gruplardan olusur.

Tablo 5: Hisse senedi risk faktor gruplar

Risk Piyasa Ekonomi Sektor
faktor |degeri
grubu
numarasl




1 Biiyiilk |Gelismekte Tiiketim mallar ve hizmetleri, ulastirma ve depolama,

olan idari ve destek hizmet faaliyetleri, saglik hizmetleri,
ekonomiler kamu hizmetleri
2 Telekomiinikasyon, sanayi iiriinleri
3 Temel malzemeler, enerji, tarim, imalat, madencilik ve
tas ocagi
4 Devlet destekli finansal kuruluglar, gayrimenkul
faaliyetleri, teknoloji
5 Gelismis Tiiketim mallan ve hizmetleri, ulastirma ve depolama,

ekonomiler idari ve destek hizmet faaliyetleri, saglik hizmetleri,
kamu hizmetleri

6 Telekomiinikasyon, sanayi iiriinleri
7 Temel malzemeler, enerji, tarim, imalat, madencilik ve
tas ocagi
8 Devlet destekli finansal kuruluglar, gayrimenkul
faaliyetleri, teknoloji
9 Kiiciik |Gelismekte 1, 2, 3 ve 4 numarali risk faktor gruplarinda aciklanan
olan tiim sektorler
ekonomiler
10 Gelismis 5, 6, 7 ve 8 numarali risk faktor gruplarinda agiklanan

ekonomiler tiim sektorler
11 Diger sektor
12 Biiyiikk |Gelismis Nitelikli endeksler
ekonomiler
13 Diger Nitelikli endeksler

(2) Birinci fikrada yer alan tabloda belirtilen “biiyiik” piyasa degeri, 2 Milyar ABD Dolar1
muadili Tiirk Lirasi tutara esit veya bu tutarin iizerindeki piyasa degerini, “kiiciik” piyasa degeri
ise soz konusu tutarin altindaki piyasa degerini ifade eder. Bu kistasta sirketin piyasa degeri
olarak sirketin kiiresel Olcekte hisselerinin tedaviilde bulundugu tiim borsalardaki piyasa
degerlerinin toplami alinir. Sirketin bir grup sirketinin ana ortagr olmasi durumu da dabhil,
kistasa esas piyasa deger hesaplamasinda hicbir kosulda ilgili diger kuruluslarin piyasa
degerleri ayrica hesaplamaya eklenmez.

(3) Birinci fikrada yer alan tabloda belirtilen gelismis ekonomiler kapsamina; ABD,
Kanada, Ingiltere, Japonya, Avustralya, Yeni Zelanda, Singapur, Hong Kong Ozel Idari
Bolgesi, Avro Bolgesi, Meksika, Norveg, Isveg, Danimarka ve Isvigre ekonomileri dahildir.

(4) Sektorlere risk tutarlarinin atanmasinda, piyasada yaygin olarak kullanilan endiistriyel
bazli sektor siniflandirmasi dikkate alinir. Her bir ihragei birinci fikrada yer alan tablodaki risk
faktor gruplarindan birine ve ayni endiistride yer alan tiim ihraggilar aym sektore atanir.
Belirtilen sekilde bir sektore atanamayan herhangi bir ihragc¢idan olan risk tutarlari, 11 numaral
risk faktor grubuna (Diger sektor) konulur. Cok uluslu veya cok sektorlii hisse senedi
ihragcilarinin belirli bir risk faktor grubuna atanmasi, ihraggisinin faaliyet gosterdigi en 6nemli
bolge ve sektdr esas alinarak yapilir.

(5) KDA portfoyiindeki hisse senedi spot fiyatlarina duyarl finansal araglara uygulanacak
hisse senedi delta risk faktorleri bakimindan, her bir risk faktorii grubu bazinda grupta yer alan
tiim hisse senetlerinin spot fiyatlar1 bir biitiin olarak ayr1 bir delta risk faktorii olusturur.

(6) KDA portfoyiindeki hisse senetlerinin volatilitesine duyarli finansal araglara
uygulanacak hisse senedi vega risk faktorleri bakimindan, her bir risk faktorii grubu bazinda



grupta yer alan tiim hisse senetlerinin spot fiyatlarinin volatiliteleri bir biitiin olarak ayr1 bir

vega risk faktorii teskil eder.

Emtia risk faktor gruplar: ve risk faktorleri

MADDE 21 — (1) Emtia risk faktor gruplari, iiriin gruplarina gore asagida yer alan tabloda

numara sirasi verilmis gruplardan olusur.

Tablo 6: Emtia risk faktor gruplari

Risk faktor Uriin grubu ad1 Ornekler
grubu
numarasl

1 Enerji — kat1 yanicilar Komiir, odun komiirii, odun peletleri,
niikleer yakit

2 Enerji — s1v1 yanicilar Ham petrol, biyoyakatlar, petrokimyasallar,
rafine yakitlar

3 Enerji — elektrik ve karbon  [Elektrik, karbon emisyonu ticareti

ticareti

4 Navlun Kuru yiik rotasi, siv1 yiik/gaz nakliye rotasi

5 Kiymetli olmayan metaller Temel metal, celik hammaddeleri; kiiciik
metaller

6 Gaz halindeki yanicilar Dogal gaz, sivilagtirilmis dogal gaz

7 Altin dahil degerli metaller Altin, giimiis, platin, paladyum

8 Tahillar ve yagli tohumlar Misir, bugday, soya fasulyesi, yulaf,
palmiye yagi, kanola, arpa, kirmizi fasulye,
hindistan cevizi yagi, zeytinyagi, fistik
yagi, aycicegi yagl, piring

9 Hayvancilik ve siit iiriinleri S181r, kiimes hayvanlari, kuzu, balik,
lkarides, yumurta ve siit gibi giinliik iiriinler

10 Tarimsal emtialar Kakao, kahve, ¢ay, narenciye ve portakal
suyu, patates, seker, pamuk, yiin, kereste,
kaucuk

11 Diger emtialar Endiistriyel mineraller, nadir toprak
elementleri, diiz cam

(2) Bir emtia risk faktor grubundaki tiim emtialarin spot fiyatlar: bir biitiin olarak, bir risk
faktorii olusturur ve emtia delta risk faktorleri de her bir risk grubu bazindaki bu risk
faktorlerinden tesekkiil eder.

(3) KDA portfdyiindeki emtialarin volatilitesine duyarli finansal araglara uygulanacak
emtia vega risk faktorleri, birinci fikrada belirtilen ayn1 emtia risk faktoér grubuna eslenen tiim
emtialarin volatiliteleridir.

UCUNCU BOLUM
Standart Yaklasim Yonteminde Duyarhliklar

Delta risk faktorii duyarhliklar:

MADDE 22 — (1) Delta risk faktorii duyarliliklari, toplam KDA’nin delta risk faktorlerine
olan duyarliliklar ile KDA korumalarinin delta risk faktorlerine olan duyarliliklarindan olusur.
Toplam KDA’nin delta risk faktorlerine olan duyarhiliklari, ilgili delta risk faktoriinde
yasanacak kiiciik bir degisikligin toplam KDA’da yaratacagi degisim tutarinin bu delta risk
faktoriinde dikkate alinan degisiklik miktarina orani suretiyle hesaplanir. KDA korumalarinin



delta risk faktorii duyarliliklant ise toplam KDA’ya iliskin delta risk faktorii duyarlilig
hesaplamasinda kullanilan yontemle, toplam KDA yerine KDA koruma degeri kullanilmak
suretiyle bulunur.

(2) Delta risk faktorii duyarhiliklart hesaplamasinda delta risk faktoriinde kullanilacak
degisiklikler ve miktarlar1 asagidaki sekildedir:

a) Faiz oram delta risk faktorlerine iliskin duyarliliklarda; birincil risk faktor gruplar
bakimindan risksiz faiz oram ve enflasyon orani i¢in 1 baz puanlik (mutlak terimlerle 0,0001)
degisiklik, ikincil risk faktor gruplart bakimindan risksiz getiri egrisi i¢in 1 baz puanlik (mutlak
terimlerle 0,0001) paralel kayma ve enflasyon orani i¢in ise 1 baz puanlik (mutlak terimlerle
0,0001) degisiklik kullanilir. Degisiklik miktar1 olarak mutlak degerle 0,0001 esas alinir.

b) Kur delta risk faktorlerine iliskin duyarliliklarda, spot doviz kurunun cari degerinde
yiizde birlik (%1) oransal degisiklik kullanilir. Degisiklik miktar1 olarak mutlak degerle 0,01
esas alimir. Raporlama para birimi disinda iki para birimi arasindaki kurun referans olarak
alindig1 islemlerde, kur delta risk faktorii duyarliligi referans para birimlerinin raporlama para
birimi cinsinden spot doviz kurlar1 esas alinarak her bir referans para birimi i¢in ayrn ayri
hesaplanir.

c¢) Karsi taraf kredi faiz farki delta risk faktorlerine iliskin duyarliliklarda, ilgili kars: taraf
kredi faiz farki risk faktoriinde 1 baz puanlik (mutlak degerlerle 0,0001) degisiklik kullanilir.
Degisiklik miktar1 olarak mutlak degerle 0,0001 esas alinir.

¢) Referans kredi faiz farki delta risk faktorlerine iligkin duyarliliklarda, bir risk faktor
grubu icindeki referansa dayali tiim araclar icin tiim referans bor¢lularin tiim vade
noktalarindaki kredi faiz farklarinda esanli 1 baz puanlik (mutlak degerlerle 0,0001) degisiklik
kullanilir. Degisiklik miktar1 olarak mutlak degerle 0,0001 esas alinir.

d) Hisse senedi delta risk faktorlerine olan duyarlilikta, ilgili risk faktorii kapsaminda yer
alan tiim referans borclularin tiim hisse senetlerinin spot fiyatlarinda esanl yiizde birlik (%1)
oransal degisiklik kullanilir. Degisiklik miktar1 olarak mutlak degerle 0,01 esas alinir.

e) Emtia delta risk faktorlerine olan duyarlilikta, ilgili risk faktorii kapsaminda yer alan
tiim emtialarin spot fiyatlarinda esanl yiizde birlik (%1) oransal degisiklik kullanilir. Degisiklik
miktar1 olarak mutlak degerle 0,01 esas alinir.

Vega risk duyarhhklar:

MADDE 23 — (1) Vega risk faktorii duyarliliklari, toplam KDA’nin vega risk faktorlerine
olan duyarlhliklar ile KDA korumalarinin vega risk faktorlerine olan duyarliliklarindan olusur.
Toplam KDA’nin vega risk faktorlerine olan duyarliliklan, ilgili vega risk faktoriinde esanl
yasanacak yiizde birlik (%]1) oransal degisikligin toplam KDA’da yaratacagi degisim tutarinin
mutlak degerle 0,01°’e orami suretiyle hesaplanir. KDA korumalarmin vega risk faktorii
duyarliliklari ise toplam KDA’ya iliskin vega risk faktorii duyarliligi hesaplamasinda kullanilan
yontemle, toplam KDA yerine KDA koruma degeri kullanilmak suretiyle bulunur.

(2) Vega risk faktorlerine olan duyarliliklarin hesaplanmasinda, bir risk faktoriiniin
iceriginde ilgili oldugu risk kapsaminda birden fazla fiyat volatilitesinin bulunmasi halinde, bu
risk faktoriine iliskin vega duyarlilii, vega risk faktoriiniin icerdigi ilgili risk baglantili fiyat
volatilitelerinin tiimiinde esanli degisiklik uygulamak suretiyle tespit edilir.

(3) Raporlama para birimi disinda iki para birimi arasindaki kurun referans olarak alindigi
islemlerde, kur vega risk faktorii duyarliligi, referans para birimlerinin raporlama para birimi
cinsinden spot doviz kuru volatiliteleri esas alinarak her bir referans para birimi i¢in ayr1 ayri
hesaplanir.

(4) Vega risk faktorii duyarhiliklari; faiz orani risk faktorleri, kur riski faktorleri, referans
kredi faiz farki risk faktorleri, hisse senedi riski faktorleri ve emtia riski faktorleri icin
hesaplanirken; kars1 taraf kredi faiz farki risk faktorleri i¢in hesaplanmaz.



DORDUNCU BOLUM
Standart Yaklasim Yonteminde Risk Agirhiklar:

Faiz oram risk faktoriine iliskin risk agirhiklar:

MADDE 24 — (1) Birincil risk faktor gruplarina ait para birimleri bakimindan risksiz faiz
orani risk faktoriine iligskin delta duyarliliklarina asagidaki tabloda vade noktasi bazinda verilen
risk agirliklari, enflasyon orani risk faktoriine iliskin delta duyarhiliklarina ise %1,11 risk
agirligi uygulanir.

Tablo 7: Faiz oram risk faktoriine iliskin risk agirhiklar:
Vade noktasi 1 yil 2 yil Syl 10 y1l 30 yil
Risk agirhg %1,11 %0,93 %0,74 %0,74 %0,74

(2) Ikincil risk faktor gruplarina ait para birimleri bakimindan risksiz faiz oram ve
enflasyon oram risk faktorlerine iliskin delta duyarhiliklarina uygulanacak risk agirligi
%1,58 dir.

(3) Tiim para birimleri i¢in risksiz faiz orani ve enflasyon orami volatiliteleri risk
faktorlerine iliskin vega duyarliliklarina %100 risk agirligi uygulanir.

Kur riski faktoriine iliskin risk agirhklar

MADDE 25 — (1) Raporlama para birimi ile bagka bir para birimi arasindaki doviz kuru
risk faktoriine iliskin tiim delta duyarliliklar i¢in %11, kur riski faktoriine iliskin tiim vega
duyarliliklarina ise %100 risk agirligi uygulanir.

Karsi taraf kredi faiz farklar: riski faktoriine iliskin risk agirhklar

MADDE 26 - (1) Kars1 taraf kredi faiz farklar risk faktorlerine iliskin delta
duyarliliklarina asagidaki tabloda risk faktor gruplar1 ve kredi kalitesi grubu bazinda verilen
risk agirliklar1 uygulanir. Her bir risk faktor grubu i¢in verilen risk agirliklari tiim vade noktalart
icin ayn1 olacak sekilde uygulanir.

Tablo 8: Karsi taraf kredi faiz farklan riski faktoriine iliskin risk agirhiklar
Risk faktor grubu la) | 1b) 2 3 4 5 6 7 8
Kredi | YYD 9%0,5| %1 | %5 | %3 | %3 | %2 |%1,5| %5 |%1,5
kalitesi | YRD veya DNB P2 | %4 | W12 | DT | %8,5| %5,5| %S | %12 | %5
grubu

Referans kredi faiz farki riski faktoriine iliskin risk agirhklar:

MADDE 27 — (1) Referans kredi faiz farki risk faktorlerine iliskin delta duyarliliklarina
asagidaki tabloda risk faktor gruplan bazinda verilen risk agirliklart uygulanir. Her bir risk
faktor grubu icin verilen risk agirliklar tiim vade noktalari i¢in ayn1 olacak sekilde uygulanir.

Tablo 9: Referans kredi faiz farki riski faktoriine iligkin risk agirhklar

Risk faktor grubu | 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Risk agirhg: %0,5 | %l | %S | %3 | %3 %2 %1,5 | %2 %4
Risk faktor grubu | 10 11 12 13 14 15 16 17

Risk agirhg: D12 | DT | 8.5 | %5,5 | %5 P12 | %15 | %5

(2) Referans kredi faiz farkina iligskin vega riski duyarliliklarina uygulanacak risk agirlig
%100’ diir.



Hisse senedi riski faktoriine iliskin risk agirhklar:
MADDE 28 — (1) Hisse senedi risk faktorlerine iligkin delta duyarhiliklarina asagidaki
tabloda risk faktor gruplar1 bazinda verilen risk agirliklar: uygulanir.

Tablo 10: Hisse senedi riski faktoriine iliskin risk agirhiklar

Risk faktor | 1 2 3 4 5 6 7
grubu

Risk agirhg %355 %60 %45 %355 %30 %35 %40
Risk faktor | 8 9 10 11 12 13

grubu

Risk agirhg %350 %70 %350 %70 %15 %25

(2) Hisse senedi vega riski duyarliliklarina uygulanacak risk agirligi, 1 il 8 numarali risk
faktorii gruplar1 ve 12 numarali risk faktor grubu icin %78, bunlar disinda kalan diger risk faktor
gruplari i¢in ise %100’ diir.

Emtia riski faktoriine iliskin risk agirhklar
MADDE 29 — (1) Emtia risk faktorlerine iligkin delta duyarliliklarina asagidaki tabloda

risk faktor gruplar bazinda verilen risk agirliklar uygulanir.

Tablo 11: Emtia riski faktoriine iligkin risk agirhklar:

Risk faktor | 1 2 3 4 5 6 7
grubu

Risk agirhg %30 %35 %60 %80 %40 %45 %20
Risk faktor | 8 9 10 11

grubu

Risk agirhg: %35 %25 %35 %50

(2) Emtia vega riski duyarliliklarina uygulanacak risk agirhigi %100’ diir.

BESINCi BOLUM
Standart Yaklasim Yonteminde Korelasyonlar

Faiz oram riskine iliskin korelasyonlar

MADDE 30 — (1) Delta risklerine iliskin olarak; birincil risk faktdr gruplarina ait para
birimleri igin risk faktorii grubunun sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda ayni risk
faktorii grubunda yer alan risk faktorleri arasi korelasyon parametreleri olarak asagidaki tabloda
yer alan degerler uygulanir:

Tablo 12: Faiz oram riskine iliskin korelasyonlar

Risk faktor grubu 1 yil 2yl Svyil 10 y1l 30 yil
1 yil %100 %91 %72 %55 %31
2yil %100 %87 %72 %45
Syl %100 %91 %68
10 y1l %100 %83
30 yil %100




(2) Delta risklerine iliskin olarak; birincil risk faktdr gruplarina ait para birimleri
bakimindan, risksiz faiz orani ile enflasyon orani arasindaki risk faktorii grubu igi risk faktorleri
arasi korelasyon parametresi %40 olarak uygulanir.

(3) Delta risklerine iligskin olarak; ikincil risk faktor gruplarina ait para birimleri
bakimindan, enflasyon orani ve risksiz getiri egrisi arasindaki risk faktorii grubu igi risk
faktorleri aras1 korelasyon parametresi %40 olarak esas alinir.

(4) Vega riskine iliskin olarak; risksiz faiz oraninin volatilitesi ile enflasyon oraninin
volatilitesi arasindaki risk faktorii grubu ici risk faktorleri aras1 korelasyon parametresi %40
olarak uygulanir.

(5) Faiz oranina iliskin delta ve vega riskleri icin sermaye yiikiimliiliigiiniin
hesaplanmasinda risk faktor gruplar arasi korelasyon parametresi %50 olarak dikkate alinir.

Kur riskine iliskin korelasyonlar

MADDE 31 - (1) Doviz kuruna iligkin delta ve vega riskleri icin sermaye
yiikiimliiligtiniin hesaplanmasinda risk faktor gruplan arasindaki korelasyon parametresi %60
olarak uygulanir.

Karsi taraf kredi faiz farki riskine iliskin korelasyonlar
MADDE 32 — (1) Delta risklerine iligkin olarak; 1 ila 7 numarali risk faktor gruplart icin,
aym risk faktor grubunda yer alan “k” ve “1” risk faktorlerinin net agirlikli duyarliliklart WSk

ve WS arasindaki korelasyon parametresi “pi”;

a) p,(;l’ade): Ayni risk faktor grubunda yer alan “k” ve “1” risk faktorlerindeki iki aracin

vade noktalarmin ayni olmasi durumunda %100, diger durumlarda %90 olarak uygulanacak
olan korelasyon parametresini,

b) p,?lsml): Ayn risk faktor grubunda yer alan “k” ve “I” risk faktorlerindeki iki aracin
bor¢lusunun ayni olmasi durumunda %100, farkli ancak iligkili kurulus olmasi durumunda
%90, diger durumlarda %50 olarak uygulanacak olan korelasyon parametresini,

c) p,(c’lmme): Ayni risk faktdr grubunda yer alan “k” ve “1” risk faktorlerindeki iki aracin
aym kredi kalitesi grubunda yer almasi durumunda %100, diger durumlarda %80 olarak
uygulanacak olan korelasyon parametresini,

ifade etmek tizere asagidaki formiil ile hesaplanir:

Korelasyon Parametresi Formiilii (Risk Faktor Grubu: 1-7 icin)
_ (vade) (isim) (kalite)
Pkl = Py ki * Pra

(2) Delta risklerine iliskin olarak; 8 numarali risk faktor grubu i¢in, aym risk faktor
grubunda yer alan “k” ve “1” risk faktorlerinin WSk ve WS, net agirlikli duyarliliklar arasindaki

korelasyon parametresi “py;”ise;

a) p,(;{ade): Ayni risk faktor grubunda yer alan “k” ve “I” risk faktorlerindeki iki aracin

vade noktalarmin ayni olmasi durumunda %100, diger durumlarda %90 olarak uygulanacak
olan korelasyon parametresini,

b) p,((llsml): Ayni risk faktor grubunda yer alan “k” ve “I” risk faktorlerindeki iki aracin
referansta bulundugu endekslerin ve bu endekslerin serilerinin ayni olmas1 durumunda %100,
endekslerin ayn1 fakat bu endekslerin serilerinin farkli olmast durumunda %90, diger
durumlarda %80 olarak uygulanacak olan korelasyon parametresini,

) p,(cllcallte): Ayni risk faktor grubunda yer alan “k” ve “I” risk faktorlerindeki iki aracin
referansta bulundugu nitelikli endekslerin aym kredi kalitesi grubunda yer almasi durumunda
%100, diger durumlarda %80 olarak uygulanacak olan korelasyon parametresini,



ifade etmek iizere asagidaki formiil ile hesaplanir:

Korelasyon Parametresi Formiilii (Risk Faktor Grubu 8)
_ (vade) (isim) (kalite)
Pki = Py * Py * Py

(3) Delta risklerine iligkin olarak; kars1 taraf kredi faiz farki icin risk faktr gruplar1 arasi
korelasyon parametreleri asagidaki tabloda verilen degerlerdir:

Tablo 13: Karsi taraf kredi faiz farki risk faktor gruplar arasi korelasyon parametreleri

Risk faktor grubu 1 2 3 4 5 6 7 8
1 %100 J010 (%20 (%25 %20 (%15 (%0 %45
2 %100 (%S5 (%15 %20 (%S5 (%0 %45
3 %100 (%20 (%25 %S5 %0 %45
4 %100 (%25 (%S5 %0  |%45
5 %0100 (%5 %0 %45
6 %100 %0 %45
7 %100 (%0
8 %100

Referans kredi faiz farki riskine iliskin korelasyonlar

MADDE 33 — (1) Referans kredi faiz farkina iliskin delta ve vega riskleri i¢in risk faktor
gruplar arasindaki korelasyon parametreleri olarak asagidaki tabloda yer alan degerler
kullanilir:

Tablo 14: Referans kredi faiz farkina iliskin risk faktor gruplar1 arasindaki korelasyon
arametreleri

Risk 1/8 29 310 |4/11 |512 |6/13 |7/14 15 16 17
faktor
gruplari
1/8 %100 (%75 (%10 %20 %25 %20 (%15 0%  |%45 |%45
2/9 %100 %5 %15 %20 %15 %10 0% %45 %45
3/10 %100 %5 %15 %20 %S 0% %45 %45
4/11 %100 (%20 (%25 %5 0% %45 %45
5/12 %100 %25 %5 0% %45 %45
6/13 %100 %5 0% %45 %45
7/14 %100 0% %45 %45
15 %100 0% 0%
16 %100 %75
17 %100

(2) 11la 14 numaral risk faktor gruplart icerisinde yer alan ve farkli kredi kalitesi grubuna
ait risk faktor gruplan arasindaki korelasyon parametreleri birinci fikrada yer alan tablodaki
degerlerin %50’si olarak dikkate alinir.

Hisse senedi riskine iliskin korelasyonlar
MADDE 34 — (1) Hisse senedi delta ve vega riski i¢in;
a) 1114 10 numaral risk faktor gruplar arasindaki korelasyonlara %15,



b) 12 ve 13 numaral risk faktor gruplari arasindaki korelasyona %75,
c) 12 veya 13 numaral risk faktor gruplari ile 1 il 10 numaral risk faktdr gruplar

arasindaki korelasyona %45,

%0,

%0,

¢) 11 numarali risk faktor grubunun diger risk faktor gruplariyla arasindaki korelasyona
korelasyon parametresi uygulanir.

Emtia riskine iliskin korelasyonlar

MADDE 35 — (1) Emtia delta riski ve emtia vega riski icin;

a) 1112 10 numaral risk faktor gruplan arasindaki korelasyonlara %20,

b) 11 numaral risk faktor grubu ile diger risk faktor gruplar arasindaki korelasyona

korelasyon parametresi uygulanir.

DORDUNCU KISIM
Cesitli ve Son Hiikiimler

Yiiriirliik
MADDE 36- (1) Bu Teblig **/**/2026 tarihinde yliriirliige girer.

Yiiriitme
MADDE 37- (1) Bu Teblig hiikiimlerini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Baskan yiiriitiir.



GENEL GEREKCE

Bilindigi iizere; 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 88 inci maddesinde, diizenlemek
ve denetlemekle gorevli oldugu sektor veya alanla ilgili uluslararas ilke ve standartlarla uyumlu
ikincil diizenlemelerin yapilmas1 ve kararlarin alinmas1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun gorevleri arasinda sayilmaktadir. Bu kapsamda, bankacilik alaninda politikalarin
gelistirilmesi ve uygulamada daha iyi bir koordinasyonun saglanmasi amaciyla iiye iilkelerin
bankacilik otoriteleri arasinda is birligini saglayacak bir platform olarak olusturulan Basel
Bankacilik Denetim Komitesinin (Basel Komite) iiyesi olarak Kurumumuz, bankacilik
mevzuatini uluslararasi en iyi uygulamalan takip ederek gerektiginde giincellemektedir.

Ote yandan, Basel Komite Aralik 2017 tarihinde “Basel III: Finalising Post Crisis
Reforms” dokiimanim yayimlamistir. Bahse konu dokiimanda yer alan standartlar, Basel III
uzlagisin1 tamamlayict mahiyette olup, nihai Basel III uzlasis1 ya da Basel IV olarak
adlandirilmaktadir. Basel IV ile Basel Komite temelde, benzer risk yapilarina sahip olan ve
gelismis modeller kullanan bankalarin farklt sermaye yiikiimliiliklerinin Oniine ge¢mek
suretiyle bankalarin maruz kalmis olduklart riskin daha dogru &lgiilmesini teminen bankalar
tarafindan kullanilan standart ve i¢sel yontemleri birbirine yaklagtirmay1 hedeflemektedir.

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, bir bankanin kars: tarafinin kredi riskinde
yasanabilecek kotiilesmeden dolay1r maruz kalabilecegi olas1 deger diisiislerini yakalamak icin
minimum bir sermaye gereksinimi bulundurmasini gerektiren Basel III sermaye uzlagisi
kapsamindaki Kredi Degerleme Ayarlamasi (KDA) Riskine iliskin standartlarda, KDA’da
piyasa risk faktorlerindeki giinliik degisimlerden kaynaklanan olas1 zararlarin ve buna karsi
saglanan korumalarin da dikkate alinabilmesi amaciyla degisiklige gitmistir. Yapilan bu
degisiklerle;

1. KDA riskinin ve KDA riskine karsi saglanan korumalarin (hedgelerin) tiim 6nemli
unsurlarinin Basel sermaye standardinda ele alinmasinin temin edilmesi,
2. Sermaye standardini, farkli muhasebe diizenlemelerinde kullanilan KDA’nin gergege
uygun deger (fair value) olctimiiyle uyumlu hale getirilmesi,
3. Piyasariskiyle tutarliligin saglanmasi
amacglanmistir. Bu degisikliklerde maruz kalinan KDA riskinin boyutu ve banka olgegi de
dikkate alinarak farkli 6lciim yontemlerine de imkén taninmistir.

“Basel III: Finalising Post Crisis Reforms” kapsaminda yukarida belirtilen gerekcelerle
giincellenmis olan sdz konusu Basel standardina uyumun saglanmasi amaciyla bu diizenleme
taslag1 hazirlanmistir.



